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1. INTRODUCAO

Estdo descritos neste manual de procedimentos operacionais 0S processos € 0S
procedimentos relacionados com as atividades realizadas pela camara e por seus
participantes, em relacdo aos mercados de derivativos financeiros, de commaodities e
de renda variavel, ao mercado de empréstimo de ativos e aos mercados a vista de
renda variavel e de renda fixa privada administrados pela B3, ou por entidades
administradoras de sistemas externos, abrangendo as operacdes aceitas pela

camara realizadas em mercado de bolsa e em mercado de balcao organizado.

Este manual de procedimentos operacionais da camara € organizado em itens e o

complementam:

e 0 regulamento de acesso e o manual de acesso da B3;

e o regulamento da camara;

e 0 manual de administracéo de risco da camara;

e o regulamento da central depositaria da B3;

¢ 0 manual de procedimentos operacionais da central depositaria da B3;
e 0 manual operacional de cadastro da B3;

e 0 glossario de termos e siglas da B3;

e 0s oficios circulares e demais normativos, editados pela B3, em vigor; e

e 0 catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

Aos termos em negrito, seja no singular, seja no plural e as siglas utilizadas neste
manual de procedimentos operacionais, aplicam-se as definicbes e os significados
constantes do glossério de termos e siglas da B3, o qual € um documento independente
de seus demais normativos. Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, 0s
de natureza juridica, econdbmica e contébil, e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste manual e ndo constantes do glossario de termos e siglas

da B3 tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

Na hipétese de ambiguidade entre as disposicfes contidas neste manual de

procedimentos operacionais e nos demais normativos da B3 ndo relacionados a
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camara, deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a matéria objeto
da ambiguidade. Caso 0s normativos e a matéria estejam relacionados a camara, deve
prevalecer o regulamento da camara; ou, no caso de ambiguidade entre este manual
de procedimentos operacionais e o0 manual de administragé@o de risco, prevalecera este
manual para assuntos relativos aos procedimentos operacionais da camara, exceto

aqueles relativos & administracéo de risco.

O presente manual é aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme aplicavel,
pelos 6rgdos reguladores competentes, nos termos da regulamentacdo editada por
estes.

2. CONTAS, VINCULOS E CARTEIRAS

\

Para a operacionalizagdo dos processos relacionados a pés-negociacdo da B3, a
camara mantém estrutura de contas e vinculos que deve ser utilizada pelos

participantes para a realizacéo de suas atividades.

Os procedimentos relativos ao cadastramento e a manutencao de contas e vinculos

sao descritos no manual operacional de cadastro da B3.

2.1. Contas

2.1.1. Tipos de contas

As contas da camara sao divididas em definitivas e transitorias:

l. Definitivas

1. normal: conta de carteira prOpria dos participantes ou de seus

comitentes;

2. erro: conta automaticamente criada pela camara, para os participantes de
negociacdo plenos e para os participantes de liquidacéo, que recebe
operacbes ndo alocadas para comitentes na forma e no prazo
estabelecidos pela camara, em decorréncia de erro operacional. As

operacdes de compra e de venda do mesmo ativo, alocadas para a conta
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erro, ndo sao compensadas para fins de liguidacdo. As operacfes de
compra e de venda do mesmo derivativo sdo compensadas para fins de

liguidacéo; e

erro_operacional: conta automaticamente criada pela camara e utilizada

pelos participantes de negociacdo plenos e pelos participantes de
liguidacdo para realocacdo de operacB@es por motivo de erro operacional.
As operagdes de compra e de venda do mesmo ativo ou do mesmo
derivativo, alocadas para a conta erro operacional, sdo compensadas para
fins de liquidagéao.

Transitérias

1. brokerage: conta transitéria utilizada para possibilitar o vinculo de repasse

2.

entre dois participantes de negociacdo plenos ou entre um participante
de negociacdo pleno e um participante de liquidacdo sem a identificacdo
do comitente final no participante-origem. Nesse caso, o vinculo de
repasse é estabelecido entre a conta brokerage sob o participante-origem
e a conta brokerage sob o participante-destino, ambas de titularidade do
participante-destino do repasse. O participante-destino, apds aceitar o
repasse, identifica o comitente final, por meio do processo de alocacéo,
uma vez que € este o participante que recebe e controla a ordem do

comitente;

captura: conta transitéria automaticamente criada pela camara, de
titularidade do participante de negociacdo pleno, utilizada para
recebimento de operacfes que ndo tenham uma conta atribuida no

ambiente de negociacdo;

master: conta transitéria, agrupadora de contas de comitentes que
possuam vinculo especifico entre si, como o de gestdo comum ou o de
representacdo pelo mesmo intermediario internacional, as quais s&o
registradas sob o mesmo participante de negociacao pleno, participante

de liquidacéo ou participante de negociacao;

admincon: conta transitéria, de titularidade do participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacéo, utilizada na indicacao de operacdes

oriundas de ordens administradas concorrentes do mercado de renda
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variavel, ou seja, ordens recebidas simultaneamente de comitentes
distintos. A partir de uma conta do tipo admincon, seguindo as regras e 0s
prazos de alocacdo, é possivel alocar as operagdes para as contas dos
comitentes. Esse mecanismo permite que o participante de negociagao
pleno ou o participante de liquidag&o execute a0 mesmo tempo as ordens
recebidas de diferentes comitentes, garantindo as mesmas condi¢des a

estes comitentes;

5. fintermo: conta transitoria, de titularidade do participante de negociagéo
pleno ou do participante de liquidacdo, utilizada na indicacdo de
operagdes de financiamento do mercado a termo. Esse tipo de conta pode
ser indicado somente para operacfes de compra do mercado a vista ou de
venda do mercado a termo. A partir de uma conta do tipo fintermo, seguindo
as regras e os prazos de alocacao, é possivel alocar as operacdes para as

contas dos comitentes;

6. intermediaria: conta transitéria utilizada na indicagdo de operacdes
pertencentes a comitentes nao residentes. A partir de uma conta do tipo
intermediaria, seguindo as regras e 0s prazos de alocacdo, € possivel

alocar as operagdes para a(s) conta(s) do(s) respectivo(s) comitente(s); e

7. formador de mercado: conta transitoria, de titularidade do participante de

negociac¢ao pleno, utilizada no ambiente de negociac¢ao, na indicagéo de
ofertas no &mbito dos programas de formador de mercado. No ambiente de
pbés-negociacao, para fins de alocacao, as regras e 0s prazos aplicaveis as
operacBes capturadas em contas do tipo formador de mercado séo os
mesmos daqueles aplicaveis as operacdes capturadas em contas do tipo

captura.

2.1.2. Situacao da conta

Uma conta pode assumir diferentes situagbes, conforme demonstrado a seguir, as

guais afetam as movimentacdes que podem ser nela realizadas.

As situagfes possiveis para a conta sao:

1. ativa: a conta estd apta a receber alocacGes, posicdes elou

19/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

2.2.

movimentacoes;

suspensa_parcial: a conta estd habilitada apenas para a reducdo de

posicdes na camara;

suspensa: situacdo temporaria que ndo permite nenhum tipo de

movimentac&o na conta;

em inativacdo: situagdo transitoria no processo de inativacdo, em que a
camara verifica a existéncia de posicdo. Caso ndo exista posi¢cdo, o
sistema efetiva a inativagdo. Do contrario, a situacdo da conta retorna para

a situagdo anterior; e

inativa: conta desativada e, consequentemente, inabilitada para receber

alocacdao ou posicao ou para realizar qualquer tipo de movimentacéo.

Vinculos entre contas

2.2.1. Tipos de vinculo

A fim de viabilizar os processos operacionais de pds-negociacdo e o reconhecimento

das relagbes entre os participantes e seus comitentes, as contas na camara podem

possuir vinculos entre si. Cada tipo de vinculo tem finalidade especifica e pode ser

atribuido as contas pelos participantes que mantém relacionamento com comitentes,

no momento da sua abertura ou posteriormente.

Os tipos de vinculos sao:

1.

master: vincula uma conta master com contas normais, cujos comitentes
possuam gestdo comum ou representacdo pelo mesmo intermediério
internacional. Esse vinculo garante, no processo de alocagdo, que uma
operacao originalmente alocada para uma conta master seja distribuida

somente para as contas a ela vinculadas;
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PNP,
PL ou PN

Conta

Master
+ Vinculo
v

Conta

Normal

consolidacdo de margem: objetiva a centralizagdo da chamada de margem

(exigéncia de prestacdo de garantias), sobre as operacdes realizadas pelo
titular, em uma Unica conta do comitente. Vincula uma conta normal
cadastrada sob um participante de negociac&o pleno ou participante de
liquidagéo a outra conta normal, de mesma titularidade, cadastrada sob o

mesmo participante;

PNP
ou PL
Conta
Normal
+ Vinculo
v
Conta
Normal

custodiante opcional: para o0 mercado a vista ou de liquidacéo futura em

gue seja prevista a entrega de ativos, esse vinculo possibilita o
direcionamento automatico, no processo de alocacao das operacdes, da
entrega ou do recebimento de ativos. Vincula uma conta de tipo normal
cadastrada sob um participante de negociacdo pleno ou sob um
participante de liquidacdo a uma conta de tipo normal, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custddia. Esse vinculo néo
elimina a necessidade do agente de custddia direcionado aprovar ou
rejeitar o direcionamento, nas formas e nos prazos estabelecidos neste

manual;

21/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE
CAMARA B3

4,

PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA

PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4

custodiante mandatoério: vinculo necessério somente para a situacdo em

gue o membro de compensacéo, ou o participante de negociagao pleno
ou o participante de liquidagéo (i) seja autorizado para mercados em que
€ prevista a entrega ou o recebimento de ativos e (ii) ndo seja autorizado,
também, como agente de custddia na central depositaria da B3. Nesse
cenario, é necessario que o membro de compensacéo, o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo estabeleca
relacionamento com um agente de custédia para eventual entrega ou
recebimento de ativos durante o processo de liquidac&o. Esse vinculo é
estabelecido entre (i) a conta erro sob o participante de negociacgéo pleno
ou sob o participante de liquidac&o e uma conta de depdsito, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custédia, e (ii) a conta normal,
com a finalidade especifica para restricdo de entrega de ativos, sob o
membro de compensacdo, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacdo e uma conta de depédsito, de mesma
titularidade, cadastrada sob um agente de custédia. O caso (i) trata a
rejeicdo de um direcionamento de custddia, conforme procedimento
descrito no capitulo 7 deste manual, e o (ii), o processo de restricdo de
entrega de ativos, conforme descrito no capitulo 8 deste manual. O agente
de custodia indicado no vinculo ndo pode recusar a entrega ou 0O

recebimento de ativos durante o processo de liquidacéo;
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Agente de
MC o
Custodia
Conta Conta
Normal Deposito
Vinculo 4
PNP Agente de
ou PL Custodia
Conta Conta
Erro Deposito
Vinculo 1‘
Conta
Normal
:............V.Lllgglg.............:

5. exercicio de opg¢des: vinculo necessario para possibilitar que as opcgdes

registradas em conta sob um participante de negociagcdo pleno ou sob
um participante de liquidacdo, cujo exercicio implique na realizacao de
uma nova operacdo, Sejam exercidas por outro participante de
negociacao pleno. Esse vinculo é estabelecido entre uma conta normal
sob o participante de negociacdo pleno ou sob o participante de
liquidacdo detentor da posicdo e uma conta normal, de mesma
titularidade, sob o participante de negociagao pleno estabelecido para fins
de exercicio. As contas erro sob o participante de liqguidagcdo devem
possuir vinculo de exercicio de op¢des com uma conta normal, de mesma
titularidade, sob um participante de negociacdo pleno. Os vinculos de
exercicio de opg¢bes séo limitados a 10 (dez) por conta, sendo um deles,
necessariamente, o principal, utilizado nos casos de exercicio automético ou
de exercicio de posi¢cdo lancadora. As contas que tenham vinculo de
exercicio de opgBes devem ter, obrigatoriamente, vinculo de repasse. O
vinculo de exercicio de op¢des principal somente pode ser inativado se nao
houver posicdo de opcdes na conta sob o participante de negociacéao

pleno ou sob o participante de liquidacéo;
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PNP ou PL PNP
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo ‘

6. por conta e ordem: vinculo realizado entre uma conta normal em um

participante de negociacédo pleno ou participante de negociacdo e uma
outra conta normal de mesma titularidade, sob o participante de
negociacdo pleno que executa a ordem, sem a identificacdo do comitente
para esse participante de negociacdo pleno. O participante de
negociacdo pleno que executa a ordem é o participante responsavel pela
liquidag@o dessas operacgfes. Os participantes de negociacéo plenos,
os participantes de liquidac&do e os participantes de negociagdo que
recebem a ordem do comitente sdo responsaveis pelo cadastro dos
comitentes perante a B3. Esse vinculo é utilizado pela camara para
identificar o comitente final nos processos de pds-negociacdo e ndo implica
em transferéncia de responsabilidade para fins de liquidacdo e

gerenciamento de risco entre os participantes envolvidos; e

PMP,
PNP PLou PN
Conta Conta
MNermal Narmal
Vinculo 4

7. repasse: vinculo entre conta cadastrada sob um participante de
negociagcdo pleno e conta de mesma titularidade cadastrada sob outro
participante de negociacao pleno ou sob um participante de liquidacéo.
Vinculos de repasse podem ser estabelecidos entre duas contas
brokerage, duas contas normais, duas contas masteres, entre uma conta

normal e uma conta master ou entre duas contas admincon.
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O vinculo de repasse estabelecido entre duas contas normais, duas
contas masteres ou entre uma conta normal e uma conta master permite
que o titular da conta master ou da conta normal execute ordens por

intermédio de um participante e as liquide sob outro.

O vinculo de repasse entre duas contas brokerage possibilita que um
participante execute ordens, por ele recebidas, por meio de outros

participantes e carregue as posicdes oriundas destas ordens.

O vinculo de repasse entre duas contas admincon possibilita que um
participante execute ordens de um grupo de clientes cujas operagdes

sejam carregadas e liquidadas sob outro participante.

PNP
il ou PL
Conta Conta
Master Master
Vinculo 4
Conta Conta
Normal Normal
Vinculo t
Conta Conta
Normal Master
Vinculo t
Conta Conta
Brokerage Brokerage
. Vineculo f
Conta Conta
Admincon Admincon
Vinculo 4

8. conta SELIC: vinculo entre a conta de depésito na central depositaria da

B3 e acontade depdsito SELIC, de mesma titularidade e cadastradas sob
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0 mesmo participante. O vinculo conta SELIC possibilita a movimentacéo,
exclusivamente, de titulos publicos federais a serem utilizados, no processo
de contratacdo de empréstimo de ativos e de operacles

compromissadas, e no cumprimento de obrigacdes do comitente perante

a camara.

N Selic - Banco
SIS Central do Brasil
Agente de Participantedo

custodia Selic

Contade
depésitode Contade
titulo publico depésito Selic

federal Vineule

2.2.2. Situacdo do vinculo

Um vinculo pode assumir diferentes situagdes, como segue:
1. ativo;
2. inativo; e

3. em aprovacao, para os vinculos de conta master, caso exista necessidade
de aprovacao pela camara.

2.3. Carteiras

As contas de depésito na central depositaria da B3 sdo divididas em carteiras com

caracteristicas e finalidades especificas.
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Central
Depositaria
Agente de
Custodia
Comitente
Carteira A Carteira B Carteira C s Carteira n

A fim de viabilizar os processos operacionais da camara, as carteiras da central
depositaria da B3 sdo utilizadas pelos participantes e pela camara nos procedimentos
descritos neste manual. As principais carteiras utilizadas nos processos da camara

estdo relacionadas a seguir:

= 2101-6: carteira livre;

= 2390-6: carteira utilizada para fins de depdsito de garantias de participantes

em favor da camara;
= 2701-4: carteira utilizada para fins de cobertura de opgoes;
= 2601-8: carteira utilizada para fins de cobertura de termo;
= 2201-2: carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos;
= 2409-0: carteira utilizada para fins de cobertura de venda a vista;
= 2105-9: carteira utilizada para fins de informagé&o de financiamento de conta

margem;

= 2194-6: carteira utilizada para fins de controle de ativos com gravame para
cumprimento de determinacdo judicial; e

= 2906-8: carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo participante.

E responsabilidade do participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo, responséavel pela operacdo, indicar a carteira que possua saldo suficiente
para a liquidagcdo. Em caso de divergéncia de indicacdo das carteiras e auséncia de
saldo disponivel, a camara procedera com o tratamento de falha de entrega conforme

descrito na subsecédo 9.1.5.2.
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2.4. Finalidades

As contas de depdsito de titulo publico federal, utilizadas na operacionalizacdo de
movimentagdes de titulo publico federal, séo subdivididas na B3 em finalidades com
caracteristicas e objetivos especificos.

A fim de viabilizar os processos operacionais da camara, as finalidades séo utilizadas
pelos agentes de custddia e pela caAmara nos procedimentos descritos neste manual.
As principais finalidades utilizadas nos processos da camara estéo relacionadas a

seguir:

= 21:finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica;

» 22: finalidade utilizada para fins de cobertura de posi¢6es em contratos que

tenham como objeto ativos de renda fixa publica;

= 25: finalidade utilizada para fins de bloqueio para cancelamento de recompra

de ativos de renda fixa publica; e

= 28: finalidade utilizada para fins de cobertura de ofertas de empréstimo ou

operacdo compromissada de ativos de renda fixa publica.

3. MODALIDADES DE OPERACOES

Esta se¢do descreve as modalidades das operacdes registradas nos ambientes de
registro e realizadas nos ambientes de negocia¢cdo e ambientes de contratagao de
empréstimo administrados pela B3 ou por entidades administradoras de sistemas

externos e aceitas pela camara.

3.1. Modalidades do ambiente de registro

As modalidades das operacgdes registradas nos ambientes de registro administrados
pela B3 ou por entidades administradoras de sistema externo e aceitas pela camara

sdo:
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1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central de ambas as

partes da operacdo. Essa modalidade contempla operacbes de
integralizacdo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situagcbes em que os ativos que compdem o indice-objeto do ETF
estejam depositados em alguma central depositéaria da B3 e sejam aceitos
pela cAmara, contratos de swap, de opcao flexivel, a termo de moeda e a
termo de agoes;

2. com garantia parcial: a cAmara atua como contraparte central apenas de

uma das partes da operagdo. Essa modalidade contempla contratos de

swap; e

3. sem garantia e com liquidacdo bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma das partes da operacdo, mas
operacionaliza o processo de liquidacdo. Trata-se da confirmacédo de
registro e a camara garante apenas o processo de entrega de ativos
contra pagamento. Essa modalidade contempla operacbes de
integralizacéo e resgate de cotas de fundos de investimento listados (ETF)
nas situacées em que ao menos um ativo que compde o indice-objeto do
ETF ndo esteja depositado na central depositaria da B3 ou ndo seja aceito
pela camara e de titulos de renda fixa privada emitidos por instituicdo

financeira ou por instituicao juridica ndo financeira.

3.2. Modalidades do ambiente de negociacao

As modalidades das operacOes registradas nos ambientes de negociagéo

administrados pela B3 ou por entidades administradoras de sistema externo sao:

1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central de ambas

as partes da operacdo. Essa modalidade contempla as operacdes do
mercado de renda variavel, mercado de renda fixa privada, mercado

de derivativos financeiros e de commodities; e

2. sem garantia com liquidacdo bruta: a camara ndo atua como

contraparte central de nenhuma das partes da operacado, mas permite

0s mecanismos de identificacdo do comitente final e operacionaliza o
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processo de entrega de ativos contra pagamento. Essa modalidade
contempla as operagdes do mercado de renda variavel, do mercado
de renda fixa privada, ofertas publicas de aquisicdo (OPAs), ofertas de
distribuicdo de ativos e outras operacdes, a critério da camara.

No caso de ativos que sejam negociados nas duas modalidades mencionadas acima,
como debéntures, a camara diferencia a modalidade de acordo com as caracteristicas

do cadastro de instrumentos.

3.3. Modalidade do ambiente de contratagcdo de empréstimo

A modalidade no ambiente de contratacdo de empréstimo administrado pela B3 ou

por entidade administradora de sistema externo é:

1. com garantia total: a cAmara atua como contraparte central de ambas

as partes da operacdo. Essa modalidade contempla contratos de
empréstimo de ativos de renda variavel, de ETF, de renda fixa, renda
fixa publica e de operagcdo compromissada de ativos de renda fixa

publica.
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4.  GESTAO DE ATIVOS DE OPERACOES DE RENDA FIXA PUBLICA

Este capitulo descreve os procedimentos do sistema de gestéo de ativos, que tem como

propésito:

i. o espelhamento dos saldos depositados nas contas de depésito SELIC de
titularidade dos comitentes;

. o espelhamento dos saldos em recursos financeiros disponiveis para 0s
comitentes; e

iil. a operacionalizagdo das movimentagdes de titulos publicos federais, no SELIC:

(a) entre a conta propria no SELIC e conta de depdsito SELIC, ambas de
titularidade do comitente;

(b) entre a conta de depdsito SELIC do comitente e a conta de liquidacédo de
ativos no SELIC;

(c) entre a conta de liquidagao de ativos e a conta propria da camara, ambas
no SELIC; e

(d) entre a conta de garantias no SELIC e a conta de dep6sito SELIC, ambas
de titularidade do comitente;

Por meio do sistema de gestao de ativos, € possivel solicitar: (i) depoésito, transferéncia
e retirada de titulos publicos federais custodiados no SELIC, para fins de cumprimento
de obrigagfes na camara; (ii) deposito de recursos financeiros para fins de aceitagdo
de ofertas de operacdo compromissada especifica ou retirada de recursos financeiros
resultante da liquidac&o de contratacéo de operacdo compromissada especifica. As

solicitacdes podem ser realizadas pelo participante até as 18h15.

Os pedidos de deposito, transferéncia e retirada de ativos ou recursos financeiros
podem ser feitos via telas do sistema da cAmara ou envio de mensagens eletrénicas a
camara, conforme o formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da
B3.
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4.1 Consulta de ativos e recursos financeiros

A consulta de ativos e recursos financeiros é o processo de fornecimento de
informacgdes aos participantes, referente ao saldo existente de titulos publicos federais
em conta de deposito SELIC de titularidade de comitente e o saldo de recursos

financeiros disponivel para o comitente.

O agente de custddia € o participante autorizado a realizar, no sistema de gestédo de
ativos, consulta detalhada por conta de depdsito SELIC. A consulta permite ao
participante visualizar os saldos de forma segregada, conforme as finalidades sob as
quais tenham sido efetuados os correspondentes depdsitos, assim como acompanhar

os depdsitos, as retiradas e as transferéncias que ocorrem ao longo do dia.

A consulta de ativos pode ocorrer de trés formas:

1. Mensagem. O participante efetua a consulta de ativos por meio do envio de
mensagens eletrénicas a camara, conforme o formato estabelecido no catalogo

de mensagens e arquivos da B3;

2. Recebimento de arquivo unificado de ativos. Arquivo gerado pela camara para

0 agente de custddia, conforme o formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3; e

3. Consulta em tela. Os saldos podem ser consultados pelo agente de custédia

por meio de tela do sistema.

4.2 Movimentacao de ativos e recursos financeiros

O processo de movimentacao de ativos e recursos financeiros permite ao participante

realizar:

(a) deposito de titulos puablicos federais para fins de aceitacdo de ofertas no
sistema de contratacdo de empréstimo de ativos e de cumprimento de

obrigacOes perante a camara;

(b) depdsito de recursos financeiros para fins de aceitacdo de ofertas de

operacao compromissada,
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(c) retirada de saldo de titulos publicos federais de conta de depdsito SELIC;

(d) retirada de saldo de recursos financeiros decorrente de liqguidacdo da

contratacéo de operagdo compromissada; e

(e) transferéncia de saldo de titulos publicos federais entre conta de depdsito

SELIC e conta de garantia.

O processo de liguidacéo de ativos, conforme os procedimentos descritos na subsecao
8.1.3, também se reflete na movimentacao de saldos das contas de depdsito SELIC.

4.2.1 Deposito de ativos e recursos financeiros

O participante pode solicitar depoésito de titulos publicos federais em conta de

depdsito SELIC e de recursos financeiros, ambos de titularidade do comitente.

1. Solicitacdo de depdsito de ativos. O deposito pode ser solicitado & camara pelo
agente de custddia que, apoés efetivar a solicitagcdo, deve enviar a ordem de
transferéncia sem financeiro para o SELIC. A camara, por sua vez, também
envia a ordem de transferéncia sem financeiro para o SELIC, com as
informac0des recebidas na solicitacdo do agente de custédia. Com base em
informagdes do SELIC, a camara informa o status da solicitagdo e, caso o
deposito seja efetivado, o sistema de gestdo de ativos é atualizado e o titulo
publico federal fica disponivel na conta de depdsito de titulo publico federal
do comitente, na finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica (21).

2. Solicitagdo de depésito de recursos financeiros. O depdsito pode ser solicitado
pelo agente de custddia a camara, indicando o montante de recursos
financeiros a ser depositado e a conta de titularidade de comitente. Apos
processar a solicitagdo, a cAmara envia a solicitacéo de transferéncia de recurso
via STR, por meio da mensagem LDL0013, ao liquidante do agente de
custodia. Mediante o recebimento da confirmacao da transferéncia no STR, a
camara informa o status da solicitacdo e, caso o depésito seja efetivado, o
sistema de gestdo de ativos é atualizado e o recurso fica disponivel ao
comitente. Os recursos assim depositados ndo auferem qualquer rendimento

pela camara.
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3. Rejeicdo de solicitacdo de depésito de ativos ou recursos financeiros: a

camara pode rejeitar a solicitacdo de depdsito nos casos de:

(a) participante néo autorizado a solicitar o depdsito para a conta ou a

finalidade indicada;

(b) conta de depdsito de titulo publico federal, indicada para o depdsito, sem

vinculo conta SELIC;
(c) ativo ndo permitido para registro na camara; ou

(d) insuficiéncia ou inconsisténcia das informacdes prestadas pelo participante.

4.2.2 Retirada de ativos e recursos financeiros

O participante pode solicitar a retirada de titulos publicos federais de conta de
deposito SELIC de titularidade do comitente e de recursos financeiros.

1. Solicitac&o de retirada de ativos. A retirada pode ser solicitada a camara pelo
agente de custddia que, apoés efetivar a solicitagcdo, deve enviar a ordem de
transferéncia sem financeiro para o SELIC. A camara, por sua vez, envia a
ordem de transferéncia sem financeiro para o SELIC, com as informacgfes
recebidas na requisicdo do agente de custédia. Com base em informacdes do
SELIC, a camara informa o status da solicitacdo e, caso seja efetivada, o
sistema de gestdo de ativos é atualizado e o titulo publico federal deixa de

integrar o saldo da conta de depdsito de titulo puablico federal do comitente.

2. Solicitagdo de retirada de recursos financeiros. A retirada pode ser solicitada
pelo agente de custddia a camara, indicando o montante de recursos
financeiros a ser retirado e a conta de titularidade de comitente. Apos analise
da solicitagcdo, a cAmara envia a solicitacdo de transferéncia de recursos de sua
conta de liguidacgéo, via STR, por meio da mensagem LDLO0015, a crédito do
liguidante do agente de custddia indicado. Mediante o recebimento da
confirmacao da transferéncia no STR, a cAmara informa o status da solicitagéo
e, caso a retirada seja efetivada, o sistema de gestdo de ativos atualiza o saldo

em recursos financeiros do comitente.
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3. Rejeicao de solicitacdo de retirada de ativos ou recursos financeiros. A camara

pode rejeitar a solicitacao de retirada nos casos de:

(a) participante ndo autorizado a solicitar a retirada da conta ou da finalidade
indicada;

(b) saldo de titulos publicos federais ou recursos financeiros insuficiente para
atendimento integral da solicitagdo; ou

(c) insuficiéncia ou inconsisténcia das informagdes prestadas pelo participante.

4.2.3 Transferéncia de ativos entre conta de depdsito e conta de garantias
no SELIC

Os agentes de custddia podem solicitar transferéncia de titulos publicos federais (i) da

conta de depdsito de garantias para a conta de depésito SELIC ou (ii) da conta de

deposito SELIC para a conta de deposito de garantias. A efetivagdo da transferéncia

esta condicionada, em qualquer caso:

1. A existéncia de saldo suficiente e livre de titulos publicos federais na conta de

origem; e

2. A aprovacdo do participante de negociacdo pleno ou participante de

liquidacéo indicado quando da solicitacao pelo agente de custodia.

A transferéncia de ativos é realizada pela camara diretamente no SELIC e, caso seja

efetivada, o sistema de gestdo de ativos é atualizado e o titulo puablico federal:

(i)

(ii)

fica disponivel na conta de depdsito de titulo publico federal do comitente
na finalidade depoésito de ativos de renda fixa publica (21), no caso de
transferéncia de conta de garantias para conta de depésito SELIC; ou

deixa de integrar o saldo da conta de depdsito de titulo publico federal do
comitente, no caso de transferéncia de ativos da conta de depdsito SELIC

para a conta de garantias.
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4.2.4 Repasse de pagamento de cupom de juros ou de resgate de ativos

em conta de depdsito de titulo publico federal

O valor financeiro referente ao pagamento de cupom de juros ou de resgate de ativo
depositado em conta de depdsito de titulo publico federal é repassado ao titular da

conta por meio de seu agente de custodia.

Na data de pagamento, a cAmara repassa, por meio da mensagem LDL0009, enviada
ao liguidante do agente de custddia, o saldo total referente a todos os comitentes por
ele representados, até as 12h00.

5. CONTRATACAO DE OPERACOES NA CAMARA

5.1. Contratacdo de empréstimo de ativos

A contratagdo de empréstimo de ativos € o conjunto de procedimentos por meio dos
guais os participantes de negociagdo plenos, os participantes de liguidagédo, os
agentes de custddia e os comitentes autorizados por seus participantes, diretamente
ou por intermédio de seus gestores, realizam a inser¢ao, a autorizacdo, o cancelamento

e a consulta de ofertas de empréstimo de ativos, conforme descrito a seguir.

As formas de contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel séo:
1. registro de empréstimo de ativos;

2. negociacao eletrbnica de empréstimo de ativos com liquidacdo em D+0;
e

3. negociacao eletrbnica de empréstimo de ativos com liqguidagdo em D+1.

A forma de contratacdo de empréstimo de ativos de renda fixa publica € o registro de

empréstimo de ativos.

Para contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel, as 3 (trés) formas de

contratacdo podem ser utilizadas.
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Para contratacdo de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, aplica-se

exclusivamente a forma de registro de empréstimo de ativos.

A contratagdo de empréstimo de ativos esta sujeita & analise de limite de concentragdo
de posicéo em aberto, conforme procedimentos descritos no manual de administracao
de risco da camara. Caso a contratagdo na forma de registro de empréstimo de
ativos, seja rejeitada apos a analise de risco, o pré-contrato é cancelado.

A B3 pode, adicionalmente, definir uma lista de ativos elegiveis como objeto de
operacdes de empréstimo.

5.1.1. Registro de empréstimo de ativos de renda variavel

Os participantes de negociacdo plenos e os participantes de liquidacdo podem
registrar operacdes de empréstimo de ativos de renda variavel.

O participante de negociagao pleno ou o participante de liquidac&o inicia o registro
do empréstimo por meio da insercdo de oferta doadora direta ou privada, conforme

segue:

1. oferta doadora direta: o participante de negocia¢cdo pleno insere uma
oferta com as informagfes do comitente tomador e do comitente doador,

ambos sob sua responsabilidade; e

2. oferta doadora privada: o participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo comitente doador insere
uma oferta indicando o participante de negociacdo pleno responsavel

pelo comitente tomador indicado na oferta.

No caso de oferta doadora privada, o participante de negociagao pleno, responsavel

pelo tomador, deve confirmar a operagéo.

Na contratacdo de empréstimo de ativos de renda varidvel, é facultado ao participante
de negociacao pleno restringir, no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos,

0s comitentes sob sua responsabilidade que podem ser tomadores.

Na abertura do contrato gerado por registro, a entrega de ativos do doador ao

tomador ocorre pelo médulo de liquidagéo bruta, em D+0. A liquidacéo do contrato,
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no vencimento ou quando da solicitacdo de liquidac&o antecipada, ocorre por meio do
maodulo de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral. As regras e procedimentos de
liquidacdo dos contratos de empréstimo de ativos estao descritos na subsec¢éo 8.1.2

deste manual.

5.1.1.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Nas ofertas doadoras, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para

empréstimo, em troca de uma remuneracao e a oferta € sempre certificada.

Na insercéo de oferta doadora certificada;

1. deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo
de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem;

2. € permitido indicar a carteira livre (2101-6), a carteira utilizada para fins de
controle de ativos pelo participante (2906-8) ou a carteira de garantias (2390-
6), como carteira objeto do débito dos ativos;

3. no caso de oferta oriunda de conta normal com perfil de intermedia¢do, somente
pode ser informada a carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-
2); e

4. para aindicacdo da carteira de garantias (2390-6), a oferta doadora certificada

deve ser reversivel ao doador.

No momento em que a oferta é aceita, apds a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a cAmara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar

0s ativos nessa carteira.

Caso nao haja saldo suficiente na carteira indicada no momento da aceitagcéo da oferta,

a camara rejeita automaticamente a insercéo da oferta.

5.1.1.2. Caracteristicas especificas da confirmacao pelo tomador

Ao confirmar a oferta, o comitente tomador, por meio do participante por ele
responsavel, registra sua intencdo de tomar emprestado determinado ativo,

remunerando o doador, e deve indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de
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custodiante opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, conta erro ou
conta erro operacional. Na confirmagéo do registro, é permitido indicar as seguintes
carteiras: carteira livre (2101-6), carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8) ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2).
Para confirmagé&o oriunda de conta normal com perfil de intermediac&o, somente pode

ser informada a carteira de cobertura de empréstimo de ativos (2201-2).

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo podem inserir
ofertas por meio de tela do sistema de contratacdo de empréstimo de ativos ou de
mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

5.1.1.3. Indicacédo de participante carrying

A indicacdo de participante carrying é o processo por meio do qual o participante
responséavel pela inser¢éo da oferta ou pela confirmacgdo do registro transfere a outro
participante de negociacao pleno ou participante de liquidacdo a responsabilidade,
para com a camara, pela liguidacdo e pelo gerenciamento de risco da posicdo de

empréstimo.

A indicagéo é operacionalizada por meio da inser¢do de oferta utilizando uma conta
normal, com vinculo de repasse. O participante executor € o participante de
negociacdo pleno, que insere a oferta doadora ou confirma o registro. O participante
carrying € o participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidagcéo

indicado como participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Caso ocorra a rejei¢céo, o processo de contratacao é
cancelado. Caso ndo haja manifestacdo por parte do participante carrying indicado
durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo
automéatica com indicacao para a carteira livre (2101-6) como comportamento padréo.
Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante opcional, o agente de custdédia e
a conta de custédia cadastrados no vinculo de custodiante opcional sdo atribuidos
automaticamente. Caso ndo exista tal vinculo cadastrado, a camara considera o

préprio participante carrying como agente de custodia.
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5.1.1.4. Direcionamento de custédia

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacao, responsavel

pela insercédo da oferta doadora certificada ou pela confirmacdo de seu registro, com

as informacdes do comitente tomador e do comitente doador, pode direcionar a

entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custddia que ndo o participante

de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1

N

caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagcdo
(participante responséavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) néo direcione
a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custddia no
momento do registro da oferta, a cAmara verifica, na conta do comitente,
a existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, 0 agente de
custédia e a conta de depdésito, atribuidos ao vinculo, sado registrados na
oferta. Caso contrario, o agente de custédia do préprio participante de
negociacdo pleno ou do participante de liquidagcdo e a conta do
comitente séo registrados na oferta para fins de entrega ou de recebimento

de ativos; e

caso o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidacao
(participante responsavel pelo registro da oferta quando nao houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a
entrega de ativos a outro agente de custddia no momento da inser¢do da
oferta doadora, da confirmacéo do respectivo registro ou da geracdo de um
pré-contrato direto, as informagBes do agente de custddia e da conta de
deposito do comitente sd@o registradas na oferta e ficam sujeitas a
aprovacgao do agente de custddia direcionado. Se houver rejeicao por parte

do agente de custodia direcionado, a oferta é cancelada.

5.1.1.5. Geracao de pré-contrato de empréstimo de ativos

O pré-contrato € o instrumento por meio do qual os participantes doadores e

tomadores registram suas inten¢des de abrir posicdo de empréstimo de ativos. A

geracgdo do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:
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1. quando o participante de negociacao pleno tomador confirma o registro no

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos;

quando o participante de negociacdo pleno insere uma oferta com as
informacfes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob sua

responsabilidade; e

guando o participante registra um contrato de empréstimo diferenciado, para
fins de estabilizacdo de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliérios.

Apos a analise do limite de concentragdo de posi¢cdo em aberto, € gerada a posigcao

de empréstimo de ativos, quando ocorre a transformagéo do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para manter a

posicdo, conforme procedimentos descritos no manual de administracdo de risco da

camara, o contrato é gerado e os ativos sdo mantidos na carteira de cobertura de

empréstimo de ativos.

5.1.1.6. Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem os seguintes atributos:

participante de negociacdo pleno doador ou participante de liquidagcdo

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

conta de depdsito do comitente doador, quando for o caso: conta de

deposito do comitente doador na central depositaria da B3;

guantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

carteira, quando for o caso: carteira da conta de depdsito do comitente na

gual esta depositado o ativo a ser doado;

identificacdo do instrumento de empréstimo: cédigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

ISIN e distribuicdo do ativo: cddigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;

codigo de negociacédo: codigo de negociacdo do ativo-objeto do empréstimo;
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taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo do comitente doador devida pelo

comitente tomador em funcéo do empréstimo;

data de caréncia: data ap6s a qual é possivel solicitar a renovagdo ou a
liquidagéo antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso néo seja solicitada

sua liquidacéao antecipada;

participante doador carrying: participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidagao responsavel pela posic¢ao;
conta de posicdo do comitente doador sob o participante doador carrying;

agente de custddia doador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
guando for o caso: agente de custddia indicado, se houver direcionamento de
custodia;

conta de depdsito sob o agente de custddia doador, quando for o caso: conta
de depdsito do comitente doador sob o agente de custddia direcionado;

indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidagao antecipada,;

indicador de reversibilidade ao doador em caso de Ofertas Publicas de
Aquisicdo (OPASs): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidagéo

antecipada somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto do empréstimo;

indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato, utilizado
pelos agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios. A indicacdo de contrato diferenciado esti sujeita a andlise da

camara e requer o envio de documentacao especifica; e

codigo de participante autorizado a contratacdo, no caso de oferta privada:
cédigo do participante de negociacao pleno autorizado a ser o participante

tomador.

5.1.1.7. Atributos da confirmacgéo do registro

A confirmacgédo do registro tem os seguintes atributos:

participante tomador executor: participante de negociacdo pleno

responsavel pela confirmacédo do registro;
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e conta de depdsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de deposito do comitente tomador na central depositaria da
B3;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a ser
tomado. Na geracéo do contrato, em funcdo da analise de risco, essa carteira

pode ser alterada automaticamente pela camara;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o0

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
e co6digo de negociacéao: codigo de negociacdo do ativo-objeto do empréstimo;

e taxa do empreéstimo: taxa de remuneragdo do comitente doador devida pelo

comitente tomador em fungéo do empréstimo;

e data de caréncia: data apés a qual € possivel solicitar a renovacdo ou a

liquidagéo antecipada do contrato;

e data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso ndo seja solicitada

sua liquidacéo antecipada;
e participante tomador -carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagéo responsavel pela posic¢ao;
e contade posicdo do comitente tomador sob o participante tomador carrying;
e agente de custddia tomador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,

guando for o caso: agente de custddia indicado, se houver direcionamento de

custédia;

e conta de depdsito sob o agente de custddia tomador, quando for o caso:
conta de depésito do comitente tomador sob o agente de custddia

direcionado;

¢ indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidacéo antecipada;
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¢ indicador de reversibilidade ao doador em caso de Oferta Publica de Aquisicéo
(OPA): indicador que possibilita ao doador solicitar a liquidagdo antecipada
somente se ocorrer uma OPA do ativo-objeto de empréstimo; e

¢ indicador de contrato diferenciado: indicador que diferencia o contrato para os
agentes estabilizadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios. Esse tipo de contrato esta sujeito a analise da camara e requer o

envio de documentacéo especifica.

5.1.2. Negociacéao eletrénica de empréstimo de ativos de renda variavel

Na contratagcdo de empréstimo de ativos por meio de negociacdo eletrbnica, os
participantes de negociacéo plenos e seus comitentes, diretamente ou por meio de
seus gestores, estdo autorizados a inserir ofertas doadoras e ofertas tomadoras de
ativos. Os participantes de liquidacdo e seus comitentes, diretamente ou por meio
de seus gestores, estdo autorizados a inserir ofertas doadoras.

As ofertas doadoras e tomadoras sao publicas, ou seja, sédo divulgadas publicamente,
podendo ser consultadas pelos demais participantes autorizados nessa forma de

negociacao.

As ofertas podem ser selecionadas para agresséo pelos participantes ou fechadas
automaticamente pelo sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, caso sejam

elegiveis.

O fechamento automatico é possivel entre ofertas tomadoras do tipo limitada e ofertas
doadoras do tipo padrdo. O sistema de contratacdo de empréstimo de ativos prioriza
as ofertas doadoras com menores taxas e maiores quantidades, respectivamente. Para
as ofertas tomadoras limitadas, o sistema de contratacdo de empréstimo de ativos
prioriza as ofertas por ordem cronoldgica de inser¢do no sistema e maior taxa,
respectivamente. Na hipétese de existir mais de uma oferta com as mesmas

caracteristicas, prevalece a ordem cronoldgica de insercéo da oferta.

Na contratacdo de empréstimo de ativos de renda varidvel, é facultado ao participante
de negociacao pleno restringir, no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos,

0s comitentes sob sua responsabilidade que podem ser tomadores.
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Na abertura do contrato, gerado por negociacéo eletronica, a liquidagdo ocorre pelo
médulo de liquidagao pelo saldo liquido multilateral, em D+0 ou em D+1, conforme
a forma de contratacdo. A liquidacdo do contrato no vencimento ou quando da
solicitacdo de liquidacédo antecipada ocorre pelo médulo de liquidacdo pelo saldo
liquido multilateral. As regras e procedimentos de liquidagcdo dos contratos de
empréstimo de ativos estdo descritos na subsec¢éo 8.1.2 deste manual.

Os contratos gerados por negociacao eletrdnica tém as caracteristicas de caréncia,
vencimento e reversibilidade padronizadas, nos termos das especificacbes dos

contratos de empréstimo de ativos.

As ofertas inseridas na negociacéo eletrénica e os negdcios contratados na forma de
negociacao eletrénica estao sujeitos a tuneis de negociagéo, que sao intervalos de taxa
definidos pela B3. As ofertas e negécios passardo pela analise dos critérios dos tuneis
de rejeicao, cujas metodologias de calculo sdo divulgadas no website da B3.

5.1.2.1. Permissao para acesso de comitente ou gestor

O comitente, diretamente ou por meio de seu gestor, pode ter acesso ao ambiente de
negociacao eletrdbnica mediante a permissédo concedida pelo respectivo participante

de negociacéo pleno ou participante de liquidacéao por ele responsavel.

Para tanto, o comitente ou seu gestor deve estar cadastrado no sistema de cadastro
da B3 e o participante por ele responséavel deve indicar no sistema de contratagéo de
empréstimo de ativos as contas com permissao para insergdo, altera¢cdo ou consulta

de ofertas.

5.1.2.2. Caracteristicas especificas da oferta doadora

Na oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade para
empréstimo, em troca de uma remuneracado. A oferta doadora pode ser certificada ou

nao certificada e é sempre do tipo padrao.

Na insercéo de oferta doadora certificada, é preciso indicar:

e uma conta normal, a qual pode ter vinculo de repasse, vinculo de custodiante

opcional ou vinculo por conta e ordem; e
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e acarteiralivre (2101-6), a carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8) ou a carteira de garantias (2390-6). Para a indicacao da
carteira de garantias (2390-6), (i) o sistema de contratacdo de empréstimo
de ativos verifica se ha saldo de ativos suficiente nesta carteira no momento
da aceitacdo e (ii) a oferta deve ser reversivel ao doador. A oferta doadora com
indicacdo da carteira de garantias (2390-6) que néo for agredida na mesma
data de sua insercdo serd4 automaticamente cancelada pelo sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos.

No momento em que a oferta é aceita, apés a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar
0s ativos nessa carteira. Caso ndo haja saldo suficiente na carteira indicada no
momento da aceitacdo da oferta, a camara rejeita automaticamente a respectiva

insercao.

Na insercdo de oferta doadora néo certificada, € preciso indicar uma conta normal, a
qual pode ter vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma conta
master, a qual pode ter vinculo de repasse, ou uma conta captura. No caso da
contratacdo por meio de negociacdo eletrénica com liquidagcdo em D+0, ndo é
permitida a indicacdo de conta master ou de conta captura. Na inser¢do de oferta
doadora néo certificada, ndo ha direcionamento de custédia, ou seja, a cAmara néo

consulta a disponibilidade de saldo e néo transfere os ativos.

5.1.2.3. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na insercdo de oferta tomadora, é permitido indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse ou vinculo de por conta e ordem, ou uma conta master, a qual
pode ter vinculo de repasse, ou uma conta captura, ou uma conta erro ou a conta
erro operacional. No caso da forma de contratacdo por meio de negociacao eletrénica
com liquidagdo em D+0, ndo é permitida a indicacdo de conta master ou de conta

captura.

Estdo autorizadas, para inser¢cdo no sistema de contratacdo de empréstimo de

ativos, os seguintes tipos de ofertas tomadoras:
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| - Oferta limitada: oferta que deve ser executada por uma taxa limite ou melhor, ou seja,

sua execucgao ndo podera ocorrer a uma taxa maior que a estabelecida;

Il - Oferta padrao: oferta que deve ser executada observando-se a taxa definida, ou seja,

sua execugao ndo podera ocorrer a uma taxa diferente que a estabelecida.

5.1.2.4. Caracteristicas especificas de oferta doadora para o tratamento

de falhas de entrega de ativos

As ofertas doadoras elegiveis ao tratamento de falhas de entrega de ativos pela
camara devem ser ofertas certificadas, na forma de contratagéo por meio de negociacao
eletrénica com liquidagcdo em D+0 e estar disponiveis para selecdo, ou seja, sem

pendéncias de aprovacao.

Os critérios aplicados pela camara para ordenacao das ofertas elegiveis ao tratamento
de falhas de entrega séo:

i.  Menor taxa disponivel no livro de ofertas de D+0;

ii. Oferta com maior quantidade de ativos; e

ii.  Ordem cronoldgica de inclusao da oferta.

5.1.2.5. Indicacao de participante doador carrying

7

A indicagdo de participante doador carrying € o processo por meio do qual o
participante responsavel pela inser¢cdo da oferta doadora certificada transfere a um
participante de negociac¢éo pleno ou participante de liguidagao a responsabilidade,
perante a camara, pela liquidagdo e pelo gerenciamento de risco da posi¢cdo de

empréstimo.

A indicagéo de participante doador carrying € operacionalizada por meio da insergdo
de oferta doadora certificada, utilizando uma conta normal, com vinculo de repasse. O
participante executor é o participante de negociacdo pleno, que insere a oferta
doadora certificada. O participante carrying é o participante de negociagao pleno ou
0 participante de liqguidacdo indicado como participante-destino no vinculo de

repasse.
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O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir da indicacao de repasse,
para aceita-la ou rejeita-la. Caso ocorra rejeicdo, o processo é cancelado. Caso nao
haja manifestacdo por parte do participante carrying durante o referido prazo de 40
(quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo automatica com indicagéo para a
carteira livre (2101-6) como comportamento padréo. Nesse momento, caso exista
vinculo de custodiante opcional, o agente de custdédia e a conta de custédia
cadastrados no vinculo de custodiante opcional serdo atribuidos automaticamente.
Caso nao exista tal vinculo cadastrado, a camara considera o proprio participante
carrying como agente de custddia.

5.1.2.6. Alteracéao de ofertas

A alteracéo de ofertas disponiveis é permitida aos gestores e comitentes com acesso
ao ambiente de negociacao eletrbnica.

As ofertas, inseridas pelo proprio comitente ou pelo gestor e que nao tenham sido
parcialmente agredidas, podem ter suas quantidades de ativos reduzidas ou suas taxas
alteradas, respeitando-se os limites definidos pelos tuneis de rejeicdo. Os demais

atributos das ofertas ndo estéo sujeitos a alteracéo.

5.1.2.7. Geracéao de operacao de empréstimo de ativos

A geracdo de uma operacao de empréstimo de ativos ocorre nas seguintes situacoes:

1. quando o participante de negociacdo pleno tomador ou o comitente
tomador, diretamente ou por meio de seu gestor, seleciona uma oferta
doadora disponivel para ser agredida no sistema de contratacdo de

empréstimo de ativos;

2. quando o participante de negociacdo pleno doador, o participante de
liquidagdo doador ou o comitente doador, diretamente ou por meio de
seu gestor, seleciona uma oferta tomadora disponivel para ser agredida no

sistema de contratacdo de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociagcdo pleno insere uma oferta com as
informacfes do comitente tomador e do comitente doador, ambos sob

sua responsabilidade;
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4. no fechamento automético de operacdo, por meio do sistema de
contratagdo de empréstimo de ativos, entre uma oferta tomadora limitada
e uma oferta doadora padréo; e

5. no caso de empréstimo compulsorio, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral, sendo que o comitente que falhou na entrega de ativos
assume a posicao de tomador do empréstimo compulsério. Essa posicao
pode ser de responsabilidade de um participante de negociagéo pleno ou

de um participante de liquidacéo.

No caso de negociacéo eletrénica com liquidagdo em D+0, o fechamento da operacéo
podera ocorrer somente até as 10h45.

5.1.2.8. Atributos das ofertas

5.1.2.8.1. Oferta doadora
A oferta doadora tem 0s seguintes atributos:
e participante de negociacdo pleno doador ou participante de liquidacéo

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e conta de depo6sito do comitente doador, quando for o caso: conta de
depdsito do comitente doador sob o participante de negociagéo pleno
doador ou sob o participante de liquidacdo doador na central

depositaria da B3;
e Quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

e carteira, quando for o caso: carteira da conta de dep6sito do comitente

na qual est4 depositado o ativo a ser doado;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do
empréstimo;
e codigo de negociacdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do

empréstimo;
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e taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo ao comitente doador em
fungcéo do empréstimo;

e data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,
limitada a 34 (trinta e quatro) dias a partir da data de insercdo da oferta;

e contade posicdo do comitente doador;

e agente de custédia doador responsavel pela entrega/recebimento do
ativo, quando for o caso: agente de custddia indicado, se houver

direcionamento de custodia;

e conta de depoésito sob o agente de custddia doador, quando for o caso:
conta de depésito do comitente doador sob o agente de custddia

direcionado;

o forma de negociacdo eletronica: indicador que caracteriza o prazo da

liguidacéo, conforme a forma de contratacdo (D+0 ou D+1);
e indicador de oferta certificada; e

e tipo de oferta: indica as condi¢des de taxa e quantidade a serem observadas

no fechamento de negdcios.

5.1.2.8.2. Ofertatomadora

A oferta tomadora tem 0s seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociagdo pleno

responsavel pela insercao da oferta tomadora;

e conta de depodsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdsito do comitente tomador na central

depositaria da B3;
e Quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a

ser tomado;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicdo do ativo-objeto do

empréstimo;
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e cbdigo de negociacdo: cédigo de negociacdo do ativo-objeto do
empréstimo;
e taxadoempréstimo: taxa de remuneracao devida pelo comitente tomador

em funcdo do empréstimo;

¢ data de validade: data até a qual a oferta fica disponivel no livro de ofertas,

limitada a 34 (trinta e quatro) dias a partir da data de insercdo da oferta;

o forma de negociacdo eletrdnica: indicador que caracteriza o prazo da

liguidacdo, conforme a forma de contratacdo (D+0 ou D+1); e

e tipo de oferta: indica as condi¢des de taxa e quantidade a serem observadas
no fechamento de negdcios.

5.1.2.9. Cancelamento de operacdo de empréstimo de ativos

A solicitacdo de cancelamento de operagdo de empréstimo de ativos oriunda de
negociacao eletrénica é permitida somente em fungéo de erro operacional e na data de
fechamento da operagcdo de empréstimo e esta sujeita & analise e a autorizacdo da

camara.

Independentemente do disposto no paragrafo anterior, a cAmara pode determinar o
cancelamento da operacdo de empréstimo diante de situagdes que possam configurar

infracbes a normas legais e regulamentares.

5.1.3. Contratacdo de empréstimo de ativos de renda variavel com
utilizacdo da conta de intermediagéo

A conta de intermediacdo de empréstimo de ativos tem como objetivo facilitar os
procedimentos operacionais para tratamento de contratos entre comitentes doadores
ndo institucionais do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liguidacdo e comitentes tomadores. Trata-se de uma conta do tipo normal, de
titularidade do participante de negociagcdo pleno, para contratagédo, exclusivamente,

de operacdes de intermediacdo de empréstimo de ativos.

A intermediacdo de empréstimo de ativos, por meio de registro ou de negociacéo

eletrénica com liquidagcdo em D+1, implica na criagdo de um ou mais contratos entre (i)
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o comitente doador e o participante de negocia¢do pleno atuando como comitente

tomador; e (ii) o participante de negociac¢éo pleno atuando como comitente doador

e 0 comitente tomador.

5.1.3.1.

Intermediac&o por meio do registro de empréstimo de ativos

No registro, a contratacdo de empréstimo de ativos com utilizagdo da conta de

intermediag&o ocorre conforme segue:

5.1.3.2.

O participante de negociacdo pleno fecha um pré-contrato direto,
indicando (i) a conta de intermediacdo de sua titularidade para o registro
da operacéo de comitente tomador e (i) o comitente doador, que deve
ser do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo nao
financeira. Este pré-contrato admite: (i) indicacdo de participante carrying,
somente quando este participante for um participante de liquidagcédo do
mesmo conglomerado financeiro do participante de negociagéo pleno
e (ii) direcionamento de custddia, somente quando o agente de custddia

indicado possuir o mesmo cédigo operacional do participante carrying.

O participante de negociacao pleno fecha outro pré-contrato, indicando (i)
a conta de intermediacéo de sua titularidade para o registro da operacao
na qualidade de comitente doador e (i) o participante do comitente
tomador, ou o comitente tomador, no caso de pré-contrato direto. Para o

comitente doador, ndo é permitido o direcionamento de custddia.

Intermediacao por meio de negociacgéo eletrénica com liquidacao
em D+1

Na negociacédo eletrénica com liqguidacdo em D+1, a contratacdo de empréstimo de

ativos com utilizacdo da conta de intermediacdo ocorre conforme da seguinte forma:

O participante de negociacdo pleno insere oferta doadora indicando a
conta de intermediacdo de sua titularidade, na qualidade de comitente

doador;
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¢ A cadafechamento parcial da oferta doadora, o sistema de contratacéo de
empréstimo de ativos gera 2 (duas) operagbes com as mesmas

caracteristicas, sendo:

i. uma operacdo entre o participante que inseriu a oferta doadora, na
qualidade de comitente doador (registrada na sua conta de
intermediag&o), e o participante tomador que fechou a oferta doadora;
e

ii. uma operacgdao direta do participante que inseriu a oferta doadora, com
a ponta tomadora registrada na sua conta de intermediacdo e a ponta
doadora registrada na sua conta captura. A identificagdo dos
comitentes doadores ocorre seguindo as prazos e regras da alocac¢éo

da operacéo.

5.1.4. Registro de empréstimo de ativos de renda fixa publica

Os participantes de negociagdo plenos e os participantes de liquidagdo estédo

autorizados a inserir ofertas doadoras e tomadoras de ativos de renda fixa publica.

A oferta pode ser publica, privada ou direta:

1. oferta puablica: é divulgada publicamente, podendo ser consultada e
selecionada por todos os participantes de negociacdo plenos e

participantes de liquidacéao;

2. oferta privada: é divulgada somente para o participante de negociacao pleno
ou para o participante de liquidacdo tomador indicado na oferta. O
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo
responsavel pelo comitente doador deve inserir a oferta e o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo, responsavel pelo

comitente tomador, deve confirmar a operacéo; e

3. oferta direta: o participante de negociagcdo pleno ou o participante de
liguidacéo insere uma oferta com as informag¢des do comitente tomador e

do comitente doador, ambos sob sua responsabilidade.
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Na abertura do contrato, a entrega de ativos do doador ao tomador ocorre pelo
modulo de liquidacdo bruta, em D+0. A liquidagdo do contrato, no vencimento ou
antecipadamente, ocorre por meio do médulo de liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral. As regras e os procedimentos de liquidacdo por entrega de titulos
publicos federais estdo descritos na subsec¢éo 8.1.3 deste manual.

5.1.4.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Por meio da oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade

para empréstimo, em troca de uma remuneragao.

Na insercdo de oferta doadora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem, e

a finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica (21).

No momento da insercdo da oferta, a cAmara verifica:

i. se a conta de depdsito de titulo publico federal indicada possui vinculo
conta SELIC; e

ii. se ha saldo suficiente do ativo na finalidade indicada.

Caso a conta de dep0sito de titulo publico federal indicada ndo possua o vinculo
conta SELIC ou seja insuficiente o saldo do ativo na finalidade indicada, a camara

rejeita automaticamente a insergao da oferta.

Caso contrario, a insercdo da oferta é aceita e, apdés a autorizagcdo do agente de
custddia direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da finalidade
indicada na oferta para a finalidade utilizada para cobertura de oferta de empréstimo
de ativos de renda fixa publica (28), ndo sendo permitido movimentar os ativos nessa

finalidade.

O controle de ativos € realizado pelo sistema de gestéo de ativos, cujos procedimentos

estao descritos neste manual.

As ofertas doadoras elegiveis ao tratamento de falha de entrega de titulo puablico
federal pela camara devem ser ofertas publicas e estar disponiveis para serem
agredidas, ou seja, sem pendéncias de aprovacdo do agente de custddia ou do

participante carrying, conforme o caso.
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5.1.4.2. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na oferta tomadora, 0 comitente tomador registra sua intencdo de tomar emprestado

determinado titulo, remunerando o comitente doador.

Na insercdo de oferta tomadora ou na confirmacéo de oferta doadora deve-se indicar
uma conta normal do comitente tomador, a qual pode ter vinculo de custodiante
opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, podendo ser indicada,
alternativamente, uma conta erro do participante de negociagcdo pleno ou do
participante de liquidagdo responséavel pelo comitente tomador. Na inser¢cdo da
oferta tomadora ou na confirmagé&o do registro, deve-se indicar a finalidade depdsito
de ativos de renda fixa publica (21) ou a finalidade cobertura de posi¢cdes de ativos
de renda fixa publica (22).

No momento da insercéo da oferta, a cAmara verifica se a conta de depdsito de titulo
publico federal indicada possui vinculo conta SELIC. Caso nao possua o vinculo, a

camara rejeita automaticamente a insercéo da oferta.

5.1.4.3. Indicagé&o de participante carrying

A indicag&o de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociacdo pleno responsavel pela insercao da oferta ou pela confirmacao do registro
transfere para outro participante de negociagao pleno ou participante de liquidagéo
a responsabilidade, perante a camara, pela liquidagdo e pelo gerenciamento de risco

da posicéo de empréstimo.

A indicacao é operacionalizada por meio da insercao de oferta doadora ou tomadora,
utilizando uma conta normal com vinculo de repasse. O participante executor é o
participante de negociagédo pleno que insere a oferta ou agride uma oferta de natureza
oposta disponivel no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos. O
participante carrying é o participante de negociacao pleno ou o participante de

liquidacdo indicado como participante-destino no vinculo de repasse.
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O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Em caso de rejeicdo do repasse, 0 processo de
contratacdo é cancelado. Em caso de ndo manifestacdo por parte do participante
carrying indicado durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a cAmara considera
a aceitacdo automatica do repasse com indicacdo para a finalidade depdsito de
ativos de renda fixa publica (21) como comportamento padrao. Nesse momento, caso
exista vinculo de custodiante opcional, o agente de custddia e a conta de custodia
cadastrados no vinculo de custodiante opcional sdo atribuidos automaticamente. Caso
nao exista tal vinculo, a camara considera o préprio participante carrying como agente

de custodia.

5.1.4.4. Direcionamento de custddia

O participante de negociagdo pleno ou o participante de liquidag&o responséavel
pela insercdo de uma oferta doadora ou tomadora pode, com as informacdes do
comitente tomador e do comitente doador, direcionar a entrega ou o recebimento de
ativos a outro agente de custddia que ndo o participante de negociagdo pleno ou o

participante de liquidagdo em questdo, observando as seguintes regras:

1. caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver repasse
ou o participante carrying quando houver repasse) nao direcione a entrega ou
0 recebimento de ativos a outro agente de custdédia no momento do registro
da oferta, a camara verifica a existéncia do vinculo de custodiante opcional na
conta do comitente. Havendo o vinculo, o agente de custddia e a conta de
depésito de titulo publico federal atribuidos ao vinculo séo registrados na
oferta. Caso contrario, o agente de custddia do proprio participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidacdo e a conta do comitente

séo registrados na oferta para fins de entrega ou recebimento de ativos; e

2. caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagao
(participante responséavel pelo registro da oferta quando ndo houver repasse
ou o0 participante carrying quando houver repasse) direcione a entrega de
ativos a outro agente de custédia no momento do registro da oferta, as
informagfes do agente de custddia e da conta de depdsito de titulo publico

federal do comitente séo registradas na oferta e ficam sujeitas a aprovacao do
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agente de custédia direcionado. Se houver rejeicdo por parte do agente de

custoédia direcionado, a oferta é cancelada.

5.1.45. Geracédo de pré-contrato de empréstimo de ativos de renda fixa

publica

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas intencdes de abrir posicdo de empréstimo de ativos. A

geracgao do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:

1. quando o participante de negociac¢éo pleno tomador ou o participante de
liguidagdo tomador seleciona uma oferta doadora publica ou confirma uma
oferta doadora privada no sistema de contratacdo de empréstimo de

ativos;

2. quando o participante de negociagcdo pleno doador ou o participante de
liguidagdo doador seleciona uma oferta tomadora publica no sistema de

contratagdo de empréstimo de ativos;

3. quando o participante de negociacdo pleno ou o participante de

liquidacéo insere uma oferta direta; e

4. no caso de empréstimo compulsério, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liquidacdo do saldo liquido multilateral.
Caso haja oferta doadora, reversivel ou ndo ao doador, no sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos, o pré-contrato € gerado
automaticamente; o comitente que falhou na entrega de ativos assume a
posicdo de tomador do empréstimo compulsério, sob a responsabilidade
de um participante de negociacdo pleno ou de um participante de

liguidacéo.

Com excecdo de empréstimo compulsério, o pré-contrato esta sujeito a andlise de
limite de concentrag&o de posi¢cdo em aberto, conforme os procedimentos descritos no
manual de administracéo de risco da cAmara. Em caso de rejeicdo como resultado da
andlise de risco, o pré-contrato é cancelado e a quantidade da oferta selecionada pelo
participante que excedeu o limite de concentracdo de posi¢cdo em aberto ndo retorna

ao livro de ofertas. Caso o pré-contrato implique violagédo de limite de concentracdo de
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posicdo em aberto por parte do participante agressor da oferta disponivel, a

quantidade agredida retornara a lista de ofertas disponiveis.

Apos a analise do limite de concentracdo de posi¢cdo em aberto, € gerada a posi¢cao

de empréstimo de ativos, quando ocorre a transformacao do pré-contrato em contrato.

Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para cobrir o risco

da sua carteira considerando manter a posi¢cdo, conforme os critérios descritos no

manual de administracdo de risco da camara, o contrato € gerado e os ativos recebidos

sdo mantidos na finalidade utilizada para fins de cobertura de posicfes de ativos de

renda fixa publica (22).

5.1.4.6.

Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem o0s seguintes atributos:

participante de negociacéo pleno doador ou participante de liquidagéo

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

finalidade da conta de depdsito de titulo pablico federal do comitente

na qual esta depositado o ativo a ser doado;

identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos de

renda fixa publica;
tipo de taxa: pré-fixada ou pés-fixada;

taxa do empréstimo: taxa de remuneragcdo do comitente doador devida

pelo comitente tomador em funcédo do empréstimo;

indexador de correcdo: indexador alternativo a taxa no calculo da
remuneracdo do comitente doador devida pelo comitente tomador em

fungéo do empréstimo;
percentual de correcdo sobre um indexador;

data de caréncia: data ap0s a qual € possivel solicitar a renovagédo ou a

liquidagdo antecipada do contrato de empréstimo;
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¢ data de vencimento: data em que o contrato de empréstimo € liquidado,
caso ndo ocorra liquidagdo antecipada, sendo sempre o dia util anterior ao
vencimento do titulo puablico federal objeto do empréstimo;

e participante doador carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacéo responsavel pela posicao;

e conta de posicdo do comitente doador sob o participante doador

carrying;

e agente de custédia doador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custodia;

e conta de depésito de titulo publico federal do comitente doador sob o

agente de custddia doador;

e indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador
solicitar a liguidagéo antecipada;

e indicador de anonimato: indicador que possibilita ao participante de
negociacao pleno doador ou o participante de liquidagdo doador ndo

ser identificado na oferta; e

e codigo de participante autorizado a contratacdo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociagdo pleno autorizado a atuar como

participante tomador.

5.1.4.7. Atributos da oferta tomadora

A oferta tomadora tem 0s seguintes atributos:

e participante de negociacdo pleno tomador ou participante de

liquidagcdo tomador: participante responsavel pelo comitente tomador;

e guantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada,;

o finalidade da conta de depdsito de titulo publico federal do comitente

na qual sera depositado o ativo tomado;

e identificagdo do instrumento de empréstimo: cddigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos de

renda fixa publica;
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tipo de taxa: pré-fixada ou pés-fixada;

taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo do comitente doador devida

pelo comitente tomador em fungédo do empréstimo;

by

indexador de correcdo: indexador alternativo a taxa no célculo da
remuneracdo do comitente doador devida pelo comitente tomador em

funcdo do empréstimo;
percentual de correcdo sobre um indexador;

data de caréncia: data ap0s a qual € possivel solicitar a renovagédo ou a

liquidagéo antecipada do contrato de empréstimo;

data de vencimento: data em que o contrato de empréstimo é liquidado,
caso ndo ocorra liquidagao antecipada, sendo sempre o dia util anterior ao
vencimento do titulo publico federal;

participante tomador carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacéo responsavel pela posicao;

conta de posicdo do comitente tomador sob o participante tomador
carrying;

agente de custddia tomador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custédia;

conta de depésito de titulo publico federal do comitente tomador sob o

agente de custédia tomador; e

indicador de anonimato: indicador que possibilita ao participante tomador

executor nao ser identificado no livro de ofertas.

5.1.5. Registro de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa

Os participantes de negociacdo plenos e os participantes de liquidacdo estédo

autorizados

a inserir ofertas doadoras e tomadoras de cotas de ETF de renda fixa.

A oferta pode ser publica, privada ou direta:

1. oferta doadora ou tomadora publica: é divulgada publicamente, podendo ser

consultada e selecionada por todos os participantes de negociacado plenos

e participantes de liquidacao;
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2. oferta doadora privada: € divulgada somente para o participante de

negociac¢do pleno ou para o participante de liquidag&o indicado na oferta;
e

3. oferta doadora direta: o participante de negociacéo pleno insere uma oferta

com as informacdes do comitente tomador e do comitente doador, ambos

sob sua responsabilidade.

No caso de oferta privada, o participante de negociagdo pleno ou o participante de
liquidagao responsavel pelo comitente doador deve inserir a oferta e o participante
de negociacao pleno, responsavel pelo comitente tomador, deve confirmar a

operacao.

Na abertura do contrato, a entrega de ativos do doador ao tomador ocorre pelo
maodulo de liquidagao bruta, em D+0. Para operacdes de empréstimo de cotas de ETF
de renda fixa, a cAmara armazena as informacdes do saldo analitico dos ativos doados
para fins informativos e recomposi¢cédo da informacéo na central depositaria da B3,

guando da liguidagao da posicéao.

A liquidagédo do contrato, no vencimento ou antecipadamente, ocorre por meio do
maodulo de liquidacdo pelo saldo liquido multilateral. As regras e os procedimentos

de liquidacao por entrega estédo descritos na subsecéo 8.1.3 deste manual.

5.1.5.1. Caracteristicas especificas de oferta doadora

Por meio da oferta doadora, o comitente doador disponibiliza ativos de sua titularidade

para empréstimo, em troca de uma remuneracgao e a oferta € sempre certificada.

Na insercdo de oferta doadora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem. Na
insercao da oferta doadora, é permitido indicar a carteira livre (2101-6), a carteira
utilizada para fins de controle de ativos pelo participante (2906-8) ou a carteira de
garantias (2390-6). Para a indicacdo da carteira de garantias (2390-6) a oferta

doadora certificada deve ser reversivel ao doador.
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No momento em que a oferta é aceita, apds a autorizacdo do agente de custddia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da carteira indicada na oferta
para a carteira de empréstimo de ativos (2801-0), ndo sendo permitido movimentar
0s ativos nessa carteira.

Caso néo haja saldo suficiente na carteira indicada no momento da aceitacéo da oferta,

a camara rejeita automaticamente a insergéo da oferta.

As ofertas doadoras elegiveis para o tratamento de falha de entrega de ativos pela

camara devem:

e ser ofertas publicas, certificadas, reversiveis ao doador, com caréncia
igual ou menor a data de selecéo da oferta e estar disponiveis para serem
agredidas, ou seja, sem pendéncias de aprovacao; e

e ter data de vencimento igual ou maior que 3 (trés) dias uteis.

5.1.5.2. Caracteristicas especificas de oferta tomadora

Na oferta tomadora, 0 comitente tomador registra sua intencéo de tomar emprestado

determinado ativo, remunerando o comitente doador.

Na insergdo de oferta tomadora ou na confirmacdo de oferta doadora deve-se indicar
uma conta normal do comitente tomador, a qual pode ter vinculo de custodiante
opcional, vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse, podendo ser indicada,
alternativamente, uma conta erro do participante de negociagcao pleno responsavel
pelo comitente tomador. Na insercdo da oferta tomadora, € permitido indicar as
seguintes carteiras: carteira livre (2101-6), a carteira utilizada para fins de controle de
ativos pelo participante (2906-8) ou carteira de cobertura de empréstimo de ativos
(2201-2).

Estao restritos a insercéo de oferta tomadora os investidores tributados na fonte, quais
sejam, pessoas fisicas, pessoas juridicas ndo financeiras e investidores n&o

residentes.
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5.1.5.3. Indicacao de participante carrying

A indicagéo de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociacao pleno responséavel pela insercao da oferta ou pela confirmacao do registro
transfere para outro participante de negociacao pleno ou participante de liquidagdo
a responsabilidade, perante a camara, pela liquidagdo e pelo gerenciamento de risco

da posicao de empréstimo.

A indicacdo é operacionalizada por meio da insercdo de oferta doadora ou tomadora,
utilizando uma conta normal com vinculo de repasse. O participante executor é o
participante de negociagédo pleno que insere a oferta ou agride uma oferta de natureza
oposta disponivel no sistema de contratagdo de empréstimo de ativos. O
participante carrying é o participante de negociagdo pleno ou o participante de

liquidacgéo indicado como participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Em caso de rejeicdo do repasse, 0 processo de
contratacdo € cancelado e a oferta selecionada volta a estar disponivel para nova
selecdo. Em caso de ndo manifestacdo por parte do participante carrying indicado
durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo
automatica do repasse com indicagcdo para a carteira livre (2101-6) como
comportamento padrdo. Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante opcional,
0 agente de custédia e a conta de custddia cadastrados no vinculo de custodiante
opcional sdo atribuidos automaticamente. Caso ndo exista tal vinculo, a camara

considera o préprio participante carrying como agente de custodia.

5.1.5.4. Direcionamento de cust6dia

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacdo responsavel
pela insercdo de uma oferta doadora ou pela selecdo de uma oferta tomadora pode,
com as informagdes do comitente tomador e do comitente doador, direcionar a
entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custddia que ndo o participante
de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo em questdo, observando as

seguintes regras:
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1. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagdo
(participante responsavel pelo registro da oferta quando ndo houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) néo direcione
a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de custodia no
momento do registro da oferta, a cAmara verifica, ha conta do comitente,
a existéncia do vinculo de custodiante opcional. Se houver, o agente de
custddia e a conta de depdsito, atribuidos ao vinculo, sdo registrados na
oferta. Caso contrario, o agente de custddia do proprio participante de
negociacdo pleno ou do participante de liquidacdo e a conta do
comitente séo registrados na oferta para fins de entrega ou de recebimento

de ativos; e

2. caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacéo
(participante responsavel pelo registro da oferta quando nao houver
repasse ou o participante carrying quando houver repasse) direcione a
entrega de ativos a outro agente de custddia no momento da inser¢do da
oferta doadora certificada, da sele¢do de uma oferta tomadora ou da geragao
de um pré-contrato direto, as informacgfes do agente de custddia e da conta
de depésito do comitente sdo registradas na oferta e ficam sujeitas a
aprovacgao do agente de custddia direcionado. Se houver rejeicao por parte

do agente de custddia direcionado, a oferta é cancelada.

5.1.5.5. Geracdo de pré-contrato de empréstimo de cotas de ETF de renda
fixa

O pré-contrato € o instrumento por meio do qual os participantes doadores e
tomadores registram suas intencdes de abrir posicdo em contrato de empréstimo de

cotas de ETF de renda fixa. A geragéo do pré-contrato ocorre nas seguintes situagoes:

1. quando o participante de negociac¢éo pleno tomador seleciona uma oferta
doadora publica ou confirma uma oferta doadora privada no sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos;

2. quando o participante de negociacdo pleno doador ou o participante de
liquidagao doador seleciona uma oferta tomadora publica no sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos;
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3. quando o participante de negociacéao pleno insere uma oferta direta; e

4. no caso de empréstimo compulsorio, decorrente de uma falha de entrega
de ativos durante o processo de liguidacdo do saldo liquido multilateral.
Caso haja oferta doadora, reversivel ao doador, no sistema de contratacdo
de empréstimo de ativos, o pré-contrato € gerado automaticamente; o
comitente que falhou na entrega de ativos assume a posicdo de tomador
do empréstimo compulsério, sob a responsabilidade de um participante de
negociacao pleno ou de um participante de liquidacéo.

Com excecdo de empréstimo compulsério, o pré-contrato esta sujeito a analise de
limite de concentrag&o de posi¢cdo em aberto, conforme os procedimentos descritos no
manual de administracdo de risco da cAmara. Em caso de rejeicdo como resultado da
andlise de risco, o pré-contrato é cancelado e a quantidade da oferta selecionada pelo
participante que excedeu o limite de concentragdo de posi¢do em aberto ndo retorna
ao livro de ofertas. Caso o pré-contrato implique violagéo de limite de concentracao de
posicdo em aberto por parte do participante agressor da oferta disponivel, a

quantidade agredida retorna a lista de ofertas disponiveis.

Apos a analise do limite de concentragcdo de posi¢cdo em aberto, € gerada a posigcao
de empréstimo de ativos, quando ocorre a transformagé&o do pré-contrato em contrato.
Caso o comitente tomador ndo possua saldo de margem suficiente para cobrir o risco
da sua carteira considerando manter a posi¢cdo, conforme os critérios descritos no
manual de administracdo de risco da camara, o contrato € gerado e os ativos recebidos
sdo mantidos na carteira utilizada para fins de cobertura de empréstimo de ativos
(2201-2).

5.1.5.6. Atributos da oferta doadora

A oferta doadora tem o0s seguintes atributos:

e participante de negociacdo pleno doador ou participante de liquidacao

doador: participante responsavel pelo comitente doador;

e conta de depdsito do comitente doador, quando for o caso: conta de
depodsito do comitente doador sob o participante de negociacdo pleno
doador ou sob o participante de liquidac&o doador na central depositaria da
B3;
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¢ quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser doada;

e carteira, quando for o caso: carteira da conta de dep6sito do comitente na

gual esta depositado o ativo a ser doado;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicAo do ativo-objeto do

empréstimo;
e co6digo de negociacéao: codigo de negociacdo do ativo-objeto do empréstimo;
e taxa do empréstimo: taxa de remuneracédo do comitente doador em fungéo do
empréstimo;

e data de caréncia: data ap6s o qual é possivel solicitar a renovagdo ou a

liquidacéo antecipada;

e data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso ndo seja solicitada

sua liquidac&o antecipada;

e participante doador carrying: participante de nhegociacdo pleno ou
participante de liquidacao responsavel pela posicao;

e contade posicdo do comitente doador sob o participante doador carrying;

e agente de custddia doador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,
guando for o caso: agente de custddia indicado, se houver direcionamento de

custoédia;

e contade depdsito sob o agente de custédia doador, quando for o caso: conta

de depdsito do comitente doador sob 0 agente de custddia direcionado;

o indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador

solicitar a liquidacéo antecipada;

¢ indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante de
negociacédo pleno doador ou o participante de liquidacdo doador ndo seja

identificado no livro de ofertas; e

e cobdigo de participante autorizado a contratacdo, no caso de oferta privada:
cédigo do participante de negociacao pleno autorizado a ser o participante

tomador, caso a oferta seja privada.
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5.1.5.7. Atributos da oferta tomadora

A oferta tomadora tem 0s seguintes atributos:

e participante tomador executor: participante de negociacdo pleno

responséavel pela insercao da oferta tomadora;

e conta de depdsito do comitente tomador sob o participante tomador
executor: conta de depdsito do comitente tomador sob o participante
tomador executor na central depositaria da B3;

¢ quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser tomada;

e carteira: carteira da conta de depdsito na qual sera creditado o ativo a ser
tomado. Na geragdo do contrato, em funcdo da analise de risco, essa carteira

pode ser alterada automaticamente pela camara;

e identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o0

instrumento genérico utilizado nos contratos de empréstimo de ativos;

e ISIN e distribuicdo do ativo: codigo ISIN e distribuicAo do ativo-objeto do

empréstimo;
e cobdigo de negociacédo: codigo de negociacdo do ativo-objeto do empréstimo;

e taxa do empréstimo: taxa de remuneracdo devida pelo comitente tomador em

funcdo do empréstimo;

e data de caréncia: data apds o qual é possivel solicitar a renovagdo ou a
liguidacéo antecipada;

e data de vencimento: data em que o contrato € liquidado, caso ndo seja solicitada
sua liquidacao antecipada;

e participante tomador carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidagao responsavel pela posicao;

e contade posicdo do comitente tomador sob o participante tomador carrying;

e agente de custodia tomador responsavel pela entrega/recebimento do ativo,

guando for o caso: agente de custddia indicado, se houver direcionamento de

custodia;
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e conta de depdsito sob o agente de custédia tomador, quando for o caso:
conta de depdsito do comitente tomador sob o agente de custddia
direcionado;

o indicador de reversibilidade ao doador: indicador que possibilita ao doador
solicitar a liquidacéo antecipada,;

¢ indicador de anonimato: indicador que possibilita que o participante tomador

executor ndo seja identificado no livro de ofertas; e

~

e coOdigo de participante autorizado a contratagéo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociagao pleno ou do participante de liquidagéo

autorizado a ser o participante doador, caso a oferta seja privada.

5.1.6. Cancelamento de oferta

O cancelamento de oferta € o0 mecanismo por meio do qual o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo cancela suas proprias ofertas
registradas no sistema, por meio de tela do sistema de registro de empréstimo de
ativos ou de mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3.

Caso o ativo deixe de ser negociado ou deixe de ser elegivel para a contratacdo de

empréstimos, a camara realizara o cancelamento das ofertas disponiveis.

Da mesma forma, a cAmara podera cancelar as ofertas de participante ou comitente
gue esteja submetido a regime de recuperacéo judicial ou extrajudicial, intervencao,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou administracdo especial temporaria, conforme
previsto em seu regulamento, e excluir o acesso e bloquear as sessfes de negociagédo
do participante no ambiente de contratacdo de empréstimo, cujo desbloqueio

ocorrerd somente mediante instrugdo do responsavel pela conducao do regime.

No momento do cancelamento de oferta doadora certificada, o saldo previamente
transferido para a carteira de empréstimo de ativos retorna a carteira indicada na

inser¢ao da oferta.
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5.1.7. Tratamento de eventos corporativos

O tratamento a ser aplicado as ofertas de empréstimo de ativos de renda variavel

depende do tipo do evento corporativo, conforme segue:

1. eventos corporativos em ativos sem alteragéo do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade de ativos disponiveis na oferta, seguindo as regras
e 0s percentuais estabelecidos pelo emissor, somente quando a nova
guantidade de ativos for inferior a quantidade inserida na oferta. Caso contrario,
nao ocorrera atualizagdo da quantidade e a oferta permanecera disponivel no

sistema; e

2. eventos corporativos em ativos com alteragdo do ativo-objeto

Para os eventos com alteracdo do ativo-objeto, a oferta é cancelada, exceto no
caso de bonificacdo, quando a oferta permanece com as caracteristicas

originais.

A atualizacdo das ofertas de empréstimo de ativos ocorre no processamento noturno

da data de atualizacao do ativo na central depositaria da B3.
Para os demais tipos de eventos corporativos, ndo ha alteragcéo na oferta.

O tratamento de eventos corporativos aplicado as posicdes de empréstimo de

ativos de renda variavel é descrito na subsecéo 7.9.3.

5.1.8. Grade horéria para contratacdo de empréstimo de ativos

A contratacdo de empréstimo de ativos segue os horarios estabelecidos na tabela a
seqguir:

i Mercado de renda variavel

Participante executor
Modalidades

Processo Registro e Liquidagdo em Observacdes

liguidacdao em

D+1 D+0
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Insercéo de oferta

Até as 19h15 do
dia da insercédo

Até as 19h15 do
dia da insercéo

da oferta

da oferta

Ap6s inicio do processo de
liquidacéo de ativos (11h),
as ofertas oriundas da
negociagéo eletrénica de
empréstimo de ativos com
liquidagdo em D+0 estardo
sujeitas a contratacao a partir
do dia seguinte

Insercdo de oferta com

repasse

Até as 18h35 do
dia da insercao

Até as 18h35 do
dia da insercao

da oferta

da oferta

Ap6s inicio do processo de
liquidacéo de ativos (11h),
as ofertas oriundas da
negociagéo eletrénica de
empréstimo de ativos com
liquidagdo em D+0 estardo
Sujeitas a contrataco a partir
do dia seguinte

Cancelamento de oferta

Até as 19h15 da
data de validade

Até as 19h15 da
data de validade

da oferta

da oferta

Fechamento de negdcio

Até as 19h15 do
dia da selecéao

Até as 10h45 do
dia da selecédo

da oferta

da oferta

Fechamento de negdcio

comrepasse

Até as 18h35 do
dia da selecao

Até as 09h50 do
dia da selecao

da oferta

da oferta

Fechamento de negdcio
com direcionamento de

custédia doadora
certificada

Até as 19h15 do
dia da selecéao

Até as 10h30._do
dia da selecédo

da oferta

da oferta

Processo

Participante carrying
Modalidades

Registro e
liguidagdo em
D+1

Liguidacdo em
D+0

Observactes

Aceitacdo/Rejeicdo

de
oferta doadora certificada

Até as 19h15 do
dia da insercao

Até as 19h15 do
dia da insercao

ApOs inicio do processo de
liquidacéo de ativos (11h),
as ofertas oriundas da
negociagao eletrbnica de

pelo participante empréstimo de ativos com
. da oferta da oferta . ~ =
doador carrying liquidacdo em D+0 estarédo
sujeitas a contratacéo a partir
do dia seguinte
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Aceitacdo/Rejeicdo de
negocio pelo
participante doador

Até as 19h15 do
dia da selecédo

Até as 10h30 do
dia da selecédo

) da oferta da oferta

carrying

o N Até as 19h15
Aceitacdo/Rejeicdo de

L somente para
negocio pelo ~

. operagdes N/A
participante tomador )
carrying oriundas do

registro

Processo

Agente de custédia

Modalidades

Registro e
liguidagdo em
D+1

Liguidacdo em
D+0

Observactes

Aceitacdo/Rejeicdo de
oferta doadora
certificada com
direcionamento de
custédia

Até as 19h30_do
dia da insercao

Até as 19h30_do
dia da insercao

da oferta

da oferta

Ap6s inicio do processo de
liguidagéo de ativos (11h),
as ofertas oriundas da
negociagao eletrénica de
empréstimo de ativos com
liqguidacdo em D+0, estardo
sujeitas a contratacdo a partir

do dia seguinte

Aceitacdo/Rejeicdo de
oferta (oriundo de
fechamento de negécio)

pelo agente de custédia

doador

Até as 19h30_do
dia da selecéao

Até as 10h45 do
dia da selecdo

da oferta

da oferta

Tabela 1

ii. Mercado de renda fixa publica

Processo

Participante executor

Grades e horarios-limites

Observacdes

Insercao de oferta

Até as 17h45
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Insercéo de oferta com repasse Até as 17h05

Insercéo de oferta com
direcionamento de custodia Até as 17h45
doadora

Até as 17h45 do dia util anterior ao

Cancelamento de oferta .
vencimento da oferta

Fechamento de negécio Até as 17h45
Fechamento de negdcio com Até as 17h05
repasse

Fechamento de negécio com
direcionamento de custédia Até as 17h45
doadora

Participante carrying

Processo Grades e horarios-limites Observac6es

Aceitacdo/Rejeicdo de oferta Caso néo ocorra
¢ 1o Até as 17h45 do dia da manifestacao, a oferta

doadora p_elo participante insercdo da oferta sera aceita tacitamente
doador carrying A
pela camara.
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Aceitacdo/Rejeicdo de oferta Caso nao ocorra
(oriunda de fechamento de Até as 17h45 do dia da manifestacao, a oferta
negécio) pelo participante insercdo da oferta sera aceita tacitamente
doador carrying pela camara.

Caso néo ocorra

Até as 17h45 do dia da manifestacao, o pré-
insercdo da oferta contrato é aceito

tacitamente pela cAmara.

Aceitacdo/Rejeicdo  de  pré-
contrato pelo participante
tomador carrying

Agente de custddia

Processo Grades e horarios-limites Observactes

Aceltagao/ReJe|g_ao _ de oferta Até as 18h00 do dia da Caso ocorra a rejeicao
doadora com direcionamento de ou a ndo manifestacéo,

1 insercao da oferta .
custodia ¢ a oferta é cancelada.

Aceitacdo/Rejeicdo de  oferta
(oriunda de fechamento de Até as 18h00 do dia da
negocio) pelo agente de custédia insercdo da oferta

doador

Caso ocorra a rejeicado
ou a ndo manifestacéo,
a oferta é cancelada.

Tabela 2

5.1.9. Suspenséo do ativo objeto de empréstimo de ativos de renda variavel

Caso o0 ativo-objeto da oferta de empréstimo seja suspenso no ambiente de
negocia¢cdo, conforme as situagbes previstas nos normativos da B3, a camara
suspende a insercdo de novas ofertas para este ativo no sistema de contratacédo de
empréstimo de ativos, com excecao de ofertas autorizadas pela camara com a
finalidade de tratamento de falha de entrega de ativo ou de atendimento de obrigacdes

no ativo-objeto ja contratadas e que liquidem durante o periodo de suspensao.
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O participante de negociacéo pleno e o participante de liqguidacdo podem realizar
os procedimentos descritos na secdo 5.1 por meio de tela do sistema de contratacdo
de empréstimo de ativos ou de mensagens eletrbnicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

5.2. Contratacdo de operacdo compromissada especifica

A contratacdo de operacdo compromissada especifica é o conjunto de procedimentos
por meio dos quais os participantes de negociacdo plenos e os participantes de
liquidacéo registram operagdes compromissadas especificas, ou seja, operacdes
de compra ou de venda de titulo publico federal cumuladas com o compromisso de
revenda ou de recompra, em data futura, do mesmo titulo publico federal, sendo tal

ativo identificado no momento da contratacao.

A forma de contratacdo de operacdo compromissada especifica € o registro.

Os participantes de negociagdo plenos e os participantes de liquidagcdo estédo

autorizados a inserir ofertas de venda de operacdo compromissada especifica.

As ofertas podem ser:

1. ofertas diretas: o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidagéo insere uma oferta com as informagdes do comitente comprador e

do comitente vendedor, ambos sob sua responsabilidade; e

N

ofertas privadas: sdo divulgadas somente para o participante de negociagédo

pleno ou para o participante de liquidagdo indicado na oferta. O
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo vendedor, deve inserir a oferta e o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo, responsavel pelo

comprador, deve confirmar a operacéo.

A B3 pode definir uma lista de ativos elegiveis como objeto de operagcfes

compromissadas especificas.

Na abertura do contrato, a entrega de ativos do vendedor ao comprador e o

pagamento do comprador ao vendedor ocorre pelo médulo de liquidacdo bruta, em
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D+0. Aliquidacéao do contrato, no vencimento ou antecipadamente, ocorre por meio do
médulo de liquidagdo pelo saldo liquido multilateral. As regras e os procedimentos
de liguidacéo estdo descritos na subsecao 8.1.3 deste manual.

5.2.1. Caracteristicas especificas de oferta vendedora

Na oferta vendedora, o comitente vendedor disponibiliza determinado titulo publico
federal de sua titularidade para venda, com o compromisso de recompra em data futura

do mesmo titulo.

Na insercdo de oferta vendedora, deve-se indicar uma conta normal, a qual pode ter
vinculo de repasse, vinculo de custodiante opcional ou vinculo por conta e ordem, e

€ permitido indicar a finalidade depésito (21).

Na insercéo da oferta, a cAmara verifica se a conta de depdsito na central depositéaria
da B3 indicada possui vinculo com a conta de depdsito SELIC. Caso a referida conta

ndo tenha esse vinculo, a cAmara rejeita automaticamente a insercéo da oferta.

No momento em que a oferta é aceita, apés a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara transfere os ativos da finalidade indicada na
oferta para a finalidade de cobertura de ofertas (28), ndo sendo permitido movimentar

os ativos dessa finalidade.

Caso nao haja saldo suficiente na finalidade indicada no momento da aceitacdo da
oferta, a cAmara rejeita automaticamente a insercéo da oferta. O controle de ativos é
realizado pelo sistema de gestdo de ativos, cujos procedimentos estdo descritos no

capitulo 4 deste manual.

5.2.2. Caracteristicas especificas da confirmacéo pelo comprador

Na confirmacéo de oferta vendedora, o comitente comprador, por meio do participante
por ele responsével, registra sua intengdo de comprar determinado titulo publico federal,
devendo indicar uma conta normal, a qual pode ter vinculo de custodiante opcional,

vinculo por conta e ordem ou vinculo de repasse. Na confirmacdo do registro, é
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permitido indicar a finalidade depdsito (21) ou a finalidade cobertura de posicdes de

ativos de renda fixa publica (22).

No momento da confirmacdo da oferta, a cAmara verifica se a conta de depdsito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depdésito SELIC.
Caso a referida conta ndo tenha esse vinculo, a camara rejeita automaticamente a

oferta.

No momento em que a oferta é aceita, apdés a autorizacdo do agente de custodia
direcionado, se for o caso, a camara verifica a suficiéncia de recursos financeiros e

comanda o bloqueio do valor correspondente.

Caso seja insuficiente o saldo na finalidade indicada no momento da aceitacdo da
oferta, a camara rejeita automaticamente a insergéo da oferta. O controle dos recursos
financeiros é realizado pelo sistema de gestdo de ativos, cujos procedimentos estdo
descritos no capitulo 4 deste manual.

5.2.3. Indicacao de participante carrying

A indicacéo de participante carrying é o processo por meio do qual o participante de
negociacdo pleno, responsavel pela insercdo da oferta ou pela confirmacdo do
registro, transfere para outro participante de negociacéo pleno ou participante de
liquidacdo a responsabilidade, perante a céamara, pela liquidacdo e pelo

gerenciamento de risco da posi¢céo de operagdo compromissada.

A indicacdo é operacionalizada por meio da insercdo de oferta, utilizando uma conta
normal, com vinculo de repasse. O participante executor é o participante de
negociacao pleno, que insere a oferta ou confirma o registro. O participante carrying
€ o participante de negociacgao pleno ou o participante de liquidagao indicado como

participante-destino no vinculo de repasse.

O participante carrying possui 40 (quarenta) minutos, a partir do fechamento da oferta,
para aceitar ou rejeitar o repasse. Caso ocorra a rejei¢céo, o processo de contratacao é
cancelado. Caso ndo haja manifestacdo por parte do participante carrying indicado
durante o referido prazo de 40 (quarenta) minutos, a camara considera a aceitacdo

automatica com indicacéo para a finalidade depésito de ativos de renda fixa publica

76/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

(21) como comportamento padrdo. Nesse momento, caso exista vinculo de custodiante
opcional, o agente de custddia e a conta de custddia cadastrados no vinculo de
custodiante opcional sdo atribuidos automaticamente. Caso ndo exista tal vinculo
cadastrado, a camara considera o préprio participante carrying como agente de
custadia.

5.2.4. Direcionamento de custédia

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidac&o, responséavel
pela insercdo da oferta ou pela confirmacao do registro, pode direcionar a entrega ou
0 recebimento de ativos a outro agente de custdédia que ndo o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo em questdo, observando as

seguintes regras:

1. Caso o participante de negociacédo pleno ou o participante de liquidacéo
(participante responsavel pelo registro da oferta, quando néo houver repasse,
ou participante carrying, quando houver repasse) néo direcione a entrega ou
0 recebimento de ativos ou de recursos financeiros a outro agente de custodia
no momento do registro da oferta, a camara verifica, na conta do comitente, a
existéncia do vinculo de custodiante opcional. Havendo o vinculo, o agente de
custddia e acontade depdsito atribuidos ao vinculo séo registrados na oferta.
Caso contrério, 0 agente de custodia do proprio participante de negociagao
pleno ou do participante de liquidagédo e a conta de comitente sdo registrados
na oferta para fins de entrega ou de recebimento de ativos ou de recursos

financeiros.

2. Caso o participante de negociagcdo pleno ou o participante de liquidagao
(participante responsavel pelo registro da oferta, quando ndo houver repasse,
ou participante carrying, quando houver repasse) direcione a entrega de
ativos ou dos recursos financeiros a outro agente de custédia no momento da
insercdo da oferta, da confirmacao do respectivo registro ou da geracédo de um
pré-contrato direto, as informacdes do agente de custédia e da conta de
deposito do comitente na central depositaria da B3 sao registradas na oferta
e ficam sujeitas a aprovacédo do agente de custddia direcionado. Se nao houver
aceitacdo por parte do agente de custddia direcionado até o prazo-limite, a

oferta é cancelada.
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5.2.5. Geracao de pré-contrato de operacdo compromissada especifica

O pré-contrato é o instrumento por meio do qual os participantes comprador e vendedor
registram suas intencbes de abrir posicdo de operagbes compromissadas
especificas. A geragdo do pré-contrato ocorre nas seguintes situacoes:

1. quando o participante de negociagdo pleno comprador ou o participante
de liguidacdo comprador confirma uma oferta vendedora privada no
sistema de contratacdo de empréstimo de ativos; e

2. quando o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liguidacao insere uma oferta direta.

O pré-contrato esta sujeito a analise de limite de concentragdo de posi¢cdo em aberto,
conforme os procedimentos descritos no manual de administragéo de risco da camara.
Em caso de violagédo do limite pelo participante vendedor, o pré-contrato € cancelado
e a quantidade da oferta vendedora néo retorna ao livro de ofertas. Em caso de violagdo
de limite pelo participante comprador, a quantidade da oferta vendedora retorna ao
livro de ofertas.

Apo0s a andlise de adequacéo ao limite de concentracdo de posi¢cdo em aberto, € gerada
a posicao de operacdo compromissada especifica, quando ocorre a transformacgéo

do pré-contrato em contrato.

5.2.6. Atributos da oferta vendedora

A oferta vendedora tem os seguintes atributos:

e participante de negociacdo pleno vendedor ou participante de

liquidacéo vendedor: participante responsavel pelo comitente vendedor;

e quantidade de ativos: quantidade de ativos a ser vendida;

¢ finalidade da conta de depésito SELIC do comitente na qual esta

depositado o ativo a ser vendido;

e identificagdo do instrumento de empréstimo: cddigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de operagdo compromissada

especifica;
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identificacdo do ativo-objeto da operacdo compromissada especifica;
tipo de taxa: pré-fixada ou pos-fixada;

taxa: taxa utilizada na correcdo do valor de compra ou de venda da
operacdo compromissada especifica;

indexador de corregdo: indexador utilizado alternativamente a taxa na
correcdo do valor de compra ou de venda da operacdo compromissada

especifica;
percentual de corre¢cdo sobre um indexador;

data de caréncia: data apos a qual é possivel solicitar a renovagédo ou a

liguidacéo antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liqguidado, caso ndo seja
solicitada sua liquidacédo antecipada, sendo sempre o dia Util anterior ao

vencimento do titulo publico federal, considerando o calendario nacional,

participante vendedor carrying: participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacao responsavel pela posicao;

conta de posi¢cdo do comitente vendedor sob o participante vendedor
carrying;
agente de custodia vendedor responsavel pela entregal/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custédia;

conta de depdsito na central depositariada B3 sob o agente de custédia

vendedor;

indicador de reversibilidade ao vendedor: indicador que possibilita ao

vendedor solicitar a liqguidacéo antecipada;

indicador de reversibilidade ao comprador: indicador que possibilita ao

comprador solicitar a liquidacao antecipada;

Volume financeiro: volume financeiro da operacéo, dado pelo produto da

guantidade ofertada pelo preco do titulo publico federal; e

codigo de participante autorizado a contratagéo, no caso de oferta privada:
codigo do participante de negociacdo pleno autorizado a ser o

participante comprador do titulo pablico.
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butos da confirmac&o do registro

A confirmacéo do registro tem os seguintes atributos:

participante de negociacdo pleno comprador ou participante de

liguidacdo doador: participante responsavel pelo comitente comprador;

gquantidade de ativos: quantidade de ativos a ser comprada;

finalidade da conta de depésito SELIC do comitente na qual esta

depositado o ativo a ser comprado;

identificacdo do instrumento de empréstimo: codigo que representa o
instrumento genérico utilizado nos contratos de operagdo compromissada

especifica;

identificacdo do instrumento-objeto da operacdo compromissada
especifica;
taxa: taxa utilizada na correcdo do valor inicial da operacéo

compromissada especifica;

indexador de corregdo: indexador utilizado alternativamente a taxa na

correcdo do valor inicial da operagcdo compromissada especifica;
percentual de correcdo sobre um indexador;

data de caréncia: data ap0s a qual € possivel solicitar a renovagédo ou a

liquidacéo antecipada;
indicador de reversibilidade ao comprador: indicador que possibilita ao

comprador solicitar a liquidagao antecipada;

indicador de reversibilidade ao vendedor: indicador que possibilita ao

vendedor solicitar a liqguidacéo antecipada;

data de vencimento: data em que o contrato é liqguidado, caso ndo seja
solicitada sua liquidacédo antecipada, sendo sempre o dia Util anterior ao

vencimento do titulo publico federal, considerando o calendario nacional,

participante comprador carrying: participante de negociagdo pleno ou

participante de liquidacéo responsavel pela posic¢éao;

conta de posicdo do comitente comprador sob o participante comprador

carrying;
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e agente de custddia comprador responsavel pela entrega/recebimento do

ativo, se houver direcionamento de custédia;

e contadedepdsito na central depositariada B3 sob o agente de custodia

comprador; e

¢ Volume financeiro: volume financeiro da operagcdo, dado pelo produto da

gquantidade ofertada pelo preco do titulo publico federal.

5.2.8. Cancelamento de oferta

O cancelamento de oferta € o mecanismo por meio do qual o participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidagdo cancela suas proprias ofertas
registradas no sistema, por meio de tela do sistema de registro de operacédo
compromissada especifica ou de mensagens eletrbnicas, conforme o formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

No momento do cancelamento de oferta vendedora, o saldo previamente transferido
para a finalidade de cobertura de operagdo compromissada retorna a finalidade

indicada na insercao da oferta.

5.2.9. Grade horéaria para contratacdo de operacdo compromissada

especifica

A contratacdo de operagcdo compromissada especifica segue 0s horérios
estabelecidos nas tabelas a seguir.

Participante executor

Processo Grades e horarios-limites Observacoes

Insercao de oferta Até as 17h45
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Insercéo de oferta com repasse Até as 17h05
Insercéo de oferta com Até 3s 17h45

direcionamento de custodia

Até as 17h45 do dia util anterior

Cancelamento de oferta -
ao vencimento da oferta

Fechamento de negécio Até as 17h45
Fechamento de negd6cio com Até as 17h05
repasse

Fechamento de negécio com
direcionamento de custédia Até as 17h45
vendedora

Participante carrying

Processo Grades e horarios-limites Observacoes

Caso nao ocorra

Aceitacdo/Rejeicdo  de . _oferta Até as 17h45 do dia da manifestacao, a oferta
vendedora pelo participante ; ~ . . .
. insercdo da oferta sera aceita tacitamente
doador carrying A
pela camara.
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Aceitacdo/Rejeicdo de  oferta
vendedora (oriunda de
fechamento de negécio) pelo
participante doador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercdo da oferta

Caso néo ocorra
manifestacao, a oferta
sera aceita tacitamente
pela camara.

Aceitacdo/Rejeicao de pré-
contrato pelo participante
comprador carrying

Até as 17h45 do dia da
insercdo da oferta

Caso nao ocorra
manifestacao, o pré-
contrato é aceito
tacitamente pela
camara.

Processo

Agente de custédia

Grades e horarios-limites

Observactes

Aceitacdo/Rejeicdo de  oferta
vendedora com direcionamento de
custodia

Até as 18h00 do dia da
insercdo da oferta

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao,
a oferta € cancelada.

Aceitacdo/Rejeicdo de  oferta
(oriunda de fechamento de
negocio) pelo agente de custddia
vendedor

Até as 18h00

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao,
a oferta € cancelada.

Aceitacdo/Rejeicédo de
contrato comprador
direcionamento de custddia

pré-
com

Até as 18h00 do dia de
fechamento do negécio

Caso ocorra a rejeicao
ou a ndo manifestacao,
pré-contrato é rejeitado

Tabela 3
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6. CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES

6.1. Captura de operacdes

Observadas as regras e as caracteristicas operacionais de cada ambiente de
negociacdo, ambiente de contratacdo de empréstimo e ambiente de registro, sdo
capturadas pela camara as operacdes realizadas/registradas em conformidade com as
praticas, as regras e os limites de negociacdo e de registro para cada um desses

ambientes.

As operacdes capturadas pela camara provenientes de sistema externo devem

respeitar as regras de captura estabelecidas neste manual.

6.1.1. Valida¢gfes na captura de operacdes

Dentre os requisitos a serem verificados no processo de captura, consideram-se:
1. Asituacéo e a habilitacdo dos participantes envolvidos na operagéo;

2. Aanuéncia do participante para que as operac¢des realizadas em sistema

externo sejam capturadas pela camara;

3. A data e o horéario da operagéo;

4. A data e o horario da captura da operacgao realizada em sistema externo;

5. A situacdo e validade do instrumento-objeto da operacdo. No caso de
operacdes oriundas de entidade administradora de sistema externo, é
validado se esta possui autorizacdo para envio de operacOes para o

instrumento; e

6. A conta informada pelo participante de negociacdo pleno, quando for o

caso, que deve atender aos seguintes critérios:

i Estar devidamente cadastrada nos sistemas de cadastro da B3 e

nao estar em situacao “inativa” ou “suspensa’;
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Vi,

Vii.

viii.

Xi.

Estar na situagao “ativa” ou “suspensa parcialmente”. No segundo
caso, somente serdo aceitas operagfes que ndo causem aumento

de posicdes registradas na conta;

O instrumento-objeto da operacdo deve ser compativel com o0s

mercados habilitados para a conta;

Nas operacdes oriundas de acesso direto ao mercado, a conta

indicada deve ser do tipo normal ou master;

No caso de a conta indicada ser a origem de um vinculo de
repasse, a conta destino deve atender aos mesmos critérios

observados nos itens anteriores;

No caso de opera¢c6es no mercado de opcdes, com repasse para
conta normal sob participante de liquidag&o, a conta destino deve

ter vinculo de exercicio de opg¢fes habilitado;

Nas operagdes de integralizacdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “com garantia total”’, a conta
do comitente e a conta do fundo ou da classe de cota do fundo

emissor devem ser do tipo normal;

Nas operagfes do mercado de renda fixa privada, na modalidade
“sem garantia e com liquidagcédo bruta”, as contas podem ser do

tipo normal, master ou captura, com ou sem vinculo de repasse;

Nas ofertas publicas de aquisicdo (OPA), as contas devem ser do

tipo normal, com ou sem vinculo de repasse;

Nas ofertas de distribuicdo de ativos, as contas devem ser do tipo

normal sem vinculo de repasse; e

Nas ofertas de integralizacdo e resgate de cotas de fundos de
investimento listados, na modalidade “sem garantia e com
liquidagéo bruta”, a conta do comitente e a conta do fundo ou da

classe de cota do fundo emissor devem ser do tipo normal.
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Na inobservéancia dos itens de i a vi, do item 6, a operacao é alocada automaticamente
para a conta erro do participante de negociacao pleno. Na inobservancia dos demais
itens, ou seja, itens 1, 2, 3, 4, 5 e 6 (itens de vii a xi), as opera¢gdes nao sdo capturadas

pela cAmara.

Caso ndo seja informada nenhuma conta quando da transmissédo da oferta no ambiente
de negociagado, a operacdo é alocada automaticamente para a conta captura do
participante de negociacéo pleno.

As operacOes que atenderem aos requisitos estabelecidos terdo seus detalhes
informados aos participantes de negociagdo plenos, por meio de tela do sistema da
camara, ou de mensagens e arquivos eletrénicos, conforme formatos estabelecidos no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

O participante de negociagao pleno pode ainda solicitar arquivo com os detalhes das
operacdes capturadas, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

Para o envio de mensagens eletrbnicas a camara, a entidade administradora de
sistema externo deve observar as regras, os procedimentos e os formatos
estabelecidos no manual de integracdo para servigos de compensagao e liquidacéo

oferecidos pela cAmara ao sistema externo.

6.1.1.1. Horéario-limite para captura de operacdes

O horario-limite para captura de operagcdes pela camara é 19h00. Especificamente na
data de exercicio automatico de opcdes sobre ativos no mercado de renda variavel,

o horario-limite de captura de opera¢cdes pela camara é 20h00.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o horario-limite para captura de operacfes. A camara
comunicara previamente os participantes e as entidades administradoras de sistema
externo em caso de antecipacdo ou de postergacao do horario-limite para captura de
operacdes. No caso de postergacdo, a comunicacdo somente sera realizada caso o

atraso possa gerar impacto aos processos das referidas entidades ou participantes.
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6.1.2. Cancelamento de operacdes

Tanto para uma operacado cancelada no ambiente de negociacdo, no ambiente de
registro ou no ambiente de contratagdo de empréstimo de ativos na forma de
negociacao eletronica, de acordo com o0s regulamentos e os procedimentos desses
ambientes, quanto para uma operacao cancelada no ambiente de pds-negociagéo, a
camara envia aos participantes de negociacdo plenos ou aos participantes de

liguidacdo responsaveis pela operacdao, as informacdes do cancelamento.

Caso a operagao tenha sido alocada ou repassada, as alocagdes e 0s repasses
relacionados a esta operacdo sdo automaticamente cancelados e todos os

participantes envolvidos séo informados.

A céamara informa o cancelamento das operagdes aos participantes envolvidos por
meio de tela do sistema da cé&mara destinado a alocagdo de operacgdes, de
mensagens e de arquivos eletrénicos, conforme formatos estabelecidos no catalogo de
mensagens e arquivos da B3.

Para o envio de mensagens eletrbnicas a camara, a entidade administradora de
sistema externo deve observar as regras, os procedimentos e os formatos
estabelecidos no manual de integracéo para servicos de compensacao e liquidagéo

oferecidos pela cAmara aos sistemas externos.

6.1.3. Captura de operacdes em bloco

A captura de operagdes em bloco € o procedimento por meio do qual as operacdes,
capturadas de acordo com as regras estabelecidas na subsec¢&o 6.1.1 deste manual,
podem ser agrupadas em blocos de operac¢des de caracteristicas similares. A camara
realizara o agrupamento dos negdécios utilizando os seguintes critérios: instrumento,
preco, data de pregdo, sessdo automatizada, natureza da operacdo, participante e
conta. Adicionalmente, é facultado a camara incluir como critério o tipo da transacéo
(trade type), o identificador da mesa de operacdes (deskid) e o cédigo do operador. Os
negoécios serao agregados em intervalos de agregacdo e/ou numero maximo de

operacfes permitidas em um mesmo bloco.
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Esse procedimento somente pode ser aplicado a operacdes no mercado futuro,
realizadas por meio de sessédo automatizada, em conta do tipo normal, com ou sem
repasse para conta do tipo normal. A cAmara determinar4 quais serdo os ativos
elegiveis para agregacdo de operacdes e o participante devera indicar no sistema da

camara as contas gue serao utilizadas para essa funcionalidade.

Ao efetuar a captura de uma operacdo elegivel para o processo de agregacdo, de
acordo com os critérios de instrumento, participante e contas habilitados, o sistema da
camara cria um bloco de opera¢gdes com numeracao especifica e inicia o processo de
agregacdo com as demais operacdes que atendam o mesmo filtro. O processo de
agregacao cria blocos distintos por natureza de operacgéo, preco e dados de sessdo

automatizada.

O bloco de operagdes € fechado e enviado para o processo de aloca¢cdo quando o
intervalo de agregacgédo, contado desde o horario de captura da primeira operagdo do
bloco, € atingido, ou quando o pardmetro de niumero maximo de operacdes em um
mesmo bloco € atingido. O horario de captura para efeito dos prazos de alocacéo e

repasse € o horério de liberacdo do bloco para o sistema de alocacéo.

Para o processo de alocacdo e repasse, aplicam-se ao bloco de operacdes as
mesmas regras previstas nos itens 6.2 e 6.3 deste manual, tal como uma operagéo
regular. Excecéo feita ao processo de alocacéo ou repasse em quantidade parcial que

ndo pode ser aplicado a um bloco de operacgdes.

Além das mensagens regulares de captura e repasse que sdo normalmente
disponibilizadas apés a criagéo do bloco, a camara também informa aos participantes
os detalhes das operac¢des contidas em cada bloco por meio de tela, de mensagens e
de arquivos eletronicos, conforme formatos estabelecidos no catalogo de mensagens

e arquivos da B3.

O intervalo de agregacdo de operacdes e 0 numero méaximo de opera¢cdes em um

mesmo bloco serdo publicados no website da B3.
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6.1.3.1. Cancelamento de operacédo contida em um bloco

Para uma operacdo cancelada no ambiente de negociacdo, de acordo com o0s
regulamentos e os procedimentos deste ambiente, que esteja contida dentro de um
bloco de operacdes, a camara, inicialmente, envia ao participante de negociagdo
pleno e ao participante-destino do repasse, quando aplicavel, a informacéo de

cancelamento referente ao bloco que contém o negécio cancelado.

Caso o bloco de operagfes tenha sido alocado ou repassado, as alocagfes e 0s
repasses relacionados a este bloco sdo automaticamente cancelados e todos os
participantes envolvidos séo informados através de mensagens e de arquivos
eletrdnicos, conforme formatos estabelecidos no catadlogo de mensagens e arquivos da
B3.

Apo6s o cancelamento do bloco de operagdes, caso ainda existam operacdes nao
canceladas no bloco, o sistema da camara gera um novo bloco de operagdes com
outra numeracgdo, removendo o negdcio cancelado, e enviando novamente para o
participante e conta informados na captura do bloco original. O horario de captura
para efeito dos prazos de alocacédo e repasse é o horario de liberacdo do novo bloco

para o sistema de alocagéo.

6.1.3.2. Cancelamento de bloco de operacdes

Por demanda dos participantes envolvidos ou sempre que julgar necessario, a camara
pode cancelar um bloco de operagdes ja criado e enviar para o processo de alocagao

0s negocios originais que faziam parte do bloco.

Para realizar este procedimento o sistema da camara efetua o cancelamento das
operacOes contidas no bloco, conforme estabelecido na subsecdo 6.1.3.1 deste
manual, porém, em vez de enviar um novo bloco de operag¢fes, sdo enviadas ao
participante as operagdes originais que faziam parte do bloco, utilizando-se a mesma
conta informada na captura do bloco original. O horario de captura das operacdes
originais para efeito dos prazos de alocacédo e repasse € o horario de liberacdo das

operacOes para o sistema de alocacéo.
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6.2. Alocacao de operacOes

A alocacéo é o procedimento por meio do qual se identifica o comitente da operacéo,
mediante a insercao de sua conta e de informagfes necessérias a liquidacdo, quando
aplicavel, como (i) o direcionamento da entrega de ativos, (ii) a carteira de depdsito e
(iif) a quantidade negociada pelo comitente.

No caso em que o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo processo de alocacdo da operagdo, também seja o agente de
custodia responsavel pela entrega ou pelo recebimento de ativos, a alocagdo da
operagcdo implica sua autorizagdo a camara para movimentar ativos na central

depositaria da B3 para fins de liquida¢&o da operacgéo.

6.2.1. Procedimentos relativos a alocacao de operacdes

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacdo, este ultimo
guando recebedor de repasse, sdo 0s participantes responsaveis pelo processo de

alocacao na camara.

O processo de alocacao é realizado operacdo a operacdo, de maneira incremental,

sendo composto de 3 (trés) etapas:
1. Fornecimento de informacdes a camara, com destaque para:

i. A conta de titularidade do comitente, previamente cadastrada na
camara pelo participante de negociacdo pleno, pelo participante

de liquidacéao ou pelo participante de negociacao, observado que:

a. Uma conta sob o participante de liquidag&o, sem vinculo de
exercicio de opgdes, ndo pode receber alocacdo de operacéo

de opcéo; e

b. A conta alocada deve estar habilitada para o mercado e para o

ativo/mercadoria do instrumento-objeto da operacéo;
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Quantidade de cada alocacdo, sendo que, no caso de um bloco de
operacOes, conforme descrito na subsecdo 6.1.3 deste manual, a
guantidade somente pode ser o total do bloco; e

Demais informac¢des para liquidacdo, quando necessarias, como
direcionamento de entrega de ativos a outro agente de custddia e

carteira de custodia.

Direcionamento de entrega de ativos. O participante de
negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo deve
indicar a conta de depésito do comitente sob sua
responsabilidade, ou uma conta do mesmo comitente em outro
agente de custddia que nado o referido participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, para a
entrega ou o recebimento de ativos. Essa Ultima indicacéo é
denominada procedimento de direcionamento de entrega de
ativos. O direcionamento pode ser realizado de duas maneiras:
(i) na alocacéo de operacdes ou (ii) por meio da indicacéo de
conta sob o participante de negociacdo pleno ou sob o
participante de liquidacdo com vinculo (custodiante opcional)

preestabelecido no cadastro.

Carteira de deposito. O participante de negociacéo pleno ou
o participante de liquidagéo, responsavel pela operacéo, pode
indicar uma carteira, sob a conta de depdsito do comitente,
para fins de entrega ou de recebimento de ativos. Para tal
indicacdo, ndo sdo permitidas: (i) carteiras de cobertura de
opcdes, de contrato a termo e de empréstimo de ativos, no
caso de operacado de venda no mercado a vista, e (ii) carteira
de cobertura de venda a vista e de garantias, no caso de

operacgao de compra no mercado a vista.

Confirmacéo ou rejeicdo do direcionamento de entrega de ativos a outro
agente de custédia e da carteira de custodia para operacdes de
empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacao eletrénica. O
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,

responsavel pela operacdo doadora ou pela operacdo tomadora, com as
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informacbes do comitente tomador ou do comitente doador, pode

direcionar a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de

custddia que ndo o participante de negociacéo pleno ou o participante

de liquidacdo em questéo, observando as seguintes regras:

a.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidagdo (participante responsavel pela operagdo quando nao
houver repasse ou o participante carrying quando houver repasse)
ndo direcione a entrega ou o recebimento de ativos a outro agente de
custdédia no momento da captura ou da alocacdo da operacao, a
camara verifica, na conta do comitente, a existéncia do vinculo de
custodiante opcional. Se houver, o0 agente de custddia e a conta de
depésito atribuidos ao vinculo da conta do comitente,
preestabelecido no cadastro, sdo indicados para a entrega ou o
recebimento de ativo. Caso contrario, o agente de custddia do préprio
participante de negociacéo pleno ou do participante de liqguidagéo
e a conta do comitente séo indicados para fins de entrega ou de

recebimento de ativos;

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo (participante responsavel pela operagdo quando néo
houver repasse ou o participante carrying quando houver repasse)
direcione a entrega de ativos a outro agente de custédia no momento
da captura ou da alocacéo da operacdo, as informacdes do agente
de custddia e da conta de dep6sito do comitente sdo direcionados e

ficam sujeitas a aprovacao do agente de custddia direcionado;

O agente de custddia direcionado pelo responsavel pela operacéao
tem até o horario-limite da alocacdo conforme estabelecido na
subsecédo 6.2.6, a partir do direcionamento da entrega de ativos a outro
agente de custddia, para aceita-la ou rejeita-la. Se houver rejeigcao por
parte do agente de custodia direcionado, o direcionamento é
cancelado e o agente de custédia do proprio participante de
negociacdo pleno ou do participante de liquidagcdo e a conta do
comitente séo indicados para fins de entrega ou de recebimento de
ativos. Caso o participante de negociagdo pleno ou o participante
de liquidacdo ndo seja agente de custoddia, a conta erro do préprio

participante é atribuida a operacgao; e
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d. Caso ndo ocorra manifestacdo por parte do agente de custddia
direcionado, o direcionamento de custddia € aceito tacitamente pela
camara para operacOes tomadoras e rejeitado para operacdes
doadoras.

3. Confirmacédo da alocacgéo. Realizada a primeira etapa do processo de alocacéo,
por meio do fornecimento de informacdes pelo participante de negociacao
pleno ou pelo participante de liquidagcdo, a camara confirma, para 0s
participantes envolvidos, (i) a efetivagdo do processo de alocacdo ou (ii) a

ocorréncia de erros ou violagoes.

No caso de alocagao de operacgdo para conta na situagéo “suspensa parcialmente”, a
camara podera aceitar a alocagcdo de operacao de venda coberta no mercado a vista,
utilizando a carteira 2409-0 para diminuicdo de saldo da conta de custodia na central

depositaria da B3.

As operagcfes com grandes lotes, caracterizadas desta forma conforme a
regulamentac&o em vigor, ndo podem ser alocadas para mais de um comitente, exceto
operacdes de grandes lotes de titularidade de fundos ou de classes de cota de fundos
de investimento, comitentes nao residentes e carteiras administradas cujas decisdes

de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor.

Portanto, é vedado ao participante de negociacdo pleno ou participante de

liguidacéo:

1. Realizar a alocacéo de operacdo de grande lote para comitentes distintos, em
guantidade inferior ao tamanho minimo do lote aplicavel ao ativo-objeto da
operacao, exceto no caso de operacao indicada para conta master e destinada
a contas normais de comitentes residentes vinculadas a referida conta master,
ou no caso de operacdo alocada para comitente ndo residente cujo gestor,
identificado no cadastro da conta do comitente, seja 0 mesmo em todas as

contas identificadas na alocacdo do mesmo lado da operacéo; e

2. Manter, até o encerramento da grade de alocacdo do mercado a vista de renda
variavel, quantidade parcial de operacgéo de grande lote, alocada na conta erro

do participante, em conta transitéria ou em contas de comitentes distintos,
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em quantidade inferior ao tamanho minimo do lote aplicavel ao ativo-objeto da
operacdo, exceto no caso de operacdo alocada em contas normais de
comitentes residentes vinculadas a mesma conta master, ou no caso de
operacao alocada para comitentes nao residentes cujo gestor, identificado no
cadastro das contas do comitentes, seja 0 mesmo em todas as contas

identificadas na alocacdo do mesmo lado da operacgéo.

Os casos de irregularidade seréo verificados pela camara até o encerramento da grade
de alocacédo do mercado a vista de renda variavel e os participantes serdo notificados
para que providenciem a regularizagdo. Em caso de ndo regularizacdo até o
encerramento da grade de alocacdo, a cAmara cancelara a alocagdo da quantidade
total da operacdo de grande lote, restando toda a alocagcdo na conta erro do
participante. As operagdes com irregularidade de aloca¢c&do que estiverem alocadas
em contas sob participantes diferentes em virtude de repasse de operacédo terdo o
referido repasse rejeitado. A avaliacdo de conformidade de operacgéo de grande lote é

realizada individualmente para cada lado da operacéo.

Operacfes alocadas em contas consideradas transitorias (conta brokerage, conta
captura, conta intermediaria, conta fintermo, conta admincon, conta formador de
mercado e conta master) ou na conta erro admitem nova inclusao de conta, sem a
necessidade prévia de cancelamento de alocacdo, conforme disposto na subsecao
6.2.3.

No caso de conta master, é permitida a inclusdo somente de contas vinculadas a conta

master previamente indicada.

No caso de operacdes de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacao, a
operacao originalmente registrada na conta captura admite alocacdo apenas para
contas de comitentes do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo ndo
financeira. Estas contas podem ter vinculo de repasse somente quando a conta
destino estiver cadastrada em participante de liquidacdo do mesmo conglomerado
financeiro do participante de negociacdo pleno. O direcionamento de custédia
somente é admitido quando o agente de custddia indicado possuir 0 mesmo codigo

operacional do participante carrying.
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O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéao, este ultimo
quando recebedor de repasse, podem realizar a alocac&o por meio de tela do sistema
da camara destinado a alocacdo ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

6.2.2. Alocacdo por preco médio

A alocacgéo por preco médio € o processo que permite ao participante de negociacgao
pleno ou participante de liquidacdao, este ultimo quando recebedor de repasse, criar,
no processo de alocacao, bloco de operacdes agregadas com preco médio calculado

pelo sistema da camara.

Um bloco de operacdes agregadas por preco médio deve conter apenas operacdes:

. realizadas no mercado a vista de renda variavel, executadas no lote padrao
ou fracionario do ativo, ou no mercado futuro, com excegéo de operagdes de
estratégia ou operacdes de contratos futuros sobre ativos negociados no
mercado de renda variavel;

= realizadas na mesma data de sessdo de negociagcdo, com mesmo
instrumento e de mesma natureza; e

= originalmente alocadas em contas transitérias do tipo admincon, master ou

intermediaria.

6.2.2.1. Criacao de bloco de operacdes agregadas por preco médio

O participante de negociacdo pleno e o participante de liquidacao, este dltimo
quando recebedor de repasse, sdo os participantes que podem solicitar a criacdo de
bloco de operacbes agregadas por preco médio. Para tanto, os participantes devem

informar:

0] Data da sesséo de negociacdo das operacoes;

(i) Numero da conta transitoria na qual estdo alocadas as operagdes;
(iii) Instrumento objeto das operacdes;

(iv) Natureza das operacdes; e

(v) Numeros das alocac¢des das operacdes.
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OperagOes com alocacédo com status pendente, ou que sejam parte de outro bloco,
ndo sdo consideradas na composi¢ao do bloco.

A camara pode determinar um limite para o numero de aloca¢cBes que podem ser
incluidas no bloco a cada solicitagdo. Caso o participante queira criar um bloco com
quantidade de alocag¢fes superior a este limite, devera criar um bloco com nimero de
alocacdes inferior ou igual ao limite estabelecido e, em seguida, por meio do processo

de manutencéo do bloco, incrementar este bloco com novas alocagdes.

A camara também pode determinar limite para o nUmero total de aloca¢6es que podem
ser incluidas no bloco, sendo que, caso este limite seja atingido, a solicitag&o de criagdo
do bloco ndo é acatada e o participante é informado por meio da mensagem de

resposta da solicitagao.

O sistema da camara efetua as seguintes validac¢des iniciais na solicitacao:

® Conta informada: deve ser uma conta ativa e elegivel para criacdo de bloco
de operac¢des agregadas por pre¢co medio;
(ii) Data da sesséo de negociacao: deve ser uma data valida, podendo ser:
a. adata de solicitacdo de criacdo do bloco;
b. o dia util anterior a data de solicitacdo de criacdo do bloco, no caso de
operacdes no mercado a vista de renda variavel; ou
c. o dia util seguinte a data de solicitacao de criagdo do bloco, no caso de
operacdes realizadas em sessao after-hours no mercado futuro.
(iii) Instrumento objeto da operagao: deve ser um instrumento valido e elegivel

para criacdo de bloco de opera¢des agregadas por preco médio.

Caso seja verificada inconsisténcia na validagédo de data, conta ou instrumento, ou caso
o numero de alocac¢des a serem incluidas no bloco supere os limites estabelecidos pela
camara, o bloco néo é criado e o participante é informado por meio da mensagem de

resposta de criacdo do bloco.

Utilizando a data da sessdo de negociagdo, instrumento, natureza da operacédo e
namero da alocacéao, € verificado se existem operag¢fes alocadas na conta informada

para criacdo do bloco de operagbes agregadas por preco médio.
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Caso ndo sejam encontradas operagcfes com as caracteristicas indicadas na
solicitacdo, ou caso os numeros de alocacéao informados ndo correspondam a data da
sessdo de negociagdo, conta, natureza da operagdo e instrumento indicados na
solicitacdo, o participante é informado por meio da mensagem de resposta sobre a
impossibilidade de realizar as referidas alocagdes e é formado o bloco somente com
as alocacgdes vdlidas, se houver.

Um bloco de operacdes agregadas por preco médio ndo pode ser criado a partir de
partes de outro bloco de operacdes, seja oriundo do processo de captura em bloco,
seja oriundo de alocacgao por preco médio. Caso seja informada alocagao pertencente
a outro bloco, sera rejeitada sua inclusdo no bloco ao qual se refere a solicitagéo e o

participante sera informado por meio de mensagem de resposta da solicitagéo.

O participante pode solicitar a criagdo de bloco durante o periodo da janela de
alocacdo para o mercado das operagdes a compor o bloco. Caso seja solicitada a
criacdo de bloco fora da janela de alocacgéo, a solicitagdo é rejeitada e o participante

é informado por meio da mensagem de resposta da solicitagdo.

Em caso de sucesso ha validagcdo da solicitagdo de criacdo do bloco de operacfes
agregadas por pre¢co médio, e encontradas aloca¢6es com as carateristicas informadas
na solicitagcdo, o sistema da camara gera o bloco de operacdes com numeracao

especifica, com:

0] guantidade de ativos ou contratos do bloco igual ao somatério das
quantidades de ativos ou contratos das alocacGes das operacbes que
compdem o bloco; e

(ii) preco igual a média ponderada dos precos das operacfes que compdem o
bloco pelas respectivas quantidades, apurado com até 6 (seis) casas

decimais.

A partir de sua criacdo, o bloco de operacdes agregadas por preco médio pode ser

alocado, tal como uma operacéo regular, seguindo o disposto no item 6.2 deste manual.

Blocos de operagdes agregadas por preco médio ndo podem ser repassados. O

repasse de operacdes, ndo pertencentes a um bloco de operagdes agregadas por
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preco médio, continua autorizado, inclusive para formacgédo de blocos no participante

destino do repasse.

O horario médio de execucao atribuido ao bloco é dado pela média ponderada dos
horarios de execucdo das operacdes que compdem o bloco pelas respectivas
guantidades.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, este ultimo
guando recebedor de repasse, pode solicitar a criacdo de bloco por meio de tela do
sistema da camara destinado a alocacédo ou do envio de mensagens eletrénicas a

camara, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

6.2.2.2. Manutencado de bloco de operacbes agregadas por preco

médio

O participante de negociacéo pleno ou participante de liquidagdo em nome do qual
foi criado o bloco de operagcdes agregadas por preco médio pode incluir ou excluir
operacdes do bloco, solicitando um novo calculo de preco médio, desde que o bloco

esteja totalmente alocado na conta em que foi gerado.

Para inclusdo de operacédo no bloco, o participante deve informar:

® Data da sesséo de negociacdo das operac¢des no bloco;

(i) Conta de geracao do bloco;

(iii) Numero do bloco;

(iv) Instrumento objeto do bloco;

(V) Natureza da operacéo;

(vi) Numero da alocagao do bloco; e

(vii)  Numeros das alocagbes das operagfes a serem incluidas no bloco, que

devem estar alocadas na mesma conta de geracao do bloco.
Para exclusdo de operacédo do bloco, o participante deve informar:
0] Data da sesséo de negociacdo das operacdes no bloco;

(i) Conta de geracéo do bloco;

(iii) Numero do bloco;
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(iv) Instrumento objeto do bloco;

(V) Natureza da operagdao;

(vi) Numero da alocacéo do bloco; e

(vii)  Opcionalmente, o nUmero de alocacdo da operagéo a ser excluida do bloco.
Caso nao seja informado, o sistema da camara considera que todas as

operacdes que compdem o bloco devem ser excluidas.

Ap6s a validagdo da solicitacdo, seguindo o procedimento informado no item 6.2.2.1
deste manual, o sistema da camara recalcula o preco médio, o horéario de execugéao e

a quantidade do bloco, e informa ao participante.

Operacdes excluidas do bloco sdo novamente disponibilizadas para nova alocagao na

conta de geracgédo do bloco.

O participante pode solicitar a manutengéo do bloco durante o periodo da janela de

alocacao do mercado das operac¢des do bloco.

O participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo, este dltimo
guando recebedor de repasse, podem realizar a manutencdo de blocos por meio de
tela do sistema da camara destinado a alocacdo ou do envio de mensagens
eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

6.2.2.3. Cancelamento de operacéo pertencente a um bloco

Caso ocorra o cancelamento de uma operacgao pertencente a um bloco de operacdes
agregadas por preco meédio:
0] todas as alocacgdes do bloco sdo canceladas, retornando o bloco para sua
conta de geracéao;
(ii) a operacdo em questédo é excluida do bloco;
(iii) séo recalculados a quantidade, o horério de execucédo e o preco médio do
bloco; e
(iv) esta atualizagéo € disponibilizada para o participante, que podera proceder

novamente com o processo de alocacgéo do bloco.
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6.2.3. Procedimentos relativos a alocacao de operacdes de swap cambial

com origem em leildo do BCB

Apbs a realizacdo do leildo no BCB e o recebimento, pela camara, das propostas
aceitas no leildo, o participante de negociacao pleno, responsavel pela confirmacéo
da proposta do comitente no sistema da camara, devera informar, por meio de tela do

sistema da camara destinado a alocacdo de operacdes, 0s seguintes atributos:

= Numero do Comunicado do BCB referente a oferta de swap cambial;
= NUmero da proposta aceita no leilao;

= NuUmero da conta Selic;

= Data de vencimento do swap cambial; e

= Numero da conta no participante de negociac¢é&o pleno.

Apo6s a validacéo dos dados informados, o sistema da cAmara gera uma operagédo de
swap cambial com data de inicio de valorizag&o, quantidade, taxa e natureza de acordo
com a proposta gerada no leildo do BCB. A confirmagdo da proposta aceita no leildo
deve ser realizada pelo participante de negociacdo pleno até as 18h00 do mesmo
dia.

Apos a geracao da operacado de swap cambial pelo sistema da camara, esta pode ser
alocada ou repassada seguindo os procedimentos e regras estabelecidos nos itens 6.2

e 6.3 deste manual.

6.2.4. Cancelamento de alocacéo de operacao

O cancelamento de alocacdo de uma operacgao € o processo pelo qual o participante
de negociacao pleno ou o participante de liquidac&o solicita a cAmara a exclusao do

comitente anteriormente alocado para tal operacéao.

Apo6s o cancelamento da alocacdo pelo participante de negocia¢cédo pleno ou pelo
participante de liguidagdo, a camara aloca a operacdo, automaticamente, para a
conta erro do participante requisitante do cancelamento, salvo quando do
cancelamento de alocacdo de uma conta vinculada a conta master, caso em que a

7

operacdo é alocada para a conta master previamente indicada, ou quando do
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cancelamento de alocacéao oriunda de bloco de opera¢des agregadas por preco médio,

caso em que a operacao € alocada para conta de geracgao do bloco.

Em casos excepcionais para tratamento de erros como, por exemplo, cadastramento
incorreto de conta de comitente final, operacdes oriundas de acesso direto ao
mercado também séo passiveis de cancelamento da alocac&o e, adicionalmente,

quando necessério, de inclusdo de conta do tipo erro operacional.

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo, este ultimo
guando recebedor de repasse, pode realizar o cancelamento da alocagcdo por meio de
tela do sistema da camara ou do envio de mensagens eletrénicas ou arquivos,

conforme formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.

N&o é permitido o cancelamento de alocacéo de:
= operacOes de empréstimo de ativos (i) registradas em conta de intermediacao;
(ii) contratadas por meio de negociagcdo eletronica de oferta doadora e
certificada; e (iii) contratadas por meio de negociagdo eletronica de oferta
tomadora na carteira cobertura (2201-2); e

= operagdes de empréstimo compulsorio.

Os prazos para cancelamento de alocagdo seguem a grade de horéarios estabelecida

na subsecao 6.2.7.

A solicitacdo de cancelamento de alocacédo esté sujeita & analise e a autorizacdo da
camara, que contemplando a verificagdo dos critérios de risco das operagdes e das

posi¢Bes, conforme descrito em seu manual de administracéo de risco.

6.2.5. Alteracéo de alocacéo de operacao

Os procedimentos operacionais para solicitacdo de alteracdo de alocacdo contemplam
o0 cancelamento da alocacéo realizada anteriormente e a solicitagdo da inclusdo de

nova alocacdo, como segue:

1. Cancelamento de alocacdo: o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidagao realiza a exclusédo da conta alocada, conforme

processo mencionado na subsecdo 6.2.4; e
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2. Inclusdo de nova alocacdo: o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacdo realiza a solicitacdo da alocacdo de nova

conta.

As operagdes de integralizagéo e resgate de cotas de fundos de investimento listados,
bem como de oferta de distribuicdo de ativos, na modalidade “sem garantia com
liquidacdo bruta”, ndo estéo sujeitas a alteracéo de alocagao.

Em qualquer hipotese, alteracbes de alocacdo envolvendo contas de diferentes
comitentes somente sdo admitidas em funcdo de erro operacional. Tais alteracdes
devem ser justificadas pelo participante de negociagao pleno ou pelo participante de
liquidacéo, independentemente da grade de horéarios de alocagdo de comitentes.
Excepcionalmente, apenas na mesma data da operac¢éo, ndo precisam ser justificadas

as alteracdes de alocacédo entre comitentes vinculados & mesma conta master.

A justificativa para a solicitacdo de alteracdo de alocacdo devera ser realizada no

processo de inclusdo da nova conta.

A solicitacdo de alteracéo de alocacéo pode ser realizada pelos mesmos mecanismos
utilizados na situacdo de alocagdo regular, ou seja, tela do sistema da cémara
destinado a alocagdo ou envio de mensagens ou arquivos eletrénicos a camara,

conforme formato estabelecido no catadlogo de mensagens e arquivos da B3.

Quando se tratar de uma solicitagdo fora da grade horéria, conforme estabelecido na
subsecdo 6.2.6, na propria solicitagdo de alteracdo de alocac&o deve haver a indicagéo
de que se trata de solicitagdo de alocacdo fora da grade, bem como a respectiva

justificativa.

Todas as alteracdes de titularidade e todas as alocacdes fora dos prazos estabelecidos
sdo violagbes das regras de identificacdo de comitentes. Além das justificativas
enviadas no processo de inclusdo de conta, o participante deve enviar a camara,
eletronicamente, no dia da ocorréncia da violagdo, carta contendo as informagdes das
operacdes envolvidas e a declaracdo de que a violagdo decorreu de erro operacional,

a qual devera ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles

Internos ou do Diretor de Relagbes com o Mercado do participante, devendo
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aguele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da mensagem eletrbnica
de envio da carta; ou

2. Apenas pelos procuradores do participante, desde que a carta seja substituida por
outra, no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, de igual conteudo assinada por

um dos diretores referidos acima.

Se houver arquivo eletrbnico anexado a mensagem eletrdnica, contendo as
informacdes das operacdes envolvidas, a carta deve fazer mencdo ao nome do arquivo

eletrénico.

Sempre que julgar necesséario, a camara notificara o participante e solicitara a
regularizacdo imediata dos processos operacionais, com o intuito de eliminar as

situagbes em desacordo com as regras de alocagao.

A notificag&o descrita no paragrafo acima também sera encaminhada & BSM, para que
tenha conhecimento e possa exercer a supervisao direta no participante e aplicar, se

for o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.

6.2.6. Procedimentos adotados para operacdes ndo alocadas em contas

definitivas no encerramento do prazo limite de alocacgao

As operacfes que permanecerem alocadas em contas transitérias no encerramento
do prazo limite de alocacdo serdo automaticamente alocadas para a conta erro do

participante de negociacédo pleno ou do participante de liquidacgao.

Alternativamente, para os mercados de opc¢oes, futuros e suas operacdes estruturadas
correlatas, o sistema da camara pode efetuar, em contas distintas para compras e
vendas, a alocagdo automética de operacdes que ndo estiverem alocadas em contas
definitivas ou que tiverem o repasse rejeitado no encerramento do prazo limite de

alocacéo.

Este tratamento alternativo visa permitir que as operagdes ndo alocadas por falha
operacional ou sistémica até o encerramento do prazo limite sejam segregadas em
contas distintas, evitando a compensacédo entre operacdes de naturezas opostas e
possibilitando o tratamento no dia subsequente por meio de transferéncias de posicéao

aos comitentes.
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O participante deve ter o cadastro de uma conta do tipo normal de sua titularidade
para recebimento de operagbes de compra e outra conta do mesmo tipo para
recebimento de operacdes de venda.

O sistema da camara reconhece as contas do tipo normal de titularidade do
participante que devem ser utilizadas através de atributo especifico no perfil da conta
atribuido pelo sistema de cadastro. Caso ndo haja o cadastro de contas especificas
para este fim no participante ou haja qualquer inconsisténcia no cadastro da conta,
como, por exemplo, conta ndo ativa, conta com mercados ndo autorizados ou conta
sem vinculo de exercicio, no caso de participante de liquidag&o, o sistema da camara
efetua a alocacdo automatica das operacfes para a conta erro do participante. No
caso de mais de uma conta cadastrada para recebimento de opera¢cdes de compra ou

de venda, o sistema da camara utilizara a conta atualizada mais recentemente.

As operacdes de opcgédo sobre ativos negociados no mercado de renda variavel, com
possibilidade de exercicio automatico, realizadas na data de vencimento da opcéao,
continuam a ser alocadas na conta erro do participante no encerramento da janela de

alocacgao para estas operagdes.

A camara e a BSM mantém controles sobre as movimentagdes (i) da conta erro e (ii)
das contas especificas do participante utilizadas para recebimento de opera¢cdes no
encerramento da alocacao. Como responsavel pela realizagédo, a qualquer tempo, da
supervisdo direta no participante, a BSM sera tempestivamente comunicada pela
camara em caso de uso frequente das contas mencionadas neste paragrafo pelos
participantes para que tenha conhecimento e possa exercer a sua supervisao e aplicar,

se for o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.

6.2.7. Grade de horarios para alocacdo de comitentes

As operacOes dos mercados a vista de renda varidvel, de renda fixa privada, de
derivativos de renda variavel, de derivativos financeiros e de commodities e de
empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacédo eletrénica com liquidacéo
em D+1, devem ser alocadas para os comitentes em até 30 (trinta) minutos apos a

realizacdo da operacdo no ambiente de negociacdo ou a aprovagcdo do repasse,
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conforme o caso, exceto nas situagdes em que 0s prazos para alocacdo sejam 0s

indicados nas tabelas a seguir.

A camara pode, a qualquer momento, para qualquer tipo de comitente e a seu critério,
determinar a antecipacdo ou exigir a alocacdo imediata da operacdo, por razdes
prudenciais e de administragéo de risco.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento das grades e horérios limites para alocacéo e
aprovacao de indicagdo de custodiante apresentadas neste item. A cAmara comunicara
previamente os participantes em caso de antecipagdo ou de postergacdo do
encerramento das grades e horarios limites para alocagdo. No caso de postergacao, a
comunicagao somente sera realizada caso o atraso no encerramento das grades possa

gerar impacto aos processos dos participantes.

i. Mercado de derivativos financeiros e de commodities

Situacao Grades e horarios limites Observacgbes

Operacdes que nao tenham sido

Conta master sob N P
indicadas para conta master no

participante de Até 1 hora apés a realizacdo da L ~
S —— ~ prazo definido neste manual néo
negociacao pleno ou operacao ou aprovacao do ~
S poderdo ser alocadas para
participante de repasse . b
liquidacao comitentes vinculados a qualquer
q ¢ conta master.
Operacbes originalmente
indicadas para determinada conta
Comitentes vinculados Até as 19h30 do dia da master nao poderdo ser
a conta master realizacéo da operacéo posteriormente  alocadas para

comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes néo
residentes, exceto Até as 19h30 do dia da
agueles sob a realizacéo da operacéo E—
Resolucdo CMN 2.687
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Situacéo

Grades e horéarios limites

Observac6es

Conta intermediaria

Até as 19h30 do dia da
realizacdo da operacao

Identificagdo somente de
comitentes néo residentes.

Tabela 4

O horario-limite para alocagao de operacdes dos mercados derivativos financeiros e

de commodities € as 19h30 do dia da realizagédo da operacéo, com excecao para:

1. Comitentes néo residentes nos termos da Resolucdo CMN 2.687: até as 17h30

do dia da realizagdo da operagdo quando realizada em sessdo regular de

negociacao; e

da realizag&o da operacéo.

ii. Mercado de renda variavel

Operacfes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 18h00 do dia

Grades e Horarios Limites para Alocacéo - Renda Variavel

Situacao

Grades e horéarios limites

Observactes

Conta méster sob
participante de
negociacao pleno ou
participante de
liquidacado

Até 1 hora apés a realizacdo da
operagao ou aprovacao do
repasse

OperacBes que ndo tenham sido
indicadas para uma conta master
no prazo definido neste manual,
nao poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
derivativos e mercado a vista,
quando o comitente for
residente

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizagcédo da operacao,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Operacdes originalmente
indicadas para determinada conta
master nao poderdo ser
posteriormente  alocadas para

comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Variavel

Grades e horarios limites

SIETET)

Até as 20h30 do dia do
registro da realizacdo da
operacéo, para derivativos

Observacoes

Comitentes nao
residentes Até as 15h00 do dia seguinte
da realizagédo da operacéao,
para mercado a vista
Ordem Administrada | Até 30 minutos da realizacao
Concorrente (conta| daoperacdo, paraindicacéo
admincon) da conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 20h30 do dia
da realizacéo da operacao
para indicacdo de conta
master e para identificacéo de
comitentes para derivativos e
mercado a vista, quando o
comitente for residente

A partir de uma conta
admincon, até as 15h00 do dia
seguinte da realizacéo da
operacao para identificacdo de
comitentes do mercado a vista
quando o comitente for ndo
residente

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacao
da operacao, para indicacdo
da conta intermediaria

A partir de uma conta
intermedidria, até as 20h30 do
dia da realizacédo da operacédo

para indicacdo de conta
master e para identificacédo de
comitentes para derivativos

Até as 15h00 do dia seguinte
da realizacéo da operacao
para identificacdo de
comitentes do mercado a
vista, quando o comitente for
néo residente

Identificacéo somente de

comitentes nao residentes.

Financiamento a termo
(conta fintermo)

Até 30 minutos da realizacdo
da operacdo para indicacao da
conta fintermo

A partir de uma conta fintermo,
até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao para
indicagdo de conta master e
para identificacdo de

Conta exclusiva para alocacédo de
operac¢des de venda no mercado a
termo e de compra do mercado a
vista do mesmo ativo-objeto da
operacgao de venda a termo, desde
que com finalidade de cobertura
do financiamento a termo.
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Variavel

SIETET) Grades e horarios limites Observacoes

comitentes para derivativos e
mercado a vista quando o
comitente for residente

A partir de uma conta fintermo,
até as 15h00 do dia seguinte
da realizagéo da operacéo
para identificacdo de
comitentes do mercado a vista
quando o comitente for ndo
residente

Tabela 5

O horario-limite para alocagdo de operagf6es do mercado de renda variavel é as

15h00 do dia util seguinte da realizagédo da operac¢&o, com excecao para:
1. Comitentes residentes: até as 20h30 do dia da realizacdo da operacéo;

2. Operagdes de contrato futuro sobre ativos negociados no mercado de renda
variavel: até as 19h30 do dia da realizacdo da operacao;

3. Operacgdes de opcao sobre ativos negociados no mercado de renda variavel,
com possibilidade de exercicio automético, realizadas na data de vencimento da
opcao: até 1 hora apds o horario de encerramento da sessao de negociacao da
opc¢éao vincenda; e

4. Demais operacOes de derivativos: até as 20h30 do dia da realizagdo da
operacao.

A indicacdo de carteira de cobertura de venda a vista (carteira 2409-0) pode ser feita
até o dia seguinte ao da realizacdo da operacdo, com os seguintes limites de horério (i)
as 20h00, se a indicagéo for feita no mesmo dia da realizacdo da operacgéo e (ii) as

15h00, se a indicacao for feita no dia seguinte ao da realizacdo da operacéo.

iii. Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total’
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Fixa Privada, para o médulo liquido

SI{ETET)

Grades e horarios limites

Conta méster sob
participante de
negociagao pleno ou
participante de
liquidagéo

Até 1 hora ap6s a realizacdo da
operacgao ou aprovacao do
repasse

Observacées

OperacBes que nado tenham sido
indicadas para conta master no
prazo definido neste manual ndo
poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer
conta master.

Comitentes vinculados
a conta master

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacéao, para
operacao com liquidac&do no
dia da sua realizacéo. Até as
20h30 do dia da realizacdo da

operacao, para operacdo com
liquidacdo no dia seguinte da
sua realizacao

Operacbes originalmente
indicadas para uma determinada
conta méaster ndo poderdo ser
posteriormente  alocadas para
comitente ndo vinculado a conta
master previamente indicada.

Comitentes nao
residentes

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacdao, para
operacao com liquidac&o no

dia da sua realizacéo

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacdao, para
operacao com liquidac&o no
dia seguinte da sua realizacdo

Ordem Administrada
Concorrente

Até 30 minutos da realizacao
da operacdo para indicacao da
conta admincon

A partir de uma conta
admincon, até as 12h30 do dia
da realizagédo da operacéo,
para operacdo com liquidacéo
no dia da sua realizacdo. A
partir de uma conta admincon,
até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquidacéo no
dia seguinte ao da sua
realizacéo

Ordem
Concorrente

Administrada

Conta intermediaria

Até 30 minutos da realizacdo
da operacao para indicacao da
conta intermediéaria

Até as 12h30 do dia da
realizacdo da operacao, para
operacao com liquidac&o no

dia da sua realizacao

Até as 20h30 do dia da
realizacdo da operacao, para

Identificacéo somente de

comitentes nao residentes.
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Grades e Horarios Limites para Alocacédo - Renda Fixa Privada, para o médulo liquido

SI{ETET) Grades e horarios limites Observacées

operacao com liquidac&o no
dia seguinte da sua realizacdo

Tabela 6

Os horarios-limites para alocacéo de operacdes do mercado de renda fixa privada,
na modalidade “com garantia total”, conforme a data de liquidac&o, séo:

e 12h30 da data da realizagdo da operacdo, no caso de operagdes com

liguidagdo na mesma data; e

e 20h30 da data da realizagdo da operagdo, no caso de operagdes com

liquidag&o no dia util seguinte.

As operacOes do mercado de renda fixa privada, na modalidade “sem garantia com
liquidacdo bruta”, devem ser alocadas em até 60 (sessenta) minutos apoés a realizacao
da operacédo no ambiente de negociacdo e o horario-limite para alocagéo é 17h00 do
dia da realizacdo da operacéao.

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociagéo eletrénica

Grades e horarios-limites para alocacdo — Empréstimo de ativos contratadas por meio
de negociagéo eletrénica com liquidagdo em D+1

Situacao Grades e horarios-limites Observactes

OperacBes que ndo tenham sido
indicadas para conta master no
Até 1 hora apés a realizacdo da | prazo definido neste manual néo

operacao poderdo ser alocadas para
comitentes vinculados a qualquer

Conta master sob
participante de
negociacao pleno ou
participante de

liquidagdo conta master.
Operac@es originalmente
indicadas para determinada conta
Comitentes vinculados Até as 19h45 do dia da master ndo poderdo ser
a conta master realizacdo da operacao posteriormente alocadas para

comitente nao vinculado a conta
master previamente indicada.
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Grades e horarios-limites para alocacdo — Empréstimo de ativos contratadas por meio
de negociagéo eletrénica com liquidagdo em D+1

Situagéo Grades e horérios-limites Observacgbes

Comitentes néo Até as 19h45do dia da
residentes realizacdo da operacao
Tabela 7

Os horarios-limites para o agente de custddia aceitar ou rejeitar o direcionamento de
custddia para operacdes de empréstimo de ativos contratadas na forma de negociacéo

eletrdnica, conforme a data de liquidagéo, séo:

e 10h55 da data de realizagdo da operagdo, no caso de operagdes com

liquidagdo em D+0; e

e 20h30 da data de realizagdo da operagdo, no caso de operagdes com

liquidagdo em D+1.

Caso ndo ocorra manifestacdo por parte do agente de custddia para qual a operacéao
tenha sido direcionada, o direcionamento de custddia serd aceito tacitamente pela
camara no caso de operac¢des tomadoras, e rejeitado tacitamente pela cAmara no caso

operacdes doadoras.

6.3. Repasse de operagodes

O repasse de operacdes € o procedimento por meio do qual o participante-origem de
uma operacdo e o0 respectivo membro de compensacdo, transferem a
responsabilidade pela administracéo de risco, pela administracdo de posicdo e pela
liguidacéo, derivadas da operacgéo, ao participante-destino e ao respectivo membro
de compensacdo, mediante a confirmagdo, explicita ou tacita, do participante-

destino.

O repasse de operacfes € operacionalizado por meio dos processos de alocacéo
descritos nos itens 6.2.1 e 6.2.3. admitindo-se, inclusive, a possibilidade de repasse
parcial da operacédo, se o instrumento objeto da operacdo assim permitir, exceto no
caso de captura de operacfes em bloco, conforme descrito na subsecéo 6.1.3 deste

manual, onde a quantidade repassada somente pode ser o total do bloco.
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Os blocos de operagdes agregadas por preco médio, conforme disposto no item 6.2.2
deste manual, ndo podem ser repassados.

O participante-origem € o participante de negociagao pleno que realiza a operacao
nos ambientes de negociagao, por conta e ordem de comitente, de outro participante
de negociacéao pleno, participante de liquidag&o ou participante de negociacgéo.

O participante-origem é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Registro da ordem no sistema do participante e execucdo da ordem no

ambiente de negociacéao; e

2. Alocagcdo da operacdo em conta que possua vinculo de repasse

previamente estabelecido.

O participante-destino € o participante de negociacéo pleno ou o participante de

liquidac&o que recebe a operacéo via repasse realizado pelo participante-origem.

O participante-destino é responsavel pelas seguintes atividades:

1. Alocacéo da operacdo quando a conta destino do repasse for uma conta

master, conta admincon ou uma conta brokerage;

2.  Controle da posicao, inclusive no que diz respeito a administracéo de risco;
e

3. Compensacéao e liquidacéo da operacéo.

O participante-origem permite que a camara utilize e transmita ao participante-
destino as informacdes do ambiente de negociacdo relacionadas a operacao

repassada.

6.3.1. Tipos de repasse

Os tipos de repasse sao:

1. Brokerage: Este tipo de repasse ocorre por ordem do participante-destino,
que emite a ordem diretamente para 0 participante-origem, para

cumprimento e subsequente devolucdo das operacdes. O participante-
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origem e o participante-destino envolvidos no repasse do tipo brokerage
devem estar vinculados por contrato, que estabeleca os direitos e 0s
deveres de cada parte. Tal contrato envolve apenas os referidos
participantes, sendo dever do participante-destino manter seu comitente
informado de que as ordens por ele emitidas podem ser cumpridas, nos
ambientes de negociacao, por outros participantes; e

Tripartite: Este tipo de repasse é realizado por ordem emitida pelo
comitente ou pelo intermediario que o represente diretamente para o
participante-origem, para posterior repasse da operacgao ao participante-
destino, no qual devem ser mantidas as posi¢cfes e efetuadas as
correspondentes liquidagdes. Os participantes envolvidos no repasse do
tipo tripartite (comitente ou intermediario que o represente, participante-
origem e participante-destino) devem estar vinculados por contrato que
estabeleca os direitos e os deveres de cada parte. No caso de ndo haver a
estrutura de por conta e ordem, conforme descrito na subsecéo 2.2.1, o
comitente deve manter contrato de intermediagdo com o0s dois
participantes (podendo-se adotar um Unico instrumento com tal finalidade,
envolvendo as trés partes), e também ser regularmente cadastrado em

ambos.

6.3.2. Procedimentos de repasse

A efetivacdo do repasse esta condicionada a existéncia de vinculo de repasse entre

contas dos
da B3.

O processo

1.

participantes-origem e do participante-destino no sistema de cadastro

de repasse contempla 3 (trés) etapas:

Indicacdo de conta com vinculo de repasse. A indicacdo do repasse pode

ocorrer:

No ambiente de negociacdo. nesse caso, 0 participante-origem

indica, na oferta, o cédigo da conta com vinculo de repasse para uma

conta do participante-destino; e
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. No ambiente de p6s-negociacdo. por meio de alocacéo da operacao

para uma conta com vinculo de repasse para uma conta no
participante-destino, nos prazos estabelecidos pela camara na
subsegdo 6.3.3 deste manual, utilizando-se de um dos seguintes

meios:

a. tela do sistema da camara destinado a alocacao; ou

b. envio de mensagens eletrbnicas, ou arquivos, a camara, conforme
formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da

camara.

2. Confirmacéo/rejeicdo do repasse. Compete ao participante-destino confirmar

ou rejeitar a operagao repassada, nos prazos e nos horarios estabelecidos
neste manual, via tela do sistema da camara destinado a alocag&o ou por meio
de mensagens eletronicas, conforme formato estabelecido no catalogo de
mensagens e arquivos da cémara. Nao poderdo ser rejeitados pelo
participante-destino os repasses de:

a. operacOes oriundas de acesso direto ao mercado de conexdo co-
location de comitente, conforme definido no manual de procedimentos
operacionais de negociacdo da B3. Somente a cAmara, com base na
justificativa apresentada pelos participantes e comitentes envolvidos
e na avaliacdo de risco, podera, a seu exclusivo critério, efetuar a

rejeicdo do repasse de tais operacdes; e

b. operacgdes oriundas de exercicio de opg¢des.

Caso ndo ocorra a manifestacdo da aceitacdo nem da rejeicdo da operacéo
repassada até o término do referido prazo, considera-se, automaticamente,
confrmado o repasse e o0 sistema da camara atribui a operacdo ao

participante-destino (confirmacéo tacita).

No caso de repasse rejeitado pelo participante-destino, a operacao retorna
para a conta erro do participante-origem do repasse. Nesse caso, O

participante-origem sera responsavel pela liquidacdo da operacéo.
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3. Alocacédo. Apos a confirmacédo do repasse pelo participante-destino, este
pode proceder a alocagdo da operacdo, caso a conta-destino do repasse
ndo corresponda a um comitente final da operagdo, observando os

procedimentos e os prazos determinados neste manual.

6.3.3. Grade de horarios para repasse e confirmacdo ou rejeicdo de
repasse

A camara determina prazos especificos para o participante-origem solicitar o repasse
e para o participante-destino confirmar ou rejeitar tal solicitacdo, conforme os horarios

apresentados a seguir:

1. O participante-origem do repasse podera solicita-lo em até 20 (vinte)
minutos a partir do registro da operagdo no ambiente de negociacéo,

exceto nos casos dispostos nas tabelas 8 e 9:

i Mercado de renda variavel

Grades e Horarios de indicacao de repasse - Renda Variavel

Situacao Grades e horarios limites Observactes

Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacdao, para
mercado a vista, quando o
comitente for residente, e
derivativos, exceto contrato
futuro sobre ativos negociados

] no mercado de renda variavel
Comitentes com

vinculo de repasse a
partir de alocacé&o de
ordem administrada
concorrente

Até as 19h00 do dia da
realizacdo da operacao, para
contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de
renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizagédo da operacéo,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Até as 18h50 do dia da Conta exclusiva para alocacgéo de
realizacdo da operacéo, para |operacdes de venda no mercado a
mercado a vista, quando o termo e de compra no mercado a
comitente for residente, e vista do mesmo ativo-objeto da
derivativos, exceto contrato | operacédo de venda a termo, desde
futuro sobre ativos negociados | que com a finalidade de cobertura
no mercado de renda variavel | do financiamento a termo.

Comitentes com
vinculo de repasse a
partir de alocacé&o de
conta fintermo
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Grades e Horérios de indicacao de repasse - Renda Variavel

SIETET) Grades e horarios limites Observacoes

Até as 19h00 do dia da
realizacdo da operacao, para
contrato futuro sobre ativos
negociados no mercado de
renda variavel

Até as 13h20 do dia seguinte
da realizacédo da operacao,
para mercado a vista, quando o
comitente for ndo residente

Tabela 8

O prazo-limite para repasse de operacfes de opgcdo sobre ativos negociados no
mercado de renda variavel com possibilidade de exercicio automatico, realizadas na
data de vencimento da opcao é de 20 minutos apds o horario de encerramento da

sessdo de negociagdo da opcao vincenda.
ii. Mercado de derivativos financeiros e de commodities

O horario-limite para repasse de opera¢cdes dos mercados derivativos financeiros e

de commodities é as 19h00 do dia da realiza¢cédo da operacéo, com excecao para:

1. Comitentes ndo residentes nos termos da Resolu¢cdo CMN 2.687: até as
17h10 do dia da realizacdo da operacdo quando realizada em sessao regular

de negociagéo; e

2. Operacgdes de commodities em periodo de entrega fisica: até as 17h40 do dia

da realizag&o da operacdo.

iii. Mercado de renda fixa privada, modalidade “com garantia total”

Grades e Horérios Limites para indicacdo de repasse - Renda Fixa Privada, modalidade
com garantia total

Situacao Grades e horarios limites Observacoes
Até as 11h50 do dia da
Comitentes com realizacdo da operacao, para
vinculo de repasse a negdcios com liquidac&o no
partir de alocacéo de dia da sua realizacao
ordem administrada
concorrente Até as 18h50 do dia da
realizacdo da operacao, para
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Grades e Horarios Limites para indicacéo de repasse - Renda Fixa Privada, modalidade
com garantia total

SIETET) Grades e horarios limites Observacées

negocios com liquidag&o no
dia seguinte da sua
realizacéo

Tabela 9

iv.  Mercado de empréstimo de ativos, na forma de negociacao eletrbnica
Os horarios-limites para repasse de operacfes de empréstimo de ativos, na forma de
negociacao eletrénica, conforme a data de liquidacéo, séo:

e 10h05 da data de realizacdo da operagcdo, no caso de operagdes com

liquidagédo em D+0; e

e 19h05 da data de realizacdo da operacdo, no caso de operacdes com
liquidagdo em D+1.

2. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40
(quarenta) minutos a partir da realizacdo da operacdo no ambiente de

negociacao, caso a indicacéo de repasse ocorra em até 20 (vinte) minutos

a partir do registro da operagdo e ndo seja caracterizada nenhuma das
excecdes mencionadas nas tabelas 8 e 9. A ndo manifestagdo do

participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir da realizacao da

operagcdo no ambiente de negociagdo implica a confirmagéo automatica

do repasse.

3. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da indicacdo do repasse, caso esta seja

caracterizada como uma das excec¢des apontadas nas tabelas 8 e 9. A ndo

manifestacdo do participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir

da indicacdo do repasse implica sua confirmacao automatica.

4. O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40

(quarenta) minutos a partir da indicacdo do repasse, caso esta ocorra fora

dos prazos constantes no tépico 1 acima. A ndo manifestagdo do

participante-destino em até 40 (quarenta) minutos a partir da indicagéo do

repasse implica sua rejeicdo automética.
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No caso de indicacdo de repasse ja aprovada pelo participante-destino, a rejeicao

podera ser efetuada da seguinte forma:

1. se a operacao estiver dentro do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados da
realizacdo da operacdo ou da indicacdo do repasse, conforme o0 caso, O
participante-destino poderd efetuar a rejeicdo pelos meios usuais de repasse;

e

2. se a operagdo estiver fora do prazo de 40 (quarenta) minutos, contados da
realizacdo da operacdo ou da indicacdo do repasse, conforme o0 caso, O
participante-destino devera adotar os procedimentos operacionais de rejeicdo
de repasse fora da grade horéaria, conforme descrito na subsec¢éo 6.3.4.

A camara pode, a seu critério, alterar tais horarios, bem como determinar a antecipagéo

do repasse ou exigir o repasse imediato da operacéo.

6.3.4. Tratamento de violagéo de regras de repasse

S&o consideradas violagbes das regras de repasse 0 envio ou a rejeicdo de repasse
fora dos horéarios estabelecidos neste manual, bem como a alteragdo da titularidade do

comitente no processo de repasse.

Os seguintes eventos séo caracterizados como envio ou rejeicdo de repasse fora do

horéario:

1. Indicagdo do repasse ap6s o prazo de 20 (vinte) minutos a partir da
realizacdo da operacdo, caso ndo seja caracterizada nenhuma das

excecBes mencionadas nas tabelas do topico 1 da subsec¢éo 6.3.3;

2. Solicitacdo de rejeicdo apos o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da
realizacdo da operacéo, caso a indicacao do repasse ocorra em até 20
(vinte) minutos da realizacdo da operacdo e ndo seja caracterizada
nenhuma das excec¢des mencionadas nas tabelas do tépico 1 da subsecéo
6.3.3; e

3. Solicitacdo de rejeicdo apos o prazo de 40 (quarenta) minutos a partir da

indicacdo de repasse, nas situacdes de excecdo mencionadas nas tabelas
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do tépico 1 do item 6.3.3 e na situacdo em que o repasse foi indicado fora

de horario e aprovado pelo participante-destino.

Nas situacbes 2 e 3 acima, como a solicitagdo original havia sido aprovada pelo
participante-destino do repasse por meio do sistema ou de forma técita, o
participante-origem tem o prazo de 40 (quarenta) minutos, a partir da solicitacdo de
rejeicdo do repasse, para aceitar ou recusar a solicitacédo de rejeicdo do participante-
destino. Ao término desse prazo, caso o participante-origem ndo se manifeste, a
solicitacdo de rejeicao sera automaticamente recusada, o que significa que a operagao
permanecera no participante-destino.

Os seguintes eventos sdo caracterizados como alteracdo de titularidade do comitente

NO Processo de repasse:

1. Incluséo de alocagéo, de operagao alocada na conta erro, para uma conta
origem de repasse, no caso de operagao previamente alocada em conta de

titularidade diferente da titularidade da conta origem de repasse; e

2. Inclusédo de alocagéao, de operacdo alocada na conta erro, para uma conta
origem de repasse, no caso de operagdo previamente indicada para
repasse em conta de titularidade diferente da titularidade da conta origem

de repasse.

Em qualquer hipotese, alteragbes de alocacdo envolvendo contas de diferentes
comitentes, sendo ou ndo origem de repasse, somente sdo admitidas em caso de erro
operacional. Tais alteracdes devem ser justificadas pelo participante de negociacao
pleno ou participante de liquidacao, independentemente da grade de horarios de

repasse.

As indicacdes, confirmacdes ou rejeicbes de repasse, fora da grade horaria ou com
alteracéo de titularidade, poderdo ocorrer pelos mesmos mecanismos utilizados em
situacdes regulares, ou seja, via tela do sistema da caAmara destinado a alocagédo ou
envio de mensagens eletrbnicas & camara conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.
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Os participantes devem indicar no sistema da camara a justificativa da violacdo da
regra de repasse e identificar o participante faltoso (origem ou destino). ApGs a
aprovacdo da indicacdo do repasse pelo participante-destino ou da rejeicdo do
repasse pelo participante-origem, a regularidade deste processo de repasse €

avaliada pela camara.

Todas as alteracdes de titularidade e todos os repasses fora dos prazos estabelecidos
constituem violagBes das regras de repasse. Além das informag¢des enviadas no
processo de inclusdo da conta pelo participante-origem ou de rejeicdo de repasse
pelo participante-destino, o participante, identificado no processo como faltoso, deve
enviar & camara, eletronicamente, no dia da ocorréncia da violagéo, carta contendo as
informagbes das operacfes envolvidas e declaracdo de que a violagdo decorreu de

erro operacional, a qual devera ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Rela¢cdes com o Mercado do participante, devendo
aguele que ndo a assinou constar entre os destinatarios da mensagem

eletrbnica de envio da carta; ou

2. Apenas pelos procuradores do participante, desde que a carta seja substituida
por outra, no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, de igual conteddo assinada

por um dos diretores referidos acima.

Se houver arquivo eletrbnico anexado a mensagem eletrbnica, contendo as
informacg0des das operagdes envolvidas, a carta deve fazer mencao ao nome do arquivo

eletrénico.

A camara encaminha diariamente para o participante arquivo eletrénico com a relagcéo
das violacbes das regras de repasse verificadas no dia anterior. Adicionalmente, a
camara encaminha mensalmente para o Diretor de Relagdes com o Mercado do
participante arelacdo das violagGes das regras de repasse verificadas no més anterior,

solicitando a adoc¢éo de providéncias para evitar sua recorréncia.

Sempre que julgar necesséario, a camara notificara o participante e solicitara a
regularizacdo imediata dos processos operacionais, com o intuito de eliminar as

situagBes em desacordo com as regras de repasse.
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A notificacdo descrita no paragrafo acima também sera encaminhada a BSM, para que
tenha conhecimento e possa exercer a supervisdo direta no participante e aplicar, se

for o caso, as medidas de enforcement previstas em seu Regulamento Processual.

A rejeicdo do repasse de operacao cuja alocacdo tenha sido alterada ou cancelada
pelo participante-destino ndo pode ser realizada por este participante. Neste cenario,
somente a camara, com base nas justificativas apresentadas pelos participantes,
podera, a seu exclusivo critério, efetuar a rejeicdo do repasse, bem como a respectiva
avaliacdo de risco.

6.3.5. Vedacgbes

Séo vedadas as seguintes operacoes:

1. realizagdo de repasse de operagOes realizadas em mercado de balcéo

organizado de derivativos financeiros e de commodities; e

2. repasse parcial de operacdo estruturada que tenha critério de arredondamento

na guebra nos contratos subjacentes.
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7. CONTROLE DE POSICOES

O controle de posicdes é 0 processo que permite aos participantes de negociagao
plenos, aos participantes de liguidacdo e aos membros de compensacao, além da
prépria B3, acompanhar e gerenciar os direitos e as obrigacBes dos participantes,

relativos a:

1. Operacdes aceitas e ainda nao liquidadas; e

2. Estoque de posi¢cdes em aberto.

Os tipos de posicao abrangidos pelo controle de posi¢fes séo:

1. Posicédo de mercado a vista: posi¢cGes de renda variavel e de renda fixa privada,
com liquidacédo pelo saldo liquido multilateral e em processo de liquidagao

junto a contraparte central;

2. Posicéo de falha de entrega: posi¢cdes de falha de entrega de ativos no

mercado de renda variavel;

3. Posicéo de recompra de ativos: posi¢des oriundas de posi¢cdes de falha de
entrega nao liquidadas do mercado de renda variavel e de falhas de entrega
de ativos do mercado de renda fixa privada e do mercado de renda fixa
publica. A posicao de recompra garante os direitos do credor em ativos que

deixou de recebé-los em funcéo de falhas de entrega do devedor em ativos;

4. Posicdo de derivativos fungiveis: posicfes em derivativos financeiros,

derivativos de commodities e de opg¢des sobre acoes;

5. Posicdo ndo fungivel: posi¢des em (i) contratos a termo de ativos do mercado
a vista, contrato a termo de moedas, contratos de empréstimo de ativos,
operacbes compromissadas, contratos de swap e contratos de opgdes
flexiveis registrados nos ambientes de registro administrados pela B3, na
modalidade com garantia total” ou “com garantia parcial” e (ii) contratos
originados em sistema de empréstimo de ativos administrado pela B3 ou por

entidade administradora de sistema externo; e
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6. Posicdo de entrega fisica de commodities: posicbes de commodities em

processo de liquidacgéao fisica junto a contraparte central.

As operacOes do mercado a vista com liquidacdo bruta ndo geram posi¢cfes na

camara e, portanto, ndo sédo disponibilizadas no sistema de controle de posigdes.

As posicdes sdo atualizadas a cada evento que afete os direitos e as obrigacbes dos

participantes, como:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Novas operacdes aceitas pela camara;
Cancelamento de operagdes aceitas pela camara,
Repasse e alocacgao de operacgdes;

Quebra de operagdes estruturadas;

Transferéncia de posicdes;

Atualizacdo de precos;

Vencimento de posicdes;

Encerramento de posi¢fes por entrega fisica;
Exercicio de opc¢oes;

Liguidacéo de operagdes por entrega do ativo;

Liguidacdo antecipada de contratos a termo, de swap, de opcdes flexiveis e

de empréstimo de ativos e de operagcfes compromissadas;

Renovacdo de contratos de empréstimo de ativos e de operacbes

compromissadas;

Alteracdo de contratos de empréstimo de ativos e de operagles

compromissadas;
Solicitagcdo de cobertura ou de retirada de cobertura de posi¢cdes em aberto;

Cancelamento, execucao e reversao de posi¢cbes de recompra;
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16. Eventos corporativos aplicAveis as posicdes de derivativos de renda
variavel, de empréstimo de ativos de renda variavel, de falhas de entrega e
de recompra de ativos;

17. Falhas no cumprimento de obriga¢des, inclusive decorrentes de liquidacao; e

18. Outros eventos definidos pela camara.

O sistema de controle de posi¢8es é responsavel por realizar o desmembramento das
operacOes estruturadas, realizadas no mercado de derivativos financeiros e de

commodities, nos contratos-base de tais operagdes.

O resultado do desmembramento das operac¢des estruturadas pode ser alterado, até a
data em que estas operacdes gerarem posicdes finais, pelas alocagdes realizadas e
por novas informacgdes de precos.

As posicbes nos contratos-base das operagdes estruturadas sdo atualizadas de
acordo com o resultado do processo de desmembramento de tais operagdes.

Os itens a seguir descrevem os processos de consulta de posicao, de exercicio de
opclOes, de transferéncia de posicdes, de liquidacdo de posi¢cBes em contratos a
termo, de cobertura de posi¢cfes, de manutencdo de posicdes de empréstimo de

ativos e de tratamento de eventos corporativos.

7.1. Consultade posicéo

A consulta de posicéo é o processo de fornecimento de informacdes aos participantes,

incluindo:

1. Composicao das posi¢cdes dos participantes e dos comitentes; e

2. Prévia do resultado financeiro a ser liquidado no préximo ciclo de
liquidacdo, quando aplicavel aos instrumentos. Os resultados calculados
podem ser alterados até o final do dia devido a eventos que afetem as

posicdes.
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As posicBes geradas por operaclOes realizadas no mercado de derivativos
agropecuarios em sessdo after-hours sdo demonstradas com data de posi¢&o para o
dia util seguinte.

As posi¢cdes no mercado de derivativos geradas por registro primario de contratos
originados de leildes do BCB sé&o demonstradas com data de posicao igual a data de
inicio de valorizacao estabelecida no leildo para o contrato respectivo.

As posicbes no mercado a vista de renda variavel sdo demonstradas com as
informacbes de agente de custddia, conta de depdsito e carteira, quando houver
direcionamento de custddia, até o término do periodo de alocacdo de operagdes. A
partir do dia util seguinte, as posi¢cdes sdo consolidadas, de forma que as informacgdes
de agente de custddia, conta de depdsito e carteira somente serdo demonstradas

no modulo de liquidagéo do sistema da camara.

As posi¢fes em contrato a termo sdo demonstradas durante o dia da negociagdo sem
0 numero do contrato. A gerag&o do codigo dos contratos a termo é realizada ao término

do dia da operacéo e é disponibilizada a partir do dia util seguinte.

As posicbes de empréstimo de ativos de renda variavel contratadas por meio de
registro e as posicdes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operacdes
compromissadas tém o numero de contrato gerado no momento da criacdo da
posicdo. Para as operagdes de empréstimo de ativos de renda variavel contratadas
por meio de negociacao eletrdnica, o numero do contrato € gerado apds o término do

prazo de alocagéao.

7.1.1. Informacgdes gerais

Os participantes de negociacdo plenos, os participantes de liquidagdo, os
membros de compensacdo e os agentes de custddia sdo os participantes que

podem realizar consulta de posicéo detalhada por conta.

1. Os agentes de custdédia tém acesso as informacfes de posicdes no
mercado a vista (durante o periodo de alocacdo de operacfes), de
posicdes de falha de entrega, de posi¢cdes de recompra, de posicdes a

termo e de posicdes de empréstimo de ativos e de posi¢cdes de
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operacdes compromissadas as quais foram indicados por participante de

negociacao pleno ou por participante de liquidacéo; e

2. Os membros de compensacdo ndo tém acesso aos dados cadastrais de

comitentes.

A consulta de posicao pode ocorrer de trés formas, apresentadas a seguir.

1. Consulta por mensagem:

i. Solicitacdo de consulta por mensagem. O participante efetua a

solicitagcdo de consulta de posicdo por meio do envio de mensagens

eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3; e

ii. Recebimento de arquivo unificado de posicdo. Gerado pela camara, por

participante de negociacdo pleno, participante de liquidacéo,
membro de compensacdo e agente de custddia, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

2. Envio automatico de arquivo. Apds o processamento ao final do dia, o

arquivo unificado de posi¢céo € gerado automaticamente pela camara para

todos os participantes que possuam posigdes.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢cdes podem ser consultadas

pelo participante de negociacédo pleno, pelo participante de liquidacéo,
membro de compensacao e pelo agente de custddia por meio de tela do

sistema da camara destinado ao controle de posi¢des.

7.1.2. Consulta de operagdes estruturadas
A consulta do desmembramento de operagdes estruturadas € disponibilizada ao
participante de negociacdo pleno e ao participante de liquidagdo que mantiver a

operacao estruturada no momento da consulta.

A consulta de posicao pode ocorrer de trés formas, demonstradas a seguir:
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1. Consulta por mensagem:

i. Solicitacdo de consulta. O participante efetua a solicitacdo de consulta

de posicdo por meio do envio de mensagens eletrbnicas a camara
conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos
da B3; e

ii. Recebimento de arquivo de quebra de operacdes estruturadas. Gerado

pela camara, por participante de negociac¢ado pleno e participante de
liguidagéo, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens

e arquivos da B3.

2. Envio automatico de arquivo. Apds o processamento ao final do dia, o

arquivo de quebra de operacdes estruturadas é gerado automaticamente
pela camara para todos os participantes de negociacdo plenos e

participantes de liquidagdo que possuam operagdes estruturadas.

3. Consulta em tela. Alternativamente, as posi¢cdes podem ser consultadas

pelo participante de negociagédo pleno e pelo participante de liquidacéo

por meio de tela do sistema da cAmara destinado ao controle de posigdes.

7.1.3. Horarios-limites para consulta de posicéo

O participante de negociacdo pleno, o participante de liquidacdo, o membro de
compensacado ou o0 agente de custddia podem solicitar a consulta de posicéo até as
20h30.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para consulta de posicdo. A
camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipacdo ou de
postergacdo do encerramento. No caso de postergacado, a comunicacdo somente sera
realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.
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7.2. Exercicio de opcdes listadas

O exercicio de opgdes € operacionalizado pelo registro, no sistema de exercicio do
ambiente de negociacao, de operacdo de exercicio em instrumento especifico para
esse fim. No caso de exercicio de op¢do sobre futuro ou sobre indices de acdes, além
da operacao de exercicio, € gerada opera¢cdo complementar no ativo-objeto da opgéo.

S&o passiveis de exercicio:
® as posicdes de abertura do dia; e
(ii) as posicdes em opcgdo sobre ativos negociados no mercado de renda
variavel com possibilidade de exercicio automatico, adquiridas na data de

vencimento da opcéo.

No caso (ii), o exercicio se da de forma automatica na data de aquisicao.

A operacéo de exercicio e a operacdo complementar, esta Gltima somente quando se
tratar de exercicio de opcao sobre futuro ou sobre indices de acdes, sdo capturadas

pelo sistema de pés-negociacao e sao utilizadas para:
1. Encerramento da posi¢cédo de opgdo na quantidade exercida,;

2. Abertura de posi¢cdo no mercado a vista, no caso de opcao sobre ativos do

mercado a vista;

3. Abertura de posi¢cdo no derivativo-objeto da opc¢do, no caso de opcdo

sobre futuro; e

4. Calculo de direitos e obrigacdes relacionados ao exercicio, quando

aplicavel.

A operacao de exercicio e aoperacado complementar séo divulgadas aos participantes

envolvidos pelos mesmos mecanismos das demais operacdes realizadas.

O exercicio de opg0es listadas pode ser efetuado de forma automatica ou por solicitacdo
do titular da posicdo, de acordo com as regras estabelecidas para o ambiente de

negociagcdo em que o exercicio € realizado:

1. Para a situacdo em que o exercicio € solicitado pelo titular da posicao:
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Caso a posicado de opcao esteja sob participante de negociacéo
pleno, o exercicio pode ser realizado por esse participante de
negociacao pleno, que mantém a posi¢cao de op¢ao, ou por outro
participante de negociac¢ao pleno que tenha conta com vinculo de
exercicio com a conta sob o participante de negociacao pleno que
mantém a posicdo. Nessa situacdo, o repasse da operacdo de
exercicio é automaticamente aceito, ndo podendo ser rejeitado pelo
participante de negociagdo pleno detentor da posicéo; e

Caso a posicao de opcéo esteja sob participante de liquidagéo, o
exercicio pode ser realizado por qualquer participante de
negociacao pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com a
conta sob o participante de liquidacdo que mantém a posicao.
Nessa situagdo, 0 repasse da operacdo de exercicio é
automaticamente aceito pelo participante de liquidacéo.

Para posicdo lancadora de opcdo que esteja sob participante de
liguidacdo ou sob participante de negociacado pleno que tenha optado
para que a posicao seja exercida por outro participante de negociacao
pleno, o vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o
participante de negociacao pleno que recebera a operacao de exercicio.
Essa mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liquidagdo ou sob o participante de negociacéo pleno
detentor da posicdo. Nesse caso, 0 repasse da operagao de exercicio é

automaticamente aceito pelo participante-destino.

Para a situagdo em que o exercicio é automéatico:

Caso a posicdo de opcao esteja sob participante de negociagcéo
pleno, a conta que mantém a posi¢cdo de opg¢do € atribuida na
operacdo de exercicio ou, caso exista, o vinculo de exercicio
principal estabelece a conta sob outro participante de negociacdo
pleno que recebera a operagdo de exercicio. Essa mesma conta
possui vinculo de repasse para a conta sob o participante de

negociacao pleno detentor da posicéo. Nessa situacdo, o repasse
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da operacdo de exercicio €é automaticamente aceito pelo

participante-destino; e

. Caso a posicdo de opcdo esteja sob participante de liquidacéo, o
vinculo de exercicio principal estabelece a conta sob o participante
de negociacao pleno que receberd a operacdo de exercicio. Essa
mesma conta possui vinculo de repasse para a conta sob o
participante de liquidagcdo. Nessa situagao, o repasse da operagédo
de exercicio é automaticamente aceito pelo participante de
liguidacdo.

O exercicio tem prioridade de tratamento em relagdo aos outros eventos de atualizacao
de posi¢cdes, como transferéncias e operacdes realizadas na data de exercicio, ou
seja, em caso de solicitacdo de transferéncia de uma posi¢cao exercida naquele dia, o
exercicio é efetivado e a solicitacdo de transferéncia € rejeitada automaticamente ao
final do dia. Da mesma maneira, no caso de operac¢des realizadas na data de exercicio,

0 exercicio é efetivado e as opera¢cdes geram novas posicdes.

Para o exercicio de opcdes de acdes com cobertura, o sistema da cémara
automaticamente adiciona as informag¢des da operacdo de exercicio os dados do
agente de custddia, da conta de depdsito e da carteira de cobertura para fins de

liquidagéo. Essas informacgfes ndo podem ser alteradas pelo participante.

7.2.1. Bloqueio de exercicio

O bloqueio de exercicio permite que o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacdo responsavel por posicédo titular de opcao restrinja o
exercicio desta opcdo. No caso em que o participante de negociacéo pleno seja o
responsavel pela posicdo, a restricdo para solicitar o exercicio no ambiente de
negociacao aplica-se ao proprio participante ou a outro participante de negociacéao
pleno que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante que
mantém a posicdo. No caso em que a posicdo seja de responsabilidade do
participante de liquidacéao, arestricdo aplica-se ao participante de negociagéo pleno
que tenha conta com vinculo de exercicio com conta sob o participante de

liguidacéo.
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O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo pode solicitar o

bloqueio de exercicio de posi¢cao de opcao nas contas sob sua responsabilidade.

Para realizar o blogueio de exercicio, o participante deve acessar o sistema da camara

e informar:

1. A conta do comitente;
2. O instrumento de opc¢éao; e

3. A quantidade a ser bloqueada no exercicio.

O bloqueio de exercicio é valido até que o participante efetue a alteracdo ou a sua

exclusédo, ou até o vencimento do instrumento de opg¢éo.

O bloqueio de exercicio pode ser solicitado mesmo que nao haja posicao da referida
opcao no momento da solicitagdo. Apds o processamento ao final do dia, o sistema da
camara aplica as posicdes em aberto de opc¢des as solicitacdes de bloqueio efetuadas,
sendo que o blogueio passa a ser valido para o dia util seguinte.

A verificacdo do bloqueio de exercicio é efetuada no momento da solicitagdo de

exercicio no ambiente de negociagéao.

N&o é possivel realizar o bloqueio de exercicio na data de vencimento da op¢do no
ambiente de pds-negociacdo. Para opgdes sobre ativos negociados no mercado de
renda variavel, o bloqueio do exercicio automatico na data de vencimento deve ser

realizado no ambiente de negociagéao.

7.3. Transferéncia de posicoes

A transferéncia de posicéo é o procedimento por meio do qual se transferem os direitos
e as obrigagOes entre contas sob o mesmo participante de negociacéo pleno ou sob
0 mesmo participante de liquidag&o ou entre participantes de negociagcdo plenos

ou entre participantes de liquidacéao.

O procedimento de transferéncia de posicdo é aplicado somente as posi¢cdes em

derivativos, empréstimo de ativos e opera¢cdes compromissadas.
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7.3.1. Procedimentos de transferéncia de posicdes

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo s&o os
participantes que podem solicitar a transferéncia de posi¢des, a pedido do comitente
detentor das posigodes.

S&o denominados: (i) “participante-destino” o participante de negociacéo pleno ou o
participante de liquidacdo recebedor das posi¢cdes transferidas e (ii) “participante-
origem” o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo
responséavel pela posicao a ser transferida, solicitante da transferéncia. O participante-
origem e o participante-destino da transferéncia podem ser o mesmo participante de

negociacdo pleno ou o mesmo participante de liquidagéo.

Sao realizados dois tipos de transferéncia de posi¢cfes, conforme discriminados a

seguir.

1. Com alteracdo de comitente. Transferéncias de posi¢do envolvendo
alteracdo de comitente somente sdo efetivadas, a critério da camara,

mediante documentacdo comprobatdria de:

i. Reorganizacdo societaria  (cisdo, fusdo, incorporagdo ou

transformacéo); e

. Correcao de registro indevido decorrente de alocagéo incorreta.

2. Sem alteracao de comitente. Nesse caso, a posicao é transferida:

i. Para outra conta de mesma titularidade sob 0 mesmo participante de

negociacao pleno ou sob o mesmo participante de liquidacéo; ou

. De uma conta sob um participante de negociagdo pleno ou sob um
participante de liquidacdo para conta de mesma titularidade sob
outro participante de negociacdo pleno ou sob outro participante

de liquidacgéo.

A critério da camara, também sao admitidas transferéncias de posicao com alteracao

de comitente nos processos de tratamento de comitentes inadimplentes.
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A transferéncia de garantias pode ser realizada em conjunto com o processo de

transferéncia de posi¢des, atendidos os critérios de analise de risco.

No momento da solicitacdo de transferéncia de posicdo de empréstimo de ativos ou
de operagdes compromissadas, o participante-origem (participante de negociacao
pleno ou participante de liquidagcdo) pode solicitar a transferéncia de posicdo com
alteracdo (i) da conta de depdsito da posicdo, no caso de ativos de renda variavel,
ou (ii) da conta de depdsito de titulo publico federal, no caso de ativo de renda fixa
publica.

Ao solicitar a transferéncia de posi¢do de empréstimo de ativos, o participante-
origem pode alterar a indicagdo de participante e conta executora da operagédo de
empréstimo de ativos a ser transferida, desde que o participante-origem da
transferéncia também seja o participante executor da operagdo. Quando a
transferéncia é efetivada, o sistema da camara automaticamente define o participante
e conta destino da transferéncia como novo participante e conta executora da

operacdo de empréstimo de ativos.

Para transferéncia de posi¢c6es de empréstimo de ativos de renda variavel com troca
de titularidade, o agente de custddia e a conta de depdsito destinos sao alterados

sem a necessidade de solicitagdo do participante a camara.

O agente de custddia e a conta de depdsito destinos sdo derivados da conta no

participante-destino:

1. Se a conta no participante-destino for também uma conta de depdésito, esta

sera utilizada como nova conta de depésito;

2. Se a conta no participante-destino nao for conta de depésito, mas tiver
vinculo de custodiante opcional, sera utilizado esse vinculo para definicdo do

novo agente de custddia e da nova conta de depdsito; e

3. Se a conta no participante-destino ndo for conta de depdsito e nao tiver
vinculo de custodiante opcional, a recepcao da transferéncia no participante-

destino ndo é aceita.
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Para transferéncia de posi¢cbes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de
operacdes compromissadas com troca de titularidade, o agente de custddia e a
conta de depdésito de titulo publico federal destinos séo alterados sem necessidade
de solicitagcdo do participante a camara. O agente de custddia e a conta de depdsito
de titulo pablico federal destinos sdo derivados da conta no participante-destino:

1. Se aconta no participante-destino for também uma conta de depésito de
titulo pablico federal, esta serd utilizada como nova conta de depdsito de
titulo publico federal;

2. Se a conta no participante-destino ndo for conta de depdsito de titulo
publico federal e tiver vinculo de custodiante opcional, sera utilizado esse
vinculo para definicdo do agente de custédia e da conta de depdsito de
titulo pablico federal destinos; e

3. Se a conta no participante-destino ndo for conta de depdsito de titulo
publico federal e ndo tiver vinculo de custodiante opcional, a recep¢ao da
transferéncia no participante-destino é rejeitada.

A transferéncia de posicdo de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de
operagdo compromissada é automaticamente rejeitada pela cAmara caso a conta de

depésito de titulo publico federal indicada ndo possua vinculo conta SELIC.

O processo de transferéncia de posi¢cdes € composto das etapas a seguir:

1. Solicitacdo de transferéncia. O participante-origem (participante de

negociacdo pleno ou participante de liguidagao) solicita a transferéncia
de posi¢cdes via tela do sistema da camara ou por meio do envio de
mensagens eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

As informacfes necessarias para efetuar a transferéncia de posi¢des séo:
i Conta origem;

i. Posicdes-objeto de transferéncia;
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Quantidade a ser transferida. As posicdes podem ser transferidas em
guantidades parciais, porém, para posi¢cdes em swap cambial, contratos
a termo, empréstimo de ativo e operagcdo compromissada, a
transferéncia somente pode ser realizada pela quantidade total. Para
posi¢cdes em opgbes sobre ativos do mercado a vista, a quantidade a
ser transferida deve ser multipla do lote-padrao de negociacao;

Indicagdo de que, se for o caso, a transferéncia seré realizada em

conjunto com a transferéncia de garantias; e

Indicacdo de que, se for o caso, a transferéncia sera realizada com
alteracdo do agente de custddia e (i) da conta de depdsito no caso de
posicOes de empréstimo de ativos de renda variavel ou (ii) da conta
de depdsito de titulo publico federal, no caso de posi¢cdes de
empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operagédo
compromissada.

Por meio do sistema da camara, é gerado o cddigo da transferéncia.

2.

Recepcdo da transferéncia. O participante-destino (participante de

negociacdo pleno ou participante de liguidagao) recebe a transferéncia

no sistema da camara e informa:

A conta destino; e

O cdbdigo da transferéncia.

3. Avaliacéo de risco. A avaliacao de risco considera as posi¢cdes das contas

de origem e de destino conforme os critérios estabelecidos no manual de

administracdo de risco da camara.

Para transferéncia conjunta de garantias: a avaliacdo de risco ocorre
em conjunto com a disponibilizacdo da informacéo, pelo participante-

origem, das garantias a serem transferidas.
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4.

5.

Aprovacao.

O membro de compensacédo do participante-destino deve aprovar

a transferéncia.

Se a transferéncia envolver alteracdo do comitente, a camara
também deve aprovar a transferéncia, mediante recebimento e andlise
da documentacdo comprobatéria enviada pelos participantes,

conforme descrito na subsecao 6.3.1 deste manual.

ii.a. Acémaraanalisa a documentagcao comprobatdria enviada pelos
participantes e, caso néo seja satisfatéria, pode exigir
documentagdo adicional ou recusar a solicitacdo de

transferéncia de posic¢des.

ii.b. Os critérios para aprovacao de transferéncia de posi¢cdes com
alteracdo de comitente sdo periodicamente revisados,
incluindo, mas néo se limitando a (i) legislagéo e regulamentagéo

aplicaveis; e (ii) regras e procedimentos internos da B3.

ii.c. Adicionalmente, para os casos em que julgar necessario, a
camara encaminha os documentos da transferéncia de
posicbes a BSM, no intuito de que esta, a qualquer tempo,
possa verificar o cumprimento das obrigacdes do participante

em relacdo as regras estabelecidas neste manual.

Para transferéncia conjunta de posi¢cdes e garantias, a cAmara deve

aprovar a transferéncia.

A camara pode, por motivos prudenciais, rejeitar uma solicitacdo de

transferéncia ou cancelar uma transferéncia ja efetivada.

Caso a solicitagcdo de transferéncia de posi¢des ndo seja aprovada
no mesmo dia da solicitacdo, por qualquer parte envolvida no processo

de aprovacao, a transferéncia de posicéo nao sera efetivada.

Efetivacdo da transferéncia. Ndo havendo inconsisténcia ou pendéncia, a

transferéncia de posicdes é efetivada pela camara.
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i. Sera revertida toda e qualquer transferéncia de posi¢cdes que tenham
sido liquidadas por entrega fisica ou exercidas no dia de sua
solicitagao.

. Para transferéncia conjunta de posicdes e garantias, 0s
participantes devem, com o codigo gerado pelo sistema de controle
de posicdes, solicitar as devidas transferéncias no sistema de
garantias da camara. Apds confirmacao pelo sistema de garantias,
o processo de transferéncia das posi¢fes é concluido.

Para posi¢des cobertas nos mercados de renda variavel e de renda fixa publica,
sdo adotados os seguintes procedimentos em caso de transferéncia, sujeitos a

analise de risco:

1. Posicdo em contrato a termo de acdo: caso a posicao esteja coberta na origem,

0 contrato permanece coberto no destino da transferéncia;

2. Posicéo de opgédo sobre acdo: caso a posicao esteja coberta na origem, as
coberturas ndo sao transferidas automaticamente e a posi¢cao € considerada

sem cobertura no destino da transferéncia; e

3. Posicdo de empréstimo de ativos e de operacdo compromissada com
cobertura na origem:

a. no caso de transferéncia de posi¢do para mesma titularidade, sem

alteracdo de dados de custodia, o contrato permanece coberto no destino

da transferéncia;

b. no caso de transferéncia com mudanca de titularidade, a cobertura
ndo é transferida automaticamente e a posicdo € considerada sem
cobertura no destino da transferéncia o contrato fica automaticamente

sem cobertura apos a transferéncia da posigao.

N&o sédo passiveis de transferéncia:

e As posi¢cOes na data de vencimento, com excecdo das posicbes de opcdes
sobre ativos negociados no mercado de renda varidvel com possibilidade de

exercicio automatico, que podem ser transferidas na data de vencimento até 1
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hora apdés o horario de encerramento da sessdo de negociacdo da opc¢ao

vincenda;

e As posi¢cbes em contrato a termo, empréstimo de ativos e operacao
compromissada que estejam em processo de liquidagao, ou de renovacao ou

de alteracéo da posicdo;

e As posi¢cdes em contrato de empréstimo de ativos na conta de intermediacéo
gue estejam compondo uma intermediacdo registrada no sistema da camara,
exceto em situacbes especiais, conforme descrito na subsecdo 7.6.7 deste

manual;

e Asposi¢cBes no mercado a vista em processo de liquidag&o junto a contraparte
central, posi¢cdes de falha de entrega, posi¢des de recompra de ativos e

posicOes de entrega fisica de commodities.

Para as posi¢cOes em derivativos de balcéo, o processo para transferéncia é descrito

nos normativos especificos do ambiente de registro.

A camara monitora diariamente as transferéncias realizadas e fornece as
correspondentes informacdes aos participantes de negociacdo plenos, aos
participantes de liguidacdo e aos membros de compensacgdo envolvidos por meio
de tela do sistema da camara e do envio de mensagens eletrdnicas, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.3.2. Cancelamento de transferéncia de posi¢cdes

O processo de cancelamento de transferéncia de posi¢des é distinto, conforme o caso:

1. Se a transferéncia nao tiver sido concluida, o participante-origem ou o
participante-destino pode solicitar o cancelamento por meio de tela do
sistema da camara ou do envio de mensagens eletrbnicas, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3; e

2.  Se atransferéncia ja tiver sido efetuada, deve ser encaminhada a camara
solicitagcdo por escrito, juntamente com os detalhes das transferéncias a

serem canceladas e com a aprovacgdo dos participantes e dos membros
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de compensacdo envolvidos. A efetivacdo do cancelamento esta sujeita a

analise da camara.

7.3.3. Horérios-limites para transferéncia de posi¢cdes

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidagdo pode solicitar a
transferéncia de posicdes até as 19h30, observando o seguinte:

1. As transferéncias envolvendo troca de titularidade devem ter seus
documentos comprobatérios enviados a camara até as 12h00. Com a
aprovacgao prévia da cAmara e, em casos excepcionais, 0 prazo para envio

dos documentos comprobatoérios podera ser estendido; e

2. As transferéncias envolvendo comitentes ndo residentes, nos termos da

Resolucdo CMN 2687, devem ser finalizadas até o horario-limite de 17h30.

A céamara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para transferéncia de posic¢éao.
A camara comunicard previamente os participantes em caso de antecipacdo ou de
postergacdo do encerramento. No caso de postergacdo, a comunicacao somente sera
realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.

7.3.4. Transferéncia de obrigacdes e direitos por substituicdo de membro

de compensacéao

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidagao pode solicitar a
substituicdo de seu membro de compensacéo a B3, por meio de comunicacao formal
a central de cadastro de participantes da B3. O membro de compensagao indicado
como substituto assume todos os direitos e todas as obrigacdes resultantes das
operacOes sob responsabilidade do participante de negociacdo pleno ou do
participante de liquidacdo em questdo, mesmo que contratadas previamente a
existéncia de seu vinculo contratual com este participante, sendo responsavel por sua
liquidagao a partir do primeiro dia do estabelecimento do vinculo entre as partes no

sistema da central de cadastro de participantes da B3, inclusive.
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O membro de compensacao indicado como substituto deve aceitar formalmente a

indicacdo, por meio do envio de carta a camara.

7.4. Liguidacao antecipada de contrato a termo

A liquidacao de contratos a termo pode ocorrer na data de vencimento do contrato ou
antecipadamente, mediante pedido, da parte compradora, de antecipacdo da
liguidacao.

7.4.1. Liquidacao antecipada

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo sdo os
participantes que podem solicitar a liguidagdo antecipada de contratos a termo, a
pedido do comitente comprador, via tela do sistema da camara ou por meio do envio
de mensagens eletrdnicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens

e arquivos da B3.

Os procedimentos para a liquidacdo antecipada de swaps, de termos de moeda e de
opcoes flexiveis estdo dispostos no Manual do Usuario do Sistema de Registro de

Derivativos de Balcao.

7.4.1.1. Liquidagdo antecipada de contrato a termo de ativos do

mercado a vista de renda variavel

A liguidagdo antecipada de contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda
variavel pode ser solicitada pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidac&do responsavel pela posicdo comprada, a partir do dia (til
seguinte a abertura do contrato, se 0 contrato estiver totalmente coberto, e até o dia util

anterior a data de vencimento do contrato, dependendo do tipo de liquidacgao solicitado.

A cobertura do contrato a termo de ativos do mercado a vista de renda variavel é de
responsabilidade exclusiva do comitente vendedor. Se o contrato ndo estiver
totalmente coberto, a liquidacdo antecipada somente pode ser solicitada apds 7 (sete)
dias uteis decorridos da data da abertura do contrato e, nesse caso, o contrato deve ser

integralmente liquidado.
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Caso ocorra falha de entrega de ativos na data de liquidacdo do contrato, os
procedimentos para tratamento de falha sdo adotados, conforme descritos na subsecéo
9.1.5.2.

Para solicitar a liquidagcdo antecipada o participante deve informar:
i. A conta detentora da posicao;
i. O contrato;
iii. A quantidade a ser liquidada antecipadamente; e

iv. O tipo daliguidacdo.

Ha dois tipos de liquidag&o antecipada, conforme a data de liquidacéao:

i. Liquidagdo antecipada para o dia util seguinte, a qual pode ser solicitada até o

dia util anterior ao vencimento do contrato; e

i. Liquidagdo antecipada para 2 (dois) dias Uteis ap0s a solicita¢do, a qual pode

ser solicitada até 2 (dois) dias Uteis antes do vencimento do contrato.

No momento da solicitagdo de liquidac&o antecipada, o participante responsavel pelo
comitente comprador pode informar a conta de depdsito sob outro agente de
custddia, que nado este participante, para recebimento dos ativos oriundos do
processo de liquidacdo. A conta de depdsito informada deve ser de mesma

titularidade da conta do comitente comprador na camara.

Em caso de direcionamento de custédia para outro agente de custdédia no pedido de
liquidacdo antecipada, este agente de custédia deve aprovar o direcionamento da
totalidade da quantidade no proprio dia da solicitacdo. As solicitac6es de liquidacédo
antecipada nao aprovadas até o final do dia pelo agente de custédia indicado para o

direcionamento sao descartadas no encerramento do sistema.

O valor financeiro da liquidacé&o é calculado conforme preco estabelecido pela seguinte

formula;

PT = PA x (1 + 1)

onde:
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PT = preco do ativo-objeto a termo, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco a vista do ativo-objeto, informado pelo participante, com até 8 (oito) casas
decimais; e

i = taxa de juros acordada entre as partes e informada no momento do registro, com
até 6 (seis) casas decimais.

7.4.1.2. Cancelamento de liquidacédo antecipada

Se a solicitacdo de liquidacdo antecipada ndo for direcionada para outro agente de
custddia ou se o for, mas nao houver aprovacdo do agente de custddia direcionado,

a solicitagdo de cancelamento da liquidag&o antecipada € atendida.

Se houver direcionamento de custddia e este tiver sido aprovado pelo agente de
custodia direcionado, o cancelamento da liquidagdo antecipada esta sujeito a
aprovacdo do agente de custddia direcionado. Caso ndo ocorra a aprovacao da
solicitacdo de cancelamento da liquidagdo antecipada pelo agente de custddia

direcionado, a solicitagdo de liquidac&o antecipada continua valida.

Para contrato a termo de ativos do mercado a vista, o cancelamento de liquidagéo
antecipada para 2 (dois) dias Uteis pode ser solicitado pelo participante até o dia dutil
seguinte a data do pedido de liqguidacdo antecipada. Nesse caso, deve haver
aprovacao do participante responsavel pela posicdo vendedora e do agente de
custddia, se houver direcionamento de custddia. Nao havendo as duas aprovacdes até
o final do dia da solicitacdo do cancelamento, o pedido de liquidacdo antecipada

continua valido.

7.4.1.3. Horéario-limite para liquidagéo antecipada

A solicitacdo de liquidacdo antecipada, com ou sem direcionamento de custédia, e a
solicitacdo de cancelamento de liquidacdo antecipada podem ser solicitadas e

aprovadas até as 19h30.

A camara pode, por razbes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,

antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para liquidagcao antecipada. A
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camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipacdo ou de
postergacdo do encerramento. No caso de postergagdo, a comunicagcdo somente sera
realizada caso o0 novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos dos

participantes.

7.4.2. Direcionamento de custddia para a liquidacdo no vencimento do

contrato a termo de ativos do mercado a vista

O participante de negociacé&o pleno ou o participante de liquidagéo é o participante
gue pode solicitar o direcionamento de custddia para a liquidagdo no vencimento do
contrato a termo de agdes, a pedido do comitente comprador, via tela do sistema da
camara ou por meio do envio de mensagens eletrdnicas a cAmara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

O direcionamento de custédia para a liquidagdo no vencimento do contrato pode ser
realizado a partir do dia Gtil seguinte a abertura do contrato e até o dia Util anterior ao
vencimento do contrato, devendo abranger a quantidade total.

Para solicitar o direcionamento de custédia, o participante deve informar:

I. A conta detentora da posicao;
. O contrato;
. O agente de custddia; e

IV. Acontade depdsito sob o agente de custddia indicado no item anterior.

A conta de depdésito indicada deve ter a mesma titularidade da conta na camara.

O agente de custddia indicado deve efetuar a aprovagéo da indicagdo no mesmo dia

da solicitacdo do direcionamento de custodia.

As solicitagfes néo aprovadas até o final do dia da solicitacdo séo descartadas.
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7.4.2.1. Cancelamento de direcionamento de custdodia para a
liquidagdo no vencimento do contrato a termo de ativos do

mercado a vista

Se a solicitacdo de direcionamento de custodia ndo tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitacdo de cancelamento do direcionamento de custddia é prontamente

atendida.

Se a solicitagdo de direcionamento de custddia tiver sido aprovada pelo agente de
custddia, a solicitacdo de cancelamento fica sujeita a sua aprovacdo. Caso o agente
de custodia ndo aprove a solicitagdo de cancelamento, o direcionamento de custodia

continua valido.

7.4.2.2. Horario-limite para direcionamento de custddia em contrato a

termo de ativos do mercado a vista

As solicita¢des de direcionamento de custédia e de cancelamento de direcionamento de

custddia de contrato a termo de agbes podem ser realizadas e aprovadas até as 19h30.

A céamara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horério-limite para direcionamento de
custédia. A camara comunicara previamente os participantes em caso de antecipagéo
ou de postergacao do encerramento. No caso de postergacao, a comunicagao somente
sera realizada caso o0 novo horario de encerramento possa gerar impacto nos processos

dos participantes.

7.5. Cobertura

Os tipos de posicdes passiveis de cobertura sao:

i.  Posicdo vendida no mercado a vista de renda variavel.

ii. Posicao vendida em opc¢do de compra de ativos do mercado a vista;
ii.  Posicdo vendida em contrato a termo de ativos do mercado a vista;
iv.  Posicao tomadora em contrato de empréstimo de ativos; e

v. Posicdo comprada em contrato de operacdo compromissada especifica.
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A cobertura de posi¢fes vendidas em contrato a termo é obrigatoria. As posicdes
vendidas em contrato a termo sem cobertura estdo sujeitas a aplicacdo de multas,
cobradas por meio de langamento a débito no saldo liquido multilateral do membro

de compensacao responsavel pelo comitente vendedor.

Dependendo do tipo de posi¢do, a cobertura pode ser constituida por meio do
processo de alocacao e/ou por meio de requisicédo diretamente no sistema de controle

de posi¢cdes da camara.

7.5.1. Cobertura de venda a vista

Por meio do mecanismo de cobertura de operacdo de venda do mercado a vista, o
participante de negociagado pleno ou o participante de liquidagdo bloqueia o ativo-

objeto da venda para fins de entrega na liquidag&o.

Para operacionalizar a constituicdo da cobertura, o agente de custodia deve transferir
0 ativo-objeto da venda para a carteira de cobertura de venda a vista. Em seguida, o
participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo deve alocar a
operacao de venda na carteira de cobertura de venda a vista, seguindo as regras e

0s prazos de alocacéo.

No momento da alocacdo, a camara verifica a existéncia de saldo na carteira de
cobertura de venda a vista para cobrir a operacdo. Se houver saldo maior ou igual a
quantidade-objeto de alocacdo, a camara aceita a alocagdo e considera a operacao
de venda coberta, garantindo o cumprimento da obrigacdo de entrega dos ativos no
processo de liqguidagdo. Se o saldo de ativos for insuficiente, a camara recusa a
alocacdo para a carteira de cobertura e a operagcdo de venda permanece sem

cobertura.

Uma vez finalizado o processo de cobertura, ndo sdo permitidas a realocacdo da
operacdo de venda e a movimentacdo dos ativos depositados na carteira de

cobertura de venda a vista.
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7.5.2. Cobertura de posicGes por meio de operacdes com o0 ativo-objeto

Para posi¢cdes em contratos de op¢ao e a termo de ativos, a requisicao de cobertura
pode ser realizada por meio da venda do contrato derivativo e da compra do seu ativo-
objeto, realizadas na mesma sessédo de negociacdo. Esse processo é chamado de
“‘cobertura por compra vinculada”. Nessa modalidade de cobertura, a posicao

somente é considerada coberta apés a liquidacéo da operacédo do mercado a vista.

7.5.2.1. Cobertura de posi¢cdes em contratos de opcao

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocagéo

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisicdo de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a venda da opc¢éo de compra e a compra
do ativo-objeto na carteira de cobertura de opcoes, respeitando as regras e 0s prazos
de alocacdo de cada mercado. Ambas as operacdes podem ser direcionadas para
outro agente de custddia ou para outra conta de depdésito, utilizando a carteira de

cobertura de opgoes.

No caso em que houver requisicdo de “cobertura por compra vinculada” para a
operacdo de venda de opgéo de compra, mas ndo houver requisicao de “cobertura por
compra vinculada” para a operacgéo de compra do ativo-objeto, a cAmara verifica se ha
saldo suficiente na carteira de cobertura de opgbes e na conta de depdsito. Esse
procedimento é aplicavel somente quando a conta na camara for igual a conta de

depésito.

O sistema da camara automaticamente verifica o saldo na carteira de cobertura e
determina as posi¢cdes em contratos de opcdo com compra vinculada, priorizando as

opcdes com menor prazo e, posteriormente, aquelas com menor preco de exercicio.

A quantidade considerada como compra vinculada segue o lote-padrao de negociacéo

do instrumento de opgao.
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Se houver alteracdes de alocacdao, rejeicdo do agente de custddia na compra a vista
ou falha de entrega na liquidac&o da operacdo a vista, a requisicao de cobertura por
compra vinculada é descartada e a posi¢cdo permanece sem cobertura.

Se o participante efetuar uma requisicdo de cobertura diretamente por meio do
sistema de controle de posi¢cdes, conforme descrito na subsecdo 7.5.4, para uma
posi¢ao que ja possua uma requisi¢cao por meio de alocacdo de uma compra vinculada,
0 sistema da camara acata a requisicdo por sistema de controle de posi¢cdes e
descarta a requisicdo por meio de alocagdo de uma compra vinculada.

7.5.2.2. Cobertura de posicfOes atermo

O processo de cobertura por compra vinculada é realizado no processo de alocag¢éo

de operacdes.

Para que o sistema da camara identifique tratar-se de uma requisicdo de cobertura por
compra vinculada, o participante deve alocar a compra do ativo-objeto no mercado a
vista na carteira de cobertura de termo e a operagcdo a termo, na carteira livre. A
operacao no mercado a vista também pode ser indicada para outro agente de custddia
ou para outra conta de depdésito, respeitando a carteira necessaria para que o sistema

da camara identifique a compra vinculada.

O sistema da camara automaticamente verifica o saldo alocado na carteira de
cobertura e determina as posi¢cfes a termo que tém compra vinculada, priorizando os
contratos a termo com menor prazo e, posteriormente, aqueles com maior preco

negociado.

Se houver alteragfes de alocacdo ou rejeicdo do agente de custddia na compra a
vista, a compra vinculada é descartada e a posi¢cao permanece sem cobertura.

Em caso de falha de entrega na liquidac&o da operacdo de compra a vista, a camara
acompanha o tratamento da falha até a etapa de registro de posi¢cdo de recompra. Se
a recompra for revertida, a posicdo permanece sem cobertura e sem compra

vinculada.

Caso a posicao ndo tenha sua cobertura efetivada, o comitente vendedor esta sujeito

a aplicacdo de multas, conforme estabelecido na subsecao 7.5.4.
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7.5.3. Cobertura de posi¢cdes de empréstimo de ativos por especificagcao
da carteira de cobertura na alocacao

Nesse tipo de cobertura, o participante deve alocar a operacdo tomadora de
empréstimo de ativos na carteira de cobertura de empréstimo de ativos, conforme

as regras e os prazos de alocacéo.

Em caso de falha de entrega na liquidagéo da contratacdo do empréstimo de ativos,
a camara executa o tratamento da falha de entrega até a etapa de registro da posi¢éo

de recompra. Se a recompra for revertida, a posi¢cao tornar-se-a descoberta.

7.5.4. Cobertura de posi¢cfes por requisicao via sistema

O processo de cobertura diretamente por requisicao ao sistema da cAmara € aplicavel
as posicfes em contratos de opgao sobre acdes, a termo de ativos, de empréstimo
de ativos e de operacdo compromissada especifica. O participante de negociacao
pleno e o participante de liquidacdo sdo os participantes que podem requisitar a
cobertura de posicéo, a pedido do comitente vendedor, do comitente tomador ou do
comitente comprador de operacdo compromissada especifica, via tela do sistema
da camara ou por meio do envio de mensagens eletrbnicas a camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Para efetuar a cobertura da posi¢ao o participante deve informar:
i. Acontanacamara;

i. O tipo de posi¢cdo (opgéo, termo, operacdo compromissada especifica ou

empréstimo de ativos); e

iii. O ativo-objeto da posicéao.
Adicionalmente,
a. Para posi¢cdes em contratos sobre ativos de renda variavel:

e O participante pode informar outro agente de custédia e outra conta

de deposito onde o saldo necessario para cobertura sera verificado;
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e Para contratos de empréstimo de ativos, o agente de custédia e a
conta de depdsito somente podem ser aqueles estabelecidos no
contrato de empréstimo; e

e O participante pode informar a carteira onde o saldo necessério para
cobertura sera verificado, podendo ser a carteira livre, a carteira de
garantias ou a propria carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de
posicdo. Se nenhuma carteira for informada, o sistema verifica o saldo

de custodia na carteira de cobertura aplicavel a cada tipo de posicao.

b. Para contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica ou operacéo
compromissada especifica:

e O agente de custddia e a conta de depdésito de titulo publico federal

somente podem ser aqueles estabelecidos no contrato; e

e O saldo paracobertura é verificado na finalidade de depésito de ativos

de renda fixa.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posicdes passiveis de
cobertura e o participante seleciona as posi¢cdes e as quantidades a serem cobertas,

efetuando a requisigéo.

Para cobertura de diferentes tipos de posi¢éo, o participante deve efetuar diferentes

requisicoes.

Se o participante solicitante ndo for o agente de custddia dos ativos, o agente de

custddia direcionado deve aprovar o direcionamento no mesmo dia da solicitagéo.

No caso de a cobertura ser constituida por ativos alocados na carteira de garantias,
arequisicdo de cobertura esté sujeita aos critérios de liberacdo de garantias, conforme

descrito no manual de administracao de risco da camara.

Caso todas as aprovacgfes tenham sido efetuadas, o sistema da camara verifica no
sistema da central depositaria, se existe saldo livre para atender a requisicdo de

cobertura.

Caso haja saldo suficiente, o sistema da camara efetua as devidas movimentacdes de
custddia para os contratos, e carteira ou a finalidade, conforme o ativo, de cobertura,

blogueando o saldo para utilizagdo como cobertura de posic¢des.
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As posicOes séo atualizadas imediatamente apoés a efetivacdo da requisigéo.
A requisicao é automaticamente cancelada caso:

e Haja rejeicdo por qualquer parte envolvida;
¢ NA&o seja aprovada no mesmo dia da solicitacdo; ou
¢ Nao haja saldo na central depositaria da B3 ou no sistema de gestao de ativos,

conforme o ativo.

7.5.5. Retirada de cobertura de posi¢cdes por requisi¢cao via sistema

O processo de retirada de cobertura de posi¢cdo por requisicdo no sistema da camara
€ aplicavel as posi¢c6es em contratos de opgdo sobre acdo, empréstimo de ativos e
de operacdo compromissada. O participante de negociacdo pleno e o participante
de liquidacdo séo os participantes que podem requisitar a retirada de cobertura de
posicao, a pedido do comitente vendedor, via tela do sistema da camara ou por meio

do envio de mensagens eletrbnicas a camara, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Para efetuar a retirada de cobertura de posicéo, o participante deve informar:

i. Acontanacamara;

i. O tipo de posicdo (opgédo, operacdo compromissada ou empréstimo de

ativos); e

iii. O ativo-objeto.

No caso de posi¢des em contratos de opcao sobre acdo e de empréstimo de ativos

de renda variavel:

e O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depdésito
onde o saldo utilizado para cobertura esta depositado e bloqueado;

e Para contratos de empréstimo de ativos, o0 agente de custddia e a conta de
deposito somente podem ser aqueles vigentes no contrato; e

e Adicionalmente, o participante pode informar a carteira de custédia onde o
saldo gerado pela retirada de cobertura sera depositado, podendo ser a carteira

livre, a carteira de garantias ou a propria carteira de cobertura aplicavel a cada
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tipo de posicao. Se ndo houver carteira informada, o sistema considera que o

saldo de custddia ficara na prépria carteira de cobertura.

No caso de posi¢cdes em contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica ou
operacdo compromissada especifica:

e Oagentedecustddiaeacontade depdsito detitulo pablico federal somente
podem ser aqueles estabelecidos no contrato; e

e O saldo retirado da finalidade de cobertura (22) é movimentado para a
finalidade depdsito de ativos de renda fixa publica (21).

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢cdes passiveis de
retirada de cobertura, considerando o agente de custédia e a conta de depdsito
informados. O participante seleciona as posi¢des e informa as quantidades a serem

retiradas.

Para retirada de cobertura de diferentes tipos de posi¢cao, o participante deve efetuar
diferentes requisi¢coes.

Se houver troca de carteira de custodia ou de finalidade, conforme o ativo, 0 agente

de custddia indicado deve aprovar a requisicdo no proprio dia da solicitagao.
Todo o pedido de retirada de cobertura de posi¢cao esta sujeito a analise de risco.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentagfes de
custodia sdo realizadas e as posi¢Oes séo atualizadas imediatamente apods a efetivagédo

da requisicéo.

Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisicao € cancelada.
As posic¢des de termo de ativos do mercado a vista ndo podem ter a cobertura retirada.
7.5.6. Retirada de cobertura e cobertura na mesma requisi¢cao via sistema

Para opcdo sobre acdo, para empréstimo de ativos ou para operagéo
compromissada, o participante pode solicitar em uma mesma requisicdo (i) a retirada

de cobertura de uma determinada posicéao e (ii) a cobertura de outra posicéo, desde
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que as duas posi¢des sejam do mesmo tipo, estejam sob a mesma conta de posicao
e os ativos, sob 0 mesmo agente de custddia e mesma conta de depdsito. Esse
procedimento pode ser utilizado, por exemplo, nas seguintes situacdes: (i) para evitar a
necessidade de depdsito de garantias para dois contratos de empréstimo envolvidos
no processo de encerramento de um contrato e de abertura de um novo contrato, e (ii)
para retirar a cobertura de uma opg¢éao e cobrir outra op¢do com precos de exercicio
diferentes.

Para efetuar essa requisicao, o participante deve informar:

i. Acontade posicéo;
ii. O tipo de posicdo (opgédo, operacdo compromissada ou empréstimo de
ativos); e

iii. O ativo-objeto

O participante deve informar o agente de custodia e a conta de depdsito onde o
saldo utilizado para cobertura est4 depositado. Para contratos de empréstimo de
ativos e de operagcdo compromissada, o agente de custédia e a conta de depdsito

somente podem ser aqueles estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢des, considerando
0 agente de custddia e a conta de depésito informados, o participante seleciona as

posicBes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas.

Se houver necessidade de mais ativos para cobertura, o agente de custddia indicado

deve aprovar a requisicao no proprio dia da solicitacao.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo esta sujeito a analise de risco,

conforme disposto no manual de administragcéo de risco da camara.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacdes de
custédia sao realizadas e as posicdes sdo atualizadas imediatamente apos a efetivacédo

da requisigéo.
A requisicao é automaticamente cancelada caso:

¢ Haja rejeicdo por qualquer parte envolvida;

¢ Na&o seja aprovada no proprio dia da solicitacdo; ou
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¢ Na&o haja saldo na central depositaria da B3 ou ho sistema de gestdo de ativos,

conforme o ativo.

7.5.7. Transferéncia de ativos entre carteiras de cobertura

Sob o mesmo participante, conta de posi¢cdo, agente de custddia e conta de
depdsito, pode ser efetuada a retirada de cobertura de um tipo de posicdo e a
cobertura de outro tipo de posicdo em uma Unica requisi¢ao.

Para efetuar essa requisi¢éo, o participante deve informar:

i. Acontade posicao;
ii. Otipo de posicao origem (opcdo ou empréstimo de ativos); e
iii. O ativo-objeto.

O participante deve informar o agente de custddia e a conta de depdsito em que o
saldo utilizado para cobertura esta depositado. Para contratos de empréstimo de
ativos, o agente de custddia e a conta de depésito somente podem ser aqueles

estabelecidos no contrato.

Ao informar os dados basicos, o sistema da camara exibe as posi¢des, considerando
0 agente de custddia e a conta de depdsito informados, o participante seleciona as
posicdes e informa as quantidades a serem retiradas ou cobertas em cada posi¢cédo. O
saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢gdes do mesmo tipo deve gerar

uma retirada de ativos utilizados para cobertura.

Nesse momento, o0 participante solicita que o destino dessa retirada de ativos de
cobertura de determinado tipo de posicé&o seja utilizado para cobertura de outro tipo
de posicdo e, consequentemente, em outra carteira de cobertura. O sistema da
camara disponibiliza ao participante as posi¢cdes que podem ser cobertas ou retiradas,
considerando o tipo de posicdo destino informado, sob o0 mesmo participante, conta

de posicao, agente de custédia e conta de depdsito.

O participante seleciona as posi¢des e informa as quantidades a serem retiradas ou
cobertas no tipo de posicdo destino. As posi¢cdes de termo de a¢gbes ndo podem ter a
cobertura retirada. O saldo de coberturas ou de retiradas de diferentes posi¢cdes do

mesmo tipo deve gerar uma cobertura de ativos no total.
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As posi¢cBes de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operacéo
compromissada ndo podem ter a cobertura retirada para outro tipo de posi¢cdo que
néo seja do mercado de renda fixa publica.

O saldo de ativos retirados no tipo de posi¢cdo de origem deve ser maior ou igual ao
saldo de ativos utilizados para cobertura no tipo de posicéo de destino. Eventual saldo

remanescente continuard disponivel na carteira de cobertura origem.
O sistema da camara gera um numero de requisicdo, com seu respectivo status.

Se o participante solicitante for diferente do agente de custddia dos ativos, o0 agente

de custodia indicado deve aprovar a indicagdo no préprio dia da solicitagdo.

Todo pedido de retirada de cobertura de posicdo esta sujeito a analise de risco,

conforme disposto no manual de administragéo de risco da camara.

Caso todas as aprovacdes tenham sido efetuadas, as devidas movimentacdes de
custddia sao realizadas e as posi¢Oes sdo atualizadas imediatamente apoés a efetivacédo

da requisicgéo.

Caso a requisicao seja rejeitada por qualquer parte envolvida ou ndo seja aprovada no

proprio dia, a requisi¢cdo é cancelada.

7.5.8. Cancelamento de requisi¢do de cobertura via sistema

Se a requisicdo de cobertura néo estiver efetivada com todas as aprovacles
necessarias, o participante de negociacédo pleno ou o participante de liquidacéao
pode requisitar o cancelamento da requisicdo de cobertura de posicao e o pedido é
imediatamente efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara

ou por meio do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

Se a requisicao de cobertura ja estiver efetivada, o cancelamento ndo é mais possivel.
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7.5.9. Movimentacédo de cobertura de empréstimo de ativos para insercao

de oferta doadora certificada na conta de intermediacéao

Somente para contas de intermediacdo de empréstimo é possivel utilizar o saldo
depositado na carteira de cobertura (2201-2) para insercdo de oferta doadora
certificada no sistema de contratacdo de empréstimo, mesmo que este saldo esteja

sendo utilizado para cobertura de posi¢cao tomadora.

Ao recepcionar o contrato oriundo de registro com doagdo da carteira de cobertura e
ocorrer a liquidagcdo da entrega do ativo do doador ao tomador, o sistema de
posicOes efetua a avaliagdo de todas as posicdes cobertas e efetua a retirada de

cobertura dos contratos tomadores conforme o critério abaixo:

1. O sistema de posicdes seleciona para retirada de cobertura somente 0s
contratos tomadores com posi¢cao coberta que tenham o0 mesmo ativo-objeto,
data de caréncia, data de registro, data de vencimento e taxa de remuneracao
do contrato doador recepcionado; e

2. A retirada de cobertura é efetuada seguindo a quantidade coberta de cada
contrato, dos contratos com maiores quantidades para os contratos com

menores quantidades.

De acordo com o critério acima, em caso de quantidade de posi¢éo coberta menor que
a quantidade do contrato doado, o sistema de posi¢des busca todos 0s contratos
tomadores cobertos no mesmo ativo-objeto, buscando sempre retirar a cobertura do

contrato com maior quantidade coberta para o contrato com menor quantidade coberta.

7.5.10. Liguidacéo de posicdo coberta de empréstimo de ativos

No caso de liguidacdo de posicdo coberta de empréstimo de ativos, seja ela
antecipada, ou no vencimento, a cAmara adota os seguintes procedimentos para gerar

as instrucdes de liquidacdo do comitente tomador:

i.  Primeiro, gera instrucéo de liquidac&o de débito com a carteira de cobertura.
A quantidade dessa instrucdo é limitada & quantidade coberta informada na

posicéo; e
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ii. Segundo, para a quantidade remanescente, se houver, ou seja, para a
gquantidade ndo coberta, a cAmara verifica a carteira informada na posicao de
empréstimo. Se a carteira informada for a carteira de cobertura de
empréstimo de ativos, a cAmara gera instrucdo de liquidacao de débito com
a carteira livre. Se a carteira informada nédo for a carteira de cobertura de
empréstimo de ativos, a cAmara gera instrucdo de liquidacao de débito com

a carteira informada na posi¢cdo de empréstimo.

7.5.11. Movimentacdo de ativos na central depositaria da B3 em
carteiras de cobertura

A partir do momento em que a posi¢cao € considerada coberta, os ativos depositados
na central depositaria da B3 para cobertura da posi¢cdo ficam bloqueados para

movimentacao.

Caso o0 agente de custodia solicite a movimentagdo do ativo, o sistema da central
depositaria da B3 verifica, no sistema da camara, se a quantidade solicitada para

movimentac¢ao ndo esta sendo utilizada para cobertura de posic¢des.

Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, o agente de
custddia, para movimentar o saldo, deve, inicialmente, solicitar ao participante que
esta utilizando o saldo para cobertura que efetue a retirada de cobertura da posicao

no sistema da camara.

7.5.12. Movimentacéao de ativos no SELIC

A partir do momento em que a posi¢cao € considerada coberta, os ativos depositados

no SELIC para cobertura da posic¢éo ficam bloqueados para movimentacéo.

Caso o agente de custédia solicite a movimentacao dos ativos, o sistema de gestédo
de ativos verifica se a quantidade solicitada para movimentacdo ndo esta sendo

utilizada como cobertura de posicdes.

Se a quantidade solicitada estiver sendo utilizada como cobertura, para movimenta-la
0 agente de custdédia deve, primeiramente, solicitar ao participante que estiver
utilizando o saldo como cobertura que efetue a retirada de cobertura da posi¢cdo no

sistema da camara.
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7.5.13. Multa por n&o cobertura de contrato a termo de ativos do

mercado a vista

O contrato a termo de ativos do mercado a vista deve ser obrigatoriamente coberto pelo
comitente vendedor, com a disponibilizacdo a camara dos ativos-objetos do contrato.

O ndo cumprimento desse requisito gera multa para o comitente vendedor.

A partir do segundo dia Util da data de negocia¢do do contrato, para o contrato que nao
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da B3 ou por meio de
compras vinculadas, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por cento) ao dia, aplicavel
sobre o volume ndo coberto. Tal multa sera aplicada diariamente, até a cobertura do
contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), ndo

cumulativos.

A partir do sétimo dia Gtil da data de negociacdo do contrato, para o contrato que nao
estiver coberto com ativos depositados na central depositaria da B3, em decorréncia
de falha de entrega da compra vinculada e ndo execucao de recompra emitida em favor
do vendedor a termo, o comitente sofre multa de 0,5% (meio por cento) ao dia,
aplicavel sobre o volume ndo coberto. Tal multa serd aplicada diariamente, até a
cobertura do contrato, e possui valor diario limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil

reais), ndo cumulativos.

A cobranca da multa ocorre no dia util seguinte a sua apuragéo, por meio do saldo
liquido multilateral.

7.5.14. Horario-limite para manutencédo de cobertura de posi¢cdes

Todas as solicitagcbes, aprovacbes e cancelamentos relativos a manutencédo de
cobertura de posicdes do mercado de renda variavel podem ser efetuados até as
19h30.

Todas as solicitacdes, as aprovacfes e os cancelamentos relativos & manutengéo de
cobertura de posi¢6es do mercado de renda fixa publica podem ser efetuados até
as 18h00.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,

antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para manutencdo de
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cobertura. A camara comunicara previamente os participantes em caso de
antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergacdo, a
comunicagdo somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

7.5.15. Blogueio de cobertura de posicdo sobre ativo de renda fixa

publica

A transferéncia dos ativos da finalidade depésito de ativos de renda fixa publica (21)
para a finalidade utilizada para fins de cobertura de posi¢cdes em ativos de renda fixa
publica (22), constitui saldo apartado para fins de liquidac&do de operacdes realizadas

na camara.

7.6. Manutencdo das posi¢ces de empréstimo

As posicdes de empréstimo de ativos sdo mantidas pela camara até o seu
encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteracé@o, renovagéo e liquidacéo

antecipada, conforme as regras dispostas nos itens a seguir.

7.6.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual
0 contrato gerado é cancelado, de forma que a quantidade de ativos do contrato de
empréstimo retorna a conta de dep6sito do comitente doador, sem efeitos para a

liquidagéo financeira.

A solicitacdo de cancelamento € permitida somente na data de contratacdo do
empréstimo. O participante responsavel pelo comitente tomador, o participante
responsavel pelo comitente doador e os agentes de custddia direcionados, se houver
direcionamento, devem enviar solicitacao formal e documentacdo comprobatoria de que
houve erro operacional. No caso de posi¢cdo doadora que esteja sendo utilizada para
crédito de margem, a solicitagdo de cancelamento estd sujeita aos critérios de risco,

conforme disposto no manual de administragcéo de risco da camara.

A solicitacao formal de cancelamento de contrato dever ser assinada:

158/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagées com o Mercado do participante, devendo
aquele que ndo a assinou constar entre os destinatdrios da mensagem
eletrénica de envio da carta; ou

2. Pelos procuradores do participante, somente, desde que a carta seja
substituida por outra de igual conteudo assinada por um dos diretores referidos

acima.

A solicitacdo esta sujeita a andlise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacéo adicional.

7.6.2. Alteracao de contrato

A alteracdo de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagcao responsavel pela
posicdo pode solicitar alteragcbes de alguns parémetros do contrato, mediante
aprovacdo do participante detentor da posicao de natureza oposta e, se forem
alteracdes de custddia, mediante aprovacao do agente de custddia responsavel pela

conta de depdsito objeto da alteragao.

Para os contratos oriundos de registro, o participante de negocia¢cdo pleno ou o
participante de liquidac&do, tomador ou doador do contrato de empréstimo, pode
solicitar alteragBes nos parametros listados abaixo, com efetivacdo somente apos a
aprovacdo do participante de negociacéo pleno ou do participante de liquidacéo
detentor de posi¢cdo de natureza oposta a do contrato, e sujeita a avaliagdo de risco

pela camara:

e Data de caréncia;
e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) no
caso de empréstimo de ativos de renda variavel.

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidag&o, tomador ou
doador do contrato de empréstimo, pode solicitar alteracdes nas informacdes de
custddia, listadas abaixo, com efetivacdo somente apds a aprovacao do agente de

custddia responsavel pela conta de depdsito objeto da alteracao:
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e Agente de custddia;

e Conta de depdsito, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel;

e Contadedepdsito detitulo publico federal, no caso de empréstimo de ativos
de renda fixa publica;

e Carteira, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel; e

¢ Finalidade, no caso empréstimo de ativos de renda fixa publica.

Em relacdo a trocas de carteiras, no caso de empréstimo de ativos de renda variavel:

e para um contrato doador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-6) e
de garantias (2390-6) e carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8); e

e para o tomador é permitida a troca entre as carteiras livre (2101-6) e de
cobertura (2201-2) e carteira utilizada para fins de controle de ativos pelo
participante (2906-8).

No caso de alteracdo do agente de custddia estabelecido no contrato, 0 novo agente

de custddia deve aprovar a alteragdo, até as 19h45, e o anterior é informado.

Caso o0 participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacgao deste agente para as alteragfes que envolvem dados de custodia.

N&o é permitida a alteracao do agente de custddia estabelecido no contrato, caso a

posicdo esteja coberta.

As alteracbes de contrato podem ser solicitadas a partir do dia atil seguinte a
contratacdo (D+1), até o dia util anterior (Dv-1) ao vencimento do contrato, até as 19h30.
No caso em que a aprovacdo nao for efetivada até o término do mesmo dia da

solicitacdo, a cAmara descarta a solicitacdo de alteracéo.

Para os contratos de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, apés a alteracdo do
custodiante e/ou conta de custddia do contrato do lado doador, o saldo analitico, com
as informacdes de preco e data de aquisicdo dos ativos doados no contrato, é

movimentado para o0 novo agente de custddia e/ou conta de custddia.
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Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.3. Renovacao de contrato

A renovacdao de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio do qual o
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidacao (este ultimo no
caso do mercado de renda fixa publica), que registrou a operagdo original pode
solicitar a renovagdo do contrato, mediante as aprovagdes (i) do participante
responsavel pela posi¢do, no caso de indicacdo de participante carrying na
contratagdo, exceto na situagdo descrita na subsec¢do 7.6.7.3 deste manual, (i) do
participante de negociacao pleno ou do participante de liquidagdo detentor da
posicdo de natureza oposta e (iii) do agente de custdédia tomador e doador. A
efetivacdo da renovacgédo esta sujeita a avaliacdo de risco pela camara.

Os contratos de empréstimo de ativos tomados compulsoriamente por participante
de liquidac&o durante o processo de tratamento de falhas de entrega ndo séo

passiveis de renovacao.

No processo de renovacédo, os parametros podem ser repactuados entre as partes do

contrato, conforme a forma de contratacao:
a. Contratacdo por meio do registro:

e Quantidade igual ou menor do contrato original;

e Taxa do empreéstimo;

e Percentual de correcdo sobre um indexador, no caso de ativos de renda fixa
publica;

¢ Indexador de correcdo, no caso de ativos de renda fixa publica;

e Data de vencimento;

e Data de caréncia;

e Reversibilidade ao doador; e

e Reversibilidade ao doador em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA), no

caso de ativos de renda variavel.
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No caso de contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica, ndo podem ser
informados, na mesma requisicao, a taxa do empréstimo e o percentual de correcao,

com o respectivo indexador de corregéo.

b. Contratacdo por meio de negociacéao eletrénica:

e Quantidade menor ou igual a do contrato original; e

e Taxa do empréstimo.

No caso de contratos oriundos de negociagéo eletronica, a hova data de vencimento é

definida conforme o padréo do contrato.

Se 0 contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de ativos a um

agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de renovacao.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacéo deste agente para o processo de renovagéao.

As renovacdes de empréstimo de ativos de renda variavel podem ser solicitadas até
as 14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até trés dias Uteis anteriores (Dv-3)
ao vencimento do contrato. Para os contratos de empréstimo de cotas de ETF de renda
fixa, a renovacdo pode ser solicitada até 2 (dois) dias uteis anteriores (Dv-2) ao
vencimento do contrato. No caso de indicacdo, na contratacdo da operacdo, de
participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovacédo do contrato e (ii) deve
aprovar ou rejeitar a solicitacéo de renovacao até as 14h30 da data de solicitacao. Caso
ndo haja aprovacdo ou rejeicdo do participante carrying até o horario-limite, a

solicitacdo de renovacao é aprovada automaticamente.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, apos ser notificado da
solicitacdo de renovagdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacao até as
16h00. O participante carrying da posicéo desta natureza, se houver, deve aprovar ou
rejeitar a solicitacdo, até as 16h30. Caso ndo haja aprovagdo ou rejeicdo do
participante carrying até o horario-limite, a solicitagdo de renovagdo é aprovada

automaticamente.

162/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

Ap0s as aprovacdes dos participantes executores e carrying, os agentes de custddia
devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacdo, até as 17h30. Caso nao haja
aprovacao ou rejeicdo dos agentes de custddia até o horario-limite, a solicitacdo de

renovagao € rejeitada automaticamente.

As renovacdes de empréstimo de ativos de renda fixa publica podem ser solicitadas
até as 14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até cinco dias Uteis anteriores
(Dv-5) ao vencimento do contrato. No caso de indicacao, na contratacdo da operacao,
de participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovacao do contrato e (ii) deve
aprovar ou rejeitar a solicitagcdo de renovacao, até as 14h30 da data de solicitagdo. Caso
ndo haja aprovagdo ou rejeicdo do participante carrying até o horario-limite, a

solicitagdo de renovacao é aprovada automaticamente.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, apos ser notificado da
solicitacdo de renovacdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacdo, até as
16h00. O participante carrying da posicdo de natureza oposta, se houver, deve
aprovar ou rejeitar a solicitacao, até as 16h30. Caso ndo haja aprovacao ou rejeicdo do
participante carrying até o horario-limite, a solicitagdo de renovagdo é aprovada

automaticamente.

Apo0s as aprovacdes dos participantes executores e carrying, os agentes de custédia
devem aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovagédo, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovacao ou rejeicdo dos agentes de custddia até o horério-limite, a solicitacdo de

renovacao € rejeitada automaticamente

Na data de renovacéo, do contrato de empréstimo de ativos de renda fixa publica, o
preco de referéncia do contrato é estabelecido com base no preco do ativo verificado
no dia util anterior, conforme definido nas especificagbes do contrato de empréstimo

de ativos de renda fixa publica.

No terceiro dia Gtil anterior ao vencimento (Dv-3), os contratos oriundos de negociacao
eletrbnica com quantidade em aberto e que ndo estiverem em processo de liquidagéo
serdo renovados automaticamente, mantendo as caracteristicas do contrato original e

com nova data de vencimento, conforme padréo do contrato.

Na data de renovagédo, o preco de referéncia do contrato é estabelecido com base no

preco médio do ativo verificado no dia util anterior.
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No dia util seguinte a renovacgéo, a remuneragdo do contrato de empréstimo de ativos
e 0s emolumentos sao liquidados pelo saldo liquido multilateral. Os valores
financeiros sdo apurados de forma pro rata a partir da data de contratacdo até o dia da
solicitagéo de renovacéo do contrato.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.4. Liguidacao antecipada de contrato

A liguidagao antecipada de contratos de empréstimo de ativos é o processo por meio
do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo
responsavel pelo carregamento da posic¢éo pode solicitar a liquidagdo do contrato em

data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada a liquidag&o antecipada de empréstimo de ativos de renda variavel,
pelo participante de negociacéo pleno ou pelo participante de liquidagdo tomador
do contrato, a liquidagédo € agendada para o dia util seguinte (Ds+1) da solicitacdo. Se
houver direcionamento de entrega de ativos por um agente de custodia, este também
deve aprovar a solicitacdo de liquidacdo antecipada. O tomador pode solicitar a
liquidacdo antecipada a partir da data de caréncia do contrato, até dois dias Uteis

anteriores (Dv-2) ao vencimento do contrato.

Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidag&o tomador,
responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de empréstimo de ativos, tenha codigo
operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo ha a necessidade de

aprovacdo deste agente para o processo de liquidacao antecipada pelo tomador.

Quando solicitada pelo participante de negociacdo pleno ou pelo participante de
liquidacdo doador do contrato, a liguidacdo é agendada para o segundo dia util
seguinte (Ds+2) da solicitacdo, se solicitada até as 9h30, ou para o terceiro dia Util
seguinte (Ds+3) da solicitacdo, se solicitada apds as 9h30. Excec¢éo para os contratos
de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa que tem a liquidag@o agendada para o
dia util seguinte (Ds+1), se solicitada até as 9h30, ou para o segundo dia util seguinte
(Ds+2) da solicitagdo, se solicitada apds as 9h30. O doador pode solicitar a liquidagéao

antecipada:
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a. No periodo entre a data de caréncia do contrato e o dia em que 0 agendamento
da liguidagéao néo for para uma data posterior ou igual ao vencimento, no caso
de contrato oriundo de registro; e

No periodo entre a data de caréncia do contrato e o dia em que o0 agendamento da
liguidacdo nao for para uma data posterior ao vencimento, no caso de contrato oriundo
de negociacao eletrénica. Quando solicitada a liquidacdo antecipada de empréstimo
de ativos de renda fixa publica pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacdo doador do contrato, aliquidacéo é agendada para o quarto
dia util seguinte (Ds+4) a solicitacdo. O doador pode solicitar a liquidagdo antecipada
a partir da data de caréncia do contrato, até o dia em que o0 agendamento da liquidac&o

nao for para uma data posterior ou igual ao vencimento.

No dia da liquidagdo, por vencimento ou por liquidagcdo antecipada, os ativos, a
remuneracdo do contrato de empréstimo de ativos e 0os emolumentos séo liquidados
pelo saldo liquido multilateral. Para os negdcios contratados na forma de registro ou
de negociacao eletrénica com liquidagcdo em D+0, os valores financeiros sdo apurados
de forma pro-rata a partir da data de contratacao, até o dia Util anterior a liquidacao do
contrato, com exce¢do dos emolumentos da B3, que séo considerados até a data de
liquidacdo. Para os negécios contratados na forma de negociagdo eletrdnica com
liquidacdo em D+1, os valores financeiros sdo apurados de forma pro rata a partir do

dia util seguinte a data da contratacdo até o dia da liqguidagdo do contrato.

Para os contratos de empréstimo de ativos de renda fixa pablica, os valores financeiros
sdo apurados de forma pro rata a partir da data de contratacdo até o dia da liquidacao

do contrato.

A excec¢dao as regras mencionadas acima ocorre quando o participante de negociagao
pleno ou o participante de liquidacdo tomador solicita a liquida¢cdo antecipada no
mesmo dia do registro da operacéo (D+0). Nesse caso, a solicitagdo ndo considera a
data de caréncia e a liquidagao é efetivada no dia Gtil seguinte (D+1) a solicitagdo. O

valor financeiro considera a remuneracédo de contratos referente a um dia de prazo.

As liquidacdes antecipadas podem ser solicitadas até as 19h30 e aprovadas até as
19h45 e, no caso em que as aprovacdes ndo forem efetivadas até o término do mesmo

dia da solicitacdo, a cAmara descarta a solicitacdo de liquidacao antecipada.
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Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de telas do sistema
da cadmara ou envio de mensagens eletrbnicas a camara conforme formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.6.5. Cancelamento de solicitagdo de alteracdo ou renovacao

Se a solicitacdo de alteracdo ou de renovacdo ndo apresentar todas as aprovacdes
necessarias, o participante de negociacado pleno ou o participante de liquidacdo
pode requisitar o cancelamento da solicitacdo e o pedido € imediatamente efetivado. O
pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

Se a solicitacdo de alteracdo ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento ndo

€ mais possivel.

7.6.6. Cancelamento de solicitacdo de liquidacdo antecipada

Caso a solicitagdo de liquidacdo antecipada pelo tomador estiver pendente de
aprovacdo do agente de custddia, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacdo pode requisitar o cancelamento da solicitagdo de

liquidagao antecipada e, nesse caso, o pedido € imediatamente efetivado.

Caso a solicitacdo de liquidacdo antecipada pelo tomador ndo esteja pendente de
aprovacdo do agente de custodia, o participante de negocia¢cdo pleno ou o
participante de liquidagé@o pode requisitar o cancelamento da solicitacdo, somente no
proprio dia em que a solicitacao foi realizada. A solicitacdo de cancelamento deve ser
aprovada pelo agente de custddia. Apos a aprovacdo do agente de custddia, o
cancelamento da liquidacdo antecipada deve ser aprovado pelo participante de
negociacdo pleno ou pelo participante de liguidacdo detentor de posicdo de

natureza oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidacao pode requisitar
o cancelamento da solicitacdo de liquidagdo antecipada pelo doador até o dia util

anterior & data de liquidagcdo. O cancelamento da liquidagdo antecipada deve ser
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aprovado pelo participante de negociacao pleno ou pelo participante de liquidacao

detentor de posicao de natureza oposta do contrato de empréstimo de ativos.

O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas & camara, conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

O cancelamento de liquidagc&o antecipada pode ser solicitado até as 19h30 e aprovado
até as 19h45.

7.6.7. Manutencdo de operac¢des oriundas de intermediacdo de empréstimo

de ativos de renda variavel

No caso de operacdes contratadas por meio da negociagao eletrénica com liquidagéo
em D+1 e apOs o encerramento da grade de aceitacdo de indicacao de custodiante, a
camara vincula automaticamente todos os contratos registrados na conta de
intermediacao, utilizando identificador numérico Unico, gerado pelo sistema de controle

de posic¢des, para cada intermediacao.

No caso de operacdes contratadas por meio de registro, o participante de
negociacdo pleno deve informar, no sistema de controle de posi¢fes, 0s contratos
doadores e tomadores registrados com a utiliza¢do da conta de intermediagéo e que
devem compor nova intermediacdo de operacfes de empréstimo de ativos. Nesse
momento, sdo efetuadas as seguintes validagfes acerca dos contratos a compor a

intermediagéo:

e Os contratos informados devem ter os mesmos ativo-objeto, taxa de
remuneracdo, data de negociagdo, data de vencimento e caréncia minima,

bem como ser reversiveis aos doadores;

e Os contratos entre 0 comitente tomador titular de conta de intermediacéo
e 0s comitentes doadores devem ter como participante executor,
participante carrying e agente de custddia o proprio participante de
negociacado pleno, exceto quando houver indicacédo de repasse no lado
doador do contrato para conta destino que esteja em participante de
liguidacdo do mesmo conglomerado financeiro do participante de

negociacdo pleno. O direcionamento de custdédia no lado doador do
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contrato somente é admitido quando o agente de custddia indicado possuir
0 mesmo cbdigo operacional do participante carrying. Os comitentes
doadores devem ser do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou

pessoa juridica ndo financeira;

Os contratos onde o comitente doador é a prépria conta de intermediacdo
devem ter como participante executor, participante carrying e agente de
custddia o préprio participante de negociacgao pleno;

Os contratos realizados por intermédio da conta de intermediagdo, como
comitente doador ou comitente tomador, ndo podem utilizar a carteira de
garantias (2390-6);

Um mesmo contrato ndo pode integrar, simultaneamente, mais de uma

intermediacéo;

Os contratos onde o comitente tomador € a propria conta de intermediag&o

nao podem ter quantidade coberta;

A soma das quantidades dos contratos em que o titular da conta de
intermediagdo figura como comitente doador deve ser igual a soma dos
contratos em que o titular da conta de intermediacéo figura como comitente

tomador; e

Os contratos ndo podem estar pendentes de alteracdo, renovacéo,

liquidagéo antecipada ou transferéncia.

Apo6s a validacdo, se cumpridas todas as condi¢cbes necessarias para criacdo da

intermediacéo, o sistema de controle de posi¢des vincula os contratos informados pelo

participant

e de negociagéo pleno, gerando um numero de identificacdo Unico para a

intermediagéo.

Todos os contratos nos quais 0 comitente é a propria conta de intermediacao tém sua

informacédo

de carteira alterada automaticamente conforme abaixo:

Contratos onde o comitente tomador é a prépria conta de intermediagédo

tém sua informacdo de carteira alterada no momento em que o contrato
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oriundo de registro é recepcionado pelo sistema da camara, da carteira de
cobertura (2201-2) para carteira livre (2101-6); e

e ApéGs a criacdo da intermediagdo, a carteira dos contratos oriundos de
registro, onde o comitente doador € a propria conta de intermediacao, &
alterada da carteira de cobertura (2201-2) para carteira livre (2101-6).

Em caso de erro operacional, a camara pode, a seu critério e mediante solicitacdo do
participante negociacdo pleno, realizar a vinculagdo, como componentes de uma
mesma intermediacdo, de contratos com datas de negocia¢do ou taxas de remuneracao

diferentes.

7.6.7.1. Alteracao de doador

A alteracdo do doador é o processo por meio do qual o participante de negociagao
pleno solicita a cAmara a substituicdo, em uma intermediacgao ja registrada no sistema
de controle de posi¢fes, de um ou mais contratos em que ele figura como comitente

tomador.

Para solicitar alteracdo de doador, o participante de negociacdo pleno deve, no
sistemade contratacdo de empréstimo de ativos, realizar uma nova contratacdo com
um comitente doador do tipo pessoa fisica, clube de investimentos ou instituicdo nao

financeira, registrando-a na conta intermediacao.

Ap0s a contratacdo, o participante de negociagao pleno deve, no sistema de controle
de posicOes, realizar a substituicdo, informando o numero da intermediacdo, 0s
contratos a serem substituidos e os novos contratos a compor a intermediacdo. Os
contratos substituidos tém a liquidacdo antecipada pelo tomador, solicitada

automaticamente pelo sistema.

Para a efetivacdo do processo de alteracdo de doador, o sistema de controle de

posicdes realiza as seguintes validacdes:

e Os contratos informados devem ter os mesmos ativo-objeto, data de

vencimento e caréncia minima, bem como serem reversiveis aos doadores;

e Os contratos devem ter como participante executor, participante carrying

e 0 agente de custddia, o préprio participante de negociagao pleno,
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exceto quando houver indicacdo de repasse no lado doador do contrato
para conta destino que esteja em participante de liquidagcdo do mesmo
conglomerado financeiro do participante de negociagcdo pleno. O
direcionamento de custodia no lado doador do contrato somente € admitido
guando o agente de custddia indicado possuir o mesmo codigo operacional
do participante carrying.

e Os comitentes doadores devem ser do tipo pessoa fisica, clube de

investimento ou pessoa juridica néo financeira,;

e Os contratos realizados por intermédio da conta de intermediacdo néo
podem utilizar a carteira de garantias (2390-6);

e Um mesmo contrato ndo pode integrar, simultaneamente, a mesma

intermediacgao;

e A soma das quantidades dos contratos substituidos deve ser igual a soma
das quantidades dos novos contratos a compor a intermediacéo; e

e Os contratos ndo podem estar pendentes de alteracdo, renovacao,

liquidagéo antecipada ou transferéncia.

A alteracdo de doador pode ser solicitada para um empréstimo contratado por meio
da negociacdo eletrbnica com liqguidacdo em D+1, a ser substituido por um
empréstimo contratado por meio do registro de empréstimo de ativos, desde que as

restricbes acima elencadas sejam cumpridas.

7.6.7.2. Alteracao de contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacédo registrada no
sistema de controle de posi¢cfes ndo podem ter seus atributos alterados pelo

participante de negociac¢ao pleno titular da conta de intermediagéo.

7.6.7.3. Renovacéao do contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacédo registrada no
sistema de controle de posi¢cfes podem ser renovados mediante solicitagcdo e

aprovacao de todos os participantes envolvidos.
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O processo de renovacdo de contratos que compdem uma intermediacdo funciona da

seguinte forma:

e Seguindo as mesmas regras e 0os mesmos hordrios estabelecidos na
subsec¢éo 7.6.3, os contratos em que o titular da conta de intermediacéo

figura como comitente doador podem ser renovados total ou parcialmente;

e Apés a efetivacdo do processo de renovagdo, o sistema de controle de
posicdes identifica, por meio do numero da intermediacao, 0s contratos em
que o titular da conta de intermediacgéo figura como comitente tomador e
realiza a renovagdo automaticamente, utilizando os mesmos atributos da
renovacdo estabelecidos na subsecdo 7.6.3. Ndo ha aprovacdo de

participante carrying ou agente de custodia na renovacgédo deste contrato;

e Em caso de renovacao parcial, ou seja, em que a renovagao nao abranja a
quantidade total da intermediacdo, o participante de negociacdo pleno
deve informar no sistema de controle de posi¢des quais contratos, e
respectivas quantidades, devem ser renovados. Caso o0 participante de
negociacdo pleno ndo informe os contratos a serem renovados até o
horario-limite para manutencéo de contratos em conta de intermediagéo, o
sistema de controle de posi¢cdes efetua a renovagdo automatica na

seguinte ordem:
= Contratos com as maiores quantidades; e

= Contratos com numeragdes mais antigas.

Caso, durante o processo de renovacgédo, algum contrato ndo seja renovado devido a
violacdo de alguma regra, o sistema de controle de posi¢cGes informa o fato ao

participante de negociacao pleno titular da conta de intermediacéo

7.6.7.4. Transferéncia de posicdes

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediagdo ndo podem

ser transferidos, exceto para 0s casos descritos na subsecéo 7.6.7.6.
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7.6.7.5. Liquidacao antecipada de contrato

Os contratos de empréstimo de ativos que compdem uma intermediacao registrada no
sistema de controle de posi¢cbes podem ser liquidados antecipadamente, mediante

solicitacdo dos participantes envolvidos.

No caso de liquidacao antecipada pelo doador, o participante de negociagéo pleno
ou participante de liquidacdo, responsavel pelo comitente doador, solicita a
liquidacdo antecipada dos contratos que tenham a conta de intermediagdo como
comitente tomador. O sistema de controle de posi¢cdes realiza automaticamente a
solicitagdo de liquidacdo antecipada nos contratos realizados entre a conta de

intermediag&o, como comitente doador, e os comitentes tomadores

No caso de liguidacao antecipada pelo tomador, o participante de negociacao pleno
responsavel pelo comitente tomador solicita a liquidacdo antecipada dos contratos
gue tenham a conta de intermediacdo como comitente doador. O sistema de controle
de posicOes realiza automaticamente a liquidacdo antecipada dos contratos que
compdem a mesma intermediacdo, nos quais o participante de negociagcdo pleno

figura como comitente tomador.

Em caso de liquidagdo antecipada pelo tomador parcial, ou seja, que ndo abrange a
guantidade total da intermediacéo, o participante de negociagao pleno deve informar,
no sistema de controle de posic¢des, quais contratos da intermediacéo, dentre aqueles
em que o participante de negociacéo pleno figura como comitente tomador devem
ser liquidados, e as respectivas quantidades. Caso o participante de negociagéo
pleno ndo informe os contratos a serem liquidados até o horério-limite para manutencao
de contratos em conta de intermediacéo, o sistema de controle de posicdes efetua a

liguidag&o na seguinte ordem

o Contratos com as menores quantidades; e

o Contratos com as numerag¢des mais antigas.

Caso, durante o processo de liquidacéo antecipada, algum contrato ndo seja liquidado
devido a violacdo de alguma regra, o sistema de controle de posi¢des informa o fato

ao participante de negociacédo pleno titular da conta de intermediacéo
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7.6.7.6. Assuncdo das operacbOes oriundas de intermediacdo de

empréstimo de ativos

Em caso de inadimpléncia ou liquidacao extrajudicial do participante de negociacéao
pleno detentor da conta de intermediacdo, de acordo com o regulamento e o manual
de administracdo de risco da camara, os contratos de empréstimo de ativos que
compdem uma intermediacdo podem, a critério da camara ou do liquidante,

respectivamente, ser transferidos a um outro participante de negocia¢éo pleno.

Caso néo seja possivel realizar a transferéncia utilizando conta de intermediagdo do
participante destino, ocorre a assuncao dos contratos, onde 0s contratos originais
serdo substituidos por novos contratos, sem a utilizagdo da conta de intermediagéo,

diretamente entre comitente doador e o comitente tomador.

A manutencé@o de operagdes oriundas de intermediacdo de empréstimo de ativos
pode ser efetuada até as 20h00 da data da solicitagao.

A camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horéario-limite para manutencao de posi¢cdes
de empréstimo. A cAmara comunicara previamente os participantes em caso de
antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergacdo, a
comunicagdo somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Os participantes podem efetuar os procedimentos descritos na subsecdo 7.6.7 por
meio de telas do sistema da camara ou do envio de mensagens eletrbnicas a cAmara,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7 Manutencdo das posicdes em operacdes compromissadas

especificas

As posicdes de operacfes compromissadas especificas sdo mantidas pela camara
até o respectivo encerramento e sdo passiveis de cancelamento, alteracédo, renovacao

e liguidacao antecipada, conforme as regras dispostas nas subsecdes a seguir.
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7.7.1. Cancelamento de contrato

O cancelamento de contratos de operacdes compromissadas especificas é o
processo por meio do qual os ativos da operacdo compromissada especifica
retornam a conta de depdsito do comitente vendedor no SELIC e o valor financeiro

da operacéo retorna ao comitente comprador.

A solicitacdo de cancelamento é permitida somente na data de contratacdo da operacao
compromissada especifica. O participante responsavel pelo comitente comprador,
0 participante responsavel pelo comitente vendedor e 0s agentes de custddia
direcionados, se houver direcionamento, devem enviar solicitagdo formal e

documentacdo comprobatdria de que houve erro operacional.

A solicitacao formal de cancelamento de contrato deve ser assinada:

1. Pelos procuradores do participante, com anuéncia do Diretor de Controles
Internos ou do Diretor de Relagbes com o Mercado do participante,
devendo aquele que ndo a assinou constar dentre os destinatarios da

mensagem eletrbnica de envio da carta; ou

2. Pelos procuradores do participante somente, desde que a carta seja
substituida por outra de igual contetdo assinada por um dos diretores

referidos acima.

A solicitacdo esta sujeita a andlise da camara que, a seu critério, pode exigir

documentacao adicional.

7.7.2 Alteracao de contrato

A alteracdo de contratos de operagdo compromissada especifica € o processo por
meio do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagc&o
responsavel pela posicéo pode solicitar alteragdes de alguns pardmetros da operacéo,
mediante aprovacdo do participante detentor da posicdo de natureza oposta e, se
forem alteracdes de custddia, mediante aprovacao do agente de custddia responsavel

pela conta de depoésito na central depositaria da B3 objeto da alteracao.
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No momento da alteracdo do contrato, a camara verifica se a conta de depdsito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depdésito Selic.
Caso ndo tenha esse vinculo, a camara rejeita automaticamente a alteracdo do

contrato.

O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacdo, comprador ou
vendedor da operacdo compromissada, pode solicitar alteracbes nos parametros
listados abaixo, com efetivagdo somente apds a aprovagdo do participante de
negociacao pleno ou do participante de liquidac&o detentor de posi¢cédo de natureza
oposta a da operacdao, e a avaliacdo de risco pela camara.

o Data de caréncia;
o Reversibilidade ao comprador; e

e Reversibilidade ao vendedor.

O participante de negociacéo pleno ou o participante de liquidagdo, comprador ou
vendedor da operacdo compromissada especifica, pode solicitar alteragbes nas
informacg0des de custddia listadas abaixo, com efetivacdo somente apos a aprovagéo do

agente de custodia responsavel pela conta de depésito Selic objeto da alteracao:

e Agente de custddia; e

e Contade depésito.

No momento da alteracdo do contrato, a cAmara verifica se a conta de depdésito na
central depositaria da B3 indicada possui vinculo com a conta de depdésito Selic.
Caso ndo tenha esse vinculo, a camara rejeita automaticamente a alteracdo do

contrato.

No caso de alteracéo do agente de custodia estabelecido no contrato, 0 novo agente
de custddia deve aprovar a alteracdo até as 19h15, sendo informado o agente de

custddia anterior.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo carregamento da posicao de operacdo compromissada especifica,

tenha cdédigo operacional igual ao do agente de custédia do contrato, ndo ha
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necessidade de aprovacao desse agente para as alteracdes que envolvam dados de

custodia.

N&o é permitida a alteracdo do agente de custddia estabelecido no contrato, caso a

posicao esteja coberta.

As alteracbes de contrato de operacdo compromissada especifica podem ser
solicitadas a partir do dia util seguinte a contratacao (D+1) até o dia util anterior (Dv-1)
ao vencimento do contrato, até as 19h00. No caso em que a aprovacdo nao seja
efetivada até o término do mesmo dia da solicitacdo, a camara descarta a solicitacdo
de alteragéo.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagdes por meio de tela do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7.3 Renovacao de contrato

A renovacgédo de contratos de operacdes compromissadas especificas é o processo
por meio do qual o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidacéo
gue registrou a operacao original pode solicitar a renovagéo do contrato, mediante as
aprovacgoOes (i) do participante responsavel pela posi¢céo, no caso de indicacdo de
participante carrying na contratagdo, (ii) do participante de negociacéo pleno ou do
participante de liquidacdo detentor da posi¢cdo de natureza oposta e (iii) dos agentes
de custodia comprador e vendedor. A efetivacdo da renovagéo esta sujeita a avaliagdo

de risco pela camara.

No processo de renovagdo, 0s parametros abaixo podem ser repactuados entre as
partes do contrato:

e Quantidade menor ou igual a do contrato original;

e Taxa da operacdo compromissada;

o Percentual de correcdo sobre um indexador;

e Indexador de correcao;

e Data de vencimento;
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e Data de caréncia;
e Reversibilidade ao vendedor; e

¢ Reversibilidade ao comprador.

Se o0 contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de ativos a um

agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de renovacao.

Caso o0 participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo,
responsavel pelo carregamento da posicao de operacdo compromissada especifica,
tenha codigo operacional igual ao do agente de custdédia do contrato, ndo ha
necessidade de aprovacao desse agente para o processo de renovacao.

As renovacoes de operagdes compromissadas especificas podem ser solicitadas até
as 14h00, a partir da data de caréncia do contrato, até cinco dias Uteis anteriores (Dv-5)
ao vencimento do contrato. No caso de indicacdo, na contratagdo da operacao
compromissada, de participante carrying, este (i) ndo pode solicitar a renovagéo do
contrato e (ii) deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovagédo, até as 14h30 da data
de solicitacdo. Caso nado haja aprovacao ou rejeicdo do participante carrying até o

horario-limite, a solicitacdo de renovacao é aprovada automaticamente.

O participante executor da posicdo de natureza oposta, apos ser notificado da
solicitacdo de renovacdo, deve aprovar ou rejeitar a solicitagdo de renovacgéo, até as
16h00. O participante carrying da posi¢do dessa natureza, se houver, deve aprovar
ou rejeitar a solicitacdo, até as 16h30. Caso ndo haja aprovacdo ou rejeicdo do

participante carrying até o horario-limite, a solicitagdo de renovacdo é aprovada

automaticamente.

Ap0s as aprovacodes dos participantes executores e carrying, os agentes de custédia
devem aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovacdo, até as 17h30. Caso ndo haja
aprovacao ou rejeicdo dos agentes de custédia até o horario-limite, a solicitacdo de

renovacao € rejeitada automaticamente.

No dia util seguinte & renovacdo, os emolumentos e a diferenca entre os valores da
operacdo renovada e da nova operagdo sao liquidados pelo saldo liquido
multilateral. Os valores financeiros da recompra e da revenda séo apurados de forma

pro rata a partir da data de contratacéo até o dia da solicitagéo de renovagéo do contrato.
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Na data de renovacgdo, o preco de referéncia do contrato é estabelecido com base no
preco do titulo publico federal verificado no dia util anterior, conforme definido nas
especificacbes do contrato de operagdo compromissada especifica.

Para o contrato de operacdo compromissada especifica, a contagem de prazo

considera os dias (teis, conforme definido no capitulo 5.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitacdes por meio de telas do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7.4 Liquidacado antecipada de contrato

A liquidacéo antecipada de contratos de operagdo compromissada especifica é o
processo por meio do qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo responsavel pelo carregamento da posi¢éo pode solicitar a liqguidagdo do

contrato em data anterior ao vencimento, desde que previsto no contrato.

Quando solicitada pelo participante de negociacdo pleno ou pelo participante de
liquidagéo comprador ou vendedor do contrato, a liquidagc&o € agendada para o quarto
dia util seguinte (Ds+4) a solicitagdo. Se houver direcionamento de entrega de ativos
por um agente de custddia, este também deve aprovar a solicitacdo de liquidagcao

antecipada.

Caso o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo
comprador, responsavel pelo carregamento da posi¢cdo de operacdo compromissada
especifica, tenha codigo operacional igual ao do agente de custddia do contrato, ndo
h& necessidade de aprovacdo desse agente de custédia para o0 processo de

liguidacéo antecipada pelo comprador.

A liquidacao antecipada pode ser solicitada a partir da data de caréncia do contrato,
até o dia em que o agendamento da liquidac&o nao for para uma data posterior ou igual

ao vencimento.

Na data da liquidacéo, por vencimento ou por liquidag&o antecipada, os ativos, o valor
corrigido da operacdo e os emolumentos sdo liquidados pelo saldo liquido

multilateral.
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Para o contrato de operacdo compromissada especifica, a contagem de prazo

considera os dias em que ha reserva bancaria.

As liquidac@es antecipadas podem ser solicitadas e aprovadas até as 19h00 e, no caso
em que as aprovagdes ndo sejam efetivadas até o término do mesmo dia da solicitagéo,

a camara descarta a solicitacdo de liquidacao antecipada.

Os participantes podem solicitar e aprovar as solicitagcdes por meio de tela do sistema
da camara ou do envio de mensagens eletrdnicas a camara, conforme o formato

estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

7.7.5 Cancelamento de solicitacdo de alteracdo ou de renovacéao

Se a solicitagdo de alteracdo ou de renovagdo nao apresentar todas as aprovacgdes
necessarias, o participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéao
pode requisitar o cancelamento da solicitagdo, com o pedido sendo imediatamente
efetivado. O pedido pode ser solicitado via telas do sistema da camara ou do envio de
mensagens eletrdnicas a camara o conforme formato estabelecido no catalogo de

mensagens e arquivos da B3.

Se a solicitacdo de alteracdo ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento nao

€ mais possivel.

7.7.6 Cancelamento de solicitacao de liquidacdo antecipada

O participante de negociacao pleno ou o participante de liguidagdo pode requisitar
0 cancelamento da solicitacdo de liquidacdo antecipada pelo vendedor ou pelo
comprador até o dia util anterior a data de liquidacdo. O cancelamento da liquidacao
antecipada deve ser aprovado pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacao detentor de posicdo de natureza oposta a do contrato da

operacdo compromissada especifica.

Caso a solicitagdo de liquidacdo antecipada pelo comprador esteja pendente de
aprovacdo pelo agente de custddia, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidacdo pode requisitar o cancelamento da solicitacdo de

liquidacdo antecipada e, nesse caso, o pedido é imediatamente efetivado.
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Caso a solicitacdo de liquidacao antecipada pelo comprador ndo esteja pendente de
aprovacdo pelo agente de custddia, o participante de negociacdo pleno ou o
participante de liquidagcdo pode requisitar o cancelamento da solicitagdo, mas a
solicitacdo de cancelamento deve ser aprovada pelo agente de custdédia. Apos a
aprovacgdo deste, o cancelamento da liquidacdo antecipada deve ser aprovado pelo
participante de negociacdo pleno ou pelo participante de liquidacdo detentor da
posicdo de natureza oposta a do contrato da operacdo compromissada especifica.

O pedido pode ser solicitado via tela do sistema da camara ou envio de mensagens
eletrbnicas a camara, conforme o formato estabelecido no catdlogo de mensagens e

arquivos da B3.

7.8. Informativos sobre as posicdes de empréstimo de ativos

A B3 envia o Informe de Rendimentos e o Informe de Reembolsos, em relacdo as
posicOes de empréstimo diretamente aos comitentes, tanto para pessoas juridicas

guanto para pessoas fisicas, conforme periodicidade a seguir:

e Informe de Reembolso para pessoa juridica: contém informagdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e é
gerado e enviado trimestralmente para os comitentes do tipo pessoa juridica

gue tiveram informacdes no periodo;

¢ Informe de Reembolso para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos
valores financeiros de eventos corporativos reembolsados para doadores e é
gerado e enviado anualmente para os comitentes do tipo pessoa fisica que

tiveram informacdes durante o ano anterior;

e Informe de Rendimentos para pessoa juridica: contém informacgdes referentes
aos rendimentos gerados pelas operacdes de empréstimo e é gerado e
enviado trimestralmente para comitentes do tipo pessoa juridica que tiveram

informacg0®es durante o periodo; e

¢ Informe de Rendimentos para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos
rendimentos gerados pelas operacfes de empréstimo e é gerado e enviado
anualmente para comitentes do tipo pessoa fisica que tiveram informactes

durante o ano anterior.
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Os informativos sédo enviados em formato eletrénico, com criptografia e senha pessoal,
em formato impresso ou em ambos os formatos, de acordo com a opg¢éao escolhida pelo

comitente.

7.9. Tratamento de eventos corporativos e eventos de renda fixa publica

O sistema de controle de posicdes é responsavel por ajustar as posicdes em aberto
de acordo com cada evento corporativo ou evento de renda fixa publica aplicado ao
ativo-objeto das posi¢des mantidas nesse sistema, bem como pela identificagdo, pelo

registro e pela atualizagédo dos direitos e das obrigacdes dos participantes.

O tratamento a ser aplicado depende de cada tipo de posi¢cédo e dos correspondentes
eventos, os quais podem ser classificados da seguinte forma:

1. Eventos corporativos em recursos financeiros: sdo considerados eventos
corporativos em recursos financeiros as deliberacdes do emissor relativas aos
ativos por ele emitidos e depositados na central depositaria da B3 que
resultam em pagamento em recursos financeiros. Exemplos: dividendos, juros
sobre capital proprio, bonificagdes em recursos financeiros, restituicdo de capital,

juros, rendimentos e amortizagdes;

2. Eventos corporativos em ativos sem alteragcdo do ativo-objeto: séo
considerados eventos corporativos em ativos sem altera¢do do ativo-objeto
as deliberacdes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados
na central depositaria da B3 que resultem em alteracdo da quantidade de
ativos, de mesmo tipo, espécie ou classe. Exemplos: grupamento,

desdobramento e bonificacdo em ativos;

3. Eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto: sé&o
considerados eventos corporativos em ativos com alteracdo do ativo-objeto
as deliberacbes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e depositados
na central depositaria da B3 que resultem em crédito de ativos, de tipo,
espécie ou classe diferente do ativo anterior ao evento corporativo. Exemplos:

fusdes, cisbes e incorporacoes;

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central

depositaria da B3 — Direitos de Subscri¢ado; e
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5. Eventos corporativos voluntarios: sdo considerados eventos corporativos
voluntérios as deliberagbes do emissor relativas aos ativos por ele emitidos e
depositados na central depositaria da B3 que proporcionam ao comitente
titular do ativo ou da posicéo a opcao de escolher se deseja exercer 0 evento
corporativo. Exemplos: direito de preferéncia, oferta prioritaria, oferta publica de
aquisicao (OPA) e conversao voluntéria;

6. Eventos de renda fixa publica: sédo considerados eventos de renda fixa publica
0s repasses dos juros previstos para os titulos publicos federais com pagamento
de cupom.

Para as OPAs, o tratamento descrito nesta se¢éo aplica-se quando a liquidez do ativo

nao é alterada de forma significativa.

Quando a liquidez do ativo for alterada de forma significativa ou em casos de resgate
do ativo pelo emissor, a B3 podera realizar a liquidacao financeira de posi¢cdes em
aberto ou acelerar o vencimento das posi¢cdes, sendo o tratamento aplicado de acordo
com o tipo de posicdao.

Caso haja alteracdes nas caracteristicas originais do evento corporativo e ndo seja
possivel reverter o tratamento ja realizado, a exclusivo critério da B3, os efeitos
produzidos nas posi¢cdes serdo mantidos. Demais eventos corporativos que nao
estejam contemplados nesta se¢do ou que estejam contemplados, porém o tratamento
descrito neste manual ndo preserve o valor econdmico negociado originalmente,

poderdo ter tratamento informado previamente por Oficio Circular emitido pela B3.

7.9.1. Tratamento de eventos corporativos para opcdes sobre ativos do

mercado a vista

A atualizacdo das posicdes de opcdo, em caso de evento corporativo, ocorre no
processamento noturno da ultima data antes da aplicacdo do evento corporativo no
ambiente de negociacdo, sendo que as posicdes de abertura no dia Gtil seguinte a

abertura de sua negociacéo ja refletirdo a aplicacao do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros
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Para os casos em que o valor liquido do evento corporativo € menor do que o preco
de exercicio da série de opg¢éo, ocorre somente a atualizacdo do preco de exercicio,

conforme a seguinte formula:
PE s = PE-EV
onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

EV = valor liquido do evento corporativo, calculado conforme o evento corporativo a
seguir:

Evento Corporativo EV Variaveis

Juros sobre capital préprio 0,85 X Jur Jur é o juro por agdo pago pelo
emissor

Rendimento 0,775 X Rend Rend é o rendimento por agéo
pago pelo emissor

Dividendos Div Div é o dividendo por acdo pago
pelo emissor

Demais eventos em reais R R é o valor em reais por agéo
pago pelo emissor

Para opcdes sobre BDRs (Brazilian Deposit Receipts), o valor em reais do evento
corporativo, a ser subtraido do preco de exercicio original, conforme formula descrita
no paragrafo anterior, é aquele declarado pelo emissor do programa de BDR para
atualizacédo do ativo a vista na data em que este passa da condigdo “com direito ao

evento corporativo” para condigao “sem direito ao evento corporativo”.

Para os casos em que o valor liquido do evento corporativo é maior ou igual ao preco
de exercicio da série de opcao, ocorre a atualizagdo da quantidade da posicéo e do

preco de exercicio, conforme procedimento descrito abaixo:

= As opcgoes de compra e de venda que estiverem em aberto ao final da data “com
direito ao evento corporativo” terdo seu preco de exercicio e suas quantidades
ajustadas de acordo com o fator de ajuste calculado com base na razéo entre os
precos “com direito ao evento corporativo” e “sem direito ao evento

corporativo” do ativo-objeto.
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Atualizagéo do preco de exercicio, conforme formula abaixo:
PE Aj = PExF
onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda

casa decimal;
PE = preco de exercicio original; e

F = fator de converséo, conforme evento corporativo:

F Variaveis

P.,= preco de fechamento do
ativo apurado apés a aplicacdo
P,, do evento corporativo.

P.om= preco de fechamento do
ativo antes da aplicacdo do
evento corporativo.

O fator de conversdo é calculado com arredondamento na oitava casa decimal.

Atualizagéo da quantidade, conforme formula abaixo:

QTD
QTDy; = ——

onde:

QTD,4;= quantidade ajustada, truncada em zero casas decimais;
QTD = quantidade original da posicéao; e

F = fator de converséo.

= ApOs a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
das posi¢cdes compradas seja diferente da quantidade total das posicbes

vendidas, a cAmara ajusta as posi¢es seguindo os critérios abaixo:
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A posicdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é
inalterada;

Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicéo
com a menor quantidade pela quantidade total da posi¢cdo de natureza
oposta;

Todas as posi¢Oes da natureza com a maior quantidade séo corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada ap0s o evento corporativo
pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii),
as quantidades totais compradas e vendidas sao novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) e
acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com a maior decimal. Este

procedimento é realizado para as posi¢cdes seguintes, até que as

guantidades totais estejam equalizadas.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posicado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:

onde;:

QTD 5 = QTD x F

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo
emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade original da posicéao; e

F = fator de agregacao, conforme o evento corporativo a seguir:

Evento Corporativo F Variaveis

Bonificagdo/Desdobramento 1+B B €& o percentual de

bonificagdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento

1/RL RL é a relacdo de troca
divulgada pelo emissor
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ApoOs a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das

posicdes compradas seja diferente da quantidade total das posi¢cGes vendidas, a

camara ajusta as posi¢cdes seguindo os critérios abaixo:

A posicdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total é

inalterada;

Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicéao
com a menor quantidade pela quantidade total da posi¢cdo de natureza

oposta;

Todas as posi¢fes da natureza com a maior quantidade séo corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada ap0s o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posicdo com a maior decimal. Este

procedimento é realizado para as posi¢cdes seguintes, até que as

guantidades totais estejam equalizadas.

Ha a atualizacdo do preco de exercicio, conforme a seguinte formula:

onde:

1
PEA]: PEXF

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa

decimal;

PE = preco de exercicio original; e

F = fator de agregacao conforme detalhado no ajuste das quantidades.

Para bonificacdo em outras acées do mesmo emissor, ndo h4 alteracdo na quantidade

da posicéo e o preco de exercicio é atualizado conforme a seguinte férmula:

onde:

PE Aj = PE - VRB oT
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PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e

VRB ot = valor de referéncia da bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor,
calculado conforme a seguinte férmula.

l:,com,OT

VRB oT = BOT X m
onde:

Bot = percentual de bonificagdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado
pelo emissor; e

P.om,oT = Preco com da acéo na qual a bonificagao foi feita, ou preco de fechamento da
acao na qual a bonificacao foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

Para aplicacdo do tratamento descrito nesta se¢ao, € avaliado se o(s) novo(s) ativo(s)-
objeto resultante(s) do evento:

® E (s&0) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdo administrado
pela B3;
(ii) E (s&o) passivel(is) de dep6sito na central depositaria da B3;

(iii) Possuem volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3;

(iv) Possuem liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e

(v) E (sd0) elegivel(is) como ativo-objeto de opgdes listadas.

Ha alteracdo do instrumento de opgdo e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seqguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicéo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posic¢ao, arredondada ou truncada, conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
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QTD = quantidade da posicao original; e
F =relacdo de troca de ativos, conforme divulgado pelo emissor.

Para calculo do novo preco de exercicio, a camara aplica a seguinte férmula:

1
PE 5 = PEX

onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PE = preco de exercicio original; e
F =relacdo de troca de ativos, conforme divulgado pelo emissor.

A camara adota o processo de criagdo de cesta de ativos para o tratamento do evento

corporativo, caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em:

= Ativo e parcela financeira estabelecida pelo emissor;

= Ativos, com ou sem parcela financeira estabelecida pelo emissor; ou

= Ativo(s) passivel(is) de ser(em) objeto de opcdo listada e ativo(s) néo
passivel(is) de ser(em) objeto de opcao listada, com ou sem parcela financeira

estabelecida pelo emissor.
Essa cesta de ativos passa a ser 0 ativo-objeto dos novos instrumentos de opgao.

No caso de evento corporativo em que parte dos ativos resultantes ndo pode ser
objeto de opcao listada, a cdmara apura e incorpora a cesta de ativos a parcela
financeira do preco do ativo original referente a estes ativos, a ser liquidada

financeiramente na data de liquidac&o do exercicio da op¢éo sobre a cesta.

O valor desta parcela financeira € (i) debitado do vendedor da opg¢éo e creditado ao
comprador da opc¢éo, no caso de opcdo de compra, e (ii) debitado do comprador da

opcéo e creditado ao vendedor da opcéo, no caso de opcéo de venda.

Para o calculo desta parcela financeira, a camara utiliza como base as metodologias
apresentadas no Manual de Precificagdo de Eventos Corporativos, disponivel no site da

B3, os dados dos ativos resultantes do evento corporativo e 0S insumos para 0s
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calculos, disponiveis na Ultima data de negociacao do ativo original. Nas situa¢des nao
previstas no Manual de Precificagdo de Eventos Corporativos aplica-se tratamento
divulgado previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

Caso a camara julgue que, a seu exclusivo critério, o0 ativo resultante do evento
corporativo, passivel de ser objeto de opcdo, ndo tenha liquidez ou volatilidade
suficientemente semelhante & do ativo original, a camara pode determinar a nao
criacdo de posicBes de opcao apds a aplicacdo do evento corporativo e a liquidacao
financeira das posicdes de opcdo sobre o ativo original. Com base no preco de
fechamento do ativo original na sua Ultima data de negociagdo, a camara apura, para
cada série de opgdo, o seu valor de liquidacédo, conforme metodologia descrita no
Manual de Aprecamento B3 — Opc¢0es, disponivel no site da B3. O valor de liquidagéo
financeira da opg¢&o, multiplicado pela quantidade de cada posicéo, é objeto de
liquidacéo pelo saldo liquido multilateral no segundo dia til apés a dltima data de
negociacao do ativo original. Este valor é creditado aos comitentes com posi¢éo
comprada na opc¢éo e debitado dos comitentes com posi¢cado vendida na opcdo. Nas
situagcfes ndo previstas no Manual de Aprecamento B3 — Opc¢des aplica-se tratamento
divulgado previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

Com a criagcéo das opcdes sobre a cesta de ativos, ndo ha alteragdo da quantidade de
posicBes e do preco de exercicio original, preservando-se o equilibrio econdmico para
os detentores de tais posi¢cdes. A quantidade de cada ativo componente da cesta e,
quando aplicavel, o valor da parcela financeira, sdo apurados considerando-se o lote

padrdo da opgéo e a relagéo de troca de ativos definida pelo emissor.

A cobertura dessas opcdes passa a ser realizada por meio da cesta de ativos
depositados na carteira de cobertura de opcdes no sistema da central depositaria da
B3.

Como ndo ha negociacao da cesta de ativos, a montagem da cesta para cobertura é
realizada por meio do sistema da central depositaria da B3. Caso a cesta seja formada
por ativos e parcela financeira, a criacdo da cesta de ativos na central depositéria da
B3 deve ser precedida pela liquidagdo, na camara, da parcela financeira, sendo
operacionalizada por meio de um débito no saldo liquido multilateral da conta do
comitente. No caso de exercicio de opcdes cobertas com a cesta de ativos, 0s
comitentes que possuirem estas posicdes cobertas deverdo solicitar, a central

depositéria da B3, a desmontagem da cesta de forma a proceder a liquidacdo por
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entrega de ativos dos ativos resultantes do exercicio. Caso a cesta possua parcela
financeira, quando da desmontagem da cesta, a camara efetua o crédito desta parcela
no saldo liquido multilateral da conta do comitente.

Caso haja um evento corporativo sobre um ativo que é parte de uma cesta, se este
evento corporativo gerar apenas alteracdo da quantidade do ativo, a proporcao deste
ativo na cesta € alterada para refletir o evento corporativo. No caso de eventos
corporativos que geram a alteracdo do ativo, a cAmara aplica as regras estabelecidas
neste subitem para determinar a alteracdo dos componentes da cesta, a substituicdo do
ativo original por parcela financeira ou, em um ultimo caso, a liquidacéo financeira da
posicdo de opgdo. No caso de posi¢gdes cobertas com cesta de ativos na central
depositaria da B3, a alteragdo na cesta, de ativo para parcela financeira, gera a
necessidade de liquidacdo desta parcela junto & camara, sendo operacionalizada por

meio de débito no saldo liquido multilateral da conta do comitente.

O exercicio da opcdo gera negocios com a cesta de ativos e esses negocios sdo
substituidos por negdcios no mercado a vista dos ativos que compdem a cesta na data
de exercicio da op¢ao. A quantidade dos negdécios com ativos que compdem a cesta é
apurada considerando-se o lote padréo da opgéo e a relagdo de troca de ativos definida
pelo emissor, sendo sempre calculada em gquantidades mdltiplas das quantidades

apuradas para o lote padrdo da opgéo.

Caso a cesta possua fracbes que ndo possam ser liquidadas nos ativos que a
compdem, estas fragdes sao convertidas em valores financeiros a liquidar na data de
liquidagao do exercicio. Para conversdo das fracdes em valores financeiros é utilizado
(i) o preco do ativo no momento imediatamente anterior ao exercicio, no caso de
exercicio antecipado, ou (ii) o preco de fechamento do ativo na data de exercicio, no
caso de exercicio automéatico. O valor financeiro resultante da conversédo da fracao sera
(i) debitado do saldo liquido multilateral do vendedor da opcao e creditado ao saldo
liquido multilateral do comprador da op¢édo, no caso de opcdo de compra, e (ii)
debitado do saldo liquido multilateral do comprador da opcao e creditado ao saldo

liquido multilateral do vendedor da opc¢éo, no caso de opc¢éo de venda.

No caso de cesta com ativos e parcela financeira, na data de liquidacédo do exercicio
ocorre a liquidacdo do valor da parcela financeira componente da cesta através da
liguidacédo pelo saldo liguido multilateral. O valor da parcela financeira é (i) debitado

do saldo liquido multilateral do vendedor da opcéo e creditado ao saldo liquido
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multilateral do comprador da opc¢éo, no caso de op¢do de compra, e (ii) debitado do
saldo liquido multilateral do comprador da op¢do e creditado ao saldo liquido
multilateral do vendedor da opc¢éo, no caso de opcéo de venda.

Eventual diferenca entre (i) a soma dos volumes financeiros dos negécios nos ativos
que compdem a cesta e (ii) o volume financeiro do exercicio da opcao sobre a cesta é
liquidada na data de liquidacdo do exercicio, via liquidacdo financeira pelo saldo

liguido multilateral.

Para opcao sobre BDR, na ocasido do encerramento do programa do BDR objeto de
opc¢ao ou em caso de evento corporativo que resulte em ativos que ndo sejam ativo-
objeto de opcdao listada, a camara apura, com base no preco de fechamento do ativo
original na ultima data de negociacdo do ativo, o valor de liquidagdo para cada série
de opcao, conforme metodologia descrita no Manual de Aprecamento B3 — Opc¢oes,
disponivel no site da B3. O valor de liquidacdo financeira da série de opcao,
multiplicado pela quantidade de cada posicédo, é objeto de liquidacdo pelo saldo
liquido multilateral no segundo dia util apds a ultima data de negociacdo do ativo
original. Este valor é creditado ao saldo liquido multilateral do comitente com
posicdo comprada na opcédo e debitado do saldo liquido multilateral do comitente
com posi¢cdo vendida na opgdo. Caso o BDR objeto de evento corporativo ou
encerramento de programa seja componente de uma cesta de ativos, a camara apura,
com base no prego fechamento do BDR na sua Ultima data de negociacdo, o valor de
liquidacdo financeira em reais, proporcional a quantidade do BDR na cesta. Esta
parcela financeira é incorporada a cesta de ativos e sera liguidada na ocasidao do
exercicio. Caso o referido BDR seja o Unico ativo da cesta, a camara promove a
liquidacdo financeira da posicdo de opgdo, conforme descrito no inicio deste
paragrafo. Nas situa¢gfes ndo previstas no Manual de Aprecamento B3 — Opc¢des aplica-

se tratamento divulgado previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

Apo6s a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada da opcdo seja diferente da quantidade total vendida da opcdo, a camara

ajusta as posi¢cdes seguindo o critério abaixo:

i. A natureza da posicdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade

total é considerada a correta;
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ii. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza
da posicdo com a menor quantidade pela quantidade total da natureza
oposta;

iii.  Todas as posi¢des da natureza com a maior quantidade s&o corrigidas
pela multiplicagdo da quantidade ajustada apOs o evento corporativo
pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

iv.  Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordena-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior
e acrescenta-se uma quantidade na posicdo com maior decimal. Esse

procedimento é realizado para as posi¢cdes seguintes, até que as
guantidades totais estejam equalizadas.

No caso de suspenséo da negociacdo do ativo por decretagdo de faléncia ou liquidacao
extrajudicial do emissor, aplica-se o tratamento disposto na subsec¢do 7.10 deste

manual.

Na impossibilidade de aplicagdo em tempo habil do tratamento dos eventos
corporativos descritos nesta se¢do, a negociacdo da opcdo pode ser suspensa,

conforme disposto no Regulamento de Negociacdo da B3.

No caso de evento corporativo que ndo esteja contemplado neste subitem ou que
esteja contemplado, porém o tratamento aplicavel descrito neste manual n&o preserva
o valor econdmico negociado originalmente, serd aplicado tratamento divulgado

previamente por meio de Oficio Circular emitido pela B3.

4. Eventos corporativos com geracdo automatica de direitos na central
depositaria da B3 — direitos de subscri¢cao

N&o ha alteracdo da quantidade da posi¢cdo, mas apenas a atualizagdo do preco de

exercicio, conforme a seguinte formula:
PE 4; = PE—VRD

onde:

PE 4; = preco de exercicio ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;
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PE = preco de exercicio original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.

0] Subscrigdo na mesma agéo

S :
VRD = a+s X Maximo[P.yp, — Psup; 0]

onde;:

P.om = preco com da agéo ou prego de fechamento da acéo antes da data ex-
provento;

Psup = preco de subscrigéo da agéo divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscri¢do divulgado pelo emissor.

(ii) Subscrigdo em outro tipo de agcdo do mesmo emissor
S s
VRD = (1+—SOT) X Maxnmo[Pcom_OT - PSub,OT; 0]
onde:

Pcom,oT = Preco com da acéo-objeto da subscricéo, ou preco de fechamento da
acao antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da agdo-objeto da subscricdo divulgado pelo
emissor;

S = percentual de subscricdo da acdo ao qual o evento de se aplica, divulgado
pelo emissor; e

Sot = percentual de subscrigdo do outro tipo de agdo na qual a subscri¢cdo sera
feita, divulgado pelo emissor.

(iii) Subscrigdo em outros ativos

O valor de referéncia é calculado pela B3 considerando as caracteristicas do ativo
divulgadas pelo emissor.
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5. Eventos corporativos voluntarios
i. Ofertapublica de aquisicdo (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociacdo do ativo em decorréncia da oferta, para as posi¢cbes de opcbes que
ainda estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de negociacdo do ativo, a camara
procede, nessa data, a antecipacdo do vencimento de todas as op¢des, com a remogao

destas posi¢bes do sistema da camara no encerramento do dia.

A liguidacgéo financeira entre langador (débito) e titular (crédito), referente as posicfes
vencidas, é efetuada no quarto dia util subsequente a ultima data de negociagédo do

ativo, conforme critério descrito a seguir.
Opcéo de compra

VL = Maximo(PA — PE,0) *xQ
Opcéo de venda

VL = Maximo(PE — PA, 0) * Q
Onde:
VL = valor de liquidac&o da posicéo;

PA = preco do ativo determinado por ocasido da OPA. Caso haja critério estabelecido
pelo emissor no edital da oferta, o preco do ativo na OPA pode ser corrigido da data

de liquidagao da oferta até a data de liquidac&o financeira dos contratos de opcao;
PE = preco de exercicio da série da op¢ao;
Q = quantidade da posicéo.

N&o pode ocorrer exercicio de op¢des cuja data de liquidagdo seja maior ou igual a

data de liguidacéao financeira das posic¢des.

Para as opcdes com vencimento entre o dia Util subsequente a Ultima data de
negociacao do ativo e o D+3 desta data, sera realizada a liquidacéao financeira entre
lancador (débito) e titular (crédito) das posi¢cdes no quarto dia util subsequente a ultima

data de negociacdo do ativo, conforme descrito nas férmulas acima.
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Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o
tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de opg¢éo, por meio de Oficio Circular.

N&o ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario
para posi¢cado de op¢do. Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3
pode determinar o tratamento a ser aplicado a posicao de op¢ao por meio de Oficio

Circular.

7.9.2. Tratamento de eventos corporativos para contrato a termo de ativos

A atualizacdo das posi¢cOes de contrato a termo de ativos ocorre no processamento
noturno da Ultima data antes da aplicagdo do evento corporativo no ambiente de
negociacao, sendo que as posi¢cdes de abertura no dia Gtil seguinte a abertura de sua
negociacao ja refletirdo a aplicacdo do evento corporativo.

A partir da realizagdo da operacdo de termo de ativos do mercado a vista, todos os
eventos corporativos deliberados pelo emissor sao de titularidade do comprador a
termo e o resultado de tais eventos corporativos é recebido por meio da central

depositaria da B3.

A atualizacdo das posi¢cfes de termo de ativos é realizada contrato a contrato.
1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Ha atualizacao da identificacdo do ativo-objeto no instrumento de termo.

Se o0 contrato a termo nao tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, independentemente da data de
pagamento agendada pelo emissor e da sua efetivagdo, o sistema de controle de
posicdes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do
contrato a termo correspondente e, no dia util seguinte, credita o comprador e debita o

vendedor desse contrato a termo na janela de liqguidagdo multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posi¢cado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:

QTD 5 = QTD x F
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onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo
emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém como a quantidade é alterada, um

novo preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO 5; = VOL/QTD

onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;
VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e
QTD ,; = quantidade ajustada.

Caso o emissor estabelega o resgate do ativo, as posi¢cdes a termo sdo removidas do
sistema da camara na mesma data em que 0 evento de resgate € processado na
central depositaria da B3. Para os contratos com quantidade coberta, a liquidacéo
financeira do valor do contrato a termo referente a quantidade coberta ocorre na janela
de liquidac&o multilateral da camara no dia util seguinte a remocao das posi¢cdes a
termo do sistema da camara. Para os contratos com quantidade descoberta, ocorre a
liguidacéo financeira na mesma data de liqguidacéo das posi¢cdes cobertas, com base

na seguinte férmula:
VL = (PR—PT) x QTD
onde:

VL = valor de liquidac¢éao financeira da parcela descoberta do contrato. Este valor, se
positivo, gera um crédito para o comprador e um débito para o vendedor; se negativo,

gera um débito para o comprador e um crédito para o vendedor;
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PR = preco de resgate do ativo, se este possuir valor em reais ja divulgado na data de
processamento do evento de resgate na central depositaria da B3. Na auséncia deste

preco é utilizado o ultimo preco de fechamento disponivel para o ativo origem do evento;
PT = prec¢o a termo do contrato; e
QTD:: = quantidade descoberta no contrato.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

® For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagdo
administrado pela B3;

(ii) For(em) passivel(is) de depdésito na central depositaria da B3; e

(iii) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Ha a alteracdo do instrumento do termo e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo e este seja
negociado no mercado a termo da B3, uma nova posi¢ao é gerada com a quantidade

calculada pela seguinte férmula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco a termo é calculado, conforme a seguinte formula:

PREGO ,; = VOL/QTD

197/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

onde:

PRECO ,; = novo prego a termo;

VOL = volume do contrato (quantidade original multiplicada pelo preco original); e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
negociados no mercado a termo, séo criados tantos contratos a termo quantos forem os

ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a seguinte férmula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato a termo gerado é calculado conforme a seguinte

formula;
VOL y = VOL XK

onde:

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e

K = fator de ajuste, calculado de forma a manter o volume original e os critérios

divulgados pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos a termo gerados deve ser igual ao volume do

contrato original.
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Os precos dos contratos sdo ajustados para refletir a nova proporgdo de quantidade e

volume da posicao, conforme a seguinte férmula:

onde:

PRECO ,; = novo preco a termo;
VOL y = volume do novo contrato; e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e um destes
ativos nao seja negociado no mercado a termo da B3, ndo é gerada posi¢cao a termo
neste ativo. Neste caso, o comprador do contrato a termo coberto recebe o resultado
do tratamento do evento corporativo referente ao ativo ndo negociado por meio da
central depositaria da B3.

No caso de evento corporativo que nédo resulte em ativo negociado no mercado a
termo da B3 ou no caso de encerramento do programa de BDR objeto do contrato, as
posicBes a termo sdo removidas do sistema da camara na mesma data em que o
evento é processado na central depositaria da B3. Para os contratos com quantidade
coberta, a liquidacéo financeira do valor do contrato a termo, referente & quantidade
coberta, ocorre na janela de liquidagdo multilateral da camara, no dia util seguinte a
remocdo das posi¢des a termo do sistema da camara. Para os contratos com
quantidade descoberta, a liquidacao financeira ocorre na mesma data de liquidacao

das posicdes cobertas, com base na seguinte formula:
VL = (PF — PT) x QTD
onde:

VL = valor de liquidacéao financeira da parcela descoberta do contrato. Este valor, se
positivo, gera um crédito para o comprador e um débito para o vendedor; se negativo,

gera um débito para o comprador e um crédito para o vendedor;

PF = Ultimo prec¢o de fechamento disponivel para o ativo origem do evento;
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PT = preco a termo do contrato; e

QTD:: = quantidade descoberta no contrato.

Caso o0 emissor estabeleca parcela em dinheiro no tratamento do evento corporativo,
o valor da parcela em dinheiro € pago ao comprador a termo, na data estabelecida pelo
emissor, por meio da central depositaria da B3, somente para 0s contratos que
estiverem cobertos na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3. Para
0s contratos com quantidade descoberta, o sistema de controle de posi¢des calcula o
valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do contrato a termo
correspondente e credita o comprador e debita o vendedor desse contrato a termo na
janela de liquidacao multilateral.

4. Eventos corporativos com geragdo automética de direitos na central
depositaria da B3 — direitos de subscri¢cao

Ha atualizacao da identificacédo do ativo-objeto no instrumento de termo de ativos.

Se o contrato a termo ndo tiver sido coberto pelo comitente vendedor até a data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, independentemente da data de
pagamento agendada pelo emissor e de sua efetivagdo, o sistema de controle de
posicdes calcula o valor do evento corporativo sobre a quantidade descoberta do
contrato a termo e, no dia util seguinte, credita o comprador e debita o vendedor do

termo na janela de liquidagdo multilateral.

5. Eventos corporativos voluntarios
i. Oferta publica de aquisicdo (OPA)

Em caso de oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos, o comprador a termo que
desejar participar da oferta deverd realizar a liquidac&o antecipada de seu contrato, em
tempo hébil para receber o ativo e deposita-lo na carteira especifica na central
depositéria da B3. O comprador a termo deve considerar nesse processo 0s prazos de

liquidacéo e possiveis falhas de entrega do ativo.

Em caso de oferta publica de aquisicédo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociacéo do ativo em decorréncia da oferta, para os contratos a termo de ativos
gue estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de negociacdo do ativo, a camara
procede, nessa data, sobre a quantidade coberta, o pedido de liguidacdo antecipada

desses contratos para o dia util seguinte. Os contratos que, em D+3 da ultima data de
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negociacao do ativo, possuirem pedidos de liguidacdo antecipada em andamento para

datas posteriores, tem a liquidac&o adiantada para o dia util seguinte.

Para os contratos a termo que estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de
negociagdo do ativo, porém com quantidade ainda ndo coberta, € realizada a
liguidacéao financeira da posi¢cdo nao coberta pela diferenca entre o preco a termo e o
preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data de liquidacdo da oferta
até D+4 da ultima data de negociacdo do ativo, caso haja critério estabelecido pelo
emissor no edital da oferta. Em caso de resultado positivo, o valor da liquidacéao
financeira é debitado do comprador a termo e creditado ao vendedor a termo. Em caso
de resultado negativo, o valor da liquidagéo financeira é debitado do vendedor a termo
e creditado ao comprador a termo. A liquidacéo financeira ocorre em D+4 da Ultima

data de negociacdo do ativo na janela de liquidagcdo multilateral da camara.

Dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode ainda determinar o tratamento a
ser aplicado sobre as posi¢fes de termo, por meio de Oficio Circular.

ii. Conversao voluntaria de ativos

Em caso de converséao voluntaria de ativos, o comprador a termo que desejar participar
da oferta podera realizar a liquidagdo antecipada de seu contrato a termo, em tempo
hébil para receber o ativo e efetuar a solicitagdo de converséo na central depositéria
da B3. O comprador a termo deve considerar nesse processo 0s prazos de liquidagao

e possiveis falhas de entrega do ativo.

Alternativamente, caso 0 ativo resultante da conversdo seja um ativo passivel de
negociacao no mercado a termo, o0 comitente comprador podera solicitar, por meio do
seu participante de negociacdo pleno ou do seu participante de liquidacéo, a
conversao do contrato a termo, desde que esse contrato atenda aos critérios de

elegibilidade divulgados pelo emissor.
Sao elegiveis para conversdo, 0s contratos que:

» possuirem solicitagdo de conversao na quantidade total do contrato recebida do

participante comprador, dentro do prazo limite estipulado pela camara;

» tiverem quantidade total em aberto superior & quantidade minima necesséria
para conversao do ativo-objeto do contrato. No caso de contratos com
guantidade total em aberto, ndo multipla da quantidade minima necesséria para

conversdo do ativo-objeto na central depositaria da B3, a sobra de ativos
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resultante da converséo sera entregue ao comprador por meio de transferéncia

na central depositéria da B3;

» possuirem vencimento posterior ao dia util seguinte a data de conversdo das

posicoes;

= nao possuirem pedidos de liquidacdo antecipada em andamento ao final da
data de conversdo. ApGs o prazo limite para solicitagdo de conversdo, 0s
contratos com solicitacdo de conversdo ndo poderdo ser liquidados pelo
comprador até a efetivacdo da conversédo; e

= estiverem totalmente cobertos.

A conversédo das posi¢cfes ocorre na mesma data da conversdo do ativo na central

depositaria da B3.

Na data de converséo do ativo na central depositaria da B3, os contratos que foram
solicitados para conversao e continuarem elegiveis serdo convertidos utilizando-se os

fatores divulgados pelo emissor.

Os contratos terdo os volumes originais preservados, sendo o0 preco ajustado para

adequar a razéo do volume a nova quantidade do contrato.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de termo, por meio de Oficio Circular.

7.9.3. Tratamento de eventos corporativos para posi¢cdes de empréstimo de

ativos de renda variavel

A atualizacdo das posicOes de contrato de empréstimo de ativos ocorre no
processamento noturno da data de atualizacdo do ativo-objeto na central depositéaria
da B3.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

Os eventos corporativos em recursos financeiros ndo alteram o pre¢co nem a
quantidade da posic¢ao. O valor financeiro referente ao evento corporativo é calculado
pela camara, considerando as informacdes cadastrais do comitente doador, como por

exemplo, tipo de investidor para fins de tributacdo. O langamento financeiro é
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provisionado para a mesma data de pagamento pelo emissor e, caso este ndo liquide

0 evento corporativo, o langcamento financeiro é estornado.

Os contratos realizados por meio de negociacéo eletrdnica com liqguidacdo em D+1
somente sdo elegiveis aos eventos corporativos em recursos financeiros a partir do

dia util seguinte a data de contratacao.

Os valores financeiros referentes aos proventos provisionados séo elegiveis ao
processo de cessdo. A cessao de proventos € 0 processo por meio do qual um provento

provisionando é transferido da conta do cedente para conta do cessionario.

A solicitag@o de cessdo de proventos é permitida até dois dias Uteis antes da data de

pagamento do provento.

Os participantes responsaveis pelos comitentes cedente e cessionario devem enviar
solicitagdo formal, com o de acordo dos comitentes envolvidos. A solicitacdo estara

sujeita & analise da camara que, a seu critério, pode exigir documentacao adicional.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posi¢cado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
QTD 4; = QTD X F

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém, como a quantidade é alterada, um

novo preco de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte férmula:

onde:
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PRECO ,; = novo preco de referéncia do empréstimo;
VOL = volume do contrato; e
QTD ,; = quantidade ajustada.

Caso o0 emissor estabeleca o resgate do ativo, as posi¢cdes séo ajustadas para refletir
0 evento de resgate e o valor financeiro referente a parcela resgata é provisionado para
pagamento na mesma data estabelecida pelo emissor. O valor financeiro da
remuneracdo do empréstimo referente a parcela resgatada é liquidado no dia util

subsequente ao evento de resgate.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragbes na posi¢cdo séo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (i) compra das fragbes pelo emissor; (iii) doacdo pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragbes sem pagamento. Para os itens (i) e (i), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo h& tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as

fracdes séo canceladas.

3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

® For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociagdo
administrado pela B3;

(ii) For(em) passivel(is) de deposito na central depositaria da B3;

(iii) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante & do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso o(s) novo(s) ativo(s)-objeto resultante(s) do evento ndo se enquadrem no disposto
acima, a B3 pode determinar o tratamento a ser aplicado as posicdes de empréstimo

de ativos por meio de oficio circular.
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Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

Como a quantidade € alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo

preco de referéncia do empréstimo é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO 4 = VOL/QTD y

onde:

PRECO 4 = novo preco de referéncia do empréstimo;

VOL = volume do contrato; e

QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo e esses sejam
passiveis de contratacdo no sistema de contratacdo empréstimo, sao criados tantos
contratos quantos forem o0s ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento

e efetua o tratamento das fracoes;
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QTD = quantidade do contrato original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOL y = VOL XK

onde;

VOL y = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e
K = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A soma dos volumes dos contratos gerados deve ser igual ao volume do contrato

original.

Os pregos dos contratos sé@o ajustados para refletir a nova propor¢do de quantidade e

volume da posic¢éo, conforme a seguinte férmula:
PRECO 4; = VOL /QTD y

onde:

PRECO ,; = novo preco de referéncia do empréstimo;
VOL y = volume do novo contrato; e
QTD y = quantidade do novo contrato.

Caso o emissor estabeleca parcela em dinheiro, a cAmara operacionaliza a liquidac&o
dessa parcela pelo saldo liguido multilateral na data de pagamento do evento
corporativo pelo emissor. Os contratos realizados por meio de negociacao eletrénica
com liquidacdo em D+1 somente sao elegiveis a parcela em dinheiro a partir do dia util

seguinte a data de contratacao.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragbes na posicdo sdo tratados de

acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
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fracBes realizado pelo emissor; (i) compra das fracGes pelo emissor; (iii) doacao pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragbes sem pagamento. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as
fracOes séo canceladas.

4. Eventos corporativos com geracdo automdtica de direitos na central
depositaria da B3 — direitos de subscri¢cao

O evento corporativo de subscricdo néo altera o pre¢co nem a quantidade do contrato
de empréstimo de ativos original.

O processo de tratamento de subscricdo para as posi¢des de empréstimo de ativos
é realizado da seguinte forma:

i. A partir da data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, o sistema
de controle de posic¢des calcula, automaticamente, a quantidade de direitos de
subscricdo aplicavel a cada contrato de empréstimo de ativos e solicita a
devolugdo do direito, em nome do comitente doador, para o comitente

tomador.

ii.  No sexto dia util apés a data de atualiza¢éo do ativo na central depositaria da
B3, é realizado call de fechamento para a precificagdo do direito de subscrigéo.
Caso o pre¢o néo seja definido no call de fechamento, a B3 calculara o preco do
direito conforme as caracteristicas da subscricdo e metodologia divulgada no
Manual de Precificacdo de Eventos Corporativos. Caso julgue necessério,
considerando as caracteristicas da subscri¢cdo, a B3 pode divulgar a metodologia

de calculo do direito de subscrigdo por meio de Oficio Circular.

E vedada a venda a descoberto do direito de subscricdo durante o periodo em

que esteja sendo negociado, inclusive no call de fechamento.

Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, o processo
de apuragdo do preco do direito ocorre no terceiro dia util apés a data de

atualizacdo do ativo na central depositaria da B3.

ii.  Até o oitavo dia util apés a data de atualizacdo do ativo na central depositaria
da B3, o comitente tomador pode efetuar a devolucéo do direito de subscricao

para o comitente doador, que foi solicitado conforme item (i) acima.
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Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, o processo
de devolucéo do direito de subscri¢do pode ser efetuado até o quinto dia Gtil apos
a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3.

No nono dia util apds a data de atualizacdo do ativo na central depositaria da
B3, é permitido ao comitente doador, que solicitou a devolugcédo do direito de
subscricdo e que ndo o recebeu até o dia util anterior optar, por meio de seu
participante de negociacao pleno ou de seu participante de liquidacao, entre
(a) o recebimento do valor financeiro referente ao direito de subscri¢éo, conforme
o item (ii) acima, e (b) o registro de contrato em recibo de subscri¢éo, sendo a
alternativa (b) admitida somente quando o ativo-objeto da subscrigdo for um
ativo passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de empréstimo de
ativos. Nesse caso, o0 comitente doador deve informar também se deseja
participar de eventuais rodadas de sobras de subscricéo e a op¢éo de retratagéo,
podendo ser nao retratavel, parcialmente retratavel ou totalmente retratavel.
Caso o doador opte pelo registro do contrato em recibo de subscrigdo, tal
registro ocorrera na data de efetivacdo da subscricdo informada pelo emissor.
Se o comitente doador ndo se manifestar ou a subscricéo resultar em um ativo
gue ndo seja passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de
empréstimo de ativos, o tratamento sera o de recebimento do valor financeiro,
a ser efetivado no décimo dia util. Caso a subscricdo tenha a liquidagéo
financeira, o comitente doador ndo podera participar de eventuais sobras de

subscricdo e ndo havera possibilidade de retratacao.

Para os contratos de empréstimo de cotas de fundo de investimento, a data
para o comitente doador optar pela criacdo de contrato em recibo de subscricdo
ou liquidagao financeira do direito, ocorre no sexto dia util apoés a data de

atualizacdo do ativo na central depositaria da B3.

Se o comitente doador n&o se manifestar ou a subscri¢cdo resultar em um ativo
gue nao seja passivel de contratacdo no sistema de contratacdo de
empréstimo de ativos, o tratamento sera o de recebimento do valor financeiro,

a ser efetivado no dia (til seguinte.

Desde o dia util seguinte a data de escolha do contrato de recibo de subscricdo
e até o dia util anterior a data de efetivacdo da subscricdo, € permitido ao

comitente doador cancelar totalmente ou parcialmente a solicitacdo do registro
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Vi.

Vii.

viii.

de contrato em recibo de subscri¢do, realizada conforme item (iv) acima. Em
caso de cancelamento do pedido de criacdo de contrato filhote ndo havera o

tratamento financeiro descrito no item (iv), opcédo (a) acima.

Na data de efetivacdo da subscricdo, o sistema da camara registra o contrato
em recibo de subscricdo com prazo de 180 (cento e oitenta) dias para 0s casos
em que o comitente doador tiver efetuado essa opg¢éo, descrita no item (iv),
opcéao (b) acima, realizando os lancamentos financeiros referentes ao valor da
subscricdo, debitando o comitente doador e creditando o comitente tomador.
Mesmo que o direito de participacdo no processo de subscricdo tenha sido
gerado a partir de um contrato oriundo de tela de negociacéo, o registro do
contrato de recibo de subscricdo é sempre realizado com as caracteristicas de
um contrato oriundo do ambiente de registro. Tal contrato ndo pode ser alterado

ou renovado até a homologacao da subscri¢ao.

Caso o emissor homologue parcialmente a subscri¢éo e ela possua clausula de
retratacdo, o sistema da camara adota o0 seguinte procedimento para 0s

contratos em recibo:

a. No caso da opcéo pela retratagéo total pelo comitente doador referida
no item (iv), o contrato é cancelado e o langamento financeiro efetuado

no item (vi) é revertido totalmente;

b. No caso da opcéo pela retratacdo parcial pelo comitente doador referida
no item (iv), o contrato € reduzido proporcionalmente de acordo com o
fator divulgado pelo emissor, e o langamento financeiro efetuado no item

(vi) € revertido parcialmente; e

c. No caso da opcao pela ndo retratacdo pelo comitente doador referida

no item (iv), n@o ha nenhuma alteracdo no contrato em recibo.

Na data de homologacéo da subscri¢cdo, os contratos em recibo séo convertidos
em contratos no proprio ativo-objeto da subscricdo. Esses contratos vencem em

3 (trés) dias uteis ap6s a homologacao da subscricao.

Em caso de subscri¢cdes que dao direito a bénus de subscricédo, se esse bénus néo for

passivel de contratagdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, ocorre

a liquidacdo financeira por valor a ser apurado pela B3, utilizando-se as caracteristicas

do bbnus de subscricdo e da metodologia divulgada no Manual de Precificacdo de

Eventos Corporativos. A liquidacao financeira do bénus ocorre no dia util seguinte a
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data de homologacdo da subscricdo. Caso julgue necessario, considerando as
caracteristicas da subscri¢cao, a B3 pode divulgar a metodologia de célculo do bénus de
subscricao por meio de Oficio Circular. Se esse bonus for passivel de contratacdo no
sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, seré criado contrato em bonus de
subscricdo na data de homologacgé&o da subscricéo, tendo tal contrato vencimento de 3
(trés) dias uteis ap6s a homologacéo da subscri¢ao.

Em caso de sobras de subscricdes, os comitentes doadores que optaram pela
participacdo nas rodadas de sobras terdo a oportunidade, a cada rodada, de aumentar
a quantidade de ativos subscritos proporcionalmente a sua participagdo nas rodadas
anteriores. Novos lancamentos financeiros, debitando o comitente doador e creditando
0 comitente tomador, sdo efetivados. Cada nova rodada de ativos subscritos gerara
um novo contrato em recibo de subscricdo. Somente s&o consideradas as rodadas de
subscricdo onde ha determinacgéo, pelo emissor, do fator de subscricdo a ser aplicado

proporcionalmente a participacdo dos comitentes doadores nas rodadas anteriores.

Caso o ativo-objeto do contrato de empréstimo de ativos ndo esteja sujeito ao
processo de subscricdo na central depositaria da B3, o processo de tratamento acima

descrito ndo se aplica.

O horario-limite para manutengcédo dos processos de tratamento de subscricdo é as
19h30.

A céamara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,
antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de subscrigdo
no empréstimo. A camara comunicara previamente o0s participantes em caso de
antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergagdo, a
comunicagdo somente serd realizada caso o0 novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Os contratos realizados por meio de negociacéo eletrdnica com liquidacdo em D+1
somente sdo elegiveis aos eventos corporativos com geracao automatica de direitos

a partir do dia util seguinte a data de contratacgao.

5. Eventos corporativos voluntarios

i. Oferta publica de aquisicao (OPA) de ativos
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Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos, o comitente doador do empréstimo
de ativos que desejar participar da oferta deve realizar a liquidacao antecipada de seu
contrato, respeitada a caracteristica de reversibilidade do contrato, em tempo hébil para
receber o0 ativo e depositd-lo na carteira especifica na central depositaria da B3. O
comitente doador deve considerar nesse processo 0s prazos de liquidacdo e
possiveis falhas de entrega do ativo.

Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociacdo do ativo em decorréncia da oferta, para os contratos de empréstimo
gue ainda estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de negociagdo do ativo, a
camara procede, nessa data, a remoc¢ao das posi¢Oes do sistema da cAmara e, no dia
atil seguinte, a liquidagéo financeira dos contratos entre tomador (débito) e doador

(crédito) na janela de liquidagcdo multilateral.

A liguidacgéao financeira dos contratos € efetuada com o pre¢o determinado por ocasido
da OPA, sendo este corrigido da data de liquidacdo da oferta até a data de liquidacéo
financeira dos contratos de empréstimos de ativos, caso haja critério estabelecido pelo

emissor no edital da oferta.

Os comitentes que optarem pela liquidagcao antecipada dos contratos de empréstimo
de ativos devem solicita-la até o prazo-limite cuja data de liqguidagdo seja anterior a
data de liquidacdo financeira dos contratos em aberto. Dessa forma, pedidos de
liquidacdo antecipada com data liquidacao igual ou posterior a data de liquidagcao
financeira dos contratos em aberto sdo desconsiderados e os contratos séo liquidados

financeiramente.

Por ocasido da liquidac&o financeira dos contratos, os valores referentes a taxas e
emolumentos séo calculados e liquidados na data de liquidagao financeira, utilizando
o preco de referéncia de cada contrato e considerando o prazo entre a data de abertura

de cada contrato e a data de liquidacgéo financeira.

ii.  Oferta prioritéaria de distribuicdo de ativos

O emissor dos ativos determina, via comunicacdo ao mercado, qual o critério de
elegibilidade para participagdo na oferta. Esse critério estabelece no minimo uma data
de corte para determinar a posi¢cdo dos acionistas que podem participar da oferta. Caso
haja apenas uma data de corte, as posi¢cbes de empréstimo de ativos em aberto ao

final dessa data sdo consideradas elegiveis para participacdo na oferta por meio do
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sistema de controle de posi¢cdes. Caso haja mais de uma data de corte, as posicdes
de empréstimo de ativos em aberto ao final da segunda data de corte, cujo comitente
doador tinha posi¢éo de empréstimo ou no préprio ativo na primeira data de corte séo
considerados elegiveis para participacao na oferta por meio do sistema de controle de
posicdes.

Os contratos realizados por meio de negociacéo eletrdnica com liquidacdo em D+1
somente sao elegiveis a participar de oferta prioritaria a partir do dia Gtil seguinte a data

de contratacao.

Para os contratos de empréstimo de ativos elegiveis ao tratamento de ofertas
prioritarias de distribuicdo de ativos, o comitente doador que desejar participar da
oferta prioritaria deve manifestar seu interesse no sistema de controle de posicdes,
por meio de seu participante de negociacdo pleno ou de seu participante de
liguidacdo. Mesmo que o ativo-objeto da oferta seja diferente do ativo-objeto do
contrato elegivel a participagdo na oferta prioritaria, a solicitagdo do comitente doador
€ realizada com base no contrato de empréstimo que gerou o direito de participacao

na oferta.

O participante deve realizar a solicitacdo no periodo definido para a oferta, informando
a quantidade de ativos que o comitente doador deseja adquirir. A guantidade maxima
de ativos que podem ser adquiridos é calculada pela multiplicacdo da quantidade de
ativos de cada contrato elegivel pelos fatores de subscri¢ao prioritaria divulgados pelo
emissor, considerando inicialmente o fator divulgado pelo emissor com a colocacéo da
totalidade de ativos da oferta, que pode ser alterado apds o processo de bookbuilding.
Adicionalmente, o participante também pode informar a camara um preco maximo ou
uma taxa minima em caso de oferta publica de distribuicdo de debéntures com oferta

prioritaria.

Para as ofertas que envolvem contratos cujo ativo-objeto seja uma unit, caso o emissor
defina os percentuais de participacdo na oferta somente para os ativos que compdem
a unit, o sistema de controle de posicéo calcula a quantidade de ativos que podem ser

adquiridos pelo comitente doador da seguinte forma:

i. Com base nos contratos de units elegiveis a participar da oferta, é apurada a

guantidade de cada ativo componente da unit.
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Aplicam-se os fatores de participacao na oferta divulgados pelo emissor sobre

a quantidade de ativos componentes da unit.

Com base na quantidade de ativos apuradas no item ii, apura-se a quantidade
maéaxima de units que pode ser criada e solicitada pelo comitente doador através
do sistema de controle de posicéao.

Se houver diferenca entre a quantidade de ativos apurada no item ii e a
guantidade de ativos utlizada no item iii, a quantidade restante de ativos
também ficara disponivel para solicitacdo pelo comitente doador.

O horario-limite para solicitar a participagdo no tratamento de oferta prioritaria € as

19h30.

A camara pode, por razbes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério,

antecipar ou postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de oferta

prioritaria no empréstimo. A camara comunicara previamente os participantes em

caso de antecipacdo ou de postergacdo do encerramento. No caso de postergacéo, a

comunicagdo somente sera realizada caso 0 novo horario de encerramento possa gerar

impacto nos processos dos participantes.

Na situacdo de alteracao nos fatores de subscricdo prioritaria, ocorrem os seguintes

procedimentos:

caso o fator de subscricdo seja reduzido, a quantidade solicitada originalmente
pelo comitente doador para cada contrato sera limitada a quantidade de ativos

calculada pelo novo fator de subscri¢éo;

caso o fator de subscricdo seja aumentado pelo emissor e o periodo de
subscricdo prioritaria ainda estiver em curso, as quantidades de ativos que
podem ser subscritos por contrato sdo atualizadas para a solicitagdo do

comitente doador até o final do periodo de subscrigcéo; e

caso o fator de subscricdo seja aumentado pelo emissor e o periodo de
subscricao prioritaria j& tenha sido encerrado, somente 0s contratos que tiverem
tido a subscricdo da quantidade total pelo comitente doador € que poderéo ter

a subscricdo de quantidade adicional, limitada pelo novo fator de subscrigéo.

Quando o ativo-objeto da oferta for um ativo passivel de contratacdo no sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos, e tiver liquidez suficiente de acordo com
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exclusivo critério da B3, na data de liquidacao da oferta, a camara gera o contrato na
guantidade solicitada e realiza os langcamentos financeiros, debitando o comitente
doador e creditando o comitente tomador, em valor equivalente ao produto da
guantidade do contrato pelo preco da oferta. Tal contrato tem vencimento de 3 (trés)
dias uteis, contados da data de liquidacéo da oferta.

Quando o ativo-objeto da oferta ndo for um ativo passivel de contratacdo no sistema
de contratacdo de empréstimo de ativos ou néo tiver liquidez suficiente de acordo
com exclusivo critério da B3, o tratamento a ser dado aos doadores elegiveis sera
exclusivamente financeiro. Na data de liquidagdo da oferta, a cAmara gera crédito no
comitente doador e débito no comitente tomador, em valor equivalente ao produto da
guantidade solicitada pelo comitente doador pela diferenca, se positiva, entre os
precos (i) de referéncia calculado pela B3, a partir das caracteristicas do instrumento e
de acordo com a metodologia disponivel no Manual de Precificacdo de Eventos
Corporativos e (ii) de liquidacdo da oferta prioritaria. Caso julgue necessario,
considerando as caracteristicas da oferta, a B3 pode divulgar a metodologia de calculo
do ativo por meio de Oficio Circular.

Em caso de ofertas prioritarias que dao direito a bdnus de subscri¢cdo, se o bénus nédo
for passivel de contratagdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos,
ocorre sua liquidagao financeira por valor a ser apurado pela B3, utilizando-se as
caracteristicas do bénus de subscricdo e a metodologia divulgada no Manual de
Precificagdo de Eventos Corporativos. A liquidagdo financeira ocorre na data de
liquidacéo da oferta, quando a camara gera crédito ao comitente doador e débito ao
comitente tomador do valor financeiro equivalente ao produto do valor do bénus pela

guantidade resultante da solicitacdo de subscrig&do na oferta.

iii. Converséao voluntéria de ativos

O comitente doador que desejar participar de conversao voluntaria de ativos pode
solicitar, por meio de seu participante de negociacéo pleno ou de seu participante
de liquidacdo, a liquidacdo antecipada do contrato, desde que o contrato seja
reversivel ao doador, em tempo habil para participar da conversdao de ativos via
sistema da central depositaria da B3. O comitente doador deve considerar nesse

processo os prazos de liquidagao e possiveis falhas de entrega do ativo.

Alternativamente, caso o ativo resultante da conversdo seja um ativo passivel de

contratagdo no sistema de contratacdo de empréstimo de ativos, o comitente
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doador podera solicitar, por meio do seu participante de negociacao pleno ou do seu
participante de liquidacao, a conversédo de seus contratos no sistema de controle de
posicOes, desde que esses contratos atendam aos critérios de elegibilidade divulgados
pelo emissor. Os participantes responsaveis pelos comitentes tomadores s&o
avisados dessa solicitagao.

Sao elegiveis para conversdo, 0s contratos que:

= possuirem solicitacdo de conversdo na quantidade total do contrato recebida

do participante doador dentro do prazo limite estipulado pela camara;

= tiverem quantidade total em aberto superior a quantidade minima necessaria

para conversédo do ativo-objeto do contrato;

= possuirem vencimento posterior ao segundo dia util subsequente a data de

conversao das posicgoes;

" contratos com solicitagdo de conversdo ndo poderdo ter solicitacdo de
liguidacéo antecipada pelo doador com data de liquidacéo igual ou posterior
a data de conversédo da posicdo. A solicitacao de liquidacédo antecipada pelo
doador podera ser realizada ap6s a conversao das posicoes; e

= contratos com solicitacdo de conversédo nao poderao ter liquidagdo antecipada
tomadora com data de liquidacéo posterior a data limite para solicitagdo de
conversao do ativo na central depositaria da B3 até o dia util seguinte a data

de conversao das posicoes.

A converséo das posi¢fes ocorre na mesma data da conversdo do ativo na central

depositaria da B3.

Na data de converséo do ativo na central depositaria da B3, os contratos que foram
solicitados para conversdo e continuarem elegiveis sdo convertidos utilizando-se os
fatores divulgados pelo emissor. Os contratos de empréstimos convertidos terdo o
ativo-objeto, o preco e a quantidade alterados mantendo-se todas as demais

caracteristicas do contrato.

Caso haja sobras de ativos que ndo puderam ser convertidos, devido ao contrato ndo
ser multiplo da quantidade minima definida pelo emissor, sera criado um contrato filhote
gue comportara a quantidade de a¢des que nao puderam ser convertidas. Esse contrato

mantera o preco de referéncia do contrato original e todas as demais caracteristicas.
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A soma dos volumes financeiros do contrato convertido e do contrato filhote criado para

tratar a sobra da converséo devera ser igual ao volume financeiro do contrato original.

Os contratos realizados por meio de negociacéo eletrdnica com liqguidacdo em D+1
somente sdo elegiveis a conversao voluntéria a partir do dia Gtil seguinte a data de

contratacao.

Os eventos corporativos em ativos que geram fragbes na posi¢cdo séo tratados de
acordo com as regras definidas pelo emissor. O tratamento pode ser: (i) leildo das
fracOes realizado pelo emissor; (i) compra das fragbes pelo emissor; (iii) doacao pelo
emissor da quantidade de ativos necessarios para compor um ativo; ou (iv)
cancelamento das fragbes sem pagamento. Para os itens (i) e (i), o sistema de controle
de posicdes realiza o débito no comitente tomador e o crédito no comitente doador.
Para os itens (iii) e (iv), ndo h& tratamento pelo sistema de controle de posi¢cdes e as
fracOes séo canceladas.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢fes de empréstimo por meio de Oficio Circular.

7.9.4. Tratamento de eventos corporativos para posicbes de falha de

entrega

A atualizacdo das posi¢cdes de falha de entrega ocorre no processamento noturno da
data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3 e também produz efeito

sobre as instrucdes de liquidacao do dia util subsequente.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posi¢cdes calcula o valor do evento corporativo sobre a
quantidade da posicéo de falha de entrega e lanca, no dia util seguinte, crédito para o

comprador e débito para o vendedor, na janela de liquidagao multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto

Ha alteracao da quantidade da posicado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:

QTD 5 = QTD x F
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onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicéao de falha de entrega; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fragdo resultante do célculo da quantidade ajustada, caso aplicavel, sera liquidada
financeiramente. A camara lancara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador,
equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidagdo multilateral do dia

seguinte.

Um novo preco médio € calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL/QTD jjpr

onde:

PRECO MEDIO ,; = novo preco médio;
VOL = volume da posicéo; e

QTD ,jrr = quantidade ajustada, considerando-se a fragao truncada na terceira casa
decimal.

O volume da posicéo é ajustado, conforme a seguinte formula:
VOL 4; = VOL — VOL g

VOL Aj = hovo volume ajustado;

VOL = volume da posicéo; e

VOL g = volume da fracdo, obtido por:
QTD z X PRECO MEDIO Aj

3. Eventos corporativos em ativos com alteracao do ativo-objeto
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O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

0] For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdo
administrado pela B3;

(ii) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(i) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante ao ativo original, a
exclusivo critério da B3; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicédo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posigao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posic¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracdo resultante do célculo da quantidade da nova posicao, caso aplicavel, sera
liquidada financeiramente. A camara lancar4 um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacéo

multilateral do dia seguinte.

Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO ,; = VOL/QTD ygg

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo pre¢o médio;

VOL = volume da posicéo; e
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QTD \pr = quantidade da nova posicao, considerando-se a fracdo, truncada na terceira

casa decimal.
O volume da posicéao é ajustado, conforme a seguinte formula:

VOL 4 = novo volume ajustado;
VOL = volume da posicéo; e

VOL g = volume da fracao, obtido por: QTD g X PRECO MEDIO Aj

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas
tantas posi¢des quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posigao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posic¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracdo resultante do calculo da quantidade da nova posicao, caso aplicavel, sera
liguidada financeiramente. A camara langar4 um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacéao

multilateral do dia seguinte.
O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:

onde:

VOL y = volume da nova posicéo;
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VOL = volume da posi¢ao original;

K = fator de ajuste estabelecido em funcéo da proporcéo dos precos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicacdo do evento corporativo na hegociagao; e

VOL g = volume da frag&o, obtido por: QTD gg X PRECO MEDIO Aj

A soma dos volumes das posi¢cbes geradas e os volumes das fracdes, caso aplicavel,

deve refletir o volume da posicao original.

Os precos médios sao ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posicéo, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL n/QTD ygr

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
VOL y = volume da nova posicéo; e
QTD ygr = quantidade da nova posi¢do com fracdo truncada na terceira casa decimal.

Caso 0 emissor estabeleca parcela de pagamento em dinheiro, a cémara

operacionaliza a liquidacdo dessa parcela pelo saldo liquido multilateral.

4. Eventos corporativos com geracao de direitos

Na data de atualizagdo do ativo na central depositaria da B3, é criada uma posi¢éo
adicional com o direito de subscricdo, na propor¢cao determinada pelo emissor do ativo.
A soma dos volumes das posic¢des e os volumes das fracdes, caso aplicavel, serd igual
ao volume da posicéo original, sendo que a proporcéo dos volumes de cada posicéo
é estabelecida em funcdo da proporcao dos precos tedricos de abertura do ativo e do
direito de subscricdo no dia da aplicacdo do evento corporativo no ambiente de
negociacdo. Os precos médios de cada posi¢do correspondem a razao do volume pela

guantidade de cada posicéo.
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5. Eventos corporativos voluntarios

Em caso de oferta publica de aquisicdo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociacao do ativo em decorréncia da oferta, para as posi¢cdes de falha de entrega
que estiverem em aberto em D+3 da Ultima data de negociacdo do ativo, a camara
procede, nessa data, a reversdao da posicdo, com liquidacdo no dia Gtil seguinte
utilizando como base o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data
de liguidacdo da oferta até D+4 da Ultima data de negociacdo do ativo, caso haja

critério estabelecido pelo emissor no edital da oferta.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar
o tratamento a ser aplicado para as posicdes de falha de entrega, por meio de

Oficio Circular.

Nao ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario
para posicao de falha de entrega.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o
tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de falha de entrega por meio de Oficio

Circular.

7.9.5. Tratamento de eventos corporativos para posicdes de recompra de

ativos

A atualizacdo das posi¢cfes de recompra ocorre no processamento noturno da data de
atualizacdo do ativo na central depositaria da B3 e também produz efeito sobre as
instrucdes de liquidacdo de cancelamento de recompra a serem liquidadas no dia
subsequente. Para a referida atualizacdo, ndo séo consideradas as quantidades ja

executadas ou canceladas da recompra.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

O sistema de controle de posi¢cdes calcula o valor do evento corporativo sobre a
guantidade da posicao de recompra de ativos e lanca no dia util seguinte, crédito para

o comprador e de débito para o vendedor, na janela de liquidac&do multilateral.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracdo do ativo-objeto
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Ha alteracao da quantidade da posi¢cado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte férmula:

onde:

QTD ,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo

emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posicéao de falha de entrega; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fracdo resultante do célculo da quantidade ajustada, caso aplicavel, sera liquidada
financeiramente. A camara lancara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador,
equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidagdo multilateral do dia

seguinte.

Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO MEDIO Aj = VOL/QTD jjpr

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo pre¢o médio;
VOL = volume da posicéao; e

QTD ,jpr = quantidade ajustada com fragao ajustada na terceira casa decimal.

O volume da posicao é ajustado, conforme a seguinte formula:

VOL Aj = hovo volume ajustado;
VOL = volume da posicéo; e

VOL g = volume da fracao, obtido por: QTD g X PRECO MEDIO Aj
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3. Eventos corporativos em ativos com alteracéo do ativo-objeto

O tratamento descrito nesta secdo aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

0] For(em) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdo
administrado pela B3;

(ii) For(em) passivel(is) de depdsito na central depositaria da B3;

(i) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posi¢ao, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor nao divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;
QTD = quantidade da posic¢ao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

A fragéo resultante do célculo da quantidade da nova posicéo, caso aplicavel, sera
liquidada financeiramente. A camara lancar4 um débito ao vendedor e um crédito ao
comprador, equivalente ao volume financeiro da fracdo, na janela de liquidacéo

multilateral do dia seguinte.

Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO ,; = VOL/QTD y

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;

VOL = volume da posicéo; e
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QTD \pr = quantidade da nova posicdo com fragdo ajustada na terceira casa decimal.

Caso a aplicagdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, sdo criadas
tantas posi¢c6es quantos forem os ativos gerados, com suas respectivas quantidades,

conforme a seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posicéo, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara assume o truncamento;

QTD = quantidade da posicao original; e

F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.

O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:
VOL 5 = (VOL X K) — VOL gx

onde:

VOL y = volume da nova posic¢ao;
VOL = volume da posic¢éo original; e

K = fator de ajuste estabelecido em fun¢éo da propor¢éo dos precgos tedricos de abertura

dos ativos gerados no dia util da aplicagéo do evento corporativo na negociagao.

A soma dos volumes das posicGes geradas e o volume das fracdes, caso aplicavel,

deve refletir o volume da posic¢éao original.

Os precos médios sdo ajustados para refletir a nova proporcéo de quantidade e volume

da posicéo, conforme a seguinte formula:
PRECO MEDIO aj = VOL /QTD ypg

onde:

PRECO MEDIO 4; = novo prego médio;
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VOL y = volume da nova posicao; e

QTD \pr = quantidade da nova posicao com fragdo truncada na terceira casa decimal.

Caso o emissor estabelega parcela em dinheiro, a camara operacionaliza a liquidag&o
dessa parcela pelo saldo liguido multilateral.

4. Eventos corporativos com geracao de direitos

Na data de atualizacdo do ativo na central depositaria da B3, é criada posicao
adicional com o direito de subscricéo, na proporcao determinada pelo emissor do ativo.
A soma do volume das posi¢des e o volume das fragdes, caso aplicavel, sera igual ao
volume da posic¢éo original, sendo que a proporc¢ao dos volumes de cada posi¢cao sera
estabelecida em funcdo da propor¢céo dos precos teoricos de abertura do ativo e do
direito de subscricdo na data ex-direito. Os precos médios de cada posigao

correspondem a razdo do volume pela quantidade de cada posicgéao.

5. Eventos corporativos voluntarios

Em caso de oferta publica de aquisicéo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociagéo do ativo em decorréncia da oferta, para as posi¢cdes de recompra, que
estiverem em aberto em D+3 da ultima data de negociagéo do ativo, a cAmara procede,
nessa data, a reversdo da posi¢cao, com liquidagao no dia util seguinte utilizando como
base o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido da data de liquidacéo da
oferta até D+4 da Ultima data de negociacao do ativo, caso haja critério estabelecido

pelo emissor no edital da oferta.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de recompra, por meio de Oficio Circular.

N&o ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario

para posi¢c&do de recompra.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de recompra por meio de Oficio Circular.
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7.9.6. Tratamento de eventos corporativos para contrato futuro sobre

ativos negociados no mercado de renda variavel

A atualizacado das posi¢cdes em contratos futuros sobre ativos negociados no mercado
de renda variavel, em caso de evento corporativo, ocorre no processamento noturno
da Ultima data que antecede a aplicacdo do evento corporativo no ambiente de
negociacao, sendo que as posicdes de abertura no dia util seguinte a abertura de sua

negociacao ja refletirdo a aplicacdo do evento corporativo.

1. Eventos corporativos em recursos financeiros

N&o hé alteracéo da quantidade da posigcao. H& atualizacéo do preco de ajuste de cada

vencimento em aberto, conforme a seguinte formula:
PA s = PA-EV
onde:

PA ,; = prego de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = prego de ajuste original; e

EV = valor liquido do evento corporativo, calculado conforme o tipo de evento
corporativo:

Evento corporativo EV Variaveis

Juros sobre capital préprio 0,85 X Jur Jur é o juro por acdo pago pelo
emissor

Rendimento 0,775 X Rend Rend é o rendimento por agéo
pago pelo emissor

Dividendos Div Div é o dividendo por acdo pago
pelo emissor

Demais eventos em reais R R é o valor em reais por agéo
pago pelo emissor

Dividendos extraordinarios poderao ter tratamento distinto do descrito neste manual.

2. Eventos corporativos em ativos sem alteracéo do ativo-objeto

Ha alteracdo da quantidade da posi¢ado, seguindo os percentuais estabelecidos pelo

emissor, conforme a seguinte formula:
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onde;

QTD 5, = QTD x F

QTD ,; = quantidade ajustada inteira, arredondada ou truncada conforme divulgado

pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a cAmara adota o

truncamento;

QTD = quantidade original da posicéao; e

F = fator de agregacao, conforme o tipo de evento corporativo:

Evento corporativo F Variaveis

Bonificagdo/desdobramento 1+B B €& o percentual de

bonificagdo/desdobramento
divulgado pelo emissor

Grupamento

1/RL RL é a relagdo de troca
divulgada pelo emissor

Apoés a aplicacdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total das

posicdes compradas seja diferente da quantidade total das posi¢cGes vendidas, a

camara ajustara as posi¢des seguindo os critérios abaixo:

A posicdo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total &

inalterada;

Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da posicao
com a menor quantidade pela quantidade total da posi¢cdo de natureza

oposta;

Todas as posi¢cOes da natureza com a maior quantidade s&o corrigidas
pela multiplicacdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo

pelo fator de ajuste calculado no item (ii) anterior; e

Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas sdo novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma
decrescente as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior

e acrescenta-se uma quantidade na posi¢cdo com a maior decimal. Esse
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procedimento é realizado para as posi¢cfes seguintes, até que as

quantidades totais estejam equalizadas.

Hé atualizacdo do preco de ajuste, conforme a seguinte férmula:

1
PAA]Z PAXF

onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;

PA = preco de ajuste original; e

F = fator de agregacao, conforme detalhado no ajuste das quantidades.

No caso de bonificagcdo em outras acdes do mesmo emissor, ndo ha alteragdo na

guantidade da posicao e o precgo de ajuste € atualizado pela seguinte formula:

PAA] = PA - VRB OT
onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais;
PA = preco de ajuste original; e

VRB o1 = valor de referéncia da bonificagdo em outro tipo de agdo do mesmo emissor,

calculado conforme a seguinte férmula:

Pcom,OT

VRB = Bopr X ————
or T (1 + Bop)

onde:

Bor = percentual de bonificacdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor, divulgado

pelo emissor; e

P.omot = Preco com da acgao na qual a bonificagéo foi feita ou preco de fechamento da

acao na qual a bonificagéo foi feita antes da data ex-provento.

3. Eventos corporativos em ativos com alteragédo do ativo-objeto
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O tratamento descrito neste item aplica-se quando o(s) novo(s) ativo(s)-objeto
resultante(s) do evento:

0] For(rem) listado(s) e negociado(s) em ambiente de negociacdo
administrado pela B3;

(ii) For(em) passivel(is) de depésito na central depositaria da B3;

(i) Possuir(irem) volatilidade suficientemente semelhante a do ativo original, a
exclusivo critério da B3; e

(iv) Possuir(irem) liquidez suficientemente semelhante a do ativo original, a

exclusivo critério da B3.

Ha alteracdo do instrumento de futuro e de seu ativo-objeto, conforme detalhado a
seguir.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em apenas um ativo, uma nova

posicdo é gerada, com quantidade calculada pela seguinte formula:
QTDy = QTD X F

onde:

QTD y = quantidade da nova posigéo, arredondada ou truncada, conforme divulgado
pelo emissor. Caso o emissor ndo divulgue o critério, a caAmara adota o

truncamento;
QTD = quantidade da posic¢éo original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo emissor.
O novo preco de ajuste € dado pela seguinte férmula:

PA , = PAXEV

onde:

PA 5 = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa

decimal;

PA = prego de ajuste original; e

229/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

EV = valor de ajuste do evento corporativo, conforme parametros divulgados pelo

emissor.

Caso a aplicacdo do evento corporativo resulte em mais de um ativo, é criada uma
cesta composta pelos ativos estabelecidos pelo emissor, para operacionalizacdo do
tratamento do evento corporativo, a qual passa a ser 0 ativo-objeto dos novos

instrumentos de futuros.

Com a criacao dos futuros sobre a cesta de ativos, ndo ha alteracdo da quantidade de
posicOes, preservando-se, assim, o equilibrio econémico para os detentores de tais

posicdes.

ApoGs a aplicagdo do tratamento do evento corporativo, caso a quantidade total
comprada de futuros seja diferente da quantidade total vendida de futuros, a camara
ajusta as posi¢cdes seguindo o critério abaixo:

1. A natureza da posi¢éo, comprada ou vendida, com a menor quantidade total &

considerada a correta;

2. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza da

posi¢cdo com a menor quantidade pela quantidade total da natureza oposta;

3. Todas as posi¢fes da natureza com a maior quantidade s&o corrigidas pela
multiplicacdo da quantidade ajustada apds o evento corporativo pelo fator de

ajuste calculado no item (ii) anterior; e

4. Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item (iii)
anterior, as quantidades totais compradas e vendidas s&o novamente
comparadas. Caso ainda haja discrepancia, ordenam-se de forma decrescente
as partes decimais do resultado apurado no item (iii) anterior e acrescenta-se
uma quantidade na posi¢cao com maior decimal. Esse procedimento é realizado

para as posicdes seguintes, até que as quantidades totais estejam equalizadas.

4. Eventos corporativos com geracdo automdtica de direitos na central
depositaria da B3 — direitos de subscricao

N&o ha alteracdo da quantidade da posicdo, mas apenas atualizacdo do preco de

ajuste, conforme a seguinte férmula:
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onde:

PA ,; = preco de ajuste ajustado, expresso em reais, arredondado na segunda casa
decimal;

PA = preco de ajuste original; e

VRD = valor de referéncia do direito, calculado conforme o ativo subjacente do direito.

(1) Subscrigdo na mesma agéao

S :
VRD = m X Max1mo[Pcom — Psub; 0]

onde:

P.om = preco com da agdo ou prego de fechamento da agéo antes da data ex-
provento;

Psup = preco de subscrigédo da acao divulgado pelo emissor; e

S = percentual de subscri¢do divulgado pelo emissor.

(ii) Subscrigdo em outro tipo de acdo do mesmo emissor
S s
VRD = (1+—SOT) X Maxnmo[Pcom_OT — Psub,ot; 0]
onde:

Pcomot = Preco com da agéo-objeto da subscri¢éo ou preco de fechamento da

acao antes da data ex-provento;

Psubor = preco de subscricdo da acgdo-objeto da subscricao, divulgado pelo

emissor;

S = percentual de subscricdo da acdo a qual o evento de se aplica, divulgado

pelo emissor; e

Sot = percentual de subscricao do outro tipo de agdo na qual a subscrigdo sera

feita, divulgado pelo emissor.
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(iii) Subscrigdo em outros ativos

O valor de referéncia é calculado pela B3 considerando as caracteristicas do
ativo divulgadas pelo emissor.

5. Eventos corporativos voluntarios
i. Oferta publica de aquisicdo (OPA) de ativos

Em caso de oferta publica de aquisicéo de ativos (OPA), com posterior encerramento
da negociacao do ativo em decorréncia da oferta, no ultimo dia de negociacao do ativo
ocorre a apuracéo regular dos precos de ajuste dos contratos futuros, com liquidacéo
do valor de ajuste na janela de liquidacdo multilateral da camara do dia util seguinte.

Para as posi¢des que permanecerem em aberto em D+3 da Ultima data de negociagao
do ativo, a B3 procede, nessa data, a antecipa¢édo do vencimento de todas as posicodes,

com a remocéo do sistema da camara no encerramento do dia.

A liguidacgéao financeira das posi¢6es vencidas no dia Gtil anterior é efetuada no quarto
dia atil subsequente a ultima data de negociacao do ativo e o montante a ser liquidado
é calculado pela diferenga entre o preco dado por ocasido da OPA, sendo este corrigido,
caso haja critério estabelecido pelo emissor no edital da oferta, da data de liquidacé&o
da oferta até D+4 da ultima data de negociagéo do ativo, e o prego de ajuste apurado

no ultimo dia de negociagéo do ativo.

Adicionalmente, dependendo das caracteristicas da OPA, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado sobre as posi¢cdes de futuro por meio de Oficio Circular.

Nao ha tratamento especifico para os demais tipos de evento corporativo voluntario

para posi¢cdo em futuros.

Dependendo das caracteristicas do evento corporativo, a B3 pode determinar o

tratamento a ser aplicado para as posi¢cdes de futuro por meio de Oficio Circular.

7.9.7 Pagamento de cupom de juros em posi¢des de renda fixa publica

O evento de pagamento de juros ndo altera o preco ou a quantidade da posicdo. O
valor financeiro referente ao evento é calculado pela camara e o langcamento financeiro
€ efetuado na data de pagamento estabelecida no titulo publico federal objeto da

posicdo. Na data de pagamento, o comitente tomador do empréstimo e o comitente
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comprador da operacdo compromissada sdo debitados e o comitente doador e o
comitente vendedor de operacdo compromissada sdo creditados na janela de
liquidacao multilateral.

7.10. Tratamento de posicdes em aberto em caso de leildo de ativo com a
negociacdo suspensa por decretacdo de faléncia ou liquidagéo

extrajudicial do emissor

Na ocorréncia da suspensdo da negociacdo de um ativo que seja objeto de posicbes
em aberto junto a cAmara em razéo de decretacdo de faléncia ou liquidacao extrajudicial
do emissor, a B3 pode estabelecer, conforme disposto no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negocia¢cdo da B3, leildo especifico para determinacao do preco de
referéncia do ativo-objeto, conforme metodologia divulgada no Manual de Precificacdo
de Eventos Corporativos.

Os procedimentos a serem aplicados a cada tipo de posi¢cédo estdo descritos a seguir,

usando-se como base a data de realizag&o do leildo referido no paragrafo acima:

1. Posicédo de opcéo

As posicOes de opcdo que apresentarem data de vencimento posterior ao dia Util
subsequente da data de realiza¢do do leildo, tém sua data de vencimento ajustada para
o dia util seguinte a data do leildo. No caso de op¢des que vencam entre o dia util
seguinte a data de decretacdo de faléncia ou de liquidagéo extrajudicial do emissor e a
data de realizacdo do leildo, a data de vencimento é alterada para o dia util seguinte a

data do leildo.

No processamento noturno do dia util subsequente a data de realizag&o do leildo, ocorre
0 vencimento e a remoc¢ao do sistema da camara de todas as posi¢des em aberto de

opcéao sobre o ativo-objeto.

z

A liquidagéo financeira das posi¢des vencidas no dia util anterior é efetuada no

segundo dia util subsequente a data de realizacdo do leildo, conforme a seguir:
(i) Opcéo de compra

VL = MAX(PR — PE; 0) x Q

onde:
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VL = valor de liquidac¢&o da posicéo;
PR = prec¢o de referéncia da série de opc¢ao;
PE = preco de exercicio da série de opcao; e

Q = quantidade da posicao.

(i) Opcéao de venda
VL = MAX(PE — PR;0) X Q
onde:
VL = valor de liguidagéo da posicéo;
PR = prec¢o de referéncia da série de opg¢ao;
PE = preco de exercicio da série de opgéo; e
Q = quantidade da posicao.

O valor de liquidacédo financeira € creditado aos detentores de posicfes titulares e

debitado dos detentores de posi¢cdes langcadoras.

2. Posicédo de termo

Todos o0s contratos em aberto com vencimento posterior ao segundo dia Util

subsequente a data do leildo tém a sua data de vencimento ajustada para esta data.

Os pedidos de liquidacdo antecipada continuam a ser aceitos desde que a data de
liquidagdo ndo seja posterior ao segundo dia Uutil subsequente a data do leildo. Nesta

data ocorre a ultima liquidacao fisica e financeira de contratos a termo.

3. Posicdo de empréstimo de ativos

Todos o0s contratos em aberto com vencimento posterior ao segundo dia (util

subsequente a data do leildo tém a sua data de vencimento ajustada para esta data.

Os pedidos de renovacdo de contratos somente sao aceitos se a data de vencimento

do novo contrato for anterior ou igual ao segundo dia Gtil subsequente a data do leildo.
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Os pedidos de liquidacdo antecipada continuam a ser aceitos desde que a data de
liquidac&o néo seja posterior ao segundo dia Util subsequente & data do leildo. Nesta

data ocorre a ultima liquidacéo fisica e financeira de contratos de empréstimo.

Eventuais contratos de empréstimo com provisionamento de fracdo de ativo terdo a
respectiva fracdo liquidada na data de liquidacéo do leildo pelo preco de referéncia

do ativo-objeto estabelecido a partir do procedimento de leildo.

4. Posicao de falha de entrega

As posicOes de falha de entrega em aberto ao término da janela de entrega de ativos
do segundo dia util subsequente a data do leildo serdo removidas do sistema da camara

e terdo a liquidacéao financeira conforme previsto neste manual.

A camara apurara a necessidade de ressarcimento, ao credor prejudicado pela falha
de entrega do ativo, de eventuais prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue,

calculado com base no preco de referéncia do ativo-objeto determinado no leildo.

Em caso de confirmagéo de ressarcimento, os valores serdo creditados e debitados dos
saldos liquidos multilaterais do dia, respectivamente, dos comitentes credores e

devedores, conforme abaixo:
Veredor = MAX(PR — P redor; 0)xQ

Vievedor = MAX(PR — Ppevedor; Pcredor — Ppevedor; 0) x Q

onde:

Veredor: valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor

faltoso;

Vpevedor.  Valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;
PR: preco de referéncia do ativo-objeto determinado em leildo;

Ppevedor - Preco médio do ativo, obtido a partir de todos os negdcios e
posicdes, referenciados no ativo, do comitente devedor faltoso,

com previsdao de liquidacdo por entrega na ocasido da falha de
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entrega. Para as posicdes de empréstimo de ativos, a camara
assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidagao do
contrato para a composi¢ao do preco médio; €;

P redor- Preco médio do ativo, obtido a partir de todos os negécios e
posicdes, referenciados no ativo, do comitente credor prejudicado,
com previsdo de liquidacdo por entrega quando da falha de
entrega. Para as posicdes de empréstimo de ativos, a camara
assume o preco de fechamento do dia anterior & liquidacdo do

contrato para a composi¢éo do pre¢co médio; e

Q: quantidade do ativo néo liquidado.

5. Posicdo de recompra

A posicéao de recompra em aberto pode ser: (i) executada, até a data do leildo, inclusive;
(ii) cancelada, até o dia util subsequente a data do leildo; (iii) revertida, em caso de
auséncia de registro de execucdo ou cancelamento da ordem de recompra, para a
posicdo de recompra em aberto ao término da janela de entrega de ativos do segundo
dia util subsequente a data do leildo. Nesta situacéo, a posi¢céo de recompra é revertida
e removida do sistema da camara. O valor financeiro da reverséo é calculado com base
no preco do ativo apurado a partir do leildo, e segue o tratamento e calculos previstos

neste manual, com liquidacgéo financeira na janela de liquidac&o multilateral do dia.

8. COMPENSACAO MULTILATERAL

A presente secao descreve 0s processos de compensacdao realizados pela camara.

A compensacgao consiste na apuracdo dos direitos e das obriga¢gbes liquidos dos
participantes. A compensacao multilateral € o procedimento destinado a apuracdo da
soma dos resultados devedores e credores de cada participante em relacdo aos
demais. O procedimento de compensacao multilateral gera um Unico resultado liquido
entre os membros de compensacdo e a camara, que € liquidado na forma

estabelecida pela B3.
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8.1. Procedimentos de compensacao

A camara atua como contraparte, perante os membros de compensacéo, para fins de
liguidacédo das operacdes realizadas nos ambientes de negociagcdo, em ambiente
de contratacdo de empréstimo e registradas nos ambientes de registro, nas
modalidades com garantia ou com garantia parcial, administrados pela B3 ou por

entidade administradora de sistema externo.

Os membros de compensacdo, 0s participantes de negociacdo plenos e os
participantes de liquidag&o tém acesso aos respectivos saldos liquidos multilaterais
utilizando-se dos sistemas da B3 e de mensagens eletrbnicas e arquivos, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da B3.

8.1.1. Apuracédo do saldo liquido multilateral em moeda nacional

O saldo liquido multilateral definitivo de um participante é o valor financeiro a liquidar,

oriundo de suas posi¢cdes mantidas na camara, apurado por seus sistemas.

Além dos direitos e das obrigagbes oriundos das posi¢gdes, também compdem o0s
valores de liquidac&o as chamadas de margem em recursos financeiros em moeda
nacional, os custos, 0s encargos e as taxas de negociagéo decorrentes de operagcdes
capturadas pela cémara provenientes de sistema externo, sendo a entidade
administradora de sistema externo responsavel pelo calculo e encaminhamento, a

camara, do valor a ser cobrado por cada contrato de empréstimo.

8.1.1.1. Saldo liguido multilateral do comitente

O saldo liqguido multilateral do comitente considera as posi¢c6es mantidas por ele
sob cada estrutura de participantes, ou seja: (i) participante de negociacdo,
participante de negociacdo pleno e membro de compensacao; (i) participante de
negociacao pleno e membro de compensacéo; ou (iii) participante de liquidacéo e

membro de compensacéo.

Compdem o saldo liquido multilateral do comitente os lancamentos a seguir
descritos, referentes aos mercados de bolsa e de balc&o organizado, com garantia

total ou parcial:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA

Ajustes periédicos oriundos das posi¢des em derivativos;
Prémios de opcoes;
Taxas de empréstimo de ativos;

Valor de liquidacdo no vencimento ou liquidacdo antecipada de
operacdes compromissadas;

Resultados de exercicios de opg¢ao;

Eventos corporativos em dinheiro sobre posi¢cfes de empréstimo de
ativos e de operacdes compromissadas;

Valor de liquidagéao no vencimento de posi¢des em derivativos;

Valor de liquidagéo resultante da liquida¢c&do antecipada de posi¢cfes em

derivativos;

Valor de liquidagéo resultante da liquida¢c&do antecipada de posi¢cfes em

empréstimo de ativos e em opera¢cfes compromissadas;
Pagamentos e recebimentos referentes a operagdes no mercado a vista;
Pagamentos referentes a liquidagao por entrega fisica;

Movimentacdes de garantia em recursos financeiros;

Valores referentes a eventos de ativos depositados em garantia;

Custos e encargos;

Taxas de negociacdo de contratos de empréstimo devidas a entidade
administradora de sistema externo que tenha optado pela cobranca por

meio dos processos de liquidacdo da camara; e

Multas.

As operacgdes do mercado de balcéo organizado na modalidade com garantia parcial

da camara

compdem o saldo liquido multilateral do comitente caso haja valor credor

para a parte que requereu a garantia. Caso contrario, ou seja, se representar valor

credor para a parte que ndo requereu a garantia, a liquidacdo financeira ocorre

diretamente entre as partes, permanecendo a camara isenta de qualquer

responsabil

idade pela liquidac&o desses valores.
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O valor correspondente a chamada de margem de garantia representa valor devedor,
sendo excluido do saldo liquido caso se efetue o depdsito de valor equivalente, para
cobertura da margem, em outros ativos, a exclusivo critério da camara conforme

disposto em seu manual de administrag&o de risco.

Os valores correspondentes a derivativos cotados em moeda estrangeira e que
comp8em o saldo liquido multilateral a ser liguidado em moeda nacional s&o

convertidos para a moeda nacional, conforme as definicdes de cada contrato.

O valor de liquidagdo convertido em reais do comitente ndo residente do mercado
agropecuario, que opera nos termos da Resolugdo CMN 2.687, é incluido no saldo
liquido multilateral do membro de compensacéo e do participante de negociacéo
pleno ou participante de liquidac&o, responsaveis pelo comitente, caso ndo haja
confirmacédo do pagamento em dolares até o prazo estipulado pela caAmara. Havendo
tal confirmacéo, a liguidagdo segue por meio da modalidade de liquidagao especifica

para esse tipo de comitente.

Para a conta CEL, o valor de liquidacdo do comitente titular dessa conta é incluido
no saldo liquido multilateral provisério do membro de compensagdo e do
participante de negociacéo pleno, ou participante de liquidac&o, que mantém suas
posicOes até o momento da confirmacdo do pagamento por ele devido a camara, por
meio do Banco B3 S.A.. Nado havendo tal confirmacdo, a liquidacdo ocorre pela
modalidade de liquidacdo dos membros de compensacao por meio de mensagens
LDL.

8.1.1.2. Saldo liquido multilateral do participante de negociac¢éo pleno e do

participante de liquidacao

O saldo liguido multilateral do participante de negociacéo pleno ou do participante

de liguidagédo é o somatorio de:

1. Saldo liquido multilateral dos comitentes que liquidam por seu intermédio;

2. Valor das movimentagbes de garantias em recursos financeiros do
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, nos
termos do regulamento da camara e do manual de administracdo de risco

da camara; e
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3. Custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara, do
presente manual de procedimentos operacionais e do manual de

administracdo de risco da camara.

Conforme estabelecido no manual de acesso da B3, um participante de
negociacdo pleno ou participante de liquidagao pode possuir vinculo com mais
de um membro de compensacdo, porém para cada grupo de mercado, O
participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagcé&o deve utilizar
apenas um membro de compensacdo. Portanto, 0 mesmo participante de
negociacao pleno ou participante de liqguidagcdo pode possuir mais de um saldo
liquido multilateral, um para cada membro de compensagdo ao qual esteja
vinculado.

8.1.1.3. Saldo liquido multilateral dos membros de compensacéao

O saldo liquido multilateral do membro de compensacédo é o somatorio:

1. Dos saldos liquidos multilaterais dos (i) participantes de negociacao
plenos e (ii) participantes de liquidagéo, que liqguidem por seu intermédio;

2. Do valor das movimentagbes de garantia em recursos financeiros do
membro de compensacdo, nos termos do regulamento da camara

integrada e do manual de administragdo de risco da camara; e

3. Dos custos, encargos e multas, nos termos do regulamento da camara
integrada, do presente manual de procedimentos operacionais e do manual

de administracao de risco da camara.

E credor da cAmara o membro de compensac&o cujo saldo liquido multilateral é

positivo e devedor aquele cujo saldo liqguido multilateral é negativo.

Os saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacdo sao objeto da

liquidagéo destes com a camara.
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8.1.1.4. Valor de liquidacéo atribuido ao liquidante

Diferentemente dos membros de compensacéo, dos participantes de negociagéo
plenos e dos participantes de liquidagao, é vedado ao liquidante compensar os
saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacdo contratantes de seus

Servigos.

Desse modo, cada liquidante pode possuir um conjunto de participantes com valores

devedores e outro com valores credores, sempre que for o caso.

Caso seja decretado regime de recuperacdo judicial ou extrajudicial, intervencao,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou administracdo especial temporéaria do liquidante
pelo BCB, a camara podera determinar aos participantes que utilizam o servico do
liquidante a indicacdo de outro liquidante para substitui-lo, de forma a viabilizar a
liquidacdo financeira, com consequente interrupcdo do trafego de mensagens

relacionadas ao liquidante em regime de resolucdo na RSFN.

8.1.2. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados na

central depositaria da B3

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando posi¢c6es do mercado
a vista e posi¢cdes oriundas de exercicio de opcéo, liquidacao antecipada de contratos
a termo, vencimento de contratos a termo, contratacdo de empréstimo por meio de
negociacdo com liguidagdo em D+0 ou em D+1, liquidag&o antecipada de contratos
de empréstimo e vencimento de contratos de empréstimo, com a mesma data de
liquidac&o, mesmo participante de negociagao pleno ou participante de liquidacéo,

mesmo comitente, mesmo agente de custddia e mesma conta de depdsito.

No caso de contratagdo de empréstimo de ativos por meio de registro, a liquidagao
da contratacao é realizada pelo médulo de liquidacéo bruta e, portanto, ndo compde o

saldo liquido multilateral em ativos.

A liquidac&o do contrato de empréstimo de ativos, no vencimento ou por liqguidagéo
antecipada, quando o ativo retorna ao doador, independentemente da forma de

contratacdo, ocorre pelo saldo liquido multilateral.
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Cada uma das posicdes que compdem o resultado liquido possui sua respectiva
instrucdo de liquidagdo. A instrucdo de liqguidacdo é o conjunto de informacgdes
necessarias para fins de liquidacéo de ativos na central depositaria da B3, contendo
informacdes do participante de negociacéo pleno ou do participante de liquidacéo,
do agente de custddia responséavel pela entrega ou pelo recebimento de ativos, do
ativo, da conta de depdsito do comitente e da carteira.

O processo de apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucdes de liquidacao e gera instru¢des de liquidacao liquidas. Para os mercados
de renda variavel e de renda fixa privada, tal compensacao preserva as
caracteristicas das carteiras da central depositaria da B3 e, para preservar o intuito
do comitente de realizar cobertura de posi¢cdes perante a camara, considera as

restricbes da tabela a seguir:

Compensa Compensa
débito com | crédito com
demais demais
instrugcbes? | instrugdes?

Instrucdo de liquidac&o na carteira:

2101-6: carteira livre Sim Sim

2105-9: carteira utilizada para fins de

informacéo de financiamento de conta Sim Sim

margem

2201-2: carteira utilizada para fins de N30 N30

cobertura de empréstimo de ativos

2390-6: carteira utilizada para depoésito de

garantias de participantes a favor da Sim Nao

camara

2409-0: carteira utilizada para fins de . .

N Nao Nao

cobertura de venda a vista

2601-8: carteira utilizada para fins de ~ ~
Nao Nao

cobertura de termo

2701-4: carteira utilizada para fins de . .
Nao Nao

cobertura de opgbes

2194-6: carteira utilizada para fins de controle
de ativos com gravame para cumprimento de Sim Sim
determinag&o judicial
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2906-8: carteira utilizada para fins de controle
de ativos pelo participante

Sim

Sim

Para cada carteira que néo possua a caracteristica de compensacao, € gerada uma

instrucdo de liquidacdo independente, apenas agrupando as posicOes daquela

natureza (débito ou crédito) e carteira.

Para as carteiras relacionadas acima que possuem a caracteristica de compensacao,
o sistema de liquidacéo calcula uma quantidade liquida a ser entregue ou recebida e
gera uma ou mais instru¢des de liquidacéo, respeitando-se as quantidades liquidas

alocadas por carteira como limite. Esta distribuicédo é feita prioritariamente na carteira

livre (2101-6), tanto para instru¢des de liquidacéo de crédito quanto de débito.

Exemplo:

Considere as seguintes operagdes cursadas para a mesma data de liquidacéo:

Participante

Custodiante

T|po~ / Conta / Conta Ativo Carteira | Natureza | Quantidade
Operacéo . .
Investidor custodia

Venda a vista |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9| 21016 | Débito 1.000
Compra a
vista ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNORY9 21016 | Crédito 1.500
Venda a vista |ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9| 23906 | Débito 200
Exercicio de
opgéao ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 27014 | Débito 600
lancadora
Compra a
vista ABCD/100 DEF/200 BRWXYZACNOR9 27014 | Crédito 600

E considerando as caracteristicas de compensacdo das carteiras, as seguintes

instrucdes de liguidacéo seriam criadas:

Participante

Custodiante
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Instrucdo #1 | ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 21016 |Crédito |300
Instrugcdo #2 | ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 27014 | Débito 600
Instrucdo #3 | ABCD/100 |DEF/200 BRWXYZACNOR9 | 27014 |Crédito |600

8.1.2.1. Instrucgdes de liquidagdo de ativos em conta erro

Para os negécios alocados para a conta erro, ndo ha compensacao entre créditos e
débitos. Assim, mesmo para as carteiras que possuam a caracteristica de

compensacao, haverad uma instrucédo de débito e outra de crédito.

8.1.2.2. Autorizacao de entrega ou de recebimento de ativos

A entrega ou o recebimento de ativos deve ser efetuado diretamente em uma conta
de depdsito na central depositaria da B3, sob a responsabilidade de um agente de
custddia. Caso nao haja indicacdo de outro agente de custodia, considera-se o
agente de custddia do participante de negociagcdo pleno ou do participante de

liquidagc@o como o responsavel pela entrega ou pelo recebimento dos ativos.

A entrega ou o recebimento de ativos pode ser efetuado diretamente em uma conta
de depdsito na central depositaria da B3, sob a responsabilidade de um agente de
custodia diferente do participante de negociacdo pleno ou do participante de

liquidacéo responséavel pela liguidagdo da operacédo, desde que:

1. A devida indicagdo tenha sido realizada pelo participante de negociagao
pleno ou pelo participante de liquidagcdo no processo de alocacéo de

operacdes; ou

2. A conta na qual a operacdo tenha sido alocada pelo participante de
negociacao pleno ou pelo participante de liquidacdo possua vinculo de
custodiante opcional preestabelecido no cadastro com conta do comitente

sob o0 agente de custddia.

A efetiva entrega para a conta de deposito indicada fica condicionada a expressa
autorizacao de entrega ou de recebimento a ser concedida exclusivamente pelo agente

de custodia responsével.
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O agente de custddia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo
de ativos a ele direcionado, a partir de sua indicacdo, até as 20h30 de D+1, observando

0 seguinte:

1. Casoo participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidagédo
realize realocacdo de operacdes que impacte uma instrucéo de liquidacao
previamente autorizada pelo agente de custddia direcionado:

a. Quando as realocacdes resultarem em uma instrucéo de liquidacéo de
ativos de natureza devedora, as instrugdes de liquidagao previamente
aprovadas serdo desautorizadas em sua quantidade total, ainda que,
em virtude da realocagéo de operagdes, haja acréscimo ou decréscimo

da quantidade previamente autorizada pelo agente de custédia; ou

b. Quando as realocag¢fes resultarem em uma instrugéo de liquidacéo de
ativos de natureza credora, as instrucbes de liquidacdo serdo

automaticamente aprovadas nas novas quantidades alocadas;

2. Os participantes de negociac¢éo plenos, os participantes de liquidagéo
e 0s agentes de custodia poderdo obter as informagbes sobre a
autorizacdo ou a rejeicdo da entrega ou do recebimento do saldo de
posi¢cBes, em tempo de alocacgdo, por meio de arquivo fornecido pela
camara, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens da

camara.

Em casos excepcionais, mediante solicitacdo a camara, o agente de custédia pode
autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo de posi¢cdes que lhe foi

direcionado em D+2 do registro da operacao, a partir das 07h00 até as 09h30.

A autorizacdo de entrega ou de recebimento € o consentimento expresso dado pelo
agente de custddia para que determinada quantidade de ativos seja debitada ou
creditada em uma conta de depésito do comitente sob sua responsabilidade, pela

camara, durante o processo de liquidagao.

O agente de custddia pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento do saldo
de posicdes a ele direcionado, utilizando os sistemas da B3 ou mensagens eletrénicas,

conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.
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O participante de negociagdo pleno e o participante de liquidacdo recebem a

confirmacdo da atuacdo do agente de custddia por meio dos sistemas da B3 e de

arquivos eletrénicos, conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e

arquivos da B3.

O membro de compensacdao, o participante de negociacdo pleno e o participante

de liguidacao sdo sempre responsaveis pela liquidacdo da operacdo, ainda que a

entrega ou o recebimento dos ativos correspondentes esteja sujeito a autorizacao de

um agente de custodia.

No caso de ocorrer rejeigdo pelo agente de custodia indicado, o seguinte procedimento

€ adotado:

1. Caso o participante de negociagao pleno ou o participante de liquidagao

responsavel pela liquidacdo seja autorizado também como agente de
custddia na central depositaria da B3, a entrega ou o recebimento ocorrera
na conta de depésito do comitente sob o agente de custédia do

participante de negociagcédo pleno ou do participante de liquidagéo; ou

. Caso o participante de negociacao pleno ou o participante de liquidagcdo

responsavel pela liquidacdo nao seja autorizado como agente de custddia
na central depositaria da B3, a posicdo € assinalada para a conta erro sob
0 participante de negociacdo pleno ou sob o participante de liquidacao
responsavel pela liguidagdo. Essa conta erro, por meio do vinculo de
custodiante mandatorio, indicard a conta de depdsito para a entrega ou para
o recebimento de ativos. O agente de custddia indicado no vinculo de
custodiante mandatério ndo pode rejeitar a entrega ou o recebimento de

ativos.

Caso o agente de custddia ndo se manifeste até o final do periodo de autorizagéo, seu

consentimento para a entrega ou para o recebimento que lhe foi direcionado sera

registrado da seguinte forma:

1.

2.

O crédito total de ativos é considerado autorizado; e

O débito total de ativos é considerado recusado.
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Para as operagdes do mercado a vista a serem liquidadas a partir da carteira de
cobertura de operacfes, a autorizacdo de entrega € concedida pelo agente de
custddia no momento em que este efetua a transferéncia dos ativos para a carteira de

cobertura de venda a vista.

8.1.2.3. Alteracao da conta de depdsito

O participante de negociacao pleno ou o participante de liquidac&o pode solicitar a
alteracdo da conta de deposito indicada na alocacéo, de opera¢cdes do mercado de
renda variavel, em D+1 do registro da operacédo, a partir das 16h00 até o horério-
limite de 20h30, desde que a instrucdo de liquidacao néo esteja autorizada pelo agente
de custddia.

A nova conta de depoOsito deve ser de mesma titularidade da conta de depdsito
previamente indicada no periodo de alocacéo.

A solicitacdo de alteracdo de conta de depdsito podera ser realizada por meio de
sistemas da B3 ou de mensagens eletrbnicas, conforme formato estabelecido no

catalogo de mensagens e arquivos da B3.

8.1.2.4. Alteracao da carteira na instrucao de liquidacéao

Conforme disposto na subsecdo 8.1.2, no processo de compensacdo de ativos, a
camara calcula o resultado liquido em ativos e gera a respectiva instrucao de
liquidacdo liquida. Para as instrugdes de liquidacéo liquidas oriundas de posi¢des dos
mercados de renda variavel e de renda fixa privada, o agente de custddia
responsavel pela entrega ou pelo recebimento dos ativos pode alterar a carteira

assinalada na instrucgéo.

No caso em que 0 agente de custddia responsavel pela entrega ou pelo recebimento
dos ativos ndo seja o participante de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacéo responsavel pela liquidagcdo da operacéo, a alteracéo podera ser realizada
somente se a instrucdo de liquidacdo liquida estiver autorizada pelo agente de

custddia direcionado.
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As alteracdes de carteiras, em quantidade total ou parcial da instrucéo de liquidacao
liqguida, podem ser realizadas apenas entre carteiras que aceitam compensacao,
conforme disposto na subsecgéo 8.1.2.

Para o mercado de renda variavel, a alterac@o pode ser realizada em D+1 do registro
da operacdo, das 16h00 as 20h30, ou em D+2 do registro da operacéo, até as 10h50.

Para o mercado de renda fixa privada com liquidagcdo em D+0, a alteragdo pode ser
realizada das 12h30 as 12h50 da data da operacéao e, no caso de liquidagao em D+1,
desde a abertura de D+1 até as 12h50.

A solicitag@o de alteracdo de carteira pode ser realizada por meio de sistemas da B3
ou de mensagens eletrbnicas, conforme formato estabelecido no catdlogo de

mensagens e arquivos da B3.

8.1.3. Apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos custodiados no
SELIC

A camara calcula o resultado liquido em ativos, compensando liquidagcao antecipada
e vencimento de contratos de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de
operacbes compromissadas na mesma data de liquidacdo sob o mesmo
participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo, 0 mesmo
comitente, o mesmo agente de custddia e a mesma conta de depdsito de titulos

publicos federais.

No caso de contratacdo de empréstimo de ativos de renda fixa publica e de operagéo
compromissada, a liquidagdo da contratacdo € realizada pelo médulo de liquidacéo

bruta e, portanto, ndo compde o saldo liguido multilateral em ativos.

Cada uma das posi¢cdes que compBem o resultado liquido possui instrucdo de
liquidacdo propria. A instrucao de liquidacao é o conjunto de informacgfes necessarias
para fins de liqguidacdo de ativos, contendo informacdes: (i) do participante de
negociacdo pleno ou do participante de liquidacgéo; (ii) do agente de custddia; (iii)
do ativo; (iv) da conta de depésito de titulos publicos federais do comitente; e (v)

da finalidade.

248/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

O processo de apuracdo do saldo liquido multilateral em ativos compensa as
instrucdes de liquidacéo e gera instrucdes de liquidacéao liquidas. Para o mercado de
renda fixa publica, tal compensacdo conserva as caracteristicas das finalidades do
sistema de gestdo de ativos e, para preservar o intuito do comitente de realizar a
cobertura de posicdes perante a cAmara, considera as restricbes da tabela a seguir:

Compensacdo de | Compensacéo de
Instrucéo de liquidac&o na finalidade | débito com demais crédito com
instrucdes demais instrucdes

finalidade 21 (depdsito de ativos de

renda fixa pablica) Sim Sim

finalidade 22 (cobertura de posi¢cdes

de ativos de renda fixa publica) Néo Né&o

Tabela 10

Para cada finalidade que n&o possua a caracteristica de compensacao, é gerada uma
instrucdo de liquidacdo independente, agrupando apenas as posi¢ces de mesma

natureza (débito ou crédito) e mesma finalidade.

Para as finalidades relacionadas na tabela 10 que possuam a caracteristica de
compensacao, o sistema de liquidacéao calcula uma quantidade liquida a ser entregue

ou recebida.
8.1.3.1. Instrucdes de liquidacéo de ativos em conta erro
Créditos e débitos resultantes de contratos gerados na conta erro ndo sado

compensados, mesmo que suas instrucdes de liqguidacao indiquem as finalidades com

a caracteristica de compensacéo indicada na tabela 10.
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9. LIQUIDACAO PELO SALDO LIQUIDO MULTILATERAL

9.1. Procedimentos de liquidacao multilateral

A liguidacao consiste no processo de extingdo de obrigagcdes remanescentes apés 0
processo de compensacao multilateral, sendo composta das seguintes etapas:

1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara;
2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a camara; e

3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores liquidos

em recursos financeiros.

A liquidag&o multilateral entre a camara e seus membros de compensagédo ocorre
diariamente, se dia util, observada a grade de horarios especifica, conforme subsecédo
9.1.4.

Para efeito de liquidagcdo multilateral, considera-se dia util o dia em que h& contratacao
ou negociacdo na B3 nos mercados de empréstimo de ativos, derivativos, renda
variavel, renda fixa privada e renda fixa publica. Os dias nao Uteis sdo aqueles em
gue nao ha negociacdo na B3, quais sejam: sadbados, domingos, feriados de ambito

nacional e outros que venham a ser instituidos.

Para efeito de liquidagdo multilateral decorrente de derivativos agropecudrios,
considera-se dia util o dia em que ha& negociacdo na B3 para operagcfes com

derivativos e que nédo seja feriado bancério na praca de Nova lorque.

A liguidac&o multilateral do dia atil imediatamente seguinte a ocorréncia do feriado em

Nova lorque abrange os resultados acumulados e néo liquidados.

9.1.1. Entrega de ativos dos comitentes devedores em ativos a camara

9.1.1.1. Entrega de ativos custodiados na central depositaria da B3 nos

processamentos ciclicos de entrega de ativos

O processamento ciclico de entrega de ativos é aquele por meio do qual a camara
pode, no periodo entre a abertura da cAmara e o processamento regular de entrega de

ativos, realizar a solicitacdo de transferéncia de ativos da conta de depdsito do
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comitente devedor para a conta de liquidacao de ativos da camara, relativamente a

instrucdes de liquidac&o devedoras de ativos a serem executadas no dia.

A camara pode avaliar, a seu exclusivo critério, solicitacdo de ndo adesdo aos
processamentos ciclicos por parte de participante de negociacéo pleno, participante
de liguidacédo e agente de custédia. Em caso de concordancia da camara com a ndo
adesdo, as instrucdes de liquidacdo de débito de ativos sob responsabilidade do
participante em questdo sdo desconsideradas dos processamentos ciclicos e

consideradas no processamento regular de entrega de ativos.

O processo de transferéncia de ativos da conta de depdsito do comitente devedor
para a conta de liquidacdo de ativos da camara mantida na central depositaria da
B3, durante um processamento ciclico, compreende as seguintes etapas:

1. Paracada conta de depdsito, caso haja instrugdes de liquidacéo de naturezas
opostas do mesmo ativo, da mesma conta sob o mesmo participante de
negociacdo pleno ou sob o mesmo participante de liquidacdo e na mesma
data de negociagdo, a menor quantidade dentre as quantidades das duas
instrucdes é considerada liquidada nas instru¢des de débito e de crédito, apenas
para carteiras que aceitam compensacéo, conforme disposto na subsecgéo
8.1.2;

2. A seguir, a cAmara procede com a entrega de ativos que estejam depositados
na conta de depdsito e na carteira assinaladas nas instru¢ces de liquidagao

de débito, até as quantidades apontadas nas instrucfes de liquidacgao;

3. Caso néo seja entregue a quantidade prevista na instrucdo da liquidacéao, a
camara considera a quantidade ndo entregue como a ser liquidada e gera, em
caso de entrega em quantidade parcial, uma nova instrugéo de liquidagdo com

a quantidade a ser entregue;

4. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de liquidacao
de ativos da camara mantida na central depositaria da B3, caracterizando as

instrucdes de liquidacdo conforme o resultado deste processo, ou seja:

a. Liquidadas: instrucbes devedoras que foram liguidadas no
processamento ciclico de entrega de ativos e instru¢cdes credoras que

foram objeto de compensacéo; e
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b. A serem liquidadas: instru¢cdes devedoras que ndo foram liquidadas ao

término do processamento ciclico de entrega de ativos.

5. A quantidade ndo entregue, ao término do processamento ciclico, ndo gera

posicdes de falha ou de recompra, sendo submetida a uma nova tentativa de
liquidagdo no préximo processamento ciclico ou no processamento regular de

entrega de ativos.

A camara informa aos agentes de custddia, por meio de acesso ao sistema da
camara ou por meio de mensagem, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara, as instrugdes de liquidacéao liquidadas.

9.1.1.2. Entregade ativos custodiados na central depositaria da B3 no

processamento regular de entrega de ativos

O processo de transferéncia de ativos da conta de depdsito do comitente devedor

para a conta de liquidagdo de ativos da camara mantida na central depositaria da

B3 compreende as seguintes etapas:

1.

2.

Para cada conta de depdsito, caso haja instrugfes de liquidac&o de naturezas
opostas do mesmo ativo, da mesma conta sob o mesmo participante de
negociacdo pleno ou sob o mesmo participante de liquidagdo e do mesmo
grupo de liguidagdo, a menor dentre as quantidades das duas instrugdes é
considerada liquidada nas instrucbes de débito e de crédito, apenas para
carteiras que aceitam compensacdo conforme disposto na subsecdo 8.1.2.
Considera-se grupo de liquidacdo a caracteristica da instrucao de liquidacao
como sendo: (i) primeira tentativa de entrega,; (ii) instrucdes de falha de entrega
de dias anteriores; ou (iii) instrucdes geradas a partir de cancelamento de

recompra.

A seguir, a camara procede com a entrega de ativos, exceto das instrucdes de
liguidacdo categorizadas previamente como liquidadas, que estejam
depositados na conta de depésito e na carteira assinaladas nas instrucées de
liguidacdo de débito, até as quantidades apontadas nas instrucdes de

liguidacéo;

Se houver falhas de entrega parciais ou totais, a camara identifica as instrugées
de liquidacdo credoras que deixardo de receber ativos, seguindo os critérios

dispostos na subsecédo 9.1.1.2.1;
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4. Para a liquidacdao de um débito por meio de um crédito gerado por falha de
entrega ocorrida no dia atil anterior, a camara otimiza a compensacao de
instrucdes de liquidagdo credoras com instrugcdes de liquidagdo devedoras,
independentemente da data de negociacdo que originou a instrucdo de
liquidagdo, a fim de minimizar falhas de entrega, seguindo os critérios
dispostos na subsecédo 9.1.1.2.1;

5. Para as instrugdes de liquidagcdo devedoras que permanecerem nao liquidadas
ou parcialmente liquidadas apdés as etapas anteriores, a camara aciona o

mecanismo de empréstimo compulsorio de ativos;

6. Se houver falhas de entrega parciais ou totais remanescentes, a camara
identifica as instrugcdes de liquidacao credoras que deixardo de receber ativos,
seguindo os critérios dispostos na subsecao 9.1.1.2.1;

7. A camara otimiza a compensacao de instru¢cdes de liquidagcao credoras com
instrucdes de liquidacdo devedoras, a fim de minimizar falhas de entrega,
seguindo os critérios dispostos na subsecao 9.1.1.2.1;

8. A camarafinaliza o processo de entrega de ativos para a conta de liquidacao
de ativos da camara mantida na central depositaria da B3, caracterizando as

instrucdes de liquidacao conforme o resultado final deste processo, ou seja:

a. Liquidadas: instru¢cbes devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos e instrugdes credoras que
foram liguidadas no processo de otimizacdo de instrucdes, conforme
subsecdo 9.1.1.2.2.1, e que, portanto, receberdo os ativos no horéario de

crédito dos ativos;

b. A serem liquidadas: instrucGes credoras que receberdo ativos no horario

de crédito dos ativos as 15h50;

c. Parcialmente liquidadas: instrucbes devedoras ou credoras que foram
liquidadas parcialmente ao término do processo regular de entrega de

ativos; e

d. Né&o liquidadas: instrucbes devedoras ou credoras que ndo foram

liquidadas ao término do processo regular de entrega de ativos.

9. A quantidade néo liquidada ao término do processo regular de entrega de ativos
gera as posicoes de falha de entrega ou de recompra, conforme a subsecéo
9.1.5.2.
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9.1.1.2.1. Processo de identificacdo de instrucdes credoras néo
liquidadas

O algoritmo de identificacdo de instrucdes credoras nao liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto na subsecao
9.1.1.2, tem o objetivo de definir quais instrucdes de liquidacéo credoras deixardo de
receber ativos em funcao de falhas de entrega de instru¢des de liquidacédo devedoras,

de acordo com os seguintes critérios:

1. Somente s&o consideradas as instrugdes de liquidagdo credoras que possuem
0 mesmo ativo e a mesma data de liquidacdo da instrucdo de liquidagcéo

devedora;

2. O primeiro critério € buscar instru¢bes de liquidacdo credoras do mesmo
participante de negociacao pleno ou do mesmo participante de liquidacéo e
do mesmo agente de custddia da instrucao de liquidagao devedora com falha

de entrega de ativos, em ordem decrescente de quantidade;

3. O segundo critério é buscar instru¢cdes de liquidacdo credoras do mesmo
participante de negociacdo pleno ou do mesmo participante de liquidagcédo
dainstrucdo de liquidac&o devedora com falha de entrega de ativos, em ordem

decrescente de quantidade;

4. O terceiro critério € buscar instrugbes de liquidacdo credoras do mesmo
membro de compensacdo e do mesmo agente de custddia da instrucdo de
liguidagcdo devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente

de quantidade; e

5. O quarto critério € buscar instrugdes de liquida¢éo credoras do mesmo membro
de compensacéao da instrucdo de liquidac&o devedora com falha de entrega

de ativos, em ordem decrescente de quantidade.

Caso os critérios acima ndo sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras
gue deixardo de receber ativos, a camara determinara, em ordem decrescente de

quantidade, as instru¢des credoras que nao serao liquidadas.
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9.1.1.2.2. Processo de otimizacdo de compensacao de ativos

A otimizacdo de compensacao de ativos é o processo de liquida¢do de uma instrugao

de débito por meio da verificacdo de instru¢des credoras de mesmas caracteristicas,

considerando os seguintes critérios:

1.

4.

Somente sdo consideradas as instrucbes de liquidacdo devedoras
caracterizadas, até o inicio do processo de otimizac&do, como néo liquidadas ou

como parcialmente liquidadas;

Somente s&o consideradas as instrugdes de liquidagéo credoras que possuam,
até o inicio do processo de otimiza¢do, quantidade a ser liquidada superior a 0

(zero);

O sistema busca instru¢des de liquidacéo credoras para liquidar instrugcfes de
liguidacdo devedoras, desde que ambas as instru¢des sejam do mesmo ativo,
mesmo participante de negociacdo pleno ou mesmo participante de
liguidacdo, mesmo agente de custddia, mesma conta de depdsito e que as
carteiras sejam permitidas para compensacéo, de acordo com o disposto na
subsecdo 8.1.2, independentemente da data de negociacdo que originou a

instrucdo de liquidacéo; e

A quantidade das instrucdes de liquidacao devedoras considerada liquidada é
a quantidade minima entre a quantidade a ser liquidada da instrucdo de
liguidacdo credora e a quantidade néo liquidada da instrugdo de liquidagcédo

devedora.

9.1.1.3. Entrega de ativos custodiados no SELIC

O processo de transferéncia de ativos da conta de deposito de titulo publico federal

do comitente devedor para a conta de liquidacao de ativos da camara no SELIC

compreende as seguintes etapas:

1. Para cada conta de depdsito de titulo publico federal, caso haja
instrucdes de liquidacdo de naturezas opostas para 0 mesmo ativo, a
mesma conta sob 0 mesmo participante de negociacado pleno ou sob o
mesmo participante de liquidacdo e o mesmo grupo de liquidacao, a

menor quantidade entre as duas instrucdes é considerada liquidada nas
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instrucdes de débito e de crédito para finalidades que aceitem
compensacao, conforme disposto na subsecdo 8.1.3. Considera-se grupo
de liquidacdo a caracteristica da instrucdo de liquidacdo como sendo: (i)
primeira tentativa de entrega; (ii) instru¢cdes de falha de entrega de dias

anteriores; ou (iii) instrugdes geradas a partir de cancelamento de recompra;

2. Em seguida, a camara procede a entrega de ativos que estejam
depositados na conta de depédsito de titulo puablico federal e nas
finalidades assinaladas nas instru¢bes de liquidagdo de débito, até a
guantidade apontada nas instru¢cdes de liquidacdao;

3. Se houver falhas de entrega parciais ou totais, a camara identifica as
instrucdes de liqguidacao credoras que deixardo de receber ativos, seguindo
0s critérios dispostos na subsecdo 9.1.1.2.1;

4. Para as instrucbes de liquidacdo devedoras que permanecerem nao
liquidadas ou parcialmente liquidadas ap0s as etapas anteriores, a camara

aciona o mecanismo de empréstimo compulsorio de ativos;

5. Se houver falhas de entrega parciais ou totais remanescentes, a camara
identifica as instru¢cbes de liqguidac&o credoras que deixardo de receber

ativos, seguindo os critérios na subse¢éo 9.1.1.2.1;

6. A camara realiza o processo de tratamento de falha de entrega de ativos

de renda fixa publica, conforme a subsec¢é&o 9.1.5.2.3;

7. A camara finaliza o processo de entrega de ativos para a conta de
liquidagado de ativos da camara no SELIC, caracterizando as instrucdes

de liquidagao conforme o resultado final desse processo, ou seja:

a. Liquidada: instrucbes devedoras que foram liquidadas em alguma das
etapas do processo de entrega de ativos e que, portanto, receberéo os

ativos no horario de crédito de ativos;

b. A serliquidada: instrugcGes credoras que receberdo ativos no horario de

crédito de ativos as 15h50;

c. Parcialmente liquidada: instrucées devedoras ou credoras que foram

liguidadas parcialmente ao término do processo de entrega de ativos;

d. Né&o liquidada: instrucbes devedoras ou credoras que ndo foram

liquidadas ao término do processo de entrega de ativos; e
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e. Tratada: instrucdes devedoras que receberam o tratamento de falha de
entrega pela camara, conforme o procedimento descrito na subsecao
9.15.2.3;e

8. A quantidade néo liquidada ao término do processo de entrega de ativos

gera as posicdes de recompra, conforme a subsec¢éo 9.1.5.2.3.

9.1.1.3.1. Processo de identificacdo de instru¢cBes credoras nao

liguidadas

O algoritmo de identificagdo de instrugbes credoras néo liquidadas, utilizado em dois
momentos durante o processo de entrega de ativos, conforme disposto na subsecao
9.1.1.2, tem o objetivo de definir quais instru¢des de liquidagéo credoras deixardo de
receber ativos em fungéo de falhas de entrega de instrugfes de liquidac&o devedoras,

de acordo com os seguintes critérios:

1. Somente sdo consideradas as instrucdes de liquidacdo credoras que
possuam 0 mesmo ativo e a mesma data de liquidacdo da instrucdo de
liquidagéo devedora;

2. O primeiro critério € buscar instru¢des de liquidacdo credoras do mesmo
participante de negociacdo pleno ou do mesmo participante de
liquidacdo e do mesmo agente de custodia da instrucao de liquidacéo
devedora com falha de entrega de ativos, em ordem decrescente de

quantidade;

3. O segundo critério é buscar instrucdes de liquidacao credoras do mesmo
participante de negociacdo pleno ou do mesmo participante de
liguidacéo da instrucéo de liquidacdo devedora com falha de entrega de

ativos, em ordem decrescente de quantidade;

4. O terceiro critério € buscar instruces de liquidacdo credoras do mesmo
membro de compensacéo e do mesmo agente de custddia da instrugéo
de liquidacdo devedora com falha de entrega de ativos, em ordem

decrescente de quantidade; e

5. O quarto critério é buscar instru¢des de liquidagdo credoras do mesmo
membro de compensacéo da instru¢do de liquidacéo devedora com falha

de entrega de ativos, em ordem decrescente de quantidade.
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Caso os critérios acima nao sejam suficientes para determinar as instru¢des credoras
gue deixardo de receber ativos, a camara determinara, em ordem decrescente de

quantidade, as instru¢des credoras que nao serao liquidadas.

9.1.1.4. Entrega de mercadorias

Os derivativos de commodities agricolas negociados no ambiente de negociacéo da
B3 podem ser elegiveis a liquidacéo por entrega, conforme os prazos e as condicbes

especificos de cada contrato.

Na liguidacd@o por entrega de commodities agropecuéarias considera-se habilitado a
entregal/recebimento:

1. O lote de mercadoria que esteja em conformidade com os padrbes
estabelecidos no respectivo contrato, devidamente classificado por empresa(s)
credenciada(s) ou pela B3 e devidamente depositado em unidades

armazenadoras credenciadas, conforme a mercadoria;

2. O comitente vendedor que comprove, por meio de documentacao especifica, a

titularidade dos lotes da mercadoria a serem entregues;

3. O comitente vendedor que, além dos itens anteriores, possua posi¢ao vendida

no contrato futuro elegivel a liquidagao por entrega; e

4. O comitente comprador, com posi¢cdo comprada no contrato futuro elegivel a
liguidacéo por entrega, que ndo tenha restricbes, nos termos da legislacdo e
da regulamentacdo em vigor, ao recebimento fisico da mercadoria-objeto do

contrato futuro.

O processo de liquidacdo por entrega de contratos referenciados em commodities

agropecuarias € composto de oito etapas, descritas na tabela a seguir.

258/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

Etapa

Data

D+0do
cadastro da
solicitacédo de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

Horario

Até as 18h00

Evento

e Participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente vendedor cadastra a solicitacdo de
entrega através do aviso de entrega ou aviso da
intengdo de entrega, conforme o contrato,
mediante: (i) envio da documentacdo requerida,
conforme determinado em contrato; e (ii) registro
eletrébnico da solicitacdo, no sistema de
classificacdo e liquidacao fisica da camara. O
envio da documentacdo e a liberacdo da
solicitacdo podem, conforme o contrato, serem
efetuados pelo estabelecimento depositario onde a
mercadoria encontra-se armazenada.

D+0 do
cadastro da
solicitacéo de
entrega (de
acordo com a
data
estipulada em
cada contrato)

Até as 20h00

Camara aprova ou reprova a solicitacdo de
entrega cadastrada, ap6s a conferéncia da
documentacdo recebida e das informacdes
registradas no sistema.

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

10h00 as
18h00

Camara disponibiliza aos participantes de
negociacdo plenos ou aos participantes de
liquidagdo responsaveis pelos comitentes
compradores a informacao acerca da solicitagdo
de entrega aprovada por meio dos sistemas da
B3.

4

D+n (prazo de
acordo com
cada contrato)

Até as 18h00

No caso de solicitagcdo de entrega por meio de
aviso de entrega: comitentes compradores,
através de seus participantes de negociacédo
plenos ou seus participantes de liquidagéao,
escolhem a mercadoria a ser recebida, dentre
todos os avisos de entrega disponiveis e
seguindo a ordem de antiguidade das posicdes.
N&o havendo interessados pelo recebimento da
mercadoria, no todo ou em parte, a B3 efetua,
apos as 18h00, a determinacdo de compradores
para os lotes de mercadoria designados nos
avisos de entrega disponiveis, de forma
automatica e seguindo a ordem de antiguidade das
posicdes.

No caso de solicitacdo de entrega por meio de
aviso de entrega, a B3 efetua, apos as 18h00, a
determinacdo de compradores para os lotes de
mercadoria designados nos avisos de entrega
disponiveis, de forma automatica e seguindo a
ordem de antiguidade das posicdes.
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D+n, em data
posterior a
etapa 4 (prazo
de acordo
com cada
contrato)

e Participante de negociacdo pleno ou

participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente comprador que tenha escolhido o aviso
de entrega ou que tenha sido indicado pela B3
efetua o registro, no sistema de classificacao e
liguidacao fisica da céamara, dos dados para
faturamento da mercadoria, conforme o contrato.

Participante de negociacdo pleno ou
participante de liquidacdo responsavel pelo
comitente vendedor deve encaminhar a nota fiscal
a camara, que entdo a envia ao participante de
negociacdo pleno ou ao participante de
liquidacao responsavel pelo comitente
comprador. O prazo para envio da nota fiscal a
camara é estabelecido em contrato.

D+n, em data
posterior a
etapa 5
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Até as 14h50

Pagamento a camara do valor financeiro da
liquidacao devido pelo comitente comprador, por
meio do saldo liquido multilateral do membro de
compensacao responséavel.

D+n, ap6s a
efetivacéo da
liquidacéo do

comitente
comprador
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Camara encaminha vias impressas da ordem de
entrega por liquidacéo fisica ao participante de
negociacdo pleno ou ao participante de
liguidagéo responsavel pelo comitente
comprador e ao estabelecimento depositario onde
a mercadoria encontra-se armazenada.

A partir de entdo, o comitente comprador pode
retirar a mercadoria no estabelecimento
depositario indicado pelo comitente vendedor.

D+n, em data
posterior a
etapa 7
(prazo de
acordo com
cada contrato)

Pagamento da cémara do valor financeiro da
liquidagdo devido ao comitente vendedor, por
meio do saldo liquido multilateral do membro de
compensacao responsavel.

Tabela 11

Para os contratos que preveem o termo de qualidade e recebimento (TQR), a B3

considera como entregues os lotes:

1. No recebimento do TQR enviado a camara pelo comitente comprador, ou

por seu substituto, atestando a conformidade da mercadoria recebida; ou
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2. Ao término do prazo estabelecido para envio do TQR, definido conforme o

contrato.

Para os derivativos que ndo preveem o envio do termo de qualidade e recebimento
(TQR) a camara, esta considera como entregue a mercadoria que tiver sido (i) paga
pelo comitente comprador, (ii) ndo questionada pelo comitente comprador com relagdo
a qualidade ou armazenagem da referida mercadoria no prazo estabelecido em cada
contrato, e (iii) faturada pelo comitente vendedor até o término do prazo estabelecido

em cada contrato.

Determinados contratos preveem entrega/recebimento da mercadoria conforme
cadéncia prevista em programacdo definida pelo comitente comprador ou pelo
comitente vendedor. Para tanto, tal programacgédo deve ser comunicada a camara

através do envio da programacdao de entrega.

Determinados contratos estabelecem procedimentos especificos para o caso de
mercadorias destinadas a exportagdo, como a exigéncia de documentacgéo declaratoria
e comprobatoria de tal destinacéo, para as devidas providéncias, especialmente no se

refere aos tributos.

O comitente vendedor que decidir ndo efetuar a entrega da mercadoria ou o
comitente comprador que decidir ndo receber a mercadoria deve, obrigatoriamente,

encerrar sua posicao até o final do periodo de negocia¢éo do contrato.

Sem prejuizo das sanc¢fes previstas no regulamento da camara, de acordo com o
estabelecido em cada contrato, a camara pode aplicar multas ou outras penalidades
aos comitentes compradores ou vendedores, no caso de atrasos no envio das

documentacdes relacionadas a entrega de mercadoria ou notas fiscais.

9.1.1.4.1. Indicacao de terceiros para recebimento e para entrega de

mercadorias

A camara faculta aos comitentes comprador e vendedor residentes indicar terceiros,

respectivamente, para recebimento e para a entrega da mercadoria.
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E obrigatério aos comitentes comprador e vendedor ndo residentes, nos termos da
Resolucdo CMN 2.687, indicar terceiros, respectivamente, para o recebimento e para a
entrega da mercadoria, sendo que:

1. O comitente vendedor ndo residente deve indicar um terceiro, residente no

Brasil, a quem sao cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega; e

2. O comitente comprador ndo residente deve indicar um terceiro, residente
no Brasil, a quem s&o cedidos os direitos e as obrigacdes da entrega. Caso
0 comitente comprador ndo residente tenha a intencdo de receber a
mercadoria, o terceiro indicado devera ser constituido seu representante
legal, para, em seu nome, providenciar o transporte e o embarque da
mercadoria para exportacdo e atender as eventuais exigéncias dos 0rgaos

publicos competentes.

O terceiro indicado deve fornecer todas as informacgfes para faturamento, assumindo
toda e qualquer obrigacdo de ordem financeira, comercial ou tributaria, dentre outras,
decorrente ou relacionada ao respectivo contrato, até sua liquidacéo final. Conforme o
contrato, o terceiro indicado deve estar devidamente cadastrado como cliente do
participante de negociacéo pleno intermediador da entrega e, conforme o caso, do

participante de liquidacé&o e/ou do participante de negociacao.

A indicacdo de terceiros deve ocorrer, no caso do comitente vendedor, quando do
registro da solicitacdo de entrega e, no caso do comitente comprador, até o0 momento

de envio das informagdes para faturamento.

Os comitentes comprador e vendedor originais permanecem responsaveis por todas
as obrigacdes dos terceiros por eles indicados até a liquidacédo final do contrato,
inclusive com a possibilidade de execucdo de garantias desses comitentes para

cumprimento das obrigacdes de terceiros por eles indicados.

9.1.2. Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a

camara

Essa etapa é realizada por meio da:
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1. Liquidacdo dos membros de compensacdo por meio de transferéncias no
sistema STR do BCB,;

2. Liquidacédo dos participantes de negociacdo plenos e participantes de

liguidacdo titulares de conta CELP no Banco B3 S.A;;

3. Liquidacédo dos comitentes detentores de conta CEL no Banco B3 S.A.; ou

4. Liquidacdo de comitentes ndo residentes, nos termos da Resolucdo CMN
2.687, por meio da instituicdo financeira contratada pela camara para

prestacéo desse servico no exterior.

9.1.2.1. Liquidacdo dos membros de compensacao

A liquidag&o multilateral entre a camara e seus membros de compensagédo ocorre
por meio da movimentacgéo de reservas entre a conta de liquidacdo da camara e as
contas Reservas Bancérias ou as contas de Liquidacédo dos liquidantes, via sistema
STR do BCB. A comunicacao sobre tais movimentacdes entre a cAmara, os liquidantes

e 0 BCB é feita por meio de mensagens LDL.
A liquidacdo dos saldos liquidos multilaterais dos membros de compensacao
envolve o pagamento dos devedores a camara e o pagamento da camara aos

credores.

1. Pagamentos a camara. Periodo que se estende da abertura ao término da

etapa de créditos em favor da camara, das 14h10 as 14h50. Para tanto:

i. Os membros de compensacdo devem depositar, junto aos
respectivos liquidantes, os recursos correspondentes a seus saldos

devedores; e

. Os liquidantes devem enviar as correspondentes ordens de crédito

em favor da camara.

Sem prejuizo da obrigacdo assumida pelos membros de compensacado em liquidar
seus saldos liquidos multilaterais perante a camara, a liguidacao financeira entre os

participantes deve ocorrer antes da janela de liguidacdo da camara, na seguinte
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ordem: (i) até as 13h30, os comitentes devedores liquidam com o0s respectivos
participantes de negociacdo plenos, participantes de liquidac&o ou participantes
de negociacdo, conforme o caso; (ii) até as 13h40, os participantes de negociagéo
liquidam com os respectivos participantes de negociacéao plenos; e (iii) até as 14h00,
0s participantes de negociagcdo plenos e os participantes de liquidacao liquidam

com seus respectivos membros de compensacao.

9.1.2.2. Liquidacéao via conta especial de liguidacédo (conta CEL)

A liguidacdo por meio da conta CEL é um mecanismo de liquidagdo pelo saldo

liguido multilateral diretamente entre 0s comitentes e a camara.

A conta CEL é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco B3 S.A. com
caracteristicas de conta corrente, de titularidade do comitente, por meio da qual ocorre
a liguidagcdo financeira de seus direitos e obrigacbes com a camara, de forma
segregada dos fluxos financeiros do participante de negociacdo pleno, do
participante de liquidacdo e do membro de compensacdao responsaveis. Essa conta
deve ser utilizada exclusivamente para a movimentacdo de recursos inerentes ao

processo de liquidacédo e ao depdsito e a retirada de garantias em moeda nacional.

9.1.2.2.1. Habilitacdo a liqguidacdo via conta especial de liquidagcédo
(conta CEL)

Podem habilitar-se a liquidacdo via conta CEL: as instituicbes financeiras nao
detentoras de conta Reservas Bancarias ou de conta de Liquidagao; os fundos e as
classes de cotas de fundos de investimento; os comitentes ndo residentes nos termos

da Resolucdo CMN 4.373; e outras entidades, a critério da B3.

A concessao da condicao de titular da conta CEL ao comitente é realizada por meio

do seguinte processo:

1. Solicitagdo da condicdo de titular da conta CEL pelo participante de
negociacdo pleno ou pelo participante de liquidagao responséavel pelo

comitente;

2. Avaliagdo, pela B3, da adequacdo do comitente a niveis minimos de volume

de negociacgéao por ela determinados;

264/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE
CAMARA B3

PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA

Aprovacao da concessao a condicao de titular da conta CEL; e

Solicitacdo de abertura da conta CEL no Banco B3 S.A. pelo participante
de negociacdo pleno ou pelo participante de liquidacdo a area

responsavel pelo cadastro de participantes da B3.

Pode ser cancelada a autorizacdo para liquidacdo via conta CEL concedida ao

comitente,

1.

e, por conseguinte, encerrada a conta CEL, nas seguintes situacfes:

Se a conta CEL nao for movimentada por periodo superior a 90 (noventa)

dias;

Se evidenciado o ndo atendimento, pelo comitente, pelo participante de
negociacdo pleno ou pelo participante de liquidagcao responsavel, dos
requisitos para a concessao, bem como das condi¢des e dos procedimentos
estabelecidos no regulamento da caAmara, neste manual de procedimentos

operacionais e nos demais normativos editados pela B3;

A pedido do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liquidagao responséavel, mediante correspondéncia encaminhada a B3 com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis;

Se encerrado o relacionamento comercial entre o comitente e o

participante de negociacédo pleno ou o participante de liquidacéo; e

Em outras situagdes, a critério da B3.

9.1.2.2.2. Responsabilidades na liquidacdo via conta especial de

liguidacao (conta CEL)

Apesar da segregacéao entre o valor de liquidac&o do comitente e os fluxos financeiros

do participante de negociacdo pleno, ou do participante de liquidacdo, e do

membro de compensacéo, a utilizacdo da conta CEL n&o altera os direitos e as

obrigacbes

ou o partici

entre os participantes e o comitente. O participante de negociacéo pleno

pante de liquidagao, conforme o caso, permanece responsavel perante 0s

membros de compensacdo, pela liguidacdo das operagfes proprias e de seus

comitentes, e os membros de compensacao figuram como responséaveis por todos 0s
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pagamentos perante a cAmara. Assim, caso o saldo da conta CEL do comitente seja,
por qualquer razéo, insuficiente para o pagamento de suas obrigacdes, os valores por
ele devidos devem ser pagos pelo participante de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacdo responsavel ao seu membro de compensacao e, por este,

a camara.

Os horarios para a liquidacao via conta CEL estdo contidos na janela de liquidacéo
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensacgéo por meio do sistema
STR, uma vez que, havendo falha na liquidac&o via conta CEL, séo transferidas aos
membros de compensacdo e ao participante de negociagcdo pleno ou participante

de liquidac&o responsaveis as obrigacdes do comitente.

9.1.2.2.3. Procedimentos de liquidacao via conta especial de liquidacéo
(conta CEL)

O processo de liquidagao por meio da conta CEL é efetivado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancérias do Banco B3 S.A. e a conta de
liguidacdo da camara. O participante de negociacdo pleno ou o participante de
liguidacéo, conforme o caso, com base em informag@es disponibilizadas pela camara

por meio de arquivos e telas, informa ao comitente o valor a liquidar no dia.

Mediante a confirmagao da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
CEL para a conta de liqguidacdo da camara, pelo Banco B3 S.A., fica impedido aos
membros de compensacdo, o0s participantes de negociacdo pleno ou os
participantes de liquidagéo vinculados ao comitente, o acionamento do mecanismo
de restricdo de entrega da posicdo da conta CEL, uma vez que foi honrado o

pagamento da obrigacéo financeira.

9.1.2.3. Liquidacao via conta especial de liquidacao de participante
(conta CELP)

O procedimento especial de liquidacdo € um mecanismo de liquidacao pelo saldo
liquido multilateral em moeda nacional diretamente entre (i) o participante de
negociacao pleno ou participante de liquidacao e (ii) a camara, através do Banco B3
S.A, via conta CELP.
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A conta CELP é uma conta especial mantida e administrada pelo Banco B3 S.A., com
caracteristica de conta corrente, de titularidade do participante de negociagao pleno
ou participante de liquidacao, por meio da qual ocorre a liquidacao financeira de seus
direitos e obrigacdes diretamente com a camara, de forma segregada do fluxo financeiro
do membro de compensacdo responsavel. Essa conta deve ser utilizada
exclusivamente para a movimentacao de recursos inerentes ao processo de liquidacéo

e para movimentacdo de garantias em moeda nacional.

A liquidagéo via conta CELP somente pode ser realizada mediante determinagéo da
B3, que deverd enviar notificacdo aos participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidacdo e o membro de compensacéo a respeito do acionamento
deste procedimento especial, por meio de contato telefénico, correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo. A auséncia de
confirmacédo de recebimento dessa notificagdo pelo membro de compensacédo néo

impactara o processo de liquidac¢éo via conta CELP.

A conta CELP é criada pela camara, seguindo os procedimentos estabelecidos pelo
Banco B3 S.A., para o participante de negociacdo pleno ou participante de

liquidagc@o que ndo atue como seu proprio membro de compensacao.

9.1.2.3.1. Responsabilidades na liquidacdo via conta especial de

liguidacao de participante (conta CELP)

A consequente segregacdo entre os valores de liquidagcdo dos participantes de
negociac¢do plenos e participantes de liquidagéo e o fluxo financeiro do membro de
compensacdo, mediante utilizacdo da conta CELP, ndo altera os direitos e as
obrigac6es do membro de compensacao e dos participantes de negociacao plenos
e participantes de liquidacdo. O membro de compensacao permanece responsavel
perante a cAmara pela liquidacdo das operacdes de seus participantes. Assim, caso
0 saldo da conta CELP do participante de negociacdo pleno ou participante de
liguidacéao seja, por qualquer razao, insuficiente para a liquidacao de suas obrigacoes,

o valor por ele devido deve ser pago pelo membro de compensacéo.

Os horérios para a liquidacéo via conta CELP estéo contidos na janela de liquidac&o
pelo saldo liquido multilateral dos membros de compensacgéo por meio do sistema

STR, uma vez que, havendo falha na liquidacéo via conta CELP de um participante,
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a responsabilidade pelo adimplemento da obrigacdo permanecera atribuida ao membro

de compensacéo.

9.1.2.3.2. Procedimentos de liquidacao via conta especial de liquidacéo

de participante (conta CELP)

O processo de liquidagao por meio da conta CELP é realizado através da transferéncia
de recursos entre e a conta Reservas Bancarias do Banco B3 S.A. e a conta de
liquidacéo da camara.

Mediante a confirmacéo da transferéncia dos valores devedores depositados em conta
CELP para a conta de liquidac&do da camara, pelo Banco B3 S.A,, fica impedido aos
membros de compensacao vinculados aos participantes de negociacao plenos ou
os participantes de liquidag&o, o acionamento do mecanismo de restricdo de entrega
da posicdo da conta CELP, uma vez que foi honrado o pagamento da obrigagcdo

financeira.

9.1.2.4. Liquidagdo de comitentes n&o residentes — Resolugdo CMN
2.687

O comitente n&o residente nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 2.687 é o investidor ndo
residente que negocia contratos agropecuarios da B3 e liquida suas operagdes em

dolares dos Estados Unidos da América.

9.1.2.4.1. Processo de liquidagcdo de comitentes n&o residentes -
Resolucdo CMN 2.687

As obrigacdes e os direitos dos comitentes néo residentes nos termos da Resolugéo
CMN n° 2.687 séo liquidados em dolares dos Estados Unidos da América, diretamente
com a camara, na praca de Nova lorque, EUA, por meio de instituicdo financeira

contratada pela caAmara para prestacdo deste servico.

Alternativamente a liqguidacao direta com o comitente nao residente, a camara pode,
a seu critério, autorizar que a liguidacao seja efetuada com a instituicdo responsavel

no exterior pelo comitente néo residente, desde que devidamente comprovada a
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relacdo com o comitente e com a anuéncia do participante de negociacéo pleno ou

do participante de liquidacéao.

Na eventualidade do comitente n&o residente ndo honrar a liquidacdo de suas
obrigacdes junto a cAmara, o participante de negociacéo pleno ou o participante de
liquidacdo responsavel pela operagdo assume a responsabilidade perante seu
membro de compensacao e este Ultimo, perante a camara, para liguidagcdo no
mesmo dia, em moeda nacional. Desse modo, os horarios para a liquidacdo do
comitente nédo residente nos termos da Resolugcdo CMN n° 2.687 estdo contidos na
janela da liquidacdo dos membros de compensacao.

Em caso do ndo pagamento do comitente néo residente até o horario-limite
estabelecido neste manual e caso haja solicitacdo do participante de negociagéo
pleno ou do participante de liquidagdo para que o valor ndo depositado ndo seja
incorporado ao saldo liguido multilateral definitivo, a cAmara podera, a seu exclusivo

critério:

1. Bloquear as garantias disponiveis do participante de negociagdo pleno
ou do participante de liguidagdo responsavel, em montante no minimo

eguivalente ao valor devido; e

2. Estender o horario para a efetivacao do pagamento do valor devido até as
16h00 do mesmo dia. Ndo ocorrendo tal pagamento até as 16h00 do
mesmo dia, a cAmara exigira do membro de compensagao responsavel
que efetue o pagamento no mesmo dia e, confirmado o recebimento,
desbloqueara as garantias do participante de negociagdo pleno ou do
participante de liquidacéo. A informacé&o do valor a ser liquidado é enviada

ao liguidante do membro de compensacédo pela mensagem LDL0013.

9.1.3. Entrega de ativos aos credores em ativos e pagamento aos credores

liquidos em recursos financeiros

Nessa etapa, a camara coordena a entrega dos ativos contra o pagamento do

valor financeiro de forma simultanea, final e irrevogéavel, instruindo:
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o O débito de sua conta de liquidacéao de ativos mantida na central depositaria
da B3 ou no SELIC e o crédito na conta de depdésito ou na conta de depdsito
de titulo pablico federal, conforme o ativo, credora liquida de ativos. Para
operacgOes de empréstimo de cotas de ETF de renda fixa, a cAmara considera
o regime (LIFO/FIFO) cadastrado na conta de depdsito do doador para
atualizacdo do seu saldo analitico, com as informacgfes de preco e data de
aquisicao dos ativos doados, na central depositaria da B3; e

e O débito de sua conta de Ligquidagado de recursos financeiros mantida no STR
e o crédito aos membros de compensacéao credores liquidos por meio de seus
liguidantes.

9.1.4. Grade de horéarios

As atividades de liquidagao seguem a seguinte grade de horérios:

- Mensagem
Etapa Horario Evento o S?R
1 06h30 as 06h45 © Camarainforma a abertura para liquidagao. LDL0028
e Camara comunica aos liquidantes os valores
2 07h00 as 07h30 Céamara comunica ao Bpanco genéral do Brasil os
)
un ! LDL0O002

valores provisdrios a serem liquidados pelos
liguidantes.

e A clmara pode processar ciclicamente
tentativas de transferéncia de ativos da conta
3 07h00 as 10h30 de depdsito do comitente devedor para a conta
de liquidacao de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

e Para o mercado de renda fixa privada com
liqguidacdo em D+1 da operacdo, a camara
4 07h30 informa o agente de custddia responséavel pela
contade depdsito alocada e solicita autorizacéo
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.

e Membros de compensacédo, participantes de
negociagcao plenos, participantes  de
liguidagcdo e comitentes indicam/depositam

5 07h30 as 13h30 garantias para atendimento. de chamada de i
margem, de acordo com o disposto no manual
de administracdo de risco da camara.
e Horério-limite para o depésito da parcela de

margem a ser atendida em recursos financeiros
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em moeda nacional na conta CEL ou na conta
CELP.

11h00

Para o mercado de renda variavel, a camara
faz o processamento regular da transferéncia de
ativos da conta de depésito do comitente
devedor liquido de ativos para a conta de
liquidacdo de ativos da camara mantida na
central depositaria da B3.

7

até as 10h30

Para liquidac&do de comitentes nao residentes nos
termos da Resolucdo CMN n° 2.687:

Participantes de negociacdo plenos e
participantes de liquidac&o informam a cAmara
os valores de corretagem para incorpora¢do no
saldo liquido multilateral do comitente.

12h00

Para liquidacdo de comitentes nao residentes nos
termos da Resolucdo CMN n° 2.687:

Horario-limite para a transferéncia dos valores
devedores dos comitentes nédo residentes para
a conta da camara na instituicdo financeira
contratada pela B3 no exterior, para a liquidacéo
das operagdes.

12h00

Para o mercado de renda fixa publica, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o titulo
de renda fixa publica da conta de depdsito Selic
do comitente devedor para a conta de liquidacéo
de ativos da camara, ambas mantidas no SELIC.

10

Até as 12h30

e Para 0 mercado de renda fixa privada com

liguidacdo em D+0 da operacéo, o participante
de negociacdo pleno ou o participante de
liquidacdo efetua a alocacdo da operacéo,
informando, quando aplicavel, o agente de
custodia, a conta de depésito do comitente
sob 0 agente de custédia e a carteira.

11

12h30

Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdo, a cémara
informa o agente de custddia responsavel pela
contade dep0sito alocada e solicita autorizagéo
ou rejeicdo de entrega, quando aplicavel.
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e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+0 da operacdo, agente de
custédia deve aceitar ou
parcialmente, a entrega de titulos que Ihe foi
direcionada, quando aplicavel.

12 Até as 13h00

e Para o mercado de renda fixa privada com
liguidacdo em D+1 da operacdo, 0 agente de
custédia deve aceitar ou
parcialmente, a entrega de ativos que lhe foi
direcionada, quando aplicavel.

e Para o mercado de renda fixa privada com
liquidacdo em D+0 da operacdo, a camara
processa a entrega de ativos, transferindo o
titulo de renda fixa privada da conta de depdsito
do comitente devedor
liquidagcdo de ativos da camara mantida na
central depositéria da B3.

13 13h00

para a conta de

e Para os mercados de ouro ativo financeiro e de
renda fixa privada com liquidagcdo em D+1 da
operacdo, a camara processa a entrega de
ativos, transferindo o titulo da conta de
depo6sito do comitente devedor para a conta de
liquidagcdo de ativos da camara mantida na
central depositéria da B3.

Para liquidagdo por meio da conta CELP:

¢ Horario-limite para a transferéncia para a conta
CELP do valor devido pelo participante devedor.

e Camara  exclui

multilaterais  provisérios
membros de compensacao: (i) os valores
devedores depositados em contas CELP; e (ii)

14 13n45 via conta CELP.

respectivos

os valores credores autorizados para liquidacéo

Para liquidagao por meio da conta CEL.:

e Horério-limite para: (i) a transferéncia para a
conta CEL do valor devido pelo comitente
devedor; e (ii) que o participante de negociacéao
pleno ou participante
responsavel pelo comitente credor determine o
ndo pagamento via conta CEL.
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Camara exclui dos saldos liquidos
multilaterais  provisérios dos respectivos
participantes de negociacgéo, participantes de
negociacdo plenos ou participantes de
liguidacdo e membros de compensacéo: (i) os
valores devedores depositados em contas CEL;
e (i) os valores credores autorizados para
liquidacao via conta CEL.

15

Até as 13h30

Liquidacdo dos comitentes devedores a favor
dos participantes de negociacéo plenos, dos
participantes de liguidacdo ou dos
participantes de negociagéo, conforme o caso.

Liguidacdo dos participantes de negociagao
de comitentes devedores a favor dos
participantes de negociacéo plenos.

16

Ate as 14h00

Liguidacdo dos participantes de negociagao
plenos ou dos participantes de liguidacéo
devedores a favor dos membros de
compensacao.

17

14h10 as 14h15

Cémara comunica aos liquidantes os valores
definitivos dos saldos liquidos multilaterais dos
membros de compensacéo.

Céamara comunica ao Banco Central do Brasil 0s
valores definitivos a serem liquidados pelos
liquidantes.

LDLOOO1

LDL0002

18

14h10 as 14h30

Liquidantes confirmam a disponibilidade de
recursos dos membros de compensacado para
liguidacdo das obrigagcbes, discriminando as
parcelas disponiveis dos saldos liquidos
multilaterais de cada membro de
compensacao.

LDLO003

19

Até as 14h50

Liquidacdo dos membros de compensacéo
devedores: créditos a favor da cémara
(pagamentos a camara).

Liguidantes enviam solicitacdo de transferéncia
de recursos de suas contas Reservas
Bancérias ou contas de Liquidacdo para a
conta de liquidacdo da camara, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensacéao devedores.

LDLO004

20

14h50 as 15h49

Verificagdo de falhas e execucdo de
procedimentos para solucdo de falhas de
pagamento.
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e Camara envia solicitacdo de transferéncia de
recursos de sua conta de Liquidacdo para as
contas Reservas Bancarias ou para as contas
de Liquidacdo dos liguidantes, liquidando os
saldos liquidos multilaterais dos membros de
compensacdao credores.

LDLOO005

e Camara efetua os pagamentos devidos aos

21 15h50 comitentes nao residentes credores.

e Camara coordena a entrega dos ativos contra o
pagamento do valor financeiro de forma
simultanea, final e irrevogavel, instruindo o débito
de suas contas de liquidacdo de ativos
mantida na central depositaria da B3 e no
SELIC e o crédito, respectivamente nas contas
de depdésito Selic credora liquida de ativos.

Para liguidac&do por meio da conta CEL ou conta
CELP:

22 15h55 e Horério-limite para o Banco B3 S.A. transferir os
recursos recebidos da camara para as devidas
contas CEL ou conta CELP.

e Camara e liqguidantes realizam a devolugéo de

23 06h30 as 18h29 e . -
créditos indevidos, quando aplicavel.

LDLO006

24 18h30 e Céamara informa o fechamento para liquidagdo. LDL0029

Tabela 12

9.1.4.1. Alteracdo do horario de funcionamento do Sistema de

Transferéncia de Reservas (STR)

Quando fatos extraordinarios o justificarem, o BCB podera realizar a declaracdo
excepcional de alteracdo do horario de funcionamento do STR. A camara podera
determinar a mudanca de seus horarios de liquidacédo e dos processos relacionados,

caso a alteracd@o do horério de funcionamento do STR impacte tais processos.

Caso haja postergacéo do horéario de fechamento do STR para apos as 23h59 da sesséo
especifica, os liquidantes deverdo estar aptos a realizar o processamento de

liquidacdo referente a data de liquidac&o ainda vigente.
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9.1.5. Tratamento de falha

9.15.1. Falha de pagamento do saldo liquido multilateral

Na inobservancia dos prazos estabelecidos para os procedimentos da liquidac&o dos
membros de compensacdo, a cAmara aciona 0s mecanismos de tratamento de falhas
em recursos financeiros, de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual de

administracdo de risco da camara.

Falhas em recursos financeiros acarretam a aplicagdo de multas. O valor da multa por
atraso no pagamento do saldo liquido multilateral é um percentual do valor financeiro
do atraso e varia conforme o tempo de regularizagdo, sendo limitado por valores

minimos e maximos.

A tabela a seguir descreve os percentuais e os valores aplicados.

Tempo de regularizacéo
. : De 15 minutos A partir de
Até 15 minutos a 3 horas 3 horas
Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%
Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00
Valor maximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Tabela 13

Os percentuais previstos na tabela 13 sdo dobrados a cada reincidéncia de atraso de
pagamento pelo membro de compensacado. Apos 12 (doze) meses consecutivos sem
a observacdo de ocorréncia de atrasos, 0s percentuais retornam para os valores

originais da tabela.

O horario considerado para determinacdo do tempo de regularizagdo do membro de
compensacado perante a camara € o horario em que os recursos financeiros forem
creditados na conta de liquidacdo da céamara no sistema STR, constante na

mensagem de resposta do BCB.
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As multas por atraso de pagamento serdo cobradas por meio de lancamento no saldo
liquido multilateral do membro de compensacado responsavel no dia seguinte da
falha e destinadas as atividades de supervisdo, regulacdo, educacdo financeira e

sociais.

9.1.5.1.1. Mecanismo de restri¢céo

O mecanismo de restricao permite:

1. A camara restringir a entrega do ativo para os comitentes vinculados ao
membro de compensacdo que ndo tenha honrado com a totalidade de seu

pagamento;

2. Ao membro de compensacéo solicitar restricdo a entrega da posi¢cao do ativo
para 0os comitentes vinculados ao participante de negociacdo pleno ou ao
participante de liquidacdo que nao tenha honrado o seu pagamento;

3. Ao participante de negociacao pleno e ao participante de liquidacao solicitar
restricdo a entrega da posicéao do ativo para o comitente que ndo tenha honrado

0 seu pagamento; ou

4. Ao agente de custddia solicitar restricdo a entrega da posi¢édo do ativo para o

comitente que n&o tenha honrado seu pagamento.

Os membros de compensacdo, os participantes de negociacdo plenos e o0s
participantes de liquidacdo e os agentes de custddia podem solicitar a restricdo da
entrega da posicao do ativo até as 14h45 da data da liquidacdo da operacéo, e
podem, também, solicitar o cancelamento da restricdo da entrega do ativo (i) para os
mercados de renda variavel e renda fixa privada, até as 18h30 do mesmo dia; e (ii)

para o mercado de renda fixa publica, até as 17h45 do mesmo dia.

Caso ocorra a solicitacdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo é entregue

na conta de depdsito definida no processo de alocacgéo.

Caso néo ocorra a solicitacdo do cancelamento da restricdo da entrega, o ativo &
entregue em conta de titularidade da camara, do membro de compensacdo, do

participante de negociacéo pleno ou do participante de liquidacéo ou do agente de
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custddia, respeitando-se essa ordem em caso de existéncia de restricdo por mais de

um participante.

A camara fornece o mecanismo de restricdo para as operacdes realizadas em:
— mercado de renda variavel,
— mercado de renda fixa publica; e

— mercado de renda fixa privada.

As solicitacdes de restricdo da entrega e de cancelamento da restricdo da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou por meio do envio
de mensagem eletrbnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.
9.1.5.2. Falha de entrega de ativos

9.1.5.2.1. Falha de entrega de ativos no mercado de renda variavel

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de

saldo liquido multilateral devedor de ativo, a cAmara toma, na ordem apresentada,

as seguintes providéncias.

(i) Contratacdo compulséria de operacao de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor, sob a responsabilidade do participante de negociacéo, do participante
de negociacdo pleno ou do participante de liguidacdo e do membro de
compensacdo responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos mantido pela B3, cumprindo-se a obrigacéo

de entrega da quantidade Q1 do ativo (Q, <Q ) obtida por meio dessa operagao.

Caso Ql =Q, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso contrario, procede-

se as proximas etapas.

(i) Cobrangca de multa do comitente faltoso, conforme critério estabelecido na

subsecédo 9.1.5.

(i) Denotando-se porQ, a quantidade ainda nao liquidada (Q, =Q—Q,), ocorrem em

D:
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1. A selecdo dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela

nao entrega da quantidade Q2 do ativo (ou seja, que néo receberao a

guantidade esperada do ativo) e da quantidade que néo sera entregue a

cada um.

Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3, que busca
preservar a entrega do ativo para aqueles que ndo estejam sob a
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha de entrega

e que sejam credores das menores quantidades do ativo;

. Oregistro de posicao de falha de entrega para cada comitente credor

selecionado na etapa (iii)(1), tendo como efeito:
a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de pagamento, se
houver, correspondente ao pre¢co médio das opera¢cdes com o ativo

e a quantidade do ativo ainda nao recebida;

b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento da

quantidade do ativo ainda nado recebida; e

c. Caso a quantidade ainda nao recebida pelo comitente credor
corresponda a liquidacdo de posi¢cdo doadora em contrato de
empréstimo do ativo: o lancamento a crédito, no seu saldo liquido
multilateral em moeda nacional, a liqguidar em D+0, do valor dado

pelo produto gxp, onde g é a quantidade-objeto do contrato de
empréstimo ainda néo recebida e p ¢é o preco de fechamento de

D-1 do ativo.

A posicao de falha de entrega do comitente credor € considerada no
calculo de risco para fins de atualizacdo da margem requerida desse
comitente ou de seu participante de negociacdo pleno ou de seu
participante de liquidacéo, conforme a modalidade de colateralizag&o

de operac¢des do mercado a vista sob a qual o comitente atue; e

3. O registro de posicao de falha de entrega para o comitente devedor

faltoso, tendo como efeito:

a. A transferéncia, para D+1, da sua obrigacdo de entrega da

quantidade @, do ativo;
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b. A transferéncia, para D+1, do seu direito de recebimento do

pagamento, se houver, correspondente a quantidade 02 do ativo; e

c. Caso a quantidade Q2 corresponda a liquidacdo de posicao
tomadora em contrato de empréstimo do ativo: o lancamento a
débito, no seu saldo liquido multilateral em moeda nacional, a
liguidar em D+0, do valor dado pelo produto q’xp, onde g’ é a

qguantidade-objeto do contrato de empréstimo ainda nédo entregue e
P é o preco de fechamento de D-1 do ativo.

A posicéo de falha de entrega do comitente devedor é considerada no célculo de

risco, para fins de atualizagdo da margem requerida do comitente, sendo vedada a

colateralizacéo dessa posicdo sob a modalidade de colateralizagédo pelo participante

de negociacédo pleno ou pelo participante de liquidacé&o.

(iv) Caso o comitente devedor faltoso cumpra integralmente a obrigacdo de entrega

da gquantidade Qz do ativo em D+1, estabelecida pela posicdo de falha de

entrega, entdo em D+1.:

1. A quantidade @, é distribuida entre os comitentes credores, conforme a

selecdo da etapa (iii)(1), lancando-se como crédito no saldo liquido
multilateral em ativo de cada um, a liquidar em D+1, a correspondente

guantidade;

. Para cada comitente credor selecionado na etapa (iii)(1), o valor

Y

financeiro correspondente a quantidade do ativo a ele creditada é
lancado como débito no seu saldo liquido multilateral em moeda

nacional a liquidar em D+1;

. O valor financeiro correspondente a quantidade Q, do ativo é lancado

como crédito no saldo liqguido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor, a liquidar em D+1; e

Todas as obrigacdes e todos os direitos associados as posicdes de falha
de entrega registradas em D s&o considerados liquidados em D+1 e as
posicdes de falha de entrega sdo extintas, encerrando-se o tratamento

da falha de entrega.
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(v) Caso o comitente devedor faltoso cumpra parcialmente a obrigacao de entrega da

guantidade Q2 do ativo em D+1, restando a quantidade Q3 do ativo a entregar (

Q, <Q,), entdo ocorrem em D+1:

1.

A contratacdo compulséria de operacdo de empréstimo do ativo pelo
comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de
negociacao, do participante de negociacéao pleno ou do participante
de liqguidacdo e do membro de compensacao responsaveis pela falha
de entrega, junto ao sistema de contratacdo de empréstimo de

ativos mantido pela B3, cumprindo-se a obrigacdo de entrega da

quantidade Q4 do ativo obtida por meio dessa operacéo. Caso Q4 for

igual a @;, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso contrario,

procede-se as proximas etapas;

A cobranca de multa do comitente faltoso, conforme critério

estabelecido na subsec¢éo 9.1.5;
A extingdo das posic¢des de falha de entrega;

O langamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo
preco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se
todas as posicdes e negocios que implicavam tal entrega. Esse
lancamento tem o objetivo de estornar o lancamento de crédito

provisorio originalmente efetivado;

O lancamento a crédito, no saldo liquido multilateral do comitente
credor de ativo, do valor financeiro dado pelo produto da quantidade de
ativo a ele ndo entregue pelo preco médio do ativo que se previa
receber em decorréncia de todas as suas posi¢cdes. Esse lancamento
tem o objetivo de estornar o lancamento de débito provisério

originalmente efetivado;

O registro de posicdo de recompra para cada comitente credor que
ainda néo tenha recebido a quantidade total a ele devida, tendo como
efeito a emissé@o pela camara, para o comitente credor, de ordem de
recompra da quantidade do ativo ainda nédo recebida por ele, cujas

caracteristicas e efeitos sdo descritos nas proximas sec¢oes.
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A posicado de recompra do comitente credor é considerada no calculo
de risco para fins de atualizacdo da margem requerida do comitente
ou do seu participante de negociacéo pleno ou de seu participante
de liquidacdo, conforme a modalidade de colateralizacdo de

operacdes do mercado a vista sob a qual o comitente atue; e

O registro de posicdo de recompra para o comitente devedor, tendo
como efeito a obrigacdo de pagamento dos valores indicados nas
proximas secoes.

A posicdo de recompra do comitente devedor é considerada no céalculo
de risco, para fins de atualizacdo da margem requerida do comitente,
sendo vedada a colateralizagdo dessa posi¢do sob a modalidade de
colateralizacdo pelo participante de negociagdo pleno ou pelo
participante de liquidagéo.

9.1.5.2.1.1. Execucédo de ordem de recompra

O procedimento para execugdo da ordem de recompra € descrito a seguir.

Etapa

Data Horéario Evento

Emissdo da ordem de recompra

A ordem de recompra € emitida pela
D+ldadatada Atéas camara, por meio de registro em sistema,
falha de entrega  12h00  em favor do participante de negociagdo
pleno ou do participante de liquidacdo

responsavel pelo comitente credor.

Execucédo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser

Até D+3 da data  Horério executada pelo participante de
da falha de de negociacdo pleno; caso a ordem de
entrega, inclusive preg&o recompra tenha sido emitida a favor de
participante de liquidacdo, as

operacdes correspondentes a

execucdo da ordem devem ser a ele
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Etapa Data Horério Evento
repassadas pelo participante de

negociacao pleno.

Notificacdo da execucdo da ordem de

recompra

Até D+4 da data A execucdo deve ser notificada a

3 da falha de

entrega, inclusive

Até as camara, por meio de registro em
18h00 sistema, pelo participante de
negociacao pleno ou pelo
participante de liquidacdo a favor do

gual foi emitida a ordem de recompra.

Tabela 14

A exclusivo critério da camara, a execucado da ordem de recompra podera ser por ela

executada ou por corretora indicada, e ndo pelo participante de negociacao pleno.

A execucao da ordem de recompra, pelo participante, deve ser realizada em mercado

de bolsa administrado pela B3.

As operacOes realizadas como parte da execucdo da ordem de recompra sdo
liquidadas conforme os procedimentos usuais da liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral em ativos e da liquidacdo pelo saldo liquido multilateral em moeda
nacional dos membros de compensacao das partes compradora e vendedora de tais
operacfes. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais
operacdes, e os valores especificados a seguir sdo creditados e debitados dos saldos
liquidos multilaterais em moeda nacional, respectivamente do comitente credor
prejudicado pela falha de entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidagcdo em
D+1 da data da execucdo da ordem de recompra. Eventual diferenca entre o valor
debitado e o valor creditado que né&o for utilizada pela camara no cumprimento de suas
atividades ser& destinada as atividades de superviséo, regulagéo, educagéo financeira

e sociais.
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VCredor :meaX(PExec _PCredor ’ O)
Devedor :meaX(PExec _PDevedor ’ PCredor _PDevedor ’ O)
onde;
V.eqor . Valor creditado ao saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente credor prejudicado;
evedor - Valor debitado do saldo liquido multilateral em moeda nacional do

comitente devedor faltoso;

Q: quantidade do ativo-objeto das operacfes realizadas pela parte credora
como parte da execucdo da ordem de recompra;

) e - preco médio de aquisi¢édo do ativo-objeto das operacdes realizadas como
parte da execucdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;
evedor - PF€CO Médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negécios e posicdes, referenciados no
ativo, do comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidagdo por
entrega na ocasido da falha de entrega. Para as posi¢cfes de empréstimo
de ativos, a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a
liquidacéo do contrato para composi¢éo do preco meédio; e

2]

edor . Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela
camara, obtido a partir de todos os negécios e posicdes, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidagéo fisica quando da falha de
entrega. Para as posi¢cdes de empréstimo de ativos, a cAmara assume 0

preco de fechamento do dia anterior a liquidacdo do contrato para

composi¢ado do preco médio.
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9.1.5.2.1.2. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra pode ser cancelada se:

(i) As partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e a parte

credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia.

Etapa Data Horério Evento

Registro de solicitagao de

cancelamento da ordem de recompra

Até D+3 da data A solicitacdo de cancelamento, total

1 da falha de

entrega, inclusive

Até as ou parcial, deve ser registrada em
18h00 sistema da camara pelo participante
de negociacdo pleno ou pelo
participante de liquidacéo

responsavel pela falha de entrega.

Entrega do ativo

A quantidade de ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo do

Até D+3 da data ativo indicado na solicitagdo de

2 da falha de

entrega, inclusive

Ate as cancelamento da ordem de
18h00 recompra. Para efetivacdo da
entrega, é requerido que esse saldo
esteja disponivel para o agente de
custddia do comitente devedor

faltoso.

Até D+3 da data
3 da falha de

entrega, inclusive

Até as Confirmacdo da  solicitacdo de

18h00 cancelamento da ordem de recompra
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Etapa Data Horério Evento
O participante de negociacao
pleno ou o participante de
liguidacéao comprador deve
formalizar, por meio de registro em
sistema da camara, seu
consentimento quanto ao
cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitacdo de cancelamento
de recompra.

A cémara analisa a solicitacdo e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer
0 cumprimento de todas as etapas
anteriores, a camara cancela a

Até D+3 da data ordem de recompra e apura 0S

4 da falha de

entrega, inclusive

Até as valores a creditar e a debitar dos
18h00 saldos liquidos multilaterais em
moeda nacional, respectivamente,
dos comitentes credores e

devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execucao no prazo regulamentar e a
camara devolve a contade depdésito
de origem o ativo entregue, conforme

a etapa 2, pelo comitente devedor.

Tabela 15

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidacao financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 12 ocorrem:
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() No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacao seja feita até as 11h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitagdo de cancelamento da ordem

de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.1.3. Reversao da recompra

A camara procede a reversdo da recompra ha auséncia de (a) registro de execuc¢ao ou
(b) cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante responsavel
pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execucdo a cAmara na forma

€ nos prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também nédo cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operacdo é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operacdes realizadas séo liquidadas usualmente,

como as demais operacdes.

A reversao é realizada pela camara em D+5 da data da falha de entrega, e resulta no
ressarcimento, ao credor em favor do qual foi emitida a correspondente ordem de
recompra, de eventuais custos e prejuizos correspondentes ao ativo ndo entregue.
Adicionalmente ao valor dos custos incorridos pela parte credora, 0os seguintes valores
sao creditados e debitados dos saldos liqguidos multilaterais, respectivamente, dos
comitentes credores e devedores. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor
creditado que nao for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades sera

destinada as atividades de supervisao, regulacdo, educacao financeira e sociais.

VCredor = Q Xmax (PFechamento - PCredor ’ 0)
Devedor = Q xmax (PFechamento - P Devedor ? PCredor - PDevedor ’ 0)

onde:

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Devedor *
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V,

Credor *

valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reverséo da recompra;

P..chomento : COtacdo de fechamento do ativo ao final de D+4 da falha de entrega. Caso,

o A . . P
a critério da camara, tal cotacdo néo seja representativa, o fechamento pode
ser por ela arbitrado;

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

Devedor *
obtido a partir de todos os negécios e posic¢des, referenciados no ativo, do
comitente devedor faltoso, com previsdo de liquidagcao por entrega na
ocasido da falha de entrega. Para as posi¢cdes de empréstimo de ativos,
a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidagédo do
contrato para a composi¢éo do pre¢co médio; e

Feredor : preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,
obtido a partir de todos os negdcios e posicdes, referenciados no ativo, do
comitente credor prejudicado, com previsdo de liquidacdo por entrega
guando da falha de entrega. Para as posi¢cdes de empréstimo de ativos,
a camara assume o preco de fechamento do dia anterior a liquidacao do

contrato para a composicao do pre¢co médio.

9.1.5.2.1.4. Caracterizacao das falhas de entrega

A camara caracteriza as falhas de entrega como:
e Causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros;
¢ De natureza operacional; e

e De natureza ndo operacional.
9.1.5.2.1.4.1. Falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros
As falhas causadas por falhas anteriores cometidas por terceiros sdo caracterizadas

guando o devedor em ativos faltante na entrega possui um direito de recebimento do

ativo, cuja liquidac&o no tempo regulamentar viabilizaria a liquidagdo do débito. Tais
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falhas n&o séo sujeitas a cobranca de multa pela camara.

9.1.5.2.1.4.2. Falhas de natureza operacional

As falhas de entrega relacionadas a seguir serdo caracterizadas como de natureza

operacional mediante a apresentacdo das informacdes e evidéncias cabiveis:

Vi.

Falhas de entrega regularizadas por meio da entrega dos ativos na manha de
D+3, durante a janela de entrega de ativos da camara, exceto falhas que forem

regularizadas por meio da entrega do ativo adquirido em follow-on;

Falhas de entrega decorrentes de erro de aloca¢cdo de comitente das vendas
(por exemplo, quando um gestor vende ativos para o fundo ou a classe de cota
de fundo A e, por falha operacional, a operacgéo é alocada para a classe de cota
de fundo B do mesmo gestor, sendo o fundo ou a classe de cota de fundo A,
comprovadamente, detentora dos ativos vendidos e nao entregues) ou de
contratos de empréstimo tomados com o objetivo de cobrir obrigacdes, desde
gue o saldo de ativos tomado ndo seja utilizado para cumprimento de outra
obrigacéo;

Falhas de entrega decorrentes de erro de alocacéo de conta de depdésito de
mesma titularidade (por exemplo, quando um comitente possui mais de uma
contade depdsito e aalocacédo da operacéo é feita para a conta de depdsito
incorreta, sendo que o comitente, comprovadamente, possui 0 ativo vendido

em outra conta de depdsito de mesma titularidade);

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre futuros de
indices de acgOes e a carteira de agOes subjacente, com compra do contrato
futuro e venda da carteira de a¢des subjacente no mesmo instante, ocorrendo
falha de entrega em virtude de auséncia de ofertas doadoras para empréstimo

de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre ETFs
(nacionais e estrangeiros) e a carteira de ativos subjacente, com comprado ETF
e venda da carteira de ativos no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega
de um ou mais ativos em virtude de auséncia de ofertas doadoras para

empréstimo de ativos;

Falhas de entrega decorrentes de operacdes de arbitragem entre ativos e
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American Depositary Receipts (ADRs), com compra de ADRs no exterior e
venda de ativos no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em
virtude de descasamento da liquidagao da operacgao a vista com o processo de
converséo dos ADRs em ativos ou em virtude de auséncia de ofertas doadoras

para empréstimo de ativos;

vii. Falhas de entrega decorrentes de operacfes de arbitragem entre ativos e
BDRs, com compra ou contratacdo de empréstimo de ativos no exterior e
venda de BDRs no Brasil no mesmo instante, ocorrendo falha de entrega em
virtude de descasamento da liquidacéo da operacédo a vista com BDRs com o

processo de converséo de ativos internacionais em BDRSs;

vii.  Falhas de entrega decorrentes de operacfes de formadores de mercado de
ativos credenciados pela B3, exclusivamente no que diz respeito as operacdes
alocadas para a conta destinada a atividade de formador de mercado ou em

conta comprovadamente vinculada a atividade de formador de mercado;

ix. Falhas de entrega decorrentes de operagdes de formadores de mercado de
opcdes de acdes credenciados pela B3, exclusivamente no que diz respeito as

operagdes alocadas para a conta destinada a atividade de formador de

mercado e exclusivamente no que diz respeito ao delta-hedge das opgoes;

Xx. Falhas de entrega decorrentes de venda de ativo em D+0 combinadas com
reversdo de posi¢cado doadora de empréstimo de ativos em D+0 ou em D+1 até
as 9h30, ocorrendo falha de entrega em virtude do descasamento da
liguidacdo da operacdo de venda e da liquidacao da reversdo do empréstimo

de ativos;

xi.  Falhas de entrega decorrentes de exercicio de opcdo de compra descoberta
em D+0 seguido de compra do ativo subjacente da op¢do no mercado a vista

em D+1 por intermédio do mesmo participante de negociacéo pleno; e

xii.  Falhas de entrega decorrentes de evento corporativo do tipo grupamento em
gue a data da realizacdo da operacdo coincida com a data da aplicacdo do
evento na negociacdo e quando o emissor tenha comunicado o evento com

menos de 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.

No que diz respeito aos itens (viii) e (ix) acima, que tratam, respectivamente, da atuacao
de formadores de mercado de acdes e de opcles sobre acbes, as falhas de entrega

decorrentes de operacBes de venda de blocos de acbBes ou de blocos de opcdes de
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acdes (operacdes de “facilitation”), alocadas para a conta de formador de mercado, ndo
serdo consideradas como de natureza operacional. A cAmara definira, para cada ativo,

os critérios para classificacdo de opera¢cdes como blocos.

9.1.5.2.1.4.3. Falhas de natureza nao operacional

Todas as falhas de entrega que ndo forem caracterizadas como de natureza
operacional serdo automaticamente associadas a operac¢fes de venda descoberta e os

pedidos de reconsideracdo de multa, se houver, ndo serdo aceitos pela camara.

Em relacao as falhas de entrega néo caracterizadas como de natureza operacional, sao
destacadas as seguintes situacdes e regras:

i. Asfalhas em D+2 regularizadas em D+3, por meio da compra do ativo em D+1
por intermédio do mesmo participante de negociagdo pleno ou do mesmo
participante de liquidagdo, que néo forem caracterizadas como de natureza
operacional, sofrem multa de 1% (um por cento) em D+2, sendo 0,5% (meio por
cento) referente a aplicacdo de multa minima e 0,5% (meio por cento) referente

a aplicacdo de multa adicional); e

i. Asfalhas em D+3 que ndo forem caracterizadas como de natureza operacional,
em gue o comitente tenha comprado o ativo em D+1 por intermédio de outro
participante de negociacdo pleno ou de outro participante de liquidagéo,
sofrem multa de 1% (um por cento) em D+2 sendo 0,5% (meio por cento)
referente a aplicagdo de multa minima e 0,5% (meio por cento) referente a

aplicacdo de multa adicional) e de 0,5% (meio por cento) em D+3.

9.1.5.2.1.5. Multas por falha de entrega de ativos

As multas por falhas de entrega de ativos sdo classificadas como multa minima ou
multa adicional e sdo destinadas as atividades de supervisao, regulacdo, educacao

financeira e sociais.

9.1.5.2.1.5.1. Multa minima

Nas falhas de entrega de natureza operacional e ndo operacional, serd aplicada multa

minima de 0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+2 e multa minima de
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0,5% (meio por cento) sobre falhas de entrega em D+3, independentemente da

existéncia de pedido de reconsideracéo e de sua avaliagcdo por parte da camara.

Data da Caracterizacao Valor da multa minima
falha (% do valor da falha)
Falhas em D+2 néo
D42 vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
anteriores cometidas (cinquenta mil reais)
por terceiros
Falhas em D+3 nao
D+3 vinculadas a falhas 0,5%, limitado a R$ 50.000,00
anteriores cometidas (cinquenta mil reais)

por terceiros

Tabela 16

As multas serdo cobradas por meio de lancamento no saldo liquido multilateral do
membro de compensacédo responsavel. As multas minimas referentes a falhas de
entrega em D+2 e em D+3 serdo cobradas nas janelas de liquidagdo de D+2 e D+3,
respectivamente.

9.1.5.2.1.5.2. Multa adicional

Nas falhas caracterizadas como de natureza ndo operacional, além da multa minima

prevista, sdo aplicadas multas adicionais as falhas de entrega de ativos.

Os valores das multas adicionais aplicados em caso de falha de entrega de ativos sdo
apresentados na tabela a seguir:

Data da falha Caracterizacdo Valor da multa adicional

(% do valor da falha)
Falhas em D+2 néo

D+2 caracterizadas como falha 0,5%
operacional
Falhas em D+2 regularizadas em
D+2 D+3, associadas a operacéo de 4,5%

compra em follow-on
Falhas em D+3 néo
D+3 caracterizadas como falha 4,5%
operacional

Tabela 17
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As multas adicionais incidentes sobre falhas de entrega de D+3 terdo o percentual
aumentado de 4,5% (quatro e meio por cento) para 9,5% (nove e meio por cento), caso
o investidor que tenha falhado no cumprimento da obrigag&o tenha incorrido em falha
de entrega nao operacional nos 6 (seis) meses anteriores, ainda que por intermédio de
participantes de negociacdo pleno diferentes.

9.1.5.2.1.6. Pedido de reconsideracdo de multa

Os pedidos de reconsideracdo das multas das falhas de entrega de ativos séo
aplicaveis somente para as multas adicionais que porventura incidam sobre as falhas
de D+2 e D+3. As multas minimas incidentes sobre as falhas de entrega de ativos
nao sao suscetiveis a pedidos de reconsideracéo perante a camara.

O pedido de reconsideragdo da multa e de caracterizacdo da falha como sendo de
natureza operacional deve ser requerido por declaragcdo do participante de

negociac¢do pleno ou do participante de liquidac&o responsavel pelo comitente.

Para cada comitente e para cada falha, o participante de negocia¢cédo pleno ou o
participante de liquidacdo devera indicar, por meio do acesso aos sistemas da
camara, até D+5, inclusive, o tipo de situagdo que motivou a falha operacional, sempre

que for o caso.

Todas as falhas ocorridas em D+2 e regularizadas por meio da entrega dos ativos na
manhd de D+3 serdo automaticamente caracterizadas como sendo de natureza
operacional, exceto quando a regularizacdo ocorrer por meio da entrega do ativo

adquirido em operacao de follow-on.

Na auséncia de declaracdo, ou caso a declaracdo apresentada ndo seja deferida pela
camara, afalhade entrega sera considerada como ndo sendo de natureza operacional,

e as multas adicionais serdo cobradas em D+6.

A declaracao devera ser acompanhada de informac6es complementares e evidéncias

sobre as operacgdes realizadas, segundo lista de informacdes solicitadas pela camara.
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A camara analisarad as declara¢cfes registradas em seus sistemas e as respectivas
evidéncias. Declaracdes incorretas ou incompletas seréo desconsideradas e informadas

aos participantes de negociacao plenos e aos participantes de liquidacéo até D+10.

Nesse caso, a falha de entrega sera considerada como ndo sendo de natureza
operacional e as multas adicionais previstas, serdo cobradas na janela de liquidacéo
de D+11.

Os participantes de negociagcdo plenos e os participantes de liqguidacdo poderdo
obter os valores das multas adicionais previstas, bem como as justificativas registradas,

no sistema da camara, por meio dos seguintes mecanismos:
1. acesso ao sistema da camara; e

2. arquivo fornecido pela camara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.

9.1.5.2.2. Falha de entrega de ativos negociados no mercado de renda

fixa privada

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ativo

negociado no mercado de renda fixa privada, referenciado nesta se¢do como ativo.

Especificamente no caso de cotas de ETF de renda fixa, anteriormente as demais
providéncias efetua-se a contratagdo compulséria de operagdo de empréstimo do
ativo pelo comitente devedor, sob a responsabilidade do participante de negociacéo,
do participante de negociagéo pleno ou do participante de liquidagéo e do membro
de compensacdo responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de
contratacdo de empréstimo de ativos mantido pela B3, cumprindo-se a obrigacéo de

entrega da quantidade do ativo obtida por meio dessa operacgéao.

Caso a quantidade obtida na contratacdo compulséria de empréstimo seja igual a
guantidade nao entregue do ativo, o tratamento de falha é dado por encerrado. Caso
contrario, procede-se as proximas etapas, na ordem apresentada, e que se aplicam

igualmente aos demais ativos.

(i) A selecdo dos comitentes credores do ativo que serdo impactados pela falha
da quantidade ndo entregue, ou seja, que hao receberdo a quantidade esperada

do ativo. Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3 que busca
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(ii)

preservar a entrega do ativo para aqueles que ndo estejam sob
responsabilidade dos participantes responsaveis pela falha e que sejam
credores das menores quantidades do ativo.

Para cada comitente credor selecionado na etapa anterior, o langamento a
crédito, no seu saldo liquido multilateral do dia, do valor financeiro dado pelo
produto da quantidade de ativo a ele ndo entregue pelo pre¢co médio do ativo
que se previa receber em decorréncia de todas as suas posi¢cOes. Esse
lancamento tem o objetivo de estornar o langamento de débito provisério
originalmente efetivado. Caso a quantidade n&o recebida corresponda a
posicdo doadora em contrato de empréstimo, o lancamento a crédito
corresponderd ao valor financeiro do ativo nao recebido, dado pelo produto da
guantidade objeto do contrato do empréstimo ainda néo recebido pelo preco

de fechamento de D-1 do ativo.

(iii) O langamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente devedor de

ativo no dia, do valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado
pelo produto da quantidade do ativo ndo entregue pelo preco médio do ativo
gue se previa ser entregue, considerando-se todas as posi¢des e negocios que
implicavam tal entrega. Esse langcamento tem o objetivo de estornar o
lancamento de crédito provisorio originalmente efetivado. Caso a quantidade
nao entregue corresponda a posi¢do tomadora em contrato de empréstimo, o
lancamento a débito correspondera ao valor financeiro do ativo nédo entregue,
dado pelo produto da quantidade objeto do contrato do empréstimo ainda nao
entregue pelo preco de fechamento de D-1 do ativo.

(iv) A cobranga de multa pela falha de entrega do comitente faltoso,
correspondente a 0,5% (meio por cento) do valor da falha de entrega.

(v) O regqgistro de posicdo de recompra para cada comitente credor
selecionado na etapa (i), tendo como efeito a emisséo pela camara, para
0 comitente credor, de ordem de recompra da quantidade do ativo néo
recebida por ele. A ordem de recompra tem prazo definido de execucéo e

suas caracteristicas sdo descritas nas proximas secoes.

A posicédo de recompra do comitente credor € considerada no célculo de

risco para fins de atualizacdo da margem dele requerida.
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(vi) Oregistro de posicao de recompra para o comitente devedor, tendo como
efeito a obrigacdo de pagamento dos valores indicados nas proximas
secoes.

A posicao de recompra do comitente devedor é considerada no célculo

de risco, para fins de atualizacdo da margem dele requerida.

9.1.5.2.2.1. Ordem de recompra

A ordem de recompra € o instrumento por meio do qual o participante de negociagao
pleno ou o participante de liquidagdo responsavel pelo comitente credor do ativo é
autorizado a executar, a pre¢o de mercado, operagdes de compra do ativo do mercado
de renda fixa privada, conforme o caso, totalizando a quantidade néo recebida, com
ressarcimento dos custos de tais operacdes e de eventual prejuizo. O prejuizo a ser
ressarcido é apurado considerando:

(i) O preco de aquisicdo do ativo adquirido no mercado de renda fixa
privada por meio de tais operagdes; e

(i) Os pregos de aquisicdo do ativo do mercado de renda fixa privada,
conforme o caso, associados aos negdcios e as posi¢des, do comitente
credor, com previsdo de entrega no ciclo de liquidagcdo em que se deu a

falha do devedor.

9.1.5.2.2.2. Execucédo de ordem de recompra

O procedimento para execuc¢ao da ordem de recompra € descrito a seguir.

Etapa Data Horario Evento
Emisséo da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida

pela camara, por meio de registro

Data da falha de Até as .
em sistema, em favor do

entrega 13h00 participante de negociagdo
pleno ou do participante de
liguidagdo responsavel pelo
comitente credor do ativo.
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Etapa Data Horério Evento
Execucdo da ordem de recompra

A ordem de recompra deve ser
executada pelo participante de

negociacdo pleno; caso a ordem
Até D+1 da data

Até as de recompra tenha sido emitida a
2 da falha de .
18h00 favor de  participante de
entrega, inclusive L - -
liguidacdo, as operacOes

correspondentes a execugdo da
ordem devem ser-lhe repassadas
pelo participante de negociacéo

pleno.

Notificagdo da execucgéo da ordem
de recompra

A execucgdo deve ser notificada a

Até D+1 da data ALl & camara, por meio de registro em
é as
3 da falha de sistema, pelo participante de
_ _ 18h00 L
entrega, inclusive negociacdo pleno ou pelo

participante de liquidacéo a favor
do qual foi emitida a ordem de

recompra.

Tabela 18

A execucao da ordem de recompra, pelo participante, deve ser realizada em mercado

de bolsa administrado pela B3.

A exclusivo critério da camara, a execugao da ordem de recompra poderé ser executada

por ela ou por corretora indicada e nao pelo participante de negociacéo pleno.

As operacOes realizadas como parte da execucdo da ordem de recompra sdo
liquidadas conforme os procedimentos usuais da liquidacdo pelo saldo liquido
multilateral dos membros de compensacédo das partes compradora e vendedora de
tais operacdes. Adicionalmente, as despesas da parte compradora, decorrentes de tais
operacdes, e os valores especificados a seguir sdo creditados e debitados dos saldos
liguidos multilaterais, respectivamente do comitente credor prejudicado pela falha de

entrega e do comitente devedor faltoso, para liquidacdo em D+1 da data da execucao
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da ordem de recompra. Eventual diferenca entre o valor debitado e o valor creditado

gue nao for utilizada pela camara no cumprimento de suas atividades seré destinada

as atividades de supervisao, regulacdo, educacao financeira e sociais.

onde:

v

Devedor -

V

Credor -

Exec -

Devedor -

Credor -

VDevedor = QX maX(PExec - P Devedor P Credor — PDevedor ’ O)
VCredor = Q xmax (PExec - PCredor ’ O)

valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

valor creditado ao saldo liqguido multilateral do comitente credor

prejudicado;

quantidade do ativo-objeto das operacdes realizadas como parte da

execucédo da ordem de recompra;

preco médio de aquisicdo do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execucdo da ordem de recompra, indicadas pela parte credora;

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negécios e posi¢cdes, do comitente
devedor faltoso, com previséo de liquidacao fisica na ocasiao da falha de

entrega; e

preco médio do ativo, constante na ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negécios e posicdes, do comitente
credor prejudicado, com previsdo de liquidagéo fisica quando da falha de

entrega.
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9.1.5.2.2.3. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra do ativo do mercado de renda fixa privada, conforme o caso,

pode ser cancelada se:

() Todas as partes envolvidas — a parte responséavel pela falha de entrega e a

parte credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, os quais devem ser realizados no mesmo dia:

Etapa Data Horério Evento

Registro de solicitagao de

cancelamento da ordem de recompra

A solicitagdo de cancelamento deve

Até D+1 da data ser registrada em sistema da camara

1 da falha de

entrega, inclusive

Até as pelo participante de negociagdo
18h00 pleno ou pelo participante de
liquidacéo responsavel pela falha de
entrega, sendo permitido solicitar
cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.

Entrega do ativo

A quantidade do ativo-objeto da
entrega corresponde ao saldo do

Até D+1 da data ativo indicado na solicitacdo de

2 da falha de

entrega, inclusive

Ate as cancelamento da ordem de
18h00 recompra. Para efetivacdo da
entrega, € requerido que tal saldo
esteja disponivel para o agente de
custdédia do comitente devedor

faltoso.
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Etapa Data Horério Evento

Confirmacdo da  solicitacdo de

cancelamento da ordem de recompra

O participante de negociacao

Até D+1 da data pleno ou o participante de

Até as iqui 5
3 da falha de liguidacéao comprador deve
. _18h00 formalizar, por meio de registro em
entrega, inclusive
sistema da camara, seu
consentimento quanto ao

cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitacdo de cancelamento
de recompra.

A cémara analisa a solicitacdo e
decide sobre seu deferimento ou

indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer
0 cumprimento de todas as etapas

. anteriores, a camara cancela a
Até D+1 da data

4 da falha de Até 18h

entrega, inclusive

ordem e apura os valores a creditar e
debitar dos saldos liguidos
multilaterais, respectivamente, dos

comitentes credores e devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem
de recompra permanece valida para
execucao no prazo regulamentar e a
camara devolve a contade depdésito
de origem o ativo entregue, conforme

etapa 2, pelo devedor.

Tabela 19

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liqguidacgéo financeira dos valores indicada
na etapa 4 da tabela 19 ocorrem:
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() No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacao seja feita até as 11h00; ou

(i) No dia util seguinte & data do registro da solicitagdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.2.4. Reversao da recompra

A camara procede a reversado da recompra na auséncia de registro de execucao ou de
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociac¢éo
pleno responsavel pelo comitente credor prejudicado:

(i) Executar a ordem de recompra e ndo notificar tal execu¢cdo a camara na

forma e nos prazos estabelecidos; ou

(i) N&o executar e também ndo cancelar a ordem de recompra na forma e nos

prazos estabelecidos.

Nos dois casos, a ordem de recompra é cancelada e a operagdo é liquidada
financeiramente. No caso (i), as operagcfes realizadas séo liquidadas usualmente,

como as demais operacdes.

A reversao é realizada pela camara em D+2 da data da liguidacdo em que se deu a
falha de entrega, e resulta no ressarcimento, ao credor do ativo em favor do qual foi
emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e prejuizos
correspondentes ao ativo néo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos incorridos
pela parte credora, os seguintes valores sdo creditados e debitados dos saldos liquidos
multilaterais, respectivamente, dos comitentes credores e devedores. Eventual
diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que néo for utilizada pela camara
no cumprimento de suas atividades serd destinada as atividades de superviséo,

regulacdo, educacéo financeira e sociais.

VCredor = Q xmax (PFechamento - PCredor ’ O)
Devedor = Q xmax (PFechamento - PDevedor ’ PCredor - PDevedor ’ 0)

onde
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Vieredor © Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Viesor:  valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: guantidade do ativo pendente de entrega quando da reversédo da recompra;

P..chomento : Preco de fechamento do ativo em D+1 da data da liquidagdo em que se

deu a falha de entrega. Caso, a critério da camara, esse pre¢o nao seja

: P .
representativo, o ' fechamento node ser por ela arbitrado;

P,eseqor . Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

obtido a partir de todos os negoécios e posi¢cdes, do comitente devedor
faltoso, com previséo de liquidacgéo fisica na ocasido da falha de entrega;

e

credor - Preco médio do ativo, constante na ordem de recompra objeto da reversao,

obtidos a partir de todos os negécios e posi¢cdes, do comitente credor

prejudicado, com previsao de liquidagéo fisica quando da falha de entrega.

9.1.5.2.3. Falha de entrega de ativos no mercado de renda fixa publica

A camara toma as seguintes providéncias em caso de falha de entrega de ativo
negociado no mercado de renda fixa publica, referenciado nesta subsecao como

ativo.

Em caso de falha de entrega da quantidade Q do ativo pelo comitente detentor de

saldo liquido multilateral devedor de ativo, a caAmara toma, na ordem apresentada,

as providéncias a seguir.

(i) Contratacdo compulséria de operacdo de empréstimo do ativo pelo comitente
devedor faltoso, sob a responsabilidade do participante de negociagdo, do

participante de negociacao pleno ou do participante de liquidacdo e do membro
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de compensacdo responsaveis pela falha de entrega, junto ao sistema de

contratacdo de empréstimo de ativos mantido pela B3, cumprindo-se a obrigacao

de entrega da quantidade Ql do ativo (Q, <Q ) obtida por meio dessa operagao.

Caso Ql =Q, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.

(i) Cobranca de multa do comitente faltoso, correspondente a 0,2% (dois décimos por

cento) do valor da falha de entrega, limitado a cem mil reais;

(i) Denotando-se por QZ a quantidade ainda nao liquidada (Qz =Q —Ql ), ocorre em D

a selecdo dos comitentes credores de ativo que serdo impactados pela néo

entrega da quantidade Qz do ativo (ou seja, que ndo receberdo a quantidade

esperada do ativo) e da quantidade que néo sera entregue a cada um.

Essa selecdo é definida por meio de algoritmo da B3, que busca preservar a
entrega do ativo para aqueles que nao estejam sob a responsabilidade dos
participantes responsaveis pela falha de entrega e que sejam credores das

menores quantidades do ativo.

(iv) A camara busca obter, no mercado de balc&o, a quantidade Q, do ativo por meio

de operacfes definitivas, compromissadas ou compromissadas conjugadas

com o BCB por meio de instituicbes credenciadas, conforme segue:
1. Operacgdes definitivas:

Caso a camara obtenha a quantidade Qs do ativo (Q3<Q2) por meio de
operacdo definitiva, sdo langados a débito no saldo liquido multilateral do

comitente devedor faltoso, para liquidag&o no préprio dia:

a. O lancamento a débito, no saldo liquido multilateral do comitente
devedor de ativo, do valor financeiro correspondente a sua falha de
entrega, dado pelo produto da quantidade Qs pelo preco médio do ativo
que se previa ser entregue, considerando-se todas as posicdes e
negocios que implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de

estornar o lancamento de crédito provisério originalmente efetivado ou de
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liquidar financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso de

liquidagao de posi¢cdo tomadora em contrato de empréstimo do ativo;

b. O lancamento a débito da diferenca entre o valor de compra da quantidade
Qs do ativo, no mercado de balcao, pela camara e o pregco médio do

ativo que se previa ser entregue, caso positiva; e

Caso Q3=Qz2, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.

2. Operacdes compromissadas:

Denotando-se por Q4 a quantidade ainda néo obtida da falha de entrega (Qa =

Q2 - Q3), caso a camara obtenha a quantidade Qs do ativo (Qs<Qa4) por meio

de operacdo compromissada:

a. Séo lancados a débito no saldo liquido multilateral do comitente
devedor faltoso:

= O valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado pelo
produto da quantidade Qs pelo pregco médio do ativo que se previa
ser entregue, considerando-se todas as posi¢des e negdcios que
implicavam tal entrega. Esse langamento tem o objetivo de estornar
o langcamento de crédito provisério originalmente efetivado ou de
liquidar financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso
de liquidagéo de posi¢cdo tomadora em contrato de empréstimo do
ativo; e

= Adiferenca entre o valor da compra do ativo, no mercado de balcéo,

pela camara e o preco médio do ativo que se previa ser entregue,

caso positiva; e

b. Registra-se uma posicdo de recompra a favor da camara, cujas
caracteristicas e efeitos sao descritos nas proximas sec¢des, de quantidade
Qs e preco igual ao preco negociado na operagcdo compromissada
realizada pela cAmara, com o intuito de manter a obrigacdo do comitente
de entregar o ativo originalmente pactuado ou de honrar eventual

diferenca de precos para sua obtencdo em mercado do mesmo ativo.

Caso Qs = Q4, o tratamento de falha de entrega é dado por encerrado. Caso

contrario, procede-se as proximas etapas.
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3. Operacdes compromissadas conjugadas com o BCB por meio de instituicdes

credenciadas:

Denotando-se por Qs a quantidade ainda nao tratada da falha de entrega (Qs
= Q4 — Qs), caso a camara obtenha a quantidade Q7 do ativo (Q7<=Qs) por

meio de operacdo compromissada conjugada com o BCB:

a. Os direitos em outros ativos do comitente devedor faltoso sao

restringidos;

b. E lancada a débito no saldo liquido multilateral do comitente devedor
faltoso a diferenca entre o valor de compra e o valor de venda do ativo que

compdem as operagdes compromissadas conjugadas, caso positiva; e

c. Registra-se uma posicdo de recompra, a favor da céamara, cujas
caracteristicas e efeitos sdo descritos nas proximas subsecgfes, de
guantidade Q7 e preco igual ao preco utilizado na operacao
compromissada conjugada, realizada pela cédmara, com o intuito de
manter a obrigacdo do comitente devedor faltoso de entregar o ativo
originalmente pactuado ou de honrar eventual diferenca de precos para

obtencdo do mesmo ativo em mercado.

(v) Caso todas as iniciativas de tratamento de falhas de entrega adotadas pela camara
nao sejam suficientes para adquirir a totalidade do ativo ndo entregue, a camara
registrard uma posi¢cao de recompra entre o comitente devedor faltoso e cada
comitente credor de ativo que ainda ndo tenha recebido a quantidade total a ele
devida, de quantidade Qs (Qs = Qs—Q?7) e preco igual ao preco médio da instru¢éo
de liguidacdo de cada comitente, tendo como efeito a obrigacdo de pagamento
dos valores indicados nas proximas subsecdes. Nessa hip6tese, a camara ainda

realiza:

1. O lancamento a débito, no saldo liguido multilateral do comitente devedor
faltoso, do valor financeiro correspondente a sua falha de entrega, dado pelo
produto da quantidade (Qs) do ativo ndo entregue pelo preco médio do ativo
gue se previa ser entregue, considerando-se todas as posi¢des e negocios que
implicavam tal entrega. Esse lancamento tem o objetivo de estornar o

lancamento de crédito provisorio originalmente efetivado ou de liquidar
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financeiramente o valor dos ativos ndo entregues, no caso de liquidacdo de

posi¢cdo tomadora em contrato de empréstimo do ativo; e

2. O langamento a crédito, no saldo liquido multilateral do comitente credor de
ativo que ainda néo tenha recebido a quantidade total a ele devida, do valor
financeiro correspondente ao produto da quantidade (Qs) do ativo néo recebido
pelo pregco médio do ativo que se previa ser entregue, considerando-se todas
as posicdes e negdcios que implicavam tal entrega. Esse langcamento tem o
objetivo de estornar o lancamento de débito provisério originalmente efetivado
ou de liguidar financeiramente o valor dos ativos ndo recebidos, no caso de

liquidacéo de posicéo doadora em contrato de empréstimo de ativos.

9.1.5.2.3.1. Execucdo de ordem de recompra

O procedimento para execuc¢éo da ordem de recompra € descrito a seguir.

Etapa Data Horario Evento

Emissao da ordem de recompra

A ordem de recompra é emitida pela camara,

D+0Odadatada Atéas por meio de registro em sistema, em favor do
falha de entrega 13h30 participante de negociacdo pleno ou do
participante de liquidagao responsavel pelo

comitente credor.

Execucédo da ordem de recompra

Até D+2 da data Até A O participante de negociacdo pleno ou o
2 da falha de 17h00 participante de liquidacéo, responsavel pelo
entrega, inclusive comitente credor, deve solicitar & camara a

execucgdo da ordem de recompra.

Tabela 19

A exclusivo critério da camara, a execucado da ordem de recompra podera ser por ela
executada sem a solicitacdo do participante de negociacdo pleno ou do participante

de liquidacdao responsavel pelo comitente credor.
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A solicitagdo de execucado da recompra é condicionada ao deposito, pelo participante
de negociacao pleno ou pelo participante de liquidac&o responséavel pelo comitente
credor, do valor originalmente contratado, discriminado na ordem de recompra, na forma

descrita na tabela 19.

Com base na solicitagdo do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liguidacdo, a camara empreenderd os melhores esfor¢os para adquirir o ativo-objeto
da ordem de recompra. Caso nao seja obtido o ativo-objeto da recompra por meio de
operacdes no mercado de balcdo, a recompra permanecera aberta, podendo ser
cancelada até o prazo-limite descrito na subse¢éo 9.1.5.2.3.2, e o valor previamente
depositado pelo participante responsavel pelo comitente credor de ativo sera

devolvido pela camara.

Caso a camara obtenha éxito na compra do ativo-objeto da recompra, as operacdes
realizadas como parte da execucédo sao liquidadas pela camara e eventuais despesas
delas decorrentes, bem como os valores especificados a seguir, sdo debitadas do saldo
liquido multilateral, em moeda nacional, do comitente devedor faltoso, para
liguidacdo em D+1 da data da execucdo da ordem de recompra.

V

Devedor

P

Devedor 7

P

Credor

P

:meaX(P Devedor ? O)

Exec

onde:

Vievedor : Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Q: quantidade do ativo-objeto das operacdes realizadas como parte da

execucédo da ordem de recompra;

Exec - preco médio de aquisi¢do do ativo-objeto das operagdes realizadas como

parte da execuc¢do da ordem de recompra;

PDev,_,do,: preco médio do ativo, constante da ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negécios e posi¢cfes do comitente
devedor faltoso, com previsdo de liquidacdo na ocasido da falha de

entrega; e
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P

credor - Preco meédio do ativo, constante da ordem de recompra emitida pela

camara, obtido a partir de todos os negdcios e posicdes do comitente

credor prejudicado, com previsdo de liguidacdo quando da falha de

entrega.

9.1.5.2.3.2. Cancelamento da ordem de recompra

A ordem de recompra do ativo do mercado de renda fixa publica pode ser cancelada

Se:

() Todas as partes envolvidas — a parte responsavel pela falha de entrega e

a parte credora prejudicada — concordarem com o cancelamento; e

(i) O ativo devido estiver disponivel para entrega.

O cancelamento da ordem de recompra envolve os procedimentos descritos na tabela

a seguir, 0os quais devem ser realizados no mesmo dia.

Etapa Data Horario

Até D+2 da data

Evento

Registro de solicitagdo de cancelamento da

ordem de recompra

A solicitagcdo de cancelamento deve ser
registrada em sistema da camara pelo
participante de negociacao pleno ou pelo
participante de liquidagdo responsavel
pela falha de entrega, sendo permitido
solicitar cancelamento total ou parcial da

ordem de recompra.

Até as
1 da falha de
_ _ 18h00
entrega, inclusive
Até D+2 da data .
Até as
2 da falha de
18h00

entrega, inclusive

Entrega do ativo

A quantidade do ativo-objeto da entrega
corresponde ao saldo do ativo indicado na
solicitagdo de cancelamento da ordem de
recompra. Para efetivacdo da entrega, é

requerido que tal saldo esteja disponivel
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Etapa Data Horério Evento
para o agente de custdédia do comitente

devedor faltoso.

Confirmacéo da solicitagdo de cancelamento

da ordem de recompra

Até D+2 da data O participante de negociacéo pleno ou o

3 da falha de

entrega, inclusive

Até as participante de liquidacdo comprador
18h00 deve formalizar, por meio de registro em
sistema da camara, seu consentimento
para o cancelamento da ordem de

recompra.

Andlise da solicitacdo de cancelamento de

recompra

A cadmara analisa a solicitagdo e decide

sobre seu deferimento ou indeferimento.

Em caso de deferimento, que requer o
cumprimento de todas as etapas anteriores,

, a camara cancela a ordem e apura os
Até D+2 da data P

4 da falha de

entrega, inclusive

7

te valores a creditar e a debitar dos saldos
18h00 liqguidos multilaterais, respectivamente,

dos comitentes credores e devedores.

Em caso de indeferimento, a ordem de
recompra permanece valida para execugao
no prazo regulamentar e a cAmara devolve
a conta de depdésito de titulo publico
federal de origem o ativo entregue,

conforme a etapa 2, pelo devedor.

Tabela 20

A entrega do ativo indicada na etapa 2 e a liquidacao financeira dos valores indicada

na etapa 4 da tabela 20 ocorrem:
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() No mesmo dia do registro da solicitacdo de cancelamento da ordem de

recompra, caso a solicitacao seja feita até as 12h00; ou

(i) No dia util seguinte a data do registro da solicitacdo de cancelamento da

ordem de recompra, caso contrario.

9.1.5.2.3.3. Reversao darecompra

A camara procede a reversao da recompra na auséncia de registro de execucédo ou de
cancelamento da ordem de recompra, ou seja, quando o participante de negociagédo
pleno ou o participante de liquidagdo n&o solicitar a execugdo a cAmara e também
ndo cancelar a ordem de recompra na forma e nos prazos estabelecidos. Nessa

hip6tese, a ordem de recompra € liquidada financeiramente.

A reversao é realizada pela camara em D+3 da data da liguidacdo em que se deu a
falha de entrega e resulta no ressarcimento, ao credor do ativo em favor do qual foi
emitida a correspondente ordem de recompra, de eventuais custos e prejuizos
correspondentes ao ativo néo entregue. Adicionalmente ao valor dos custos incorridos
pela parte credora, os seguintes valores sdo creditados e debitados dos saldos liquidos
multilaterais, respectivamente, dos comitentes credores e devedores. Eventual
diferenca entre o valor debitado e o valor creditado que nédo seja utilizada pela camara
no cumprimento de suas atividades serd destinada as atividades de superviséo,

regulacdo e educacdao financeira.

VCredor = Q xXmax (PFechamento - PCredor ’ 0)
VDevedor = Q xmax (PFechamento - PDevedor ’ P(.‘redor - PDevedor ’ 0)

onde

Vievedor - Valor debitado do saldo liquido multilateral do comitente devedor faltoso;

Vc,edo,: valor creditado ao saldo liquido multilateral do comitente credor

prejudicado pela falha de entrega;

Q: quantidade do ativo pendente de entrega quando da reverséo da recompra;
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P..chamento : PrEco estabelecido com base no preco do titulo pablico federal verificado no

dia util anterior. Caso, a critério da camara, esse preco nao seja

representativo, o PFechamento pode ser por ela arbitrado;

Pyeseqor . Preco médio do ativo, constante da ordem de recompra objeto da reversao,

obtido a partir de todos os negdcios e posi¢cdes do comitente devedor
faltoso, com previsdo de liquidac&o na ocasido da falha de entrega; e

P

cedor - Preco meédio do ativo, constante da ordem de recompra objeto da reverséao,

obtidos a partir de todos 0s negocios e posi¢cdes do comitente credor

prejudicado, com previséo de liquidagdo quando da falha de entrega.

9.1.5.3. Daentrega de mercadoria

Em caso de impossibilidade de se realizar a entrega de contratos referenciados em
commaodities agropecuarias por falha de entrega pelo vendedor ou pela impossibilidade

de recebimento pelo comprador, nos termos da legislagdo em vigor, a camara podera:
1. Estender os prazos e as datas de liquidagéao;
2. Indicar vendedor ou comprador substituto para a efetivacdo da liqguidacéo; e

3. Determinar a liquidacédo financeira da operacdo por meio de preco que reflita a

condicdo de mercado da commodities.

Para qualquer um dos casos, a camara pode estabelecer multas e outras sanc¢des para

a parte faltosa.

O membro de compensacdo responsavel pela parte faltosa devera arcar com
eventuais multas e diferencas de valores na liquidacé&o financeira da operacéo, sem

prejuizo a camara.
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10. LIQUIDACAO BRUTA E LIQUIDACAO PELO SALDO LiQUIDO BILATERAL

A camara oferece servicos de liquidacdo bruta e de liquidacao pelo saldo liquido
bilateral para operacdes realizadas nos ambientes de negociac¢ao ou registradas em
ambientes de registro administrados pela B3, ndo atuando como contraparte central

garantidora de tais operacoes.

A camara atua como facilitadora da liquidacéo, fornecendo a infraestrutura necesséria
para eficiente preparacéo e liquidacdo das operacdes realizadas nos ambientes de
negociacdo e dos direitos e das obrigagdes em recursos financeiros decorrentes do
registro dos ativos e das operacfes em sistema de registro.

As operagOes objeto de liquidagdo bruta ou de liquidacdo pelo saldo liquido
bilateral séo liquidadas pelos valores brutos ou bilaterais, conforme o caso, ndo sendo
objeto de compensacdo multilateral em recursos financeiros dos membros de

compensacao.

Sao passiveis de liquidacéo bruta e de liquidacao pelo saldo liquido bilateral pela

camara as operacoes:

| - do mercado de renda variavel;

Il - do mercado de renda fixa publica;

lll - do mercado de renda fixa privada;

IV - de derivativos de balcéo;

V - de registro de titulos de renda fixa privada;

VI - de registro de ETFs;

VII - oriundas de distribuicdes e de aquisicdes publicas de ativos;
VIII - determinadas pela CVM, pelo BCB ou pelo poder judiciario; e

IX - especiais, previamente autorizadas pela camara.

A liquidagao bruta ou bilateral entre a camara e o liquidante ocorre diariamente, se

dia util, observando-se grade de horérios especifica.
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Para efeito de liquidacdo bruta ou de liquidacdo pelo saldo liquido bilateral,
considera-se dia Util o dia em que ha negociacdo ou registro na B3 para os ativos
passiveis desse tipo de liquidagéo.

10.1. Processo de liguidacao bruta

A liquidacéo bruta é operacionalizada pela camara por meio da coordenacao entre as
transferéncias de ativos na correspondente central depositéaria do ativo, quando

aplicavel, e dos recursos financeiros no STR.

A liguidagcdo bruta de ativos depositados na central depositaria da B3 segue as

etapas abaixo:

1. Os sistemas de negociacdo informam aos sistemas da camara a
operacao realizada ou o sistema de registro informa aos sistemas da
camara o ativo ou a operacgdo registrada a serem liquidados, de forma
automatica e por meio de integracdo eletrbnica existente entre esses

sistemas;

2. O participante vendedor entrega os ativos para a conta de liquidacéo de

ativos na central depositaria da B3, quando aplicavel;

3. Pela mensagem LTR0001, a camara informa ao liquidante do agente de

custddia devedor em recursos financeiros o valor financeiro a liquidar;

4. O liquidante do agente de custddia ou do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacdo devedor em recursos financeiros
confirma, por meio de acesso aos sistemas da camara ou do envio da

mensagem LTR0002, o valor financeiro a liquidar;

5. O liquidante do agente de cust6dia ou do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidag&o devedor em recursos financeiros
transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a conta de liquidacéao

da camara no STR;

6. Para o caso das operacfes realizadas nos ambientes de negociacéo,
apos verificar a transferéncia dos ativos da conta de depdsito do agente
de custddia ou do participante de negociacéo pleno ou do participante
de liquidacdo vendedor para a conta de liquidac&o de ativos na central

depositaria da B3 ou em outras depositarias, a camara transfere os
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recursos financeiros, pela LTR0005, para o liquidante do agente de
custddia ou do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liquidagdo vendedor. Concomitantemente a transferéncia de recursos
financeiros no STR, a cAmara transfere os ativos para a conta de depésito
do agente de custddia ou do participante de negocia¢cdo pleno ou do
participante de liquidagdo comprador na central depositariada B3 ou em
outras depositérias, coordenando a entrega contra pagamento;

7. Paraoscasosdeliquidacdo de operacdes e ativos registrados no sistema
de registro, a LTR0O005 e, eventualmente, a LTR0006 serdo enviadas
imediatamente apds o recebimento e o processamento da mensagem
LTRO004R2 pelos sistemas da camara. Os sistemas da camara informam
0 sistema de registro a anotacdo da liquidagcdo para o adequado
tratamento conforme os termos das regras e dos procedimentos do sistema

de registro;

8. Para os casos em que o liquidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTRO007 para comunicacdo ao
liguidante do resultado a ser liguidado entre os participantes e LTR0008
para que o liguidante comunique a camara que a transferéncia entre os

participantes foi processada; e

9. Caso a entrega de ativos ou 0s pagamentos ndo se realizem, ou o
liquidante do agente de custddia ou do participante de negociacao
pleno ou do participante de liquidacdo devedor ndo cumpra os prazos
estabelecidos, a camara considera, e informa, que a operacdo ou 0s
direitos e as obrigacdes em recursos financeiros decorrentes do registro
dos ativos e das operacdes, conforme o caso, ndo foram liquidados. Neste
caso, a camara devolve os ativos ou 0s recursos financeiros para o agente
de custddia, ou do participante de negociacao pleno ou do participante
de liguidacdo que cumpriu com sua obrigacdo. Nessa situacdo, para
cancelar o valor financeiro a liquidar informado pelas mensagens LTR0001

e LTR0O007, a cAmara utilizard a mensagem LTR0012.

A camara nao utiliza em seus processos e sistemas, em qualquer hipotese, a
mensagem LTRO003.
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A liguidacéao bruta de titulos publicos federais depositados no SELIC segue as etapas

abaixo:

1. Como etapa preliminar ao processo de aceitacdo de oferta de empréstimo
de ativos e operacdes compromissadas, os participantes doadores de
empréstimo ou vendedores de operacdo compromissada realizam o
deposito de ativos na conta de depédsito Selic dos comitentes, conforme

descrito nos itens 5.1.4.1 e 5.2.2;

2. Para operacdes compromissadas, o0s participantes compradores
solicitam o depdsito do recurso financeiro na conta de depdsito de titulo
publico federal de seus comitentes, conforme descrito na subsecao 4.2.1;

3. O sistema de contratacdo de empréstimo de ativos e operagao
compromissada informa aos sistemas da camara a operacéo realizada a
ser liguidada, de forma automéatica e por meio da integracdo eletrbnica

existente entre esses sistemas;

4. A camara debita os ativos da conta de depdésito Selic do comitente
doador de empréstimo ou vendedor de operagdo compromissada e 0s

credita na conta de liquidacao de ativos, no SELIC;

5. Para as operagdes compromissadas, a camara transfere o recurso
financeiro representado graficamente na conta de depdsito de titulo
publico federal do comprador para a conta de liquidagdo da camara, no

sistema de gestao de ativos;

6. Acamara credita os ativos na conta de depdsito de titulo pablico federal

do comitente tomador ou comprador da operacdo compromissada; e

7. Para as operagbes compromissadas, a camara transfere o recurso da
conta de liquidacdo da camara para a conta de depésito de titulo
publico federal do vendedor, representada graficamente no sistema de

gestdo de ativos.

10.1.1. Prazos e horéarios do ciclo de liquidacao bruta

Os prazos e os horarios do ciclo de liguidagéo bruta seguem a tabela abaixo:
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1 08h00 e Horario de inicio de recebimento de >
ordens para liquidacao bruta
e Horéario-limite para informacéo do LTROOO01
2 17h30 resultado bruto devedor de recursos
financeiros aos liquidantes LTRO0O07
3 18h00 ° Horar|o-l|m|t§ paTra confirmacéo do LTR0002
liquidante
e Horario-limite para pagamento pelo LTRO004
4 18h00 liguidante devedor do resultado bruto de
recursos financeiros LTRO008
e Horério de cancelamento, pela camara,
5 18h00 do valor financeiro a liquidar dos LTRO012
resultados brutos néo liquidados

Tabela 21

A mensagem LTROO05 e, eventualmente, a LTR0O006 serdo enviadas
automaticamente, via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela

camara do recurso financeiro referente a obrigagdo, por meio da mensagem

LTRO004R2, em sua conta de liquidacdo da camara no STR.

10.2. Processo de liguidacéao bilateral

As operacgdes objeto de liquidac&o pelo saldo liquido bilateral séo liquidadas pelos
valores bilaterais, ndo sendo objeto de compensacdo multilateral em recursos

financeiros dos membros de compensacéao e sao efetivadas pelas mensagens LTR.

Aliguidacéo pelo saldo liquido bilateral é operacionalizada pela camara por meio do
recebimento e do pagamento dos recursos financeiros no STR resultantes do célculo
de compensacdao de direitos e de obrigacdes em recursos financeiros decorrentes de

registro de ativos e de operacdes no sistema de registro, entre dois participantes,
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sejam participantes de negociacdo plenos ou participantes de liquidagéo.

A camara estabelece prazos e horérios, definidos como ciclo de liquidagao, para o
cumprimento de obrigagfes decorrentes de liquidacao bilateral de direitos e obrigacbes
em recursos financeiros decorrentes do registro de ativos e de operacdes no sistema

de registro.

O ciclo de liquidac&o obedece aos seguintes prazos e horarios:

1. O sistema de registro informa aos sistemas da camara a operacao, o ativo
ou o0 evento a serem liquidados pelo médulo de liquidacéo pelo saldo liquido
bilateral, de forma automética e por meio de integracéo eletrénica existente

entre esses sistemas;

2. A cémara processa a compensacdo dos valores informados em cada
operacgdo, ativo ou evento gerado no sistema de registro, criando um
resultado liquido para cada combinacdo de dois participantes, sejam

participantes de negociag¢éo plenos ou participantes de liquidacéo;

3. A camara informa o liquidante do participante de negociacédo pleno ou do
participante de liguidacédo devedor, por meio da mensagem LTR0001, sobre

o valor financeiro a liquidar;

4. O liguidante do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liquidac&o devedor de recursos podem confirmar ou divergir o saldo devedor,
por meio dos sistemas da camara ou do envio da mensagem LTR0002, a ser
efetuado para a camara até o horéario-limite para confirmacédo do liquidante,

estabelecido na tabela de prazos e horarios;

5. O néo recebimento da mensagem LTR0002 ou a ndo confirmagcao por meio
dos sistemas da camara implica a assuncao, por parte da camara, de que o
liguidante do participante de negociacdo pleno ou do participante de
liquidacdo devedor confirma o débito, conforme o caso, da totalidade dos

recursos financeiros que compdem o seu saldo;

6. O participante de negociacdo pleno ou o participante de liquidacéo
devedores em recursos financeiros devem instruir, através de seus
liguidantes, o pagamento relativo ao saldo devedor, pela mensagem

LTRO004, para a conta de liquidacdo. Para considerar o pagamento
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efetivado, a camara deve receber a confirmacdo do pagamento do STR
através da mensagem LTRO004R2 até horario-limite para pagamento do
saldo liquido de recursos, estabelecido na tabela de prazos e horarios;

7. Em caso de recebimento de valor parcial, a camara devolve os recursos
financeiros para o liquidante do participante de negociacéo pleno ou do
participante de liquidagdo, por meio da mensagem LTRO006, e néo
considera liquidado o resultado liquido;

8. Em caso de recebimento de valor excedente ao valor do resultado liquido, a
camara utiliza o valor devido para liqguidag¢do do resultado liquido e devolve o
excedente ao participante de negociacdo pleno ou ao participante de

liquidacéo, por meio de mensagem LTROO006;

9. A camara transfere os recursos financeiros, pela mensagem LTR0005,
imediatamente ap6s o0 recebimento e processamento da mensagem
LTRO004R2 pelos sistemas da camara, para o liguidante do participante de
negociacdo pleno ou do participante de liguidagdo credor. Os sistemas da
camara informam o sistema de registro a situagdo da liquidagdo para o
adequado tratamento conforme os termos das regras e dos procedimentos do

sistema de registro;

10. Para os casos em que o liguidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja 0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, serdo utilizadas as mensagens LTR0007 para comunicacdo ao
liguidante do resultado a ser liquidado entre os participantes, e LTR0008,
para que o liguidante comunique a camara que a transferéncia entre os
participantes de negociagcdo pleno ou entre os participantes de liquidacéo

foi processada; e

11. Ao final do ciclo de liquidagéo, para cancelar o valor financeiro a liquidar dos
resultados liquidos nao liquidados (informados pelas mensagens LTR0001 e
LTR0O007), a camara utilizara a mensagem LTR0012. Nesses casos, a camara
considera que o resultado bilateral ndo foi liquidado e procede com a

liguidacéo bruta de cada componente do resultado bilateral original.

10.2.1.  Prazos e horérios do ciclo de liquidacé&o bilateral

Os prazos e os horarios do ciclo de liquidacéao bilateral seguem a tabela abaixo:
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1 08h00 Horgno 96 |_n|C|0 de recebimento de ordens para i
liguidacao bilateral
2 11h10 Apuracao dos resultados liquidos bilaterais -
LTRO001
3 11n15 Horano—hmne pqra mformaqgo do saldo devedor de ou
recursos financeiros aos liquidantes
LTROOO7
4 12h00 Horario-limite para confirmacao do liquidante LTR0O002
LTRO004
5 12h15 Horario-limite para pagame.nto pelo liguidante ou
devedor do saldo de recursos financeiros
LTRO008
Horario de cancelamento, pela cémara, do valor
6 12h15 financeiro a liquidar dos resultados liquidos nao LTRO012
liquidados
LTRO001
7 12h15 Horario de inicio da Ilqyldagao ~brl.Jta. de cada ou
componente do resultado bilateral n&o liquidado
LTRO007

As mensagens
automaticamente, via sistema da camara, assim que verificado o recebimento pela

camara do recurso financeiro referente a obrigacdo, por meio da mensagem

Tabela 22

LTRO0O05 e, eventualmente, a LTRO006 serdao enviadas

BN

LTRO004R2, em sua conta de liquidacdo da camara no STR.
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11. ROL DE COMITENTES INADIMPLENTES

Este capitulo descreve os procedimentos de inclusdo de comitente no rol de

inadimplentes da B3 e da correspondente exclusao.

11.1. Incluséo de comitente no rol de inadimplentes

A inclusdo de um comitente no rol de inadimplentes da B3 decorre do néao
cumprimento, pelo comitente perante o membro de compensacéo, participante de
negociacao, participante de negociacdo pleno ou participante de liquidac&o por
ele responsavel, de obrigagbes financeiras decorrentes de operagdes realizadas ou

registradas em nome do comitente, objeto de liguidagdo na caAmara.

O membro de compensacéo, participante de negociacdo, participante de
negociacado pleno e participante de liguidacéo séo referidos nesta e na seguinte
secao apenas como participante.

A responsabilidade pela solicitagdo de inclusdo do comitente no rol de inadimplentes
e pelo fornecimento das informacdes requeridas para tanto € exclusiva do participante.
A B3 apenas operacionaliza as inclusées no rol de inadimplentes e as respectivas
consequéncias de tratamento da inadimpléncia por instrugdo expressa do
participante, de modo que nédo realiza valida¢des de natureza técnica ou informacional
encaminhadas pelo participante. A B3 ndo é responsavel pela inclusdo do apontamento
da inadimpléncia, tampouco por sua permanéncia, € ndo possui qualguer ingeréncia

na cobranca de eventuais obrigagGes pendentes do comitente pelo participante.

O processo de inclusao tem inicio mediante comunicacao a camara, pelo participante
em questdo, acerca das obrigacdes pendentes. Para tanto, o participante deve enviar
a camara, eletronicamente, a solicitacdo de inclusdo do comitente no rol de
inadimplentes da B3, fornecendo as seguintes informacoes:

e nome ou razao social e o documento (CPF, CNPJ, codigo CVM) do comitente;

e data de inicio do inadimplemento;

e valor da pendéncia financeira;
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segmento da operacdo referente ao ndo cumprimento de obrigacBes
financeiras, decorrentes de operacdes realizadas ou registradas em nome do

comitente, objeto de liquidac&o na camara;

e-mail do comitente.

O participante, no momento da solicitacdo, também deve:

declarar a prévia realizacdo de cobranca do saldo devedor junto ao comitente;

declarar a exatiddo e veracidade das informacdes e autenticidade de
documentos comprobatdrios dos débitos e dos dados cadastrais, isentando a B3
de quaisquer responsabilidades porventura decorrentes da divulgagdo ao

mercado do investidor como comitente inadimplente; e

firmar o termo de obrigacdo de ressarcimento a B3 e, conforme o caso, seus
diretores, empregados e representantes, por quaisquer reclamagdes de terceiros
contra eles intentadas, relacionadas a inclusdo do comitente no rol de
inadimplentes, bem como dos efeitos derivados desse evento, em especial
resultantes da insuficiéncia, falta de atualiza¢éo ou auséncia de veracidade das
informagBes e documentos necessérios para a efetivacdo da comunicacdo de
inadimpléncia ora realizada, incluindo, mas néo se limitando & indenizag6es,
honorarios advocaticios contratuais e legais de assessores escolhidos pela B3,
multas, custas processuais ou outros encargos/pagamentos de qualquer
natureza que a B3 eventualmente tenha que suportar. Apos o preenchimento
correto do formulario e o envio completo da documentacdo necessaria, a B3
comunica 0 comitente, por meio de correspondéncia eletrbnica (e-mail), da
pendéncia financeira junto ao participante que podera ensejar a sua inclusdo

no rol de inadimplentes.

No prazo de 5 (cinco) dias Uteis, a contar da data de confirmacdo de envio da

correspondéncia eletronica pela camara, o comitente deve efetivar, junto ao

participante, o pagamento devido para evitar a inclusdo no rol de inadimplentes.

Caso o pagamento seja efetivado pelo comitente no referido prazo, o
participante deve comunicar a camara, eletronicamente, o cumprimento da
obrigacdo, encerrando-se 0 processo sem a inclusdo do comitente no rol de

inadimplentes.

Caso contrario, a camara:
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(i) divulga o fato aos participantes, disponibilizando o nome ou a razéo social
e o documento (CPF, CNPJ, codigo CVM) do comitente;

(i)  inclui o comitente no rol de inadimplentes da B3; e

(i)  atualiza o status do comitente para “parcialmente suspenso” no sistema
de cadastro da B3, o que impede o comitente de contratar, alocar ou
registrar novas operagdes em seu nome, exceto operagdes com o0
proposito de reduzir posicbes em aberto. Para operacdo de venda no
mercado a vista, faz-se necessério a indicacdo de carteira de cobertura
de venda a vista (carteira 2409-0) no processo de alocagdo das
operacfes. Caso a indicacdo ndo seja realizada, as operacdes ficardo
alocadas na conta erro do participante, ainda que o comitente possua

os ativos depositados na central depositaria da B3.

A inclusdo de um comitente inadimplente no rol ndo impede que novas solicitagbes de
inclusdo sejam realizadas por outros participantes nos quais o comitente também
possua débitos referentes ao ndo cumprimento de suas obrigagcbes financeiras,
decorrentes de operacdes realizadas ou registradas em nome do comitente, objeto de
liquidacdo na camara. Todas as solicitacdes, apdés a primeira inclusdo, serdo
consideradas, ndo havendo, entretanto, nova divulgacdo de atualizacdo do rol de

comitentes inadimplentes para um mesmo comitente.

11. 2 Excluséo de comitente do rol de inadimplentes

A exclusado de comitente do rol de inadimplentes da B3 decorre do cumprimento, pelo

comitente, de todas as suas obrigagdes.

A responsabilidade pela solicitacdo de exclusdo do comitente no rol de inadimplentes
e pelo fornecimento das informacdes requeridas para tanto é exclusiva do participante.
A B3 apenas operacionaliza as exclusdes no rol de inadimplentes e as respectivas
consequéncias de tratamento da inadimpléncia por instrucdo expressa do
participante, de modo que ndo cabe a ela a realizacdo de validacdes de natureza
técnica ou informacional encaminhadas pelo participante. Excecdo feita ao prazo
maximo de permanéncia de 5 (cinco) anos, a B3 ndo é responsavel por averiguar a
necessidade de manuten¢éo, ou ndo, do comitente no rol de inadimplentes e néo
possui qualquer ingeréncia na cobranca de eventuais obrigagfes pendentes do

comitente pelo participante.
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Para tanto, o participante deve enviar a camara, eletronicamente, a solicitacdo da
exclusdo do comitente do rol de inadimplentes da B3, fornecendo as seguintes

informacoes:

e nome ou razdo social e o documento (CPF, CNPJ, codigo CVM) do comitente;

e caso as obrigacdes em gquestdo do comitente perante o participante tenham
sido honradas mediante a execucdo de carta de fianca bancaria, manifestacédo
do banco emissor de garantias que a emitiu, a respeito do cumprimento das

obrigacBGes do comitente perante o banco emissor de garantias; e

e caso as obrigacdes em questdo do comitente perante o participante tenham
sido honradas mediante a execucdo de garantias prestadas ao comitente por
outro participante, manifestacdo deste outro participante a respeito do
cumprimento das obrigacdes do comitente perante ele.

Apo6s a solicitagdo da exclusdo e, ndo havendo solicitagdo de inclusdo no rol de

inadimplentes do mesmo comitente por outros participantes, a B3:

() divulga o fato aos participantes, disponibilizando o nome ou a razdo social e
o documento (CPF, CNPJ, cddigo CVM) do comitente excluido do rol de
inadimplentes da B3; e

(i) atualiza o status do comitente para “ativo” no sistema de cadastro da B3,
tornando o comitente apto para contratar, alocar ou registrar operagdes em

Seu home.

A permanéncia maxima do comitente no rol de inadimplentes da B3 é de até 5 (cinco)
anos, a partir da divulgagéo da incluséo, via comunicado externo. Em caso de incluséo
do comitente no rol de inadimplentes por mais de um participante, o prazo maximo
de 5 (cinco) anos para exclusdo do comitente serd contado da data da ultima

notificacéo recebida pela B3.
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12. OFERTAS DE DISTRIBUICAO E DE AQUISICAO DE ATIVOS

12.1. Ofertas publicas de distribuicéo de ativos

O processo de distribuicdo publica ocorre sempre que um emissor ou um detentor de
ativos decide realizar uma oferta ao mercado. A camara atua como facilitadora desse
processo desde que 0s ativos-objeto da oferta sejam passiveis de depdsito na central
depositaria da B3 e a distribuicdo ocorra aos comitentes por intermédio dos
participantes da B3.

As ofertas de distribuicdo podem ser de ativos de renda variavel ou de renda fixa

privada. Também podem ser ofertas iniciais ou subsequentes (follow-on).

Cada oferta de distribuicdo de ativos possui sua documentagdo especifica que
estabelece as caracteristicas e 0s prazos de cada etapa da oferta. A camara é
responsavel por parametrizar seus sistemas conforme tais condi¢cdes e acompanhar as

etapas da oferta de sua competéncia, tais como:
e Formacao do consorcio de distribuicdo, se aplicavel;
e Intencdes de investimento (reservas);
e Alocacgao da oferta; e

e Liquidacao da oferta.

A parametrizagdo efetuada pela camara tem por objetivo:
e Inserir nos sistemas as caracteristicas definidas nos documentos da oferta;

e Definir as modalidades que serdo utilizadas em atendimento as condi¢des da

oferta; e

e Autorizar o acesso dos participantes do esforco de distribuicdo aos sistemas
da B3, para inclusdo de intencBes de investimento (reservas), consultas e

emissao de relatérios.
12.1.1. Consorcio de distribuicéo

A formagé&o do consoércio (pool) de distribuicdo € de responsabilidade do coordenador

lider. No caso de o consorcio ser aberto para todos os participantes da B3, a camara
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podera ser solicitada a disponibilizar a carta-convite do emissor em pagina especifica
da oferta.
Para compor o consorcio de distribuicdo, é necessario que o participante seja um

agente de custddia.

Nas ofertas em que o emissor conceder direito de prioridade e ndo houver restricao
para formacao do consorcio de distribui¢cdo por meio de convite do coordenador lider, a
B3 permitira que todos os participantes na categoria de agente de custodia
encaminhem, por meio do Sistema de Distribuic&o de Ativos (Sistema DDA), pedidos de
reserva, em valor financeiro ou quantidade, decorrentes do exercicio do direito de

prioridade de detentores de ativos do emissor da oferta que sejam seus comitentes.

O acesso ao Sistema DDA estara condicionado ao envio prévio, pelos agentes de
custddia, de termo de habilitacdo especifico a ser disponibilizado na pagina da oferta
no website da B3, por meio do qual os agentes de custdédia anuem as condigbes e se
comprometem a cumprir os procedimentos estabelecidos nos normativos da B3. O
termo de habilitacdo devera ser enviado a B3, sob os cuidados da area responsavel
pelo cadastro de participantes da B3, e sera valido para quaisquer ofertas publicas
primarias subsequentes de ativos em que a B3 venha a ser contratada para prestacao

do servigo de distribuicdo publica.

12.1.2. Intenc¢des de investimento (reservas)

A coleta de intencdes de investimento (reservas) é o processo por meio do qual os
agentes de custddia enviam a camara as intencfes de seus comitentes em adquirir
ativos distribuidos no ambito de cada oferta, por meio de registro eletrdnico ou em tela,

informando:
¢ |dentificacdo do comitente (conta de depdsito e documento de identificacao);
e Valor financeiro ou quantidade em ativos; e

e Preco maximo ou a taxa minima de remuneracéo.

Ao receber as intengfes, a camara efetua as validagdes e informa o resultado aos

agentes de custddia. Até o término do periodo de registro de intencfes, a camara
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informa diariamente aos agentes de custddia o acumulado das intengcbes e, caso

necessario, as informagdes também podem ser enviadas sob demanda.

As intencBes de investimento, assim como eventuais correcdes, podem ser realizadas
por meio de telas do sistema da camara ou envio de arquivos a camara, conforme

formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da camara.

O horério para o registro das inten¢des de investimento é das 08h00 as 19h30, durante
os dias uteis do periodo de coleta de inten¢des de investimento, respeitando as
condi¢cBes especificas estabelecidas nos documentos da oferta.

Para distribuicBes publicas (tanto de renda variavel quanto de renda fixa) que oferecam
direito de prioridade, a B3 utiliza a base completa de detentores de ativos do emissor,
sendo necessaria para tanto, inclusive, a base de ativos no livro do escriturador. No
caso de ofertas com duas datas de corte, quando na primeira data de corte ocorre 0
processo de determinacdo dos comitentes elegiveis a participar da oferta, o Sistema
DDA também utiliza a base de comitentes com posicdo doada de empréstimo na
camara. Na segunda data de corte, somente € considerada a base de detentores de
ativo na central depositaria da B3 e no escriturador. E responsabilidade do emissor,
diretamente ou por meio de seu escriturador, informar a Camara B3, em tempo habil
para inicio do processo de reservas, a relacdo de detentores de ativos mantidos na

instituicao escrituradora.

Cabe ao emissor estabelecer na documentacdo da oferta os procedimentos relativos
ao exercicio do direito de prioridade, inclusive informando as datas de corte para
verificacdo da base de detentores de ativos do emissor, 0 prazo para exercicio do
direito, os fatores de subscricdo e o tratamento a ser conferido em relac&o aos direitos
de prioridade na hip6tese de ndo observancia dos procedimentos estabelecidos neste

Manual e na regulamentacgéo pertinente.

E responsabilidade dos agentes de custodia assegurar que o registro de intencdes de
investimento seja realizado para comitentes que estejam aderentes ao publico-alvo da

oferta.
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12.1.3. Alocacao da oferta

A alocacédo da oferta € o processo por meio do qual sdo definidos os comitentes e as
quantidades do ativo-objeto da oferta a serem distribuidas a cada um destes. Esse
processo, administrado pela camara, € baseado nas caracteristicas da oferta, nas
inten¢des de investimento e no preco definido para a oferta.

O resultado da alocagao da oferta é informado aos agentes de custoddia participantes
da distribuicdo por meio de telas do sistema da camara ou arquivos eletronicos,

conforme formato estabelecido no catalogo de mensagens e arquivos da camara.

Para distribuicdes nas quais a alocacéo de parcela dos ativos a serem ofertados é de
responsabilidade exclusiva dos coordenadores, o processo ocorre no ambito dos
coordenadores da oferta, sendo repassada por estes a camara, que efetua as

validag6es e informa o resultado para os coordenadores.

12.1.4. Liquidacao da oferta

A liquidacéo da oferta segue os prazos estabelecidos em documentacéo especifica e
ocorre pelo modulo de liquidagéo bruta, na qual a cAmara ndo atua como contraparte

central garantidora.

12.1.4.1. Processo de liquidacao da oferta

Para ofertas publicas, a camara atua como facilitadora do processo de entrega de
ativos contra pagamento, fornecendo a infraestrutura necessaria para a eficiente

preparacédo e liquidacdo das operacgdes.

As operacges sao liquidadas pelos valores brutos, ndo sendo objeto de compensacéao

multilateral em recursos financeiros dos agentes de custddia.

Na data da liquida¢&o de uma oferta publica, o seguinte processo é realizado:

1. Apos confirmado o depdsito dos ativos, a camara inicia o processo de
liguidacéo bruta, debitando as contas de custddia dos vendedores, nas quais
0s ativos estdo depositados, e creditando a conta de liquidacao de ativos da

camara na central depositaria da B3;
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o Para o caso de ofertas em que exista parcela secundaria, os ativos
deverdo ter sido integralmente depositados pelos agendes de custddia
vendedores junto a central depositaria da B3 antes da data de
precificacdo da oferta e deverdo estar livres e desembaracados de
quaisquer 0Onus, encargos ou gravames, em conformidade com as

normas da central depositaria da B3;

o Para o caso de ofertas em que exista parcela priméria, até as 10h00 da
data de liquidacdo, os ativos deverdo ter sido integralmente
depositados pelos agentes de custddia junto a central depositaria da
B3, livres e desembaracados de quaisquer 0Onus, encargos ou
gravames, em conformidade com as normas da central depositaria da
B3;

2. Até as 11h00, a camara informa ao liquidante do agente de custddia devedor
em recursos financeiros, o valor financeiro a liquidar, por meio do envio da
mensagem LTROO0O01,

3. Oliguidante do agente de custddia devedor em recursos financeiros confirma,
por meio de acesso aos sistemas da camara ou do envio da mensagem

LTRO0002, o valor financeiro a liquidar;

4. Até as 13h00, a camara devera receber do coordenador lider, as seguintes

informacoes:

o valor financeiro liquido a ser transferido a cada agente de custédia

vendedor;
o valores referentes as comissoes devidas; e

o valores referentes a remuneracéo relativa a prestacao dos servicos pela
B3.

5. Até as 14h30, o liquidante do agente de custddia devedor em recursos
financeiros transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a conta de
liquidagdo da cAmara no STR e o0 agente de custddia credor em ativos pode
solicitar a restricdo a entrega da posicao do ativo para o comitente que ndo

tenha honrado seu pagamento;
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6. Para os casos em que o liguidante do credor e do devedor em recursos
financeiros seja o0 mesmo, em substituicdo as mensagens do fluxo descrito
acima, podem ser utilizadas as mensagens LTR0007 para comunicacdo ao
liguidante do resultado a ser liquidado entre os participantes e LTR0008 para
gue o liquidante comunique a camara a confirmacéo ou rejeicdo do valor

financeiro a liquidar;

7. Caso as transferéncias ndo se efetivem de forma total ou parcial até 14h30, ou
o liqguidante do agente de custédia devedor ndo cumpra 0S prazos
estabelecidos, a cAmara considera que as obrigacbes em recursos financeiros
nao foram liquidadas e aciona o tratamento de falhas de pagamento, conforme

descrito na subsec¢éo 12.1.5.2.

8. Mediante verificacdo das transferéncias de recursos devidos, a camara transfere
0s recursos financeiros, via LTR0005, até as 16h30, para os liquidantes dos
agentes de custédia vendedores. Concomitantemente a transferéncia de
recursos financeiros no STR, a cAmara transfere os ativos para as contas de
depdsito dos agentes de custédia credores na central depositaria da B3,

coordenando a entrega contra pagamento.

Os horérios acima estabelecidos podem sofrer alteracdes em funcdo de atraso em
processos preliminares realizados fora do ambiente da B3 e/ou no cumprimento dos

prazos estabelecidos pelos agentes de custddia envolvidos na liquidacao da oferta.

12.1.4.2. Depdsito e administracdo de garantias relativas a parcela do

varejo e ao exercicio do direito de prioridade

Caso a camara seja contratada para prestacdo dos servicos de administracdo de
garantias, podera promover, integralmente, perante o coordenador lider da oferta, a
liguidacéao financeira da subscricdo de ativos decorrentes (i) da parcela de varejo das
ofertas publicas de distribuicdo ou (ii) do exercicio do direito de prioridade nos termos

da regulamentacéo da CVM.

A liquidacdo sera junto aos agentes de custddia, por meio da administracdo de
garantias depositadas, de titularidade dos agentes de custddia ou de titularidade do
préprio detentor de ativos origem da oferta sob a responsabilidade dos agentes de

custddia (neste caso, exclusivamente quanto aos detentores de ativos origem da oferta
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que forem investidores institucionais), perante a camara, que serdo executadas na
hipétese de o agente de custddia ndo realizar, tempestivamente, o depdsito dos

recursos financeiros necessarios a liquidacdo do montante efetivamente alocado,

conforme procedimentos descritos neste manual.

12.1.4.3. Procedimento para depésito de garantias

O deposito de garantias deve ser efetuado pelos agentes de custddia até as 13h00
do dia posterior ao final do periodo de reservas, em moeda corrente nacional ou titulos

publicos federais.

Para os depdsitos realizados em moeda corrente nacional alocados para garantir as
intengdes de investimento das parcelas da oferta destinadas a investidores néo
institucionais e a concessdo de direito de prioridade, é possivel a utilizacdo destes
recursos para a liquidagao financeira do valor devido pelo agente de custddia perante

a camara.

O procedimento operacional é realizado mediante solicitacdo dos agentes de custddia
no Sistema de Gestéo de Garantias para Terceiros — GG3 até o dia util anterior a data

de liquidagéo.

A confirmagéo do pedido de reserva realizado pelos investidores que participam da
parcela prioritaria ou ndo institucional da oferta ocorrera mediante o depdsito de valor
estipulado e divulgado pela B3 para cada operacdo em conjunto com 0s respectivos

procedimentos até a data de chamada de margem.

Caso o agente de custédia ndo deposite qualquer valor a titulo de garantia dos
pedidos de reserva, conforme exigido pela camara nos termos indicados neste manual,
nos prazos e condi¢des estipulados, os respectivos pedidos de reserva realizados pelo

agente de custodia serdo desconsiderados.

Caso o agente de custddia deposite apenas parte do valor exigido, o referido agente
de custddia deve cancelar, no sistema DDA, os pedidos de reserva nao confirmados,
ou seja, aqueles cujo valor correspondente néo foi depositado perante a camara. Esse
cancelamento deve ocorrer até as 13h00 do dia til posterior ao final do periodo de

reservas.
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Apo6s esse procedimento, os demais pedidos de reserva efetuados pelo agente de
custddia referentes aos valores efetivamente depositados perante a camara seréo
confirmados.

12.1.5. Tratamento de falha em oferta publica de distribui¢cédo de

ativos

12.1.5.1. Mecanismo de restricao

O mecanismo de restricado permite ao agente de custddia credor de ativos solicitar
restricdo a entrega da posicao do ativo para o comitente que ndo tenha honrado seu
pagamento.

Os agentes de custédia podem solicitar a restricdo da entrega da posi¢cado do ativo
na data da liquidac&o da oferta, até as 14h30.

A entrega dos ativos restritos respeita o tratamento de falhas de pagamento previsto

na subsecado 12.1.5.2, seguindo a modalidade da parcela restrita da oferta publica:

1. Na parcela varejo sem garantia, o ativo restrito pelo agente de custédia credor
em ativos, que corresponde ao recurso nao transferido a camara por seu
liguidante, é entregue, até as 16h30 da data de liquidagdo, conforme
tratamento de falhas de pagamento, para a conta indicada pelo vendedor de
ativos, sejam emissor(es) ou detentor(es) de ativos;

2. Na parcela institucional, o ativo restrito pelo agente de custddia credor de
ativos, que corresponde ao recurso ndo transferido a camara por seu
liquidante, é entregue, até as 16h30 da data da liquidacdo, para a conta de
depdsito indicada pelo agente de custddia do coordenador responsavel por tal
parcela, desde que atendidas as condi¢Oes descritas para tratamento de falhas;

3. Na parcela varejo com garantia, o ativo restrito pelo agente de custéddia credor
de ativos é entregue as 18h30 da data de liquidacao, para a conta indicada e
de titularidade do agente de custddia, desde que atendidas as condicfes para

tratamento de falhas.
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Para a parcela de varejo com garantia, os agentes de custédia podem, também,
solicitar o cancelamento da restricao da entrega do ativo, até as 18h30 do mesmo dia.
Caso ocorra a solicitagdo de cancelamento, o ativo é transferido para a conta de
depdsito do comitente definida no processo de alocacéo da oferta publica. Caso nédo
ocorra a solicitagcdo de cancelamento, o ativo restrito é transferido, as 18h30, para a
conta de depdsito indicada e de titularidade do agente de custodia.

As solicitacdes de restricdo da entrega e de cancelamento da restricdo da entrega
podem ser realizadas por meio de acesso ao sistema da camara ou por meio do envio
de mensagem eletrbnica para a camara, conforme formato estabelecido no catalogo

de mensagens da camara.

12.1.5.2. Procedimentos para tratamento de falhas de pagamento

Para ofertas ndo garantidas, a parcela de recurso financeiro néao transferida parcial ou
totalmente pelo liquidante do agente de custddia devedor a camara é considerada
como falha. A camara informa o(s) vendedor(es) da oferta publica, sejam esses
emissor ou detentores de ativos, o valor ndo liquidado na oferta, e transfere os ativos
restritos pelo agente de custdédia comprador, que correspondem ao recurso nao

liquidado, para a conta de depdésito indicada e de titularidade do(s) vendedor(es).

Para ofertas garantidas, a parcela institucional ndo transferida total ou parcialmente pelo
liquidante do agente de custddia devedor a camara € considerada como falha. A
obrigacéao financeira é direcionada e informada pela camara, via mensagem LTRO0001,
ao liquidante do agente de custddia coordenador responsavel por tal parcela, que se
torna responsével por cumprir esta obrigacdo de pagamento. Mediante verificagdo de
transferéncia de recursos, via LTR0004, para a conta de liqguidagdo da camara no
STR, a camara transfere os ativos restritos pelo agente de custédia comprador,
referente ao recurso néo liquidado, para a conta de depésito indicada e de titularidade

do coordenador.

No caso da oferta de varejo com garantias, a parcela de recurso financeiro nao
transferido parcial ou totalmente pelo liquidante do agente de custddia devedor a
camara é considerada como falha, situacéo na qual a camara executara as garantias
depositadas pelo agente de custdédia para cumprir com a obrigacao financeira. Os

ativos restritos pelo agente de custdédia comprador serdo transferidos para a conta de
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depdésito indicada e de titularidade do agente de custddia, ainda que as garantias

executadas tenham sido aportadas pelo participante por ele apontado.

12.2. Oferta publica de aquisi¢cdo de ativos

A B3 atua como facilitadora do processo de liquidacdo das ofertas publicas de
aquisi¢cado de ativos, coordenando a entrega dos ativos contra o pagamento do valor
financeiro de forma simultanea, final e irrevogavel. Os prazos de liquidacdo bem como
os detalhes operacionais de cada oferta sdo publicados por meio de edital e podem

variar a cada oferta.

Para adesado a oferta publica de aquisicdo de ativos, os investidores devem instruir
seus agentes de custodia a transferir os ativos para a carteira mantida pela central

depositaria da B3 para esse fim.

As informacdes das contas sob o participante de negociagéo pleno, do agente de
custddia, da conta de depdsito e da carteira, que serdo debitadas na liquidagao da
oferta, sdo recebidas quando da captura das operacdes do sistema de negociacao e

nao sao passiveis de alteracao.

Caso o agente de custddia indicado seja diferente do participante de negociacéo
pleno que representou o comitente no leildo, a B3 considera a transferéncia do saldo
para a carteira de bloqueio de ofertas como a autorizacdo do agente de custddia para

aliguidacao da operacdo.
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13. LEILAO DE FUNDOS SETORIAIS

Esta secdo descreve os procedimentos relativos a liquidacdo de leildes especiais,
ocorridos no ambiente de negociacdo da B3, de acdes de empresas beneficiadas por
fundos setoriais ou regionais cujas cotas estejam depositadas na central depositaria
da B3, tais como: Fundo de Investimentos da Amazbnia (Finam) e Fundo de

Investimentos do Nordeste (Finor).

Conforme estabelecido em edital ou em documentacdo especifica de cada leildo, os
comitentes participantes do leildo podem optar em liquidar as operagdes (i) por meio
de transferéncia de recursos financeiros no STR, (ii) mediante transferéncia, na central
depositaria da B3, de cotas do fundo ou (iii) uma combinag&o entre as alternativas (i)
e (ii). Qualquer que seja a alternativa, a liquidagao deve ocorrer em D+2 da realizagéo

do leildo.
A liquidagé&o ocorre em duas etapas:

1. Transferéncia de recursos financeiros ou de cotas do fundo:
0] Para a parcela com liquidag&o financeira

Em D+2 da realizag&o do leildo, o participante responséavel pelo comitente
transfere os recursos financeiros a camara por meio de mensagens LTR
no STR e a cAmara repassa 0s recursos financeiros ao banco administrador
do fundo.

(i) Para a parcela com transferéncia de cotas

Até D+2 da realizacdo do leildo, o agente de custddia do comitente
transfere as cotas do fundo para conta especifica na central depositaria
da B3.

2. Transferéncia de a¢des-objeto do leildo: até D+15 da realizacédo do leildo, a empresa

emissora transfere as acdes adquiridas no leildo, no livro de a¢bes, ao comitente.
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14. CuUSTOS E ENCARGOS

Esta secao descreve 0s procedimentos relativos a divulgacao, pela camara, dos custos
e dos encargos decorrentes de operacdes e de posi¢cOes de seus participantes.

Os custos e os encargos cobrados pela B3 estao descritos em sua politica de tarifacao,

divulgada por meio de oficio circular.

A seu critério, a B3 pode conceder, a categorias de participantes, descontos ou

incentivos na cobranca de custos e encargos.

Os custos e os encargos sdo cobrados no mesmo participante em que as operacdes

séo liquidadas, ou seja, no participante-destino em caso de repasse de operagdes.

A B3 pode, a seu critério e a qualquer momento, diferenciar a tarifacdo para operacdes
caracterizados como estratégias, day trade, rolagem e brokeragem, bem como restringir
os fatos geradores das tarifas para grupos de produtos especificos ou para volume de

contratos e volume financeiro.

A camara considera day trade as operagdes de compra e de venda de um mesmo
ativo, realizadas em uma mesma data de negociagdo, por um mesmo participante e

em uma mesma conta de posic¢ao.

As operacdes do mercado de balcdo organizado sem garantia, ainda que nao
liquidadas por meio dos servigos de liquidacao da camara, estdo sujeitas a tarifacao
da B3.

14.1. Divulgacéao dos resultados de custos e encargos

O processo de divulgacdo dos resultados dos custos e dos encargos para cada
participante de negociacdo pleno e participante de liquidacdo € realizado,
diariamente, ao final do processamento noturno, por meio de envio de arquivos pela

camara conforme formato estabelecido no catdlogo de mensagens e arquivos da B3.
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15. PLANO DE RECUPERACAO

Conforme disposto no regulamento da camara, a B3 pode adotar procedimentos
especificos no caso de acionamento do plano de recuperacdo em decorréncia de
insuficiéncia, temporéaria ou definitiva, de recursos da estrutura de salvaguardas da
camara, ou da materializacéo de cenario de indisponibilidade, ou de falha de integridade
na sua infraestrutura tecnolégica ou na do STR.

Este capitulo descreve os procedimentos especiais de liquidacdo que podem ser

adotados pela camara em virtude do acionamento do plano de recuperagéo.

A B3 comunicara aos participantes, por meio de seus canais usuais de comunicagao,

a adocéo dos referidos procedimentos.

15.1. Postergacédo da janela de liqguidacao

Caso a B3 decida postergar a janela de liquidacao dos saldos liquidos multilaterais
em moeda nacional e/ou moeda estrangeira dos membros de compensacéao
credores e/ou a janela de liquidacao dos saldos liquidos multilaterais credores em
ativos, a camara determinara o novo horario da janela, observadas as restricdes de
horario do STR.

15.2. Falha dainfraestrutura tecnoldgica da camara e/ou STR

A camara pode adotar procedimentos especiais de liquidacdo em caso de
indisponibilidade ou falha de integridade da infraestrutura tecnolégica da camara e/ou
STR, bem como de seus planos de continuidade operacional, exceto, no caso do STR,
se 0 BCB disponibilizar sistema alternativo para processamento da liquidagcdo durante

o periodo de indisponibilidade.

Na data do restabelecimento da disponibilidade ou integridade da infraestrutura
tecnolégica da B3 e/ou STR:
e Retomam-se a negociacdo, o0 empréstimo de ativos e o registro de

derivativos de balcdo com garantia total ou parcial da camara;
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e Procede-se a liquidacdo das obrigacdes ndo liquidadas no periodo de
suspenséo das atividades da cdmara, conforme descrito adiante; e
¢ Retomam-se os demais procedimentos da camara e da central depositéria da

B3, no caso de indisponibilidade da infraestrutura tecnologica da camara.

Os procedimentos descritos nesta sec¢do destinam-se ao tratamento dado pela camara
para os negécios, posicdes e liquidacdo de obrigacdes néo liquidadas no periodo de

suspensao de suas atividades.

Adota-se, como convencao, 0s seguintes termos:

N: namero de dias Uteis de indisponibilidade da camara,

D+0: ultimo dia atil antes de indisponibilidade da camara;

D+N: ultimo dia util de indisponibilidade antes da retomada das atividades da
camara,

D+N+1: primeiro dia Gtil apds a retomada das atividades da camara;

D+N+2: segundo dia util ap6s a retomada das atividades da camara; e

D+N+3: terceiro dia Gtil apés a retomada das atividades da camara.

15.2.1. Negocios realizados no after-hours

As operagdes realizadas no mercado de derivativos agropecuarios em sesséo de
after-hours terdo suas datas de negociagéo ajustadas para o dia Util seguinte ao fim do

periodo de suspensdo da liquidagao, ou seja, para D+N+1.

15.2.2. Alocacéao de operacdes

No dia util imediatamente seguinte ao fim da suspenséo das atividades da camara, ou
seja, D+N+1, a cAmara estara apta a processar negoécios do mercado a vista de renda

variavel realizados em D+0, passiveis de alocacdo ou cancelamento.

336/346
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA
CAMARA B3

15.2.3. Leildo de swap cambial

Os leildes de swap cambial realizados pelo BCB durante o periodo de suspensao da
liguidacdo serdo disponibilizados para alocacdo pelos participantes no dia (til

seguinte ao fim do periodo de suspenséo da liquidacao, ou seja, em D+N+1.

Os negocios oriundos de leildo de swap cambial com data de inicio de valorizagao
durante o periodo de suspensdo da liquidacdo terdo suas datas de negociacdo
ajustadas para D+N+1. O resultado financeiro a ser liquidado em D+N+2 considerara a
data de inicio de valorizacao original.

15.2.4. Controle de posicéo

15.2.4.1. Prémio e ajuste

A liguidacdo financeira referente ao prémio de opg¢fes negociadas em D+0 sera

realizada em D+N+1.

O ajuste diario de posicdo em contratos futuros referente ao D+0 é calculado de forma
regular, utilizando as informac6es de precos e indicadores disponiveis em D+0. Os
langamentos financeiros referentes a ajuste sdo postergados para liquidacdo em
D+N+1.

O calculo de ajuste diario serd novamente efetuado ao final de D+N+1, respeitando os
critérios de ajuste e preco definidos nas especificagbes dos contratos, no que tange ao

tratamento em caso de suspensao das atividades da camara.
15.2.4.2. Liquidagéo antecipada e renovacgédo de contrato

Os processos relacionados a liquidagcao antecipada em andamento ocorridos durante
0 periodo de suspensao das atividades da camara serdo defasados em N dias das

datas originalmente contratadas.

Os prazos limites para renovacgéo de contrato de empréstimo e liquidagdo antecipada

de contratos a termo e de empréstimo acompanharéo a postergacao dos vencimentos.
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15.2.4.3. Vencimento de contrato

Os processos relacionados a vencimentos ocorridos durante o periodo de suspensao
das atividades da camara serdo defasados em N dias das datas de vencimento

originalmente contratadas, conforme descrito a seguir.
i.  Contrato de empréstimo de ativos

O vencimento de contrato de empréstimo de ativos ocorrido no periodo de suspensao
das atividades da camara ou até D+N+3 serd defasado em N dias, ndo superando
D+N+4.

il Contrato a termo

O vencimento de contrato a termo ocorrido no periodo de suspenséao das atividades da
camara ou até D+N+2 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+3.

iii.  Contratos futuros e opg¢des

As posi¢cdes com vencimento ou data de formacéo de preco ocorridos em data durante
o periodo de suspensdo da camara serao tratadas conforme os critérios definidos nas
especificagdes dos contratos, no que tange ao tratamento em caso de suspensao das

atividades da camara.

15.2.4.4. Cobertura de posicao

O processo de cobertura de opgéo sobre ativos negociados no mercado a vista ou de
contrato a termo, por meio da compra do ativo objeto no mercado a vista, sera defasado
na mesma quantidade de dias de defasagem aplicada ao mercado a vista. Dessa forma,
as posicdes cobertas por negdcio realizado no mercado a vista permanecerao cobertas

até a finalizacao do fluxo de liquidacao deste mercado.

15.2.4.5. Eventos corporativos
i.  Tratamento de eventos corporativos com impacto sobre posi¢cdes em aberto

Na ocorréncia de evento corporativo durante o periodo de suspenséo das atividades

da camara, assume-se que a atualizagdo das posi¢des ocorrerd simultaneamente a
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atualizacdo do ativo no sistema de negociacdo ou na central depositaria da B3, a

depender do tipo de posicéo.
ii. Pagamento de eventos corporativos provisionados

Havendo previsdo de pagamento de proventos durante o periodo de suspensédo da
liguidacdo, sua liquidacdo financeira serd postergada para data estabelecida pela

central depositaria da B3.
iii. Subscricdo

Os prazos para 0 processo de subscricdo de acdes sobre posicdes em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados em N dias. A data de efetivacdo da

subscricdo devera ser a mesma estipulada pelo emissor dos ativos.
iv.  Oferta prioritaria

Os prazos para o processo de oferta prioritaria de agdes sobre posicdes em contrato
de empréstimo de ativos serdo postergados de acordo com os prazos estipulados pelo

emissor do ativo.

15.2.5. Entrega fisica de commodities

Os contratos futuros de commodities que estejam em periodo de entrega fisica e que
tenham o encerramento no periodo de suspensao da liquidacao, teréo a data fim de
entrega postergada para D+N+1 e a data de vencimento postergada para o dia Gtil

seguinte ao fim da entrega, ou seja, D+N+2.

Alternativamente, a camara podera, a seu exclusivo critério, postergar o periodo de
entrega fisica e a data de vencimento do contrato em N dias para possibilitar a

conclusdo do processo de entrega fisica.

15.2.6. Processo de liquidacéo

15.2.6.1. Autorizagao de entrega ou recebimento de ativos

Na retomada de suas atividades, a camara ndo realizard& a compensacdo de

operacfes com datas de liquidacao originalmente distintas.
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No dia util imediatamente seguinte ao fim da suspensédo da camara, ou seja, em D+N+1,
a cAmara estard apta a processar as instrugdes de liquidacdo de operagdes com data
de negociacao em D+0 passiveis de autoriza¢do de entrega ou recebimento de ativos.

15.2.6.2. Liquidacao de posicoes

As posic¢cdes com liguidacao por entrega de ativos, originalmente prevista para ocorrer
no periodo de suspensao das atividades da camara, ou seja, até D+N, inclusive, terdo
a liguidacao postergada por N dias das datas de liquidagdo originalmente previstas.
Os lancamentos financeiros referentes as liquidacdes previstas para ocorrer até D+N,
inclusive, serdo postergadas, ndo ocorrendo o0 acumulo, em um Unico dia, de

liquidacgdes financeiras referentes a datas distintas.

A liquidacéo financeira de posi¢cfes que ndo envolvem liquidacéo por entrega de

ativo, originalmente prevista para D+1, serdo postergadas para D+N+1.

As instrugfes de liquidacao de falha de entrega, com data liqguidagéo originalmente
prevista para D+1 serdo liquidadas em D+N+1. A aplicacdo de multa e a justificativa

referente a falha de entrega serdo processadas pela caAmara em D+N+1.

As instrucdes de liquidac&o geradas em virtude de cancelamento de recompra, com
data de liquidac&o originalmente prevista para ocorrer em D+1, serdo ajustadas para

liquidagdo em D+N+1.

15.2.6.3. Recompra de ativos

Os prazos para cancelamento, execucédo e reversdo de recompra serdo defasados em

N dias das datas originalmente estabelecidas.

15.2.7.  Oferta de distribuicdo de ativos

Antes do inicio do periodo de reserva, o cronograma de ofertas pode ser alterado desde
gue o periodo de colocacdo das intencdes de investimento ainda ndo tenha sido

iniciado.

Para ofertas publicas em andamento, a alteracdo de cronograma seguira regras

acordadas junto a CVM.
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16. FERIADO EXTRAORDINARIO

Este capitulo descreve os procedimentos especiais de liquidacdo, nos termos do
regulamento da camara, que podem ser adotados pela cAmara em caso de decretacao

de feriado extraordinario até o dia util anterior da sua vigéncia.

Considera-se feriado extraordindrio o dia de feriado instituido por autoridade
competente que ndo tenha sido regularmente previsto no calendério nacional, estadual,
municipal ou local, assim como ndo tenha sido refletido no calendério divulgado pela B3
e no qual ndo seja possivel haver (i) sesséo de negociagdo na B3 e/ou (ii) atividade na

camara.
No dia util imediatamente posterior ao feriado extraordinario:
e Retoma-se a contratacdo de empréstimo de ativos; e
e Procede-se a liquidacdo das obrigacdes nédo liquidadas no periodo de

decretacao do feriado extraordinario e os demais procedimentos da camara B3.

Os procedimentos descritos nesta se¢do destinam-se ao tratamento dado pela camara
para os negocios, posicdes e liqguidacdo de obrigacdes previamente contratadas e ndo

liquidadas durante a vigéncia do feriado extraordinario.

Adota-se, como convencao, 0s seguintes termos:

N: namero de dias Uteis de vigéncia do feriado extraordinario;
D+0: Gltimo dia Gtil antes do inicio do feriado extraordinario;
D+N: ultimo dia de vigéncia do feriado extraordinério antes da retomada das

atividades da camara;

D+N+1: primeiro dia Gtil apds o término do feriado extraordinario;

D+N+2: segundo dia util apds o término do feriado extraordinario;

D+N+3: terceiro dia atil apos o término do feriado extraordinério; e

D+N+4: quarto dia util ap6s o término do feriado extraordinario.
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A cé@mara comunicarqd aos participantes, por meio de seus canais usuais de

comunicagédo, o acionamento dos referidos procedimentos.
16.1. Negécios realizados no after-hours

As operagdes realizadas em D+0 no mercado de derivativos agropecuarios em
sessao de after-hours terdo suas datas de negociagao ajustadas para o dia Gtil seguinte
ao término do feriado extraordinario, ou seja, para D+N+1.

16.2. Alocacdo de operacdes

No dia util imediatamente seguinte ao término do feriado extraordinario, ou seja, D+N+1,
a camara estard apta a processar negocios do mercado a vista de renda variavel

realizados em D+0, passiveis de alocacdo ou cancelamento.

16.3. Leildo de swap cambial

Os leildes de swap cambial realizados pelo BCB durante o periodo do feriado
extraordinario serdo disponibilizados para alocacdo pelos participantes no dia util

seguinte ao fim do periodo de suspensédo da liquidagao, ou seja, em D+N+1.

Os negocios oriundos de leildo de swap cambial com data de inicio de valorizagédo
durante o feriado extraordinario terdo suas datas de negociacéo ajustadas para D+N+1.
O resultado financeiro a ser liquidado em D+N+2 considerara a data de inicio de

valorizacao original.

16.4. Controle de posicao

16.4.1. Prémio e ajuste

A liguidacdo financeira referente ao prémio de opcbes negociadas em D+0 sera

realizada em D+N+1.

O ajuste diério de posi¢cdo em contratos futuros referente ao D+0 é calculado de forma
regular, utilizando as informacfes de precos e indicadores disponiveis em D+0. Os
langamentos financeiros referentes a ajuste sdo postergados para liquidacdo em
D+N+1.
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O célculo de ajuste diario ser4 novamente efetuado ao final de D+N+1, respeitando 0s
critérios de ajuste e preco definidos nas especificacées dos contratos, no que tange ao
tratamento em caso de suspensdo das atividades da camara em decorréncia de

decretacdo de feriado extraordinario.

16.4.2. Vencimento de contrato

Os processos relacionados a vencimentos ocorridos durante o feriado extraordinario
serdo defasados em N dias das datas de vencimento originalmente contratadas,

conforme descrito a seguir.
i. Contrato de empréstimo de ativos

O vencimento de contrato de empréstimo de ativos ocorrido no periodo do feriado
extraordinario ou até D+N+3 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+4.

ii. Contrato a termo

O vencimento de contrato a termo ocorrido no periodo do feriado extraordinario ou até
D+N+2 sera defasado em N dias, ndo superando D+N+3. Nao ha alteragcdo de preco a

termo em funcgéo da postergacdo do vencimento.
iii. Contratos futuros e opgdes

As posi¢cdes com vencimento ou data de formacéo de preco ocorridos em data durante
o periodo do feriado extraordinario seréo tratadas conforme os critérios definidos nas
especificagdes dos contratos, no que tange ao tratamento em caso de suspensao das

atividades da camara.

16.4.3. Liquidagéo antecipada e renovacao de contrato

Os processos relacionados a liquidagcao antecipada em andamento ocorridos durante
o periodo do feriado extraordinario serdo defasados em N dias das datas originalmente

contratadas.

Os prazos limites para renovacgéo de contrato de empréstimo e liquidagdo antecipada

de contratos a termo e de empréstimo acompanharéo a postergacao dos vencimentos.
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16.4.4. Cobertura de posicéao

O processo de cobertura de opc¢éo sobre ativos negociados no mercado a vista ou de
contrato a termo, por meio da compra do ativo objeto no mercado a vista, sera defasado
na mesma quantidade de dias de defasagem aplicada ao mercado a vista. Dessa forma,
as posicdes cobertas por negocio realizado ho mercado a vista permanecerao cobertas

até a finalizacao do fluxo de liquidacéo deste mercado.

16.4.5. Eventos corporativos

i. Tratamento de eventos corporativos com impacto sobre posicdes em aberto

Na ocorréncia de evento corporativo durante o periodo do feriado extraordinario,
assume-se que a atualizacdo das posi¢cdes ocorrera simultaneamente a atualizacéo do
ativo no sistema de negociagéo, para posi¢cdes de opg¢des, futuros e termo sobre o
mercado a vista, ou na central depositaria da B3, para posi¢cdes de empréstimo,

falha de entrega e recompra.
i. Pagamento de eventos corporativos provisionados

Havendo previsdo de pagamento de proventos durante o periodo de feriado
extraordinario, sua liquidacao financeira sera postergada para data estabelecida pela

central depositaria da B3.
iii. Subscricédo

Os prazos para o processo de subscricdo de acBes sobre posicdes em contrato de
empréstimo de ativos serdo postergados em N dias. A data de efetivacdo da

subscricao devera ser a mesma estipulada pelo emissor dos ativos.
iv. Oferta prioritaria

Os prazos para o processo de oferta prioritaria de acdes sobre posicdes em contrato
de empréstimo de ativos serao postergados de acordo com o0s prazos estipulados pelo

emissor do ativo.
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16.5. Entrega fisica de commodities

Os contratos futuros de commodities que estejam em periodo de entrega fisica e que
tenham o encerramento no periodo de suspensdo da liquidacdo em razdo de
decretacdo de feriado extraordinario, terdo a data fim de entrega postergada para
D+N+1 e a data de vencimento postergada para o dia util seguinte ao fim da entrega,

ou seja, D+N+2.

Alternativamente, a camara podera, a seu exclusivo critério, postergar o periodo de
entrega fisica e a data de vencimento do contrato em N dias para possibilitar a
concluséo do processo de entrega fisica.

16.6. Processo de liquidacao

16.6.1.  Autorizagao de entrega ou recebimento de ativos

Na retomada de suas atividades, a camara néo realizard& a compensacdo de

operacOes com datas de liqguidagéo originalmente distintas.

No dia util imediatamente seguinte ao término do feriado extraordinario, ou seja, em
D+N+1, a camara estara apta a processar as instrucoes de liquidacdo de operacdes
com data de negociacdo em D+0 passiveis de autorizacdo de entrega ou recebimento

de ativos.

16.6.2. Liquidacao de posicdes

As posi¢cdes com liquidagéo por entrega de ativos, originalmente prevista para ocorrer
no periodo de vigéncia do feriado extraordinario, ou seja, até D+N, inclusive, terdo a
liguidacéo postergada por N dias das datas de liquidacao originalmente previstas. Os
lancamentos financeiros referentes as liquidacfes previstas para ocorrer até D+N,
inclusive, serdo postergadas, ndo ocorrendo 0 acumulo, em um Unico dia, de

liquidagOes financeiras referentes a datas distintas.

A liquidacéo financeira de posi¢cdes que ndo envolvem liquidacdo por entrega de

ativo, originalmente prevista para D+1, serdo postergadas para D+N+1.
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As instrucbes de liquidacdo de falha de entrega, com data de liquidagdo
originalmente prevista para D+1 serdo liquidadas em D+N+1. A aplicagdo de multa e a
justificativa referente a falha de entrega seréo processadas pela cAmara em D+N+1.

As instrucdes de liqguidacdo geradas em virtude de cancelamento de recompra, com
data de liquidacéo originalmente prevista para ocorrer em D+1, serdo ajustadas para

liguidacdo em D+N+1.

16.6.3. Recomprade ativos

Os prazos para cancelamento, execucao e reversado de recompra serao defasados em

N dias das datas originalmente estabelecidas.

16.7. Contratacdo de empréstimo de ativos

As ofertas disponiveis com vencimento para o periodo de vigéncia do feriado

extraordinario serdo canceladas.

16.8. Oferta de distribuicdo de ativos

Antes do inicio do periodo de reserva, o cronograma de ofertas podera ser alterado,
desde que o periodo de colocacgéo das intencdes de investimento ainda nédo tenha sido

iniciado.

Para ofertas publicas em andamento, a alteracdo de cronograma seguira regras

acordadas junto a CVM.
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