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TiTULO | - INTRODUGAO

CAPITULO UNICO - OBJETO

O presente manual de procedimentos operacionais de negociacdo estabelece procedimentos
operacionais e critérios técnicos relativos ao ambiente de negociacdo e as operacdes
realizadas com ativos e derivativos no mercado de bolsa, mercado de balcdo organizado, e
mercado de cambio administrados pela B3, nos termos do regulamento de negociacdo da B3, do

qual constitui parte integrante e suplementar.

Complementam este manual de procedimentos operacionais de negociacdo as especificacdes
técnicas da plataforma de negociacdo, os oficios circulares e comunicados externos em vigor

publicados pela B3.

Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste manual
de procedimentos operacionais de negociacdo aplicam-se as definicbes e os significados
constantes do glossario da B3 de termos e siglas, o qual € um documento independente dos

demais normativos da B3.

Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, 0os de natureza juridica, econbmica e
contabil, e os termos técnicos de qualquer natureza empregados neste manual de procedimentos

operacionais de negociacao tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

Na hipotese de ambiguidade entre as disposi¢cdes contidas neste manual de procedimentos
operacionais de negociacdo da B3 e nos demais normativos da B3 néo relacionados ao ambiente
de negociacdo, deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a matéria objeto da
ambiguidade. Caso os normativos e a matéria estejam relacionados ao ambiente de negociacéo,

deve prevalecer o regulamento de negociacao da B3.

O presente manual € aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme aplicavel, pelos 6rgéos

reguladores competentes, nos termos da regulamentacéo editada por estes.
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TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO

CAPITULO | - CONEXOES AO AMBIENTE DE NEGOCIACAO

Os participantes autorizados e os participantes cadastrados, conforme definicbes no
regulamento de negociacdo da B3, atuam no ambiente de negociacdo por meio de conexdes

estabelecidas pela B3.

1. CONCESSAO DE CONEXAO AO AMBIENTE DE NEGOCIAGAO

Para concessdo de conexdo ao ambiente de negociagdo, o participante de negociacéo pleno
responsavel pela conexdo e o participante de negociagdo, quando aplicavel, sujeitam-se ao

atendimento das condi¢@es indicadas abaixo.

|- Técnicas: devem ser cumpridos 0s requisitos técnicos necesséarios a conexdo adequada e

segura ao sistema de negociacéo, definidos pela B3 nos roteiros do PQO.

Il - Regulamentares: devem obedecer a todas as normas estabelecidas pela B3, pela BSM, pela

CVM e pelo BCB. No caso de comitentes ndo residentes, o participante de negociac¢éo
pleno e o participante de negociacdo sao responsaveis por observar e garantir o
cumprimento da legislacdo de seu pais de origem, no que for aplicAvel aos mercados

administrados pela B3.

A contratacdo, a alteragéo e o cancelamento das conex8es deverdo ser feitos eletronicamente a
B3, e somente pelos participantes de negociagao plenos, que poderdo disponibilizar a conex&o
para o(s) participante(s) de negociacdo ou ao comitente a ele vinculado(s). O participante de
negociagdo pode conectar-se ao sistema de negociagdo por intermédio de um ou mais

participantes de negociac¢éo plenos.

2, CONTROLE E MONITORAMENTO

A B3 controla e monitora 0 uso das conexdes para assegurar que 0 seu uso esteja adequado as
regras constantes no regulamento de negociacdo da B3, neste manual de procedimentos
operacionais de negociacao e nas especificacdes técnicas dos sistemas, protocolos e interfaces de

negociacéao e difusdo de dados de mercado.

Para tanto, além das diferentes categorias de conexao, previstas no regulamento de negociacédo
da B3, séo verificados: (i) o meio de execucéo, (ii) a origem da conexao, (iii) o local de hospedagem,
(iv) a segregacdo do fluxo das mensagens eletrénicas e (v) o preenchimento adequado dos

parametros exigidos para o envio de mensagens eletrénicas dispostos no site da B3.
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Com base nas diferentes categorias de conexdo, meios de execuc¢édo, origem de conexdo e local
de hospedagem, a B3 atribui, no momento da contratacdo das conexdes, a identificagcio
alfanumérica para as ofertas e ofertas diretas enviadas por essas conexdes, conforme parametros

disponibilizados no site da B3.

Ressalta-se que para as operacdes geradas automaticamente pela B3, sera utilizado o Sender
Location EXCB3SAF, ou seja, ndo sera considerada mesa de operacdes como meio de execucao,
assim como também n&do existirda um operador associado. Por outro lado, para as operagdes
executadas pela B3 por demanda do participante, serdo utilizados o Sender Location, o operador
original e a sessdo de negociacdo FIX da operacdo, observado que, na auséncia de tais

informacdes, essas serdo requisitadas ao participante para que sejam incluidas na operacéo.

Por questbes prudenciais, é vedado o compartiihamento de mesma conexdo por mais de um
participante de negociacao pleno ou um participante de negociacgao, ou seja, o fluxo de ofertas

deve ser segregado para cada participante.

A B3 estabelece procedimentos para identificar o usuario que inseriu a oferta, o comitente, a origem
da oferta (IP da conex&o do participante de negociacao pleno, do participante de negociacgao
e das conexdes por eles concedidas), o profissional da area de opera¢8es responsavel (operador,
assessor ou assessor bancério responsavel), o ativo ou derivativo (trilha de auditoria),

armazenando as informacdes pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Em caso de descumprimento das regras de uso e/ou uso inadequado das conexdes, a B3 pode, a
seu critério, adotar as medidas previstas no regulamento de negociacdo da B3, neste manual de
procedimentos operacionais de negociacdo e especificacdes técnicas dos sistemas, protocolos e

interfaces de negociacéo e difusdo de dados de mercado.

3. CATEGORIAS DE CONEXAO

3.1 Conexéo de participante de negociacao pleno

A conexdo de participante de negociacdo pleno é autorizada pela B3 a participantes de
negociacdo plenos ou participantes de negociacéo, sob a responsabilidade de um ou mais
participantes de negociagao plenos, e deve ser utilizada para registrar ofertas, em nome préprio

ou por conta e ordem de comitentes, no sistema de negociacéo.
A conexdo de participante de negociagdo pleno permite:

I - receber, em tempo real, a difusédo de dados de mercado;
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Il - registrar ofertas, modifica-las ou cancela-las, conforme regras estabelecidas pela B3;

Il - realizar compra para bloqueio, exercicio de opg¢des, bloqueio de exercicio automatico e

registro de operacdes a termo.

3.1.1. Meios de execucdo da conexdo de participante de negociacédo pleno

O acesso de participantes autorizados da conexado de participante de negociacéo pleno pode
ser realizado por diferentes meios de execucgédo, conforme o envio das ofertas para o sistema de

negociagao da B3:

| — Mesa de operacgdes;

Il — Assessor;

Il — Zeragem Automatica;
IV — Direto automatico;

V — Sesséo supervisora.

3.1.2. Mesa de operacfes

Utilizado por participante de negociagdo pleno ou participante de negociagcédo para registrar
ofertas em nome préprio ou em nome de comitentes, sendo que o envio das ofertas deve ser

realizado somente por profissionais da area de operac¢des credenciados pela B3 como operadores.

A oferta enviada por um operador, por conta e ordem de seu comitente, ou oferta de zeragem
ndo automatica, caracteriza o meio de execug¢do denominado mesa de operagdes, e deve utilizar,

exclusivamente, a conexao destinada a este meio.

3.1.3. Assessor

Utilizado por participante de negociagdo pleno ou participante de negociacdo para registrar
ofertas, inclusive oferta de zeragem ndo automatica, em nome préprio ou em nome de comitentes,
sendo que o envio das ofertas deve ser realizado somente por assessores, assessores bancérios

responsaveis ou assessores bancéarios.

Os acessos do assessor bancério para o envio de ofertas e registro de operagdes devem ser

autorizados pelo assessor bancario responsavel.
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3.1.4. Zeragem Automatica

Utilizado por participante de negociagdo pleno ou participante de negociacdo para registrar
ofertas em nome préprio ou em nome de comitentes, sendo que o envio das ofertas deve ser
realizado exclusivamente por meio de algoritmos, sem intervencéo de um profissional de operacdes,
em conformidade com parametros preestabelecidos pelo participante de negociacédo pleno ou
participante de negociacdo e com finalidade exclusiva de reducdo de risco ou posicdo. E
obrigatoria a identificacdo, na mensagem enviada a B3 quando do registro da oferta, de um
profissional de operacdes, que figurard como responsével pelo algoritmo de envio da oferta de

zeragem automatica perante a B3.

3.1.5. Direto automatico

Utilizado por participante de negociagcéo pleno ou participante de negociagdo para automatizar
o registro de oferta direta em nome de comitentes, sendo restrito para o envio de oferta direta
automatica por meio de sistema eletronico de busca de contraparte, sem intervencdo de um
profissional de opera¢des, em conformidade com parametros preestabelecidos pelo participante

de negociacdo pleno ou participante de negociacdao.

As operacdes registradas por meio de oferta direta automatica devem respeitar todas as regras
de operacOes diretas e, na mensagem enviada a B3, deve ser informado o profissional de
operacgdes responsavel pela operacdo. Além disso, estas opera¢cdes serdo analisadas pela B3,
sendo o participante de negociacéo pleno ou participante de negociacao responséavel por adotar

controles necessarios para assegurar o efetivo enquadramento.

A B3 podera solicitar ao participante de negociacao pleno ou participante de negociagao

informacdes a fim de confirmar o correto uso desta funcionalidade.

3.1.6. Sessdo supervisora

Utilizado por participante de negociagdo pleno ou participante de negociagédo exclusivamente
para enviar mensagem de cancelamento de ofertas, sendo que no Sender Location informado na

mensagem deve constar o prefixo “SUP”.

3.2. Conexé&o direta patrocinada

A conexdo direta patrocinada deve ser utilizada por comitente, sempre sob responsabilidade de
participante de negociacdo pleno ou participante de negociacéo, para exclusivamente registrar

ofertas, em nome préprio (carteira proprietaria), diretamente no sistema de negociacao.
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A conexdo direta patrocinada permite:
I - receber, em tempo real, a difusdo de dados de mercado;

Il - enviar, modificar ou cancelar ofertas, desde que observados os limites de pré-negociacao,

definidos pelo participante de negociacéo pleno e pelo participante de negociacéo;

Ill - realizar compra para bloqueio, exercicio de opc¢des, bloqueio de exercicio automatico e
registro de operacgdes a termo.

A concessédo das conex@es diretas patrocinadas pelo participante de negociacdo pleno e/ou
participante de negociacao esté condicionada a insercdo de clausulas, no respectivo contrato de
intermediacao a ser celebrado com seus comitentes, contendo as condi¢cfes estabelecidas pela B3

para a utilizagdo da conexao.

4, ORIGENS DE CONEXAO

A origem da conexao é identificada segundo o usuario do Order Management System (OMS), do
Execution Management System (EMS) e de quaisquer outros sistemas de gerenciamento de ordens
que estejam conectados diretamente a conexao, seja uma conexao de participante pleno ou uma
conexdao direta patrocinada. Assim, a conexdo pode ter origem de:

| - participante de negociacéo pleno e participante de negociacgao;
Il-  provedor independente de solucéo tecnolégica;

Il - comitente autorizado a enviar ordens somente em nome préprio, exclusivamente no caso

de conexdo direta patrocinada.

A infraestrutura tecnoldgica pode ser instalada nas dependéncias do participante de negociagao
pleno, do participante de negociagcdo, do comitente, no centro de processamento de dados do

provedor independente, ou no centro de processamento de dados da B3.

Somente é permitida a utilizacdo de infraestrutura tecnoldgica fornecida por provedor

independente, desde que o provedor atenda as condicfes definidas abaixo:
| - Celebrar com a B3 instrumento especifico para disciplinar tal atividade.

Il - Obter certificacdo da solugéo tecnoldgica fornecida ao participante de negociagéo pleno

e/ou participante de negociac¢do, conforme procedimento exigido pela B3.
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Il - Utilizar recursos com alta disponibilidade (High Availability — HA) para prestacéo dos servicos
oferecidos, certificando-se do bom funcionamento de seus sistemas e links para que possam
suportar o volume de operacdes realizadas pelo participante de negociacédo pleno e/ou

participante de negociacéo.

IV - Acessar a infraestrutura tecnoldgica da B3 em caso de contingéncia com, pelo menos, uma

solucao de negociacao alternativa e independente do provedor.

V - Possuir plano de recuperacao de desastres totais ou parciais em cenérios de indisponibilidade

do provedor.

5. LOCAL DE HOSPEDAGEM (HOSTING)

A hospedagem € o local onde estd instalada a infraestrutura tecnolégica que permite ao
participante de negociacgéo pleno, ao participante de negociagao, ao provedor ou ao comitente
a conexao com o sistema de negocia¢ao, podendo ser na area de co-location da B3 ou em outro

data center.

Essa infraestrutura tecnoldgica possibilita a recepgéo e o roteamento de ordens, a distribuicdo e a
difusdo de dados de mercado, a recepcao e a distribuicdo de mensagens de copias das mensagens

de reporte de execucao (drop copy), bem como o monitoramento dos equipamentos hospedados.

5.1. Area de co-location da B3

A infraestrutura tecnoldgica de acesso restrito ao participante de negociacdo pleno, ao
participante de negociagao, ao provedor ou ao comitente estd hospedada na area de co-location
da B3. O acesso aos equipamentos instalados sera realizado nos termos do manual de acesso a

infraestrutura tecnoldgica da B3.

5.1.1. Contratacdo da area de co-location

O participante de negociacdo pleno, participante de negociacdo, provedor ou comitente
credenciados e certificados pela B3 sao autorizados a contratar a area de co-location, observadas
as restricbes legais e regulamentares aplicdveis a suas respectivas jurisdicdes, para hospedar

infraestrutura tecnologia para fins de:
|- recepcao e roteamento de ordens para o sistema de negociacéo da B3;
Il - recepcédo e distribuicdo de mensagens de drop copy;

Il - recepcéo e distribuicdo de dados de mercado;
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IV - monitoramento dos equipamentos e operacdes realizadas;

V - outras atividades relacionadas a negociacéo.

5.1.2. Contratacdo de conexdes cruzadas entre racks hospedados na area de co-location

B3 de contratantes diferentes

Nos racks hospedados na area de co-location da B3, é permitida, desde que autorizada pelos

respectivos contratantes, a conexao cruzada entre racks de:

|- provedores e comitentes;

Il-  provedores e participantes de negociagédo pleno;

Ill-  provedores e participantes de negociacgao;

IV - os préprios provedores;

V - participantes de negociagdo plenos e participantes de negociacéo.

Os contratantes podem solicitar a B3 autorizagdo para a contratagdo e a utilizacdo da conexéao

cruzada entre racks de:

| - participantes de negociacéo pleno;

Il - participantes de negociacgéo;

Il - comitentes do mesmo grupo econdmico;

IV - participantes de negociacdo plenos e comitentes;
V-  participantes de negociacao e comitentes.

Os casos acima indicados necessitam de prévia avaliagao da B3, que levard em consideracao os
seguintes aspectos, entre outros, a seu critério: (i) protecdo dos comitentes, (ii) necessidades
operacionais e (ii) mitigac@o de risco de execugao de ordens, inclusive em relacéo a utilizacéo de

ferramenta adicional de pré-negociacéo.

Em caso de ndo aceitacdo da solicitacdo, a B3 informar4 ao contratante pelos meios usuais de

comunicacao.
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5.1.3. Restricdes ao uso de conexdes cruzadas entre racks hospedados na area de co-

location B3 de contratantes diferentes
O uso da conexao cruzada é restrito:
I - a recepcao e ao roteamento de ordens;
Il-  arecepcdo e a distribuicao de dados de mercado;
Il - arecepcao e a distribuicdo de mensagens de drop copy;

IV - ao monitoramento dos equipamentos hospedados e operagdes neles realizadas.

6. CERTIFICAGAO DE SOFTWARES DE NEGOCIAGAO

Os participantes devem utilizar para a hegociagdo no ambiente somente softwares certificados,
conforme procedimentos exigidos pela B3, os quais estardo sujeitos a fiscalizacdo da BSM e
poderdo ser monitorados por meio de verificacdo da versdo do software, com base em uma

sequéncia constante na mensagem de acesso:

M.m.R.B.
Onde:
M = alteragdo material na versao do software (requer nova certificacao);
m = alteracdo pequena, com adicdo de funcionalidade ao software (ndo requer nova
certificacao);

R = alteracdo de release — nova versdo com pequenas melhorias e corre¢cdes no software (ndo

requer nova certificacéo);

B = nova geracao do software, ndo necessariamente com mudancas (ndo requer nova certificacéo).

Em caso de alteragdo material na versdo do software, o participante de negociagcdo pleno ou
participante de negociacdo deve sempre requerer nova certificacdo a B3. Sem prejuizo disso, a
B3 pode, a seu critério, requerer que a obtencao de novas certificacdes para os referidos softwares

sempre que entender necessario.
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7. TESTES DE CONECTIVIDADE

O participante de negociacdo pleno e o participante de negociacéo devem realizar, diariamente,
testes matinais de conectividade das conexdes relevantes para o funcionamento de suas atividades,
bem como de pelo menos uma conexdo de contingéncia. Serdo consideradas conexdes relevantes
aquelas que frequentemente tiverem registrado ofertas no més anterior, para instrumentos reais,
conforme parametro divulgado no site da B3. Sera considerada conexao de contingéncia qualquer
outra conexdo que apresentar operagdes com ativos de teste, independentemente da frequéncia

observada.

Os testes de conectividade devem abranger, além das conexdes relevantes, canais de difusdo de
dados de mercado ou copias das mensagens de reporte de execucdo (drop copy). Os testes tém
por objeto validar os sistemas, as estacfes de negociacdo e as conexdes do participante de
negociacdo pleno e do participante de negociagdo, conectados diretamente ao sistema de
negociacgao, permitindo a prévia identificacdo de problemas que possam afetar o ambiente de

negociagcdo e/ou o sistema de negociagéo.

Os participantes de negociacéo plenos devem realizar os testes matinais de conectividade das
conexdes cuja origem seja seu proprio sistema ou sistema de provedor destinado ao uso de seus

comitentes ou profissionais de operagdes.

Cabe ao participante de negociacdo efetuar os testes matinais de conectividade das conexdes
fornecidas pelo participante de negociacdo pleno cuja origem seja o préprio sistema do
participante de negociacéo ou sistema de provedor destinado ao uso de seus comitentes ou

profissionais de operacdes.

Cabe ao comitente fazer os testes matinais de conectividade das conexfes cuja origem seja seu
proprio sistema. E permitida a automacéo do teste de conectividade, sendo de responsabilidade
daquele que estiver conectado diretamente a B3 o arquivamento diario das informacdes e

evidéncias de sua participacao.

O participante de negociacdo pleno e o participante de negociacdo durante o periodo
correspondente ao teste de conectividade tém a responsabilidade de comunicar imediatamente a

B3 eventuais falhas detectadas.

Os instrumentos dos testes de conectividade ndo devem ser utilizados para testes de
desempenho dos sistemas durante a sessdo de negociacdo. A B3 pode disponibilizar
instrumentos para a realizacdo de testes de desempenho, a seu exclusivo critério, apds o

encerramento da sessédo de negociacao.
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Os procedimentos de execucdo, horarios de execucao, codigos dos instrumentos e o roteiro

especifico para os testes de conectividade estdo disponiveis no site da B3.
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1.

CAPITULO Il - PARTICIPANTES

PARTICIPANTE DE NEGOCIAGAO PLENO E PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO

Sem prejuizo no disposto no regulamento de negociacdo da B3, sdo responsabilidades do

participante de negociacédo pleno e do participante de negociacéo:

V-

utilizar as conexdes nos termos e na forma pela qual foram contratadas, considerando as

especificagbes operacionais a elas atribuidas, cujos pardmetros constam no site da B3;

administrar os acessos (concessao, alteracdo e exclusdo) aos sistemas de negociacéo, para

garantir a utilizacdo de usuarios individuais, hdo compartilhados e protegidos por senha;

manter sistemas e processos adequados que lhe permitam recepcionar, avaliar, recusar,
aprovar e manter registro de todas as ordens enviadas por comitentes ou por seus
representantes por telefone ou por outros sistemas de transmisséo de voz, por sistema de

mensagens instantaneas ou pessoalmente, contendo, no minimo:

() a data, o horario do inicio, o horario do fim e, quando aplicavel, a duracdo de cada

gravagdo dos didlogos mantidos com os comitentes ou com seus representantes;

(b) aidentificacdo, sempre que for o caso, dos profissionais de operacdo responsaveis pelo
recebimento dessas ordens e o registro das respectivas ofertas no ambiente de

negociagdo com o respectivo ramal ou identificador equivalente;

(c) anatureza e o tipo da ordem;

(d) o prazo de validade da ordem;

(e) aindicacéo do ativo ou derivativo, a quantidade e o preco da ordem, se for o caso.

manter sistema de gravacdo que permita o registo de ordens transmitidas por telefone ou
outros sistemas de transmissdo de voz que possibilite a reproducdo, com clareza, do dialogo
mantido pelo comitente ou por seu representante, contendo, no minimo, as informacdes

constantes no item IlI;

adotar as providéncias necessarias & manutencéo peridédica e ao monitoramento continuo do
sistema de gravacao a fim de proporcionar perfeita qualidade de gravacéo e de assegurar a
integridade, o funcionamento continuo, a plena leitura e a recuperagéo das informacdes, sem

insercdes ou edi¢bes nas gravacles realizadas, devendo, pelos menos:
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() implementar controles que garantam a integridade e a totalidade dos historicos
registrados pelo sistema de gravacéo, prevendo, no minimo, a realizagdo de backup
diario de todas as gravacbes efetuadas pelo sistema de gravacdo com testes de
integridade e de recuperacdo das informac8es, bem como a manutencao dos arquivos
de backup em ambiente fisicamente distinto do originalmente destinado ao

armazenamento dos dados;

(b) manter relatério atualizado diariamente contendo toda e qualquer ocorréncia com o
sistema de gravacao que possa comprometer, ainda que parcialmente, o registro e/ou a
leitura e a recuperacdo das gravacgOes, além de descricdo detalhada, hora de inicio e
hora final do problema observado, as medidas tomadas para a sua correcdo e as

consequéncias decorrentes.

VI - disponibilizar & B3, a BSM e ao comitente, sempre que solicitado, as gravagdes dos dialogos

mantidos com os profissionais de operagoes;

VIl - transcrever o teor dos dialogos mantidos entre seus profissionais de operacBes e 0s

comitentes, por determinacdo da B3 ou da BSM,;

VIII - elaborar regras e parametros de atuagéo, contendo, no minimo, os procedimentos indicados

no Anexo | deste manual de procedimentos operacionais de negociagao;

IX - disponibilizar aos comitentes as regras e parametros de atuacdo do participante e suas
alteracdes antes do inicio das operacdes e em local de facil acesso, na pagina da rede mundial
de computadores, nos aplicativos e em outros canais de relacionamento eletrbnico
administrados pelo participante de negociagéo ou pelo participante de negociacéo pleno e

oferecidos aos comitentes;

X - comunicar imediatamente a todos 0s comitentes quando alterar as regras e parametros de
atuacao, na forma nelas indicada, mantendo a disposicéo as altera¢des dos ultimos 5 (cinco)
anos. As alteracdes deverdo ser comunicadas aos comitentes com destaque nas modificacdes

realizadas;

XI - guardar, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, contados da data da liquidagdo da
operacao ex-pit, os contratos a termo e os documentos comprobatérios das operacfes

realizadas, mantendo a disposi¢do da B3 e da BSM para analisa-los, sempre que necessario;

XIl - obter declaracdo de ciéncia e autorizagdo de todos os comitentes néo residentes,
especialmente no caso de comitentes localizados nos Estados Unidos da América (U.S.

Person), bem como de produtos sujeitos a supervisdo da CFTC, visando:

19/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO

(05/08/202409/12/2024)

XII -

XV -

XV -

XVI -

(8) o consentimento e a submissdo do comitente a jurisdicdo da CVM, do BCB e dos

respectivos reguladores estrangeiros, conforme o caso;

(b) o consentimento expresso, em conformidade com a Lei Complementar 105/2001, para
que a B3 envie informac¢des (nome completo ou denominacao social, endereco completo
no pais de origem, cédigo CVM e NFA ID ou outros cddigos de identificacdo do
comitente, conforme aplicaveis, além de dados relativos as operacdes realizadas) aos

reguladores nacionais e estrangeiros para fins de atendimento de exigéncias regulatorias;

assegurar que os comitentes ndo residentes negociem apenas os produtos autorizados
conforme a legislacdo e a regulacdo nacional e estrangeira aplicaveis, devendo adotar
mecanismos para monitorar 0s respectivos comitentes, impedindo o registro de ofertas

relacionadas a produtos ndo autorizados por meio de néo atribuicdo de limite operacional;

adotar as medidas necessérias para assegurar que as informagdes cadastrais do comitente

nao residente estejam atualizadas e, sempre que solicitadas, apresentadas a B3 e a BSM,;

firmar contrato de intermediacdo de operagdes com seus comitentes, inclusive nao
residentes, podendo utilizar instrumento equivalente, contemplando, no minimo, as
informacdes previstas no Anexo Il neste manual de procedimentos operacionais de

negociagao.

assegurar que a instituicdo intermediaria estrangeira adote praticas adequadas de
identificacdo e cadastro de comitentes n&o residentes, condizentes com a legislacido

aplicavel ao respectivo pais de origem;

XVII - definir limites operacionais para os comitentes, conforme parametros definidos pela B3.

Quando houver envolvimento de participante de negociacéo, este se torna o responséavel pelas

obrigacdes indicadas nos itens XIV, XV, XVI e XVII. Nas demais hipéteses, os participantes de

negociacao plenos e os participantes de negociacdo sdo solidariamente responsaveis pelo

cumprimento das obrigacdes.

2.

2.1.

FORMADOR DE MERCADO

Cadastro

Podem solicitar o cadastro como formador de mercado as pessoas juridicas, nacionais ou

estrangeiras, e os fundos de investimento que respeitem as disposi¢des do item 2.1.1.
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2.1.1. Fundos de Investimento

Os fundos de investimento podem atuar como formadores de mercado autdnomos.

Apenas os fundos de investimento exclusivos cujo cotista e gestor sejam a mesma instituicdo
financeira ou instituicdes financeiras integrantes do mesmo conglomerado econémico podem atuar
como formadores de mercado contratados.

Na hipétese de a atividade de gestao ser exercida pelo préprio administrador do fundo exclusivo, a
administracdo do fundo devera ser exercida pelo cotista do fundo ou por outra instituicdo financeira

integrante do mesmo conglomerado econdmico.

O regulamento do fundo de investimento devera dispor sobre a sua atuagdo como formador de
mercado, de forma a deixar claras as intenc¢des e 0s propésitos do fundo quanto ao exercicio dessa
atividade, assim como os riscos inerentes a atividade de formador de mercado.

As obrigacg@es e responsabilidades inerentes as atividades do formador de mercado, estabelecidas
no regulamento de negociacéo da B3, neste manual de procedimentos operacionais de negociagéo
e na regulamentacdo aplicavel, sdo atribuiveis ao administrador, caso seja ele o responséavel pela
atividade de gestdo do fundo de investimento, ou ao gestor, caso o administrador ndo seja o
responsavel pela gestdo do fundo de investimento, conforme aplicavel, sendo para os fins a que se
destina, considerado o efetivo responsavel pelo envio das ofertas relativas a atuacéo do formador
de mercado.

2.2. Credenciamento do formador de mercado

ApOs a aprovacgdo da instituicdo como formador de mercado na B3, o formador de mercado
devera solicitar o credenciamento para cada ativo, derivativo ou programa divulgado pela B3,

composto por um conjunto de ativos e/ou derivativos, no qual pretenda atuar.

A documentac@o necessaria para credenciamento, que devera ser apresentada a Diretoria de
Negociacao Eletrénica da B3, esté especificada no guia de procedimentos para credenciamento de
formadores de mercado, disponivel no site da B3.

O credenciamento do formador de mercado sera analisado por um grupo de trabalho, que podera
solicitar documentacéo complementar para comprovacdo de que o formador de mercado possui
infraestrutura operacional e capacidade financeira para atuar para o ativo, derivativo ou programa

objeto do pedido de credenciamento.
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Caso o pedido de credenciamento seja negado, o formador de mercado podera recorrer da
decisdo denegatoria, em até 10 (dez) dias corridos de sua ciéncia, a Vice-Presidéncia de Operacgdes
- Negociacao Eletrénica e CCP da B3.

O procedimento para credenciamento como formador de mercado em determinado ativo e/ou
derivativo tera procedimento especifico, de acordo com a forma de atuacdo do formador de
mercado, que podera solicitar o seu credenciamento como: (i) autbnomo; (ii) autdnomo credenciado

nos programas divulgados pela B3; e (iii) contratado.

2.2.1. Formador de mercado autbnomo

O formador de mercado autbnomo deverd apresentar & B3 o termo de credenciamento de

formador de mercado auténomo e indicar os ativos e/ou derivativos com os quais pretende atuar.

A B3 ira definir os limites para colocacao obrigatdria de ofertas de compra ou venda dos ativos
elou derivativos, bem como critérios para atendimento de ordens, e outros parametros de atuagao
aplicaveis ao ativo e/ou derivativo objeto da atuagdo do formador de mercado, incluindo, mas
ndo se limitando, ao spread, lote minimo e periodo minimo de atuacdo durante a sessao de

negociagao, conforme aplicavel.

O inicio da atuag&o do formador de mercado autbnomo devera ocorrer, obrigatoriamente, em até
30 (trinta) dias corridos da aprovacao do respectivo termo de credenciamento. Sera permitido regime
competitivo para contratacdo e atuagéo de formadores de mercado para ativo(s) ou derivativo(s),
sendo disponibilizado no site da B3 a quantidade maxima de formadores de mercado autorizados

a atuar para cada espécie ou classe de ativo(s) ou derivativo(s).

2.2.2. Formador de mercado autdbnomo credenciado nos programas divulgados pela B3

O formador de mercado autbnomo poderd se credenciar nos programas de atuagdo de
formadores de mercado para fomento da liquidez de ativos e/ou derivativos divulgados
periodicamente pela B3.

Os programas de formador de mercado séo divulgados no site da B3, contendo a relagcédo dos
ativos e/ou derivativos objeto do referido programa e 0s respectivos parametros a serem
observados na atuagéo do formador de mercado, bem como demais informacg6es pertinentes, tais
como obrigacdes, requisitos e condic¢des.

O formador de mercado podera receber da B3 remuneracdo e/ou beneficios, na forma de
pagamento de recursos financeiros, descontos e/ou isencdes no pagamento de emolumentos e
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taxas de registro de operacdes, de acordo com as especificacdes do programa em que estiver
credenciado.

Seréa permitido regime competitivo para contratacédo e atuacéo de formadores de mercado para
ativo(s) elou derivativo(s), sendo disponibilizado no site da B3 a quantidade méxima de
formadores de mercado autorizados a atuar para cada espécie ou classe de ativo(s) e/ou
derivativo(s), bem como os critérios para o processo de selecéo.

Os procedimentos para credenciamento nos programas de formador de mercado divulgados pela
B3 estéo previstos no guia de procedimentos para credenciamento de formadores de mercado.

2.2.2.1. Parametros de atuacdo nos programas divulgados pela B3

O formador de mercado credenciado nos programas divulgados pela B3 devera atuar, mediante
realizacéo diaria de ofertas de compra e venda dos ativos e/ou derivativos objeto do programa,
respeitando os respectivos parametros indicados, que incluem, mas ndo se limitam a: (i) spread;
(ii) lote minimo; (iii) periodo minimo de atuacdo durante a sesséo de negocia¢do; (iv) vencimentos
obrigatorios; e (iv) meses de atuacao.

A B3 podera alterar os parametros de atuagdo apds o inicio de um programa, informando as
mudancas pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para divulgar o processo de
credenciamento do referido programa.

A B3 podera dispor sobre a quantidade maxima de descumprimentos de parametros que poderao
ensejar o cancelamento do credenciamento para cada programa. Para a contagem da quantidade
maxima de descumprimentos de parametros, serdo considerados apenas os descumprimentos nao
justificados ou cujas justificativas ndo forem aceitas pela B3.

2.2.3. Formador de mercado contratado

O formador de mercado podera ser contratado: (i) pelo emissor do ativo, bem como por sociedade
controladora, controlada ou coligada; ou (ii) por quaisquer detentores de ativos ou derivativos
objeto da atuacdo do formador de mercado.

O formador de mercado contratado podera atuar como formador de mercado contratado padréo,
modalidade na qual deve cumprir diretamente todas as obrigacdes de formador de mercado, ou
como formador de mercado especialista, modalidade na qual deve subcontratar outro formador
de mercado para atuar durante a sessdo de negociacdo, mantendo ofertas de compra e venda.
Para cada ativo, o formador de mercado contratado poderd atuar em apenas uma das
modalidades.

O formador de mercado contratado que atuar na modalidade especialista continuara responsavel
pelas obrigacdes subcontratadas em relagéo ao contratante e a B3, e devera submeter a B3 termo
de subcontratacéo que permita identificar o formador de mercado subcontratado.
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2.2.3.1. Formador de mercado especialista

O formador de mercado contratado na modalidade especialista devera garantir ao contratante:

| - 0 envio de relatérios diarios e mensais com estatisticas de atuacéo e da negociacéo do ativo, e

o compartilhamento desses relatérios com a B3;

Il - a realizacdo de um programa educativo ao contratante, com treinamentos e conteldos

educacionais sobre temas relacionados a dindmica de mercado e de negociacdo, devidamente

comprovado perante a B3; e

Il - a avaliacéo e revisdo de parametros de modo a garantir a efetividade do formador de mercado

subcontratado, assegurando maior liquidez ao mercado, com a devida comprovacéo, junto a B3, da

efetividade da atuacdo do subcontratado.

2.2.3.2. Clausulas minimas do contrato de prestacao de servi¢cos de formador de mercado

No contrato celebrado entre o formador de mercado e o contratante, deverdo constar, no minimo,

clausulas que contenham:

VI -

VII -

objeto do contrato, indicando o ativo e/ou derivativo objeto da atuagcé@o e seu respectivo

cédigo de negociacéo, e o mercado em que o formador de mercado ira atuar;

pardmetros de atuacdo a serem respeitados pelo formador de mercado, incluindo, mas ndo
se limitando ao lote minimo de referéncia, ao spread méaximo de atuacéo e ao periodo minimo

de atuacao durante a sessédo de negociac¢ao;

indicacdo da existéncia ou inexisténcia de remunerag&o e/ou recebimento de recursos como

contraprestagao pelos servigos prestados pelo formador de mercado;

indicacdo da existéncia ou inexisténcia de qualquer acordo ou contrato entre o formador de
mercado e o contratante, regulando o exercicio do direito de voto, no caso de o0 ativo-objeto

da atuacéo do formador de mercado ser agdes;

indicacao da existéncia ou inexisténcia de qualquer acordo ou contrato entre o formador de

mercado e o contratante, regulando a compra e venda de ativos de emissao do contratante;

declaracdo de adesdao, pelo contratante e pelo formador de mercado, ao regulamento de
negociacdo da B3, a este manual de procedimentos operacionais de negociacdo e aos
demais regulamentos e procedimentos operacionais da B3 e regulamentagfes aplicaveis a

atuacdo do formador de mercado;

responsabilidades e obrigacdes do formador de mercado e do contratante;
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VIl - hipéteses de rescisdo do contrato;
IX-  prazo de vigéncia do contrato;

X - obrigacdo das partes comunicarem a B3 sobre o descredenciamento do formador de mercado
elou rescisdo antecipada do contrato, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do

encerramento da atuacio.

A B3 devera analisar o contrato celebrado entre o contratante e o formador de mercado para
avaliar a adequacéo das clausulas ao disposto neste manual de procedimentos operacionais de
negociagdo, no regulamento de negociacdo da B3 e na regulamentac¢do aplicavel. Caso a B3
identifique, na analise do contrato, a auséncia de alguma das clausulas minimas acima
relacionadas, ou outro descumprimento a este manual de procedimentos operacionais de
negociagao, no regulamento de negociacdo da B3 e/ou na regulamentacdo aplicavel, a B3 devera
notificar o formador de mercado para que ajuste o contrato para refletir a adequacéo das clausulas
antes do inicio de sua atuacao para o respectivo ativo e/ou derivativo.

Os parametros de atuacéo definidos no contrato celebrado entre o contratante e o formador de
mercado deverdo ser previamente aprovados pela B3, especialmente aqueles mencionados no
item Il acima, antes da assinatura do referido contrato. A B3 poderd definir os limites para colocacéo
obrigatoria de ofertas de compra ou venda dos ativos e/ou derivativos objeto da atuacdo do

formador de mercado, bem como os critérios para atendimento de ordens.

A B3 poderé rever periodicamente os parametros de atuacao, a seu exclusivo critério, no intuito de

adequar a atuacao do formador de mercado.

2.3. Intermediario

No caso de formador de mercado que ndo seja participante de negociacédo pleno, este devera
indicar um participante de negociacdo pleno como seu intermedidrio, que também sera
responsavel pela atuacéo do formador de mercado. O formador de mercado podera indicar um
intermediéario diferente para cada novo credenciamento, mas apenas um Unico intermediario por

cada credenciamento em ativos, derivativos ou programas divulgados pela B3.

O intermediario devera assinar e ser devidamente identificado no termo de credenciamento para
cada programa de formador de mercado, submetendo-se a todas as obrigacdes relativas a
atuacdo do formador de mercado, com excecéo daquelas decorrentes da performance da atuacéo

do formador de mercado.

A substituicdo do participante de negociacdo pleno que atua como intermediario do formador de

mercado devera ser formalizada mediante assinatura de aditamento ao termo de credenciamento,
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gue devera ser enviado a B3 pelo formador de mercado com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia do inicio da atuacéo do intermediario substituto, sendo certo que o intermediario a ser
substituido devera intermediar as operacdes do formador de mercado até o que intermediario
substituto assuma a execucédo das operacdes do formador de mercado.

A substituicdo do participante de negociacdo pleno esta condicionada ao atendimento dos
procedimentos operacionais necessarios para tanto, bem como a confirmacao da B3 a respeito da
data de inicio de atuacéo do intermediario substituto.

2.4, Atuacéao

O formador de mercado devera exercer sua atividade com estrita observancia a regulamentacéo
aplicavel e manter elevados padrdes éticos de conduta em sua atuagdo como formador de
mercado e nas demais atividades associadas aos mercados administrados pela B3.

O formador de mercado nao podera exercer sua atividade de forma a criar, direta ou indiretamente,
condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco dos ativos e/ou derivativos objeto de sua

atuacgéo, ou incorrer em praticas nao equitativas.

Cabe a B3 fiscalizar a regularidade das atividades do formador de mercado no exercicio de sua

atuacao.

2.4.1. Parametros de atuacéao

O formador de mercado deverd observar os seguintes parametros para o exercicio de suas
atividades, definidos pela B3:

| - lote minimo de referéncia: lote composto por multiplos do lote-padréo, sendo que cada oferta,

de compra ou de venda, devera respeitar o lote minimo definido;

Il- spread maximo de atuacdo: correspondente ao intervalo maximo, definido em valor
percentual, absoluto ou de volatilidade, entre o preco da oferta de compra e da oferta de

venda do ativo ou do derivativo;

Il - permanéncia minima: correspondente ao periodo minimo em que o formador de mercado

devera atuar durante a sessao de negociagdo para o cumprimento dos parametros.

Para alteragdo dos parametros de atuagéo, o formador de mercado devera formalizar a solicitacéo
seguindo as orienta¢c6es contempladas no guia de procedimentos para formadores de mercado e,

se aprovada: (i) caso seja um programa de formador de mercado divulgado pela B3, este devera
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apresentar novo termo de credenciamento a B3; ou (ii) caso seja formador de mercado

contratado, este deverd apresentar um aditamento ao contrato de prestacdo de servigos.

Para os casos mencionados acima, a alteracdo dos parametros somente ocorrera mediante

aprovacao e em data estipulada pela B3.

O formador de mercado deve atuar durante a sessdo de negociacdo, no(s) periodo(s)
determinado(s) pela B3, excluindo-se, caso aplicavel, call de abertura, call intermediario, call de

fechamento e eventual leildo a que o ativo e/ou o derivativo venham a ser submetidos.

Para o(s) ativo(s) ou derivativo(s) que possuam lastro ou sejam referenciados em ativo(s) ou
derivativo(s) negociados no exterior, o formador de mercado devera observar os pardmetros de
atuagéo constantes neste manual de procedimentos operacionais de negociagdo apenas quando
houver negociacédo do lastro ou da referéncia do ativo ou derivativo no mercado estrangeiro de

origem.

A ocorréncia de feriados no pais do formador de mercado nao sera aceita como justificativa para

a dispensa do exercicio de suas atividades.

Em cada sessdo de negociacdo, na hipétese de o formador de mercado descumprir os
parametros de atuacéo estabelecidos para os ativos e/ou derivativos objeto de cada programa em
que atua, a B3 notificard o formador de mercado em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data de atuagao.
O formador de mercado devera apresentar justificativa a referida notificagdo em até 10 (dez) dias
Uteis de seu recebimento.

A B3 poderd, a seu exclusivo critério, autorizar que o formador de mercado exerga suas atividades

sem observar os parametros de atuagéo, na hipétese de:

| - alteracdo significativa do padrdo de volatilidade ou de precos dos ativos e/ou derivativos
objeto do programa, nos mercados em que o formador de mercado realiza suas operacdes;

Il - existéncia de problemas na infraestrutura tecnolégica, como a interrupcao total ou parcial do
funcionamento da infraestrutura que impeca a realizacdo da atividade de formador de
mercado, ou de conexdo ao sistema de negociacdo por parte do formador de mercado ou
do participante de negociacdo pleno que atua como seu intermediario, mediante o envio de
evidéncias, quando aplicavel;

Il - ocorréncia de caso fortuito ou de forga maior que resulte em paralisagao técnica do formador
de mercado ou do participante de negociacdo pleno que atua como seu intermediario,
mediante o envio de evidéncias, quando aplicavel;

IV - realizacdo de leildes de ativos e/ou derivativos objeto do programa, bem como ativos e/ou
derivativos a eles subjacentes.
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A B3 também podera dispensar, a seu exclusivo critério, o formador de mercado do cumprimento
de suas obrigac¢des, na ocorréncia de outras situacdes excepcionais.

Os parametros e as regras para monitoramento das obrigacfes estardo dispostos nos oficios
circulares atrelados aos programas de formador de mercado. O ndo cumprimento desses
parametros e regras podera implicar a aplicagcao da penalidade de descredenciamento do formador
de mercado, conforme descrito na secéo 2.7 do Titulo Il deste manual.

2.4.2. Cotacéo de ativos e/ou derivativos

Se a cotacdo do ativo e/ou derivativo objeto da atuagdo do formador de mercado estiver com
valor inferior a R$1,00 (um real) por 30 (trinta) sessGes de negociagdo consecutivas, 0 spread
méaximo de atuacdo do formador de mercado podera, caso solicitado pelo formador, ser definido

em valor absoluto, apds aprovacéo da B3.

O formador de mercado podera solicitar a alteracdo do spread maximo de atuacdo para valor
percentual se a cotacéo do ativo permanecer em valor superior a R$1,00 (um real), por periodo
ininterrupto ndo inferior a 6 (seis) meses ou se 0 emissor tomar as medidas cabiveis para enquadrar

a cotacdo do ativo conforme disposto no manual do emissor da B3, o que ocorrer primeiro.

2.4.3. Atuacao do formador de mercado em OPA e OPAC

O formador de mercado estd dispensado de atuar nas 5 (cinco) sessbGes de negociacdo
anteriores a data de realizacédo do leildao de OPA ou de OPAC, em relagédo aos ativos objeto da

OPA ou da OPAC e aos derivativos neles referenciados.

Na hipétese de OPA ou OPAC que nao implique o cancelamento de registro do emissor, ou o
cancelamento da listagem do emissor perante a B3, o formador de mercado devera reiniciar o
exercicio de suas atividades, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apés a realizacdo do leildao da OPA
ou da OPAC.

2.4.4. Dispensada atuacéao

O formador de mercado devera comunicar imediatamente a Diretoria de Negociacéo Eletrénica a
impossibilidade de cumprimento das regras constante no regulamento de negociacdo da B3 e neste
manual de procedimentos operacionais de negociacdo, acompanhada de justificativa adequada e

com a anuéncia do participante de negociacéo pleno, se aplicavel.

A comunicacédo podera ser feita por meio de ligacao telefénica gravada, desde que formalizada em

até 1 (um) dia atil.
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O Diretor de Negociagdo Eletrdnica analisara a justificativa de ndo atuagdo do formador de
mercado, podendo aceitd-la e dispensar o formador de mercado de suas atividades, em uma ou

mais sessdes de negociacao.

Em caso de ndo aceitacdo da justificativa apresentada pelo formador de mercado ou de nédo
atuacao injustificada do formador de mercado, este sera notificado, cabendo a aplicacdo das
penalidades constantes no regulamento de negociacdo da B3 e neste manual de procedimentos

operacionais de negociagao.

Se a impossibilidade de atuacdo do formador de mercado decorrer de: (i) problemas tecnolégicos
ou de conexdo do participante de negociacdo de pleno com o sistema de negociacdo da B3;
(i) comportamento atipico de precgo ou alta volatilidade do ativo ou do derivativo; e/ou (iii) caso
fortuito ou for¢a maior que acarretem interrupgdes tecnoldgicas, o Diretor de Negociacao Eletronica
poderd, a seu exclusivo critério, considera-los para fins de dispensa da atuagdo do formador de

mercado.

A B3 comunicard ao mercado a deciséo de dispensar o formador de mercado de suas obriga¢fes

pelos meios de divulgacdo normalmente utilizados.

2.45. Vedagdo ao acesso ainformagdao relevante

O formador de mercado ndo poderd ter acesso a informacfes relevantes ndo divulgadas ao
mercado relacionadas aos ativos e/ou derivativos objeto de sua atuacdo, bem como ao emissor,
quando aplicavel, e a outras sociedades do mesmo grupo econdmico. E vedado ao formador de
mercado atuar com ativos e/ou derivativos na eventualidade de ter acesso a informacéao relevante

antes de sua comunicacéo e divulgacdo ao mercado.

O formador de mercado deve adotar medidas adequadas e necessérias para segregar o acesso
a informacdes relevantes relacionadas aos ativos e/ou derivativos objeto de sua atuacao, bem
como ao emissor do ativo ou do ativo que lastreia ou é referenciado em um derivativo objeto de
sua atuacdo. A segregacdo devera abranger, mas nao se limitar, as sociedades do mesmo grupo
econdmico do referido emissor, de forma a dar estrito cumprimento as normas legais e

regulamentares aplicaveis.

Na hipotese de ter acesso a informacao relevante, o formador de mercado deve interromper sua

atuacdo e comunicar imediatamente a B3 a respeito do impedimento.

E vedado ao formador de mercado atuar com ativos por ele emitidos ou com derivativos que
possuam lastro ou sejam referenciados em ativos por ele emitidos. E vedado ao formador de
mercado atuar com ativos ou com derivativos que possuam lastro ou sejam referenciados em
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ativos emitidos por sociedade que, direta ou indiretamente, seja sua controladora, controlada,
coligada ou sociedade sob controle comum do formador de mercado.

O formador de mercado deve informar a B3 qualquer modificacdo em sua estrutura societaria, que
implique alteracdo de seu controle acionario, direto ou indireto, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis

contados da data da referida modificag&o.

2.5. Descredenciamento do formador de mercado

A B3 podera revogar o credenciamento do formador de mercado em determinado ativo, derivativo
ou programa divulgado pela B3, na ocorréncia das seguintes situagdes:

|- descumprimento de quaisquer obrigagfes constantes neste manual de procedimentos
operacionais de negociacdo, no regulamento de negociacdo da B3 ou na regulamentacio
aplicavel;

Il - descumprimento dos parametros de atuagéo; e

Il - cancelamento do cadastro como formador de mercado.

O formador de mercado podera solicitar a B3 o descredenciamento em ativo, derivativo ou
programa, mediante aviso prévio a B3, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias
corridos do encerramento da atuacdo. Caso o formador de mercado desista do processo de
credenciamento antes do inicio de sua atuacdo no programa de formador de mercado, estara

dispensado de cumprir o prazo de aviso prévio.

A B3 poderd, a seu exclusivo critério, dispensar o cumprimento do aviso prévio ou reduzir o seu

prazo.

2.6. Substituicdo do formador de mercado

No caso de substituicdo do formador de mercado pelo contratante, a comunicacdo de substituicdo
a B3 devera ser realizada pelo formador de mercado substituto, acompanhada do termo de
credenciamento para as devidas aprovacdes de parametros. O credenciamento do formador de
mercado substituido sera revogado em até 10 (dez) dias Uteis, contados da aprovacao por parte da
B3 do termo de credenciamento e/ou do contrato de prestacdo de servigco celebrado entre o

formador de mercado substituto e o contratante.

A substituicdo do formador de mercado esta condicionada ao atendimento dos procedimentos
operacionais necessarios, bem como a ininterrup¢ao do programa, de forma que o formador de
mercado substituto inicie suas atividades no dia Util seguinte a data de término do formador de

mercado substituido.
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Caso o formador de mercado subcontratado solicite o seu descredenciamento, o formador de
mercado especialista serd responsavel pela substituicdo do subcontratado, garantindo a
ininterrupcdo do programa. Caso nao seja possivel substituir o formador de mercado
subcontratado, o formador de mercado especialista estara sujeito ao descredenciamento ou

podera migrar para a modalidade de formador de mercado contratado padréo.

O fluxo de comunicacdo com a B3 consta no guia de procedimentos para formadores de mercado.

2.7. Sancgdes aplicaveis ao formador de mercado

No caso de o formador de mercado infringir as disposi¢cdes constantes no regulamento de
negociacdo da B3, neste manual de procedimentos operacionais de negociacdo, nos demais
regulamentos e procedimentos operacionais da B3 e regulamentacdes aplicaveis a sua atividade, a
B3 podera, sem prejuizo da aplicacédo de outras sancdes previstas nos regulamentos e manuais da

B3, aplicar as seguintes penalidades:

| - adverténcia;

Il - multa;

Il - suspensédo do exercicio da atividade de formador de mercado por um periodo de até 90

(noventa) dias; e

IV - descredenciamento e/ou cancelamento do cadastro.

As sanc¢des acima previstas também poderdo ser aplicadas ao formador de mercado na
ocorréncia de eventos que, a exclusivo critério da B3, possam colocar em risco a integridade

e a confiabilidade dos mercados por ela administrados.

Da aplicagdo da penalidade de descredenciamento, cabera recurso ao Vice-Presidente de
Operacdes — Negociacdo Eletrénica e CCP da B3 no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, com efeitos

suspensivos em relagdo a atuacao do formador de mercado neste periodo.

A B3 informara a CVM e a BSM sobre as penalidades aplicadas ao formador de mercado.

2.8. Disposicdes gerais

O formador de mercado devera informar as contas para cada ativo ou derivativo objeto da
sua atuacgdo e de supervisdo de suas atividades, podendo altera-las mediante solicitacao a
Diretoria de Negociagdo Eletronica com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia. O

formador de mercado podera indicar conta admincon tanto para o registro de suas ofertas
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guanto para a execucéo de ordens de comitentes, sendo vedada a alocacao das operacdes
realizadas pelo formador de mercado nessa conta.

As regras e instrucdes detalhadas para solicitacdo de cadastro, alteracdo ou exclusdo de contas

constam no guia de procedimentos dos formadores de mercado.

3. OPERADOR, ASSESSOR, ASSESSOR BANCARIO RESPONSAVEL E ASSESSOR
BANCARIO

E vedado ao operador, a0 assessor, ao assessor bancario responsavel e ao assessor

bancério:
|- ser procurador ou representante dos comitentes perante o participante;

Il - contratar, com comitentes, ou realizar, ainda que gratuitamente, 0s servicos de administracao

de carteira de valores mobiliarios, de consultoria ou de analise de valores mobiliarios;

Il - utilizar senhas ou assinaturas eletrénicas de uso exclusivo do comitente para transmisséo de

ordens por meio de sistema eletrénico;

IV - receber de comitentes ou em nome de comitentes ou entregar-lhes, por qualquer razéo e a
titulo de remuneracao pela prestacao dos servi¢cos descritos neste manual de procedimentos

operacionais de negocia¢édo da B3, numerario, titulos ou valores mobiliarios ou outros ativos;

V - elaborar e enviar extratos aos comitentes com informag6es sobre operacdes realizadas ou

posi¢cBes em aberto.

O operador, o assessor, 0 assessor bancario responsavel e o assessor bancario séo

considerados prepostos do participante de negociacéo pleno ou do participante de negociacgéo.

3.1 Operador
E permitida aos operadores a execucdo de ordens administradas concorrentes.

O envio de ofertas ao sistema de negociacao pelos operadores nado precisa de identificacdo
obrigatéria do comitente ou da conta master, tendo como excecdo as ofertas enviadas por
comitentes de alta frequéncia, devendo apenas respeitar os prazos definidos nos normativos
pertinentes a alocacdo, a indicagcdo de repasse, a compensacdao e a liquidagcédo de operagdes,

com as devidas excec¢des previstas nesse manual de procedimentos operacionais de negociagao.
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3.2. Assessor

As ofertas enviadas devem conter, obrigatoriamente, a indicagdo de conta do comitente ou de
conta master.

E vedada aos assessores a execucdo de ordens administradas concorrentes.

3.3. Assessor bancario responsavel e assessor bancario

As ofertas enviadas devem conter, obrigatoriamente, a indicagdo de conta do comitente ou de

conta master.

As ofertas enviadas pelo assessor bancario responsavel e pelo assessor bancario devem
conter a identificacdo do assessor bancério responséavel, independentemente de a ordem ter sido
recebida e de a oferta ter sido inserida por ele ou por um dos assessores bancérios por ele

autorizados.

E vedada aos assessores bancarios responsaveis e aos assessores bancarios a execucéo de
ordens administradas concorrentes.

Cabe ao assessor bancario responsavel;

| - autorizar 0 assessor bancario a desempenhar as atividades definidas neste manual de

procedimentos operacionais de negociagéo e no regulamento de negociacéo;

Il - zelar pelo cumprimento das regras e dos procedimentos operacionais dispostos na legislacao

e na regulamentacdo aplicaveis;
Il - garantir a segregacao de acessos por usudrios individuais e ndo compartilhados.

Cabe ao assessor bancario, devidamente autorizado pelo assessor bancario responsavel da

agéncia, que receber a ordem do comitente e enviar a oferta:

| - zelar pelo cumprimento das regras e dos procedimentos operacionais dispostos na legislacao

e na regulamentacdo aplicaveis;
Il - utilizar o acesso ao sistema de envio de ordens de forma individual e ndo compartilhada.
CAPITULO Il - NEGOCIACAO

A negociacdo de ativos e derivativos durante a sessdo de negociacédo é realizada a partir de

ofertas de compra e de venda ou operag¢des diretas no sistema de negociagdo da B3 registradas
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pelos participantes autorizados, obedecidas as disposi¢bes contidas no regulamento de

negociagcéo da B3 e neste manual de procedimentos operacionais de negociagao.

O registro de ofertas ou operacfes de ativos ou derivativos deve observar as regras relativas aos
mercados organizados nos quais foram admitidos a negociacdo, descritas neste manual de

procedimentos operacionais de negociacéo.

A relacdo de ativos e derivativos admitidos a negociacao esta disponivel no site da B3.

1. LOTES

Nos mercados organizados, € permitida a inser¢cdo de ofertas e o registro de opera¢fes com
quantidade igual ou multipla ao lote-padrdo. Para determinados ativos, também é permitida a

insercdo de ofertas e o registro de operacdes com lote fracionario.

A relagdo dos lotes de negociagcédo para os ativos e derivativos admitidos a negociagéo esta

disponivel no site da B3.

2. SESSAO DE NEGOCIACAO

A sessdo de negociacéao é realizada por meio do sistema de negociagao, sendo subdividida nos
periodos abaixo listados.

| - Periodo regular de negociacdo.
Il-  Periodo after-market (horério estendido).
Il - Periodo de negociacdo D+1 (after-hours).

Os horérios de funcionamento da sessdo de negociacdo e de seus periodos e 0s respectivos
ativos e derivativos autorizados estédo disponiveis no site da B3, podendo ser alterados, por
decisdo do Vice-Presidente de Operac¢fes - Negociacéo Eletronica e CCP ou Diretor de Negociacéo
Eletrénica da B3, de forma a assegurar o adequado funcionamento dos mercados administrados
pela B3, mediante prévia divulgacdo de aviso ao mercado e as autoridades reguladoras, se for o

caso.

2.1. Periodo regular de negociacéao

As operacgdes realizadas durante o periodo regular de negociagao sao registradas no mesmo dia

de sua realizagéo.
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2.2. Periodo after-market (horario estendido)

As ofertas ndo canceladas na fase de cancelamento de ofertas do periodo regular de negociagao
permanecerdo validas no periodo after-market, sujeitando-se aos limites de negociacéo de tal
periodo, com excecdo do forward rate agreement de cupom cambial (FRC) e do forward rate
agreement de cupom cambial baseado em operacdes compromissadas de um dia (FRO), cujas

ofertas serdo canceladas pela B3 se permanecerem validas no livro central de ofertas.

As operac0Oes realizadas durante o periodo after-market séo registradas no mesmo dia de sua

realizacgéo.

2.3. Periodo de negociacdo D+1 (after-hours)

Antes do inicio do periodo after-hours, todas as ofertas com validade para o dia séo canceladas
pela B3.

As operacgdes realizadas no after-hours sao registradas no dia (til seguinte a sua realizacédo (D+1),
sendo os ajustes diarios liquidados financeiramente no segundo dia Util da realizagdo da operacéo

(D+2), conforme regulamentacéo da camara.

3. ESTADO DOS INSTRUMENTOS E FASES DE NEGOCIACAO

3.1. Estado dos instrumentos

O estado é a condicao em que um ativo ou derivativo se encontra na plataforma de negociacéo,
no que diz respeito a sua negociacdo. A plataforma de negociacdo permite a configuracdo de
diversas condi¢fes de negociacao para ativos e derivativos. Assim, os instrumentos podem estar

nos estados descritos a seguir.

|- Estado aberto: proporciona a livre negociagdo do ativo ou derivativo, sendo permitido
registro de ofertas, modificacéo de ofertas existentes, cancelamento de ofertas, bem como

realizacdo de operacdes.

Il- Estado proibido: ndo permite registro, modificagdo ou cancelamento de ofertas, e

consequentemente, realizacdo de operacdes.

Ill- Estado reservado: caracteriza uma situagdo de leildo, no qual é permitido registro,

modificacéo e cancelamento de ofertas. As ofertas participantes do preco tedrico do leildao
podem ser canceladas livremente nos segundos iniciais do leildo e, decorrido o periodo de

cancelamento livre, tais ofertas somente podem ser canceladas sob a circunstancia de erro
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3.2.

operacional. A duracdo do periodo de cancelamento livre esta disponivel no site da B3. A
modificacédo das ofertas participantes do preco teorico do leildo ficara restrita a melhora de
preco ou aumento da quantidade. Por se tratar de leildo, esse estado ndo permite a realizacdo

imediata de operacdes, sendo estas realizadas somente ao seu término.

Estado cancelamento de ofertas: direcionado exclusivamente para o cancelamento de

ofertas, ndo sendo permitido registro de ofertas, modificacdo ou realizacdo de operacgdes.

Estado fechado: ndo permite registro, modificacdo ou cancelamento de ofertas. Nesse

estado, as ofertas com validade para o dia sdo eliminadas do sistema.

Fases de negociacado

As fases sao intervalos de tempo previamente definidos que visam atender ao horario de negociacao

de cada grupo de ativos e derivativos.

Os tipos de fases disponiveis na plataforma de negociagao estao definidos abaixo.

VI -

Fase Pré-abertura: fase que antecede a negociacao do instrumento durante um periodo pré-
definido, objetivando a abertura da negociagdo com um preco justo e transparente. Durante
esse periodo, é permitido o registro de ofertas que, entretanto, ndo resultam em operagdes,
mas serdo utilizadas para a definicdo de um preco teérico de abertura, respeitando as regras

de leildo.

Fase Aberta: fase utilizada para a livre negociacdo dos instrumentos, havendo a possibilidade

de registro, modificacdo e cancelamentos de ofertas, bem como fechamento de operacdes.

Fase Cancelamento de ofertas: fase utilizada como forma de garantir que ndo havera a
entrada de novas ofertas ou realizacdo de operacdes. Durante esse periodo, ha a

possibilidade de cancelamento de ofertas.

Fase Pré-fechamento: fase que nao permite o registro, modificacdo ou cancelamento de
ofertas. Pode ser utilizada para o encerramento de leildes que vierem a se estender (por

motivos de prorrogacéo) em periodos de sessdes de negociacdo anteriores.

Fase Call de fechamento: fase que objetiva o fechamento dos ativos ou derivativos de forma
transparente, com as mesmas regras adotadas para a formacéo do preco tedrico (fixing),

sendo utilizada nos minutos finais da sesséo regular de negociacao.

Fase Fechada: fase que ndo permite o registro, modificacdo ou cancelamento de ofertas. As

ofertas com validade para o dia da sessado de negociacdo séo eliminadas pelo sistema.
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4, ORDENS E OFERTAS

4.1. Ordens

As ordens séo atos prévios a execucao de operacdes, por meio do qual o comitente determina a
um participante de negociacdo ou participante de negociacdo pleno que realize ou registre

ofertas ou operacdes com ativos ou derivativos em seu nome e nas condi¢cdes que especificar.

As ordens devem ser registradas no sistema de negociacdo como ofertas pelos participantes,
observadas as seguintes regras de prioridade:

|- em caso de concorréncia de preco entre ordens, a prioridade para cumprimento deve ser

determinada pelo critério cronoldgico de recebimento da ordem;

Il- as ordens de comitentes, que ndo sejam de pessoas vinculadas ao participante de
negociagao ou ao participante de negociacao pleno, devem ter prioridade em relacéo as emitidas

por comitentes que o sejam;

Il - as ordens administradas, administradas concorrentes e discricionarias ndo concorrem entre

si nem com as demais ordens, ndo lhes sendo aplicavel as regras das hipoteses (1) e (ll).

4.2. Tipos de ordens

As condi¢cdes que podem ser especificadas pelos comitentes, para a execucdo de suas ordens,
devem estar enquadradas nos seguintes tipos de ordens:

| - ordem a mercado: ordem que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos

ativos e/ou derivativos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do

momento em que for recebida;

Il- ordem limitada: ordem que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do que

especificado pelo comitente;

Il - ordem administrada: ordem por meio da qual o comitente especifica apenas o ativo e/ou

derivativo a ser executado e sua quantidade total ou volume financeiro, ficando a distribuic&o
da execucdo (preco, quantidades parciais e horario) sob a responsabilidade do participante

de negociacéo pleno ou participante de negociacéo;

IV - ordem administrada concorrente: ordem administrada emitida concomitantemente com uma

ou mais ordens administradas ou ordens discricionarias para 0 mesmo ativo e/ou

derivativo, no mesmo sentido, concorrendo na execucdo. As operacdes realizadas por meio

37/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO

(05/08/202409/12/2024)

VI -

VII -

VIII -

4.3.

de ordens administradas concorrentes serdo alocadas aos respectivos comitentes, de

acordo com o prego médio de execugdo, somente apés a execugao das ordens;

ordem discricionaria: ordem emitida por comitente, administrador de carteira de titulos e

valores mobiliarios ou por quem represente mais de um comitente, estabelecendo as

condicdes nas quais a ordem deva ser executada;

ordem de financiamento: ordem constituida por uma ordem de compra ou de venda de

ativo(s) em um dos mercados administrados pela B3 e outra concomitantemente de venda
ou compra do(s) mesmo(s) ativo(s) no mesmo mercado ou em um dos mercados

administrados pela B3;

ordem stop: ordem que especifica o preco do ativo ou do derivativo a partir do qual aordem
devera ser executada;

ordem casada: ordem cuja execucdo estd vinculada a execucdo de outra ordem do

comitente, podendo ser com ou sem limite de preco.

Ofertas

As ofertas sdo atos pelos quais os participantes autorizados manifestam a intencéo de realizar a

compra ou a venda de ativos ou derivativos, por meio de participantes de negociagcdo plenos

ou participantes de negociagcdo, sob responsabilidade de um ou mais participantes de

negociacao plenos, registrando os termos e as condi¢cdes no sistema de negociagao.

4.3.1.

Tipos de ofertas

Estdo autorizadas, para registro no sistema de negociacéo, os seguintes tipos de ofertas:

oferta limitada: oferta que deve ser executada por um preco limitado ou melhor, especificado
pela ordem do comitente, ou seja, no caso de uma oferta de compra, a sua execu¢éo ndo
podera ocorrer a um preco maior que o limite estabelecido; e, no caso de uma oferta de

venda, a execucado ndo podera ocorrer a um preco menor que o limite estabelecido;

oferta a mercado: oferta que deve ser executada ao melhor preco disponivel no lado oposto
do livro central de ofertas, quando seu registro. Caso ndo seja atendida em sua totalidade,

o0 saldo da oferta é registrado ao preco da operagdao realizada;

oferta stop: oferta que sera registrada no livro central de ofertas quando atingido o preco
de disparo, nela especificado. A operacdo devera observar o prego compreendido entre o

preco de disparo e o preco limite nela estabelecido. As seguintes regras se aplicam a:
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VI -

(@) oferta stop limitada de compra:

(i) preco de disparo deve ser maior que o prego da Ultima operacéo;

(i) o preco limite deve ser maior ou igual ao preco de disparo;

(iii) oregistro da oferta no livro central de ofertas é realizado pelo preco limitado.
(b) oferta stop limitada de venda:

(i) o preco de disparo deve ser menor que o pre¢o da Ultima operacéo;

(ii) o preco limite deve ser menor ou igual ao preco de disparo;

(iii) o registro da oferta no livro central de ofertas ocorre pelo preco limitado.

(c) quandoingressadanolivro central de ofertas, a oferta stop € convertida em uma oferta
limitada;
(d) néo é permitido o registro de ofertas stop durante a realizacéo de leildo.

oferta direta: oferta composta por oferta de compra e oferta de venda de determinado ativo
ou derivativo registradas simultaneamente por um mesmo prec¢o e pelo mesmo participante
de negociacdo pleno ou participante de negociacdo no ambiente de negociacgéo,

representando, simultaneamente, o comitente comprador e o comitente vendedor;

oferta Retail Liquidity Provider (RLP): oferta que tem como objetivo fornecer liquidez para

parte do fluxo de ofertas agressoras de clientes de varejo e que s6 pode ser agredida por
oferta de clientes de varejo de um mesmo intermediario, por mesmo pre¢o ou melhor,

disponivel no mesmo lado do livro central de oferta, conforme detalhado nesse manual; e

oferta Midpoint: oferta cujo preco é dado pela média aritmética do preco da melhor oferta de
compra e do prego da melhor oferta de venda visiveis no livro central de ofertas, limitado
por um preco pré-definido pelo participante, com quantidade igual ou superior ao lote minimo

definido no site da B3, e cuja interacdo se da apenas com ofertas do mesmo tipo.

Para os ativos negociados no mercado de bolsa, sdo também permitidas as seguintes ofertas:

oferta a mercado com protecdo: oferta cujo preco limite de execucéo é formado pelo melhor

preco disponivel, levando-se em consideragdo o primeiro nivel de preco, no lado oposto do
livro central de ofertas, quando de seu registro, acrescido do valor de protecdo, em se
tratando de oferta de compra; e subtraido o valor de protecdo, em se tratando de oferta de

venda;
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Il - oferta stop com protecdo: oferta que sera ativada quando da realizacdo de operagao a

preco igual ou melhor que o preco de disparo, sendo que, o prego limite de execucao € aquele
formado pelo preco de disparo acrescido do valor de protecédo, em se tratando de oferta de

compra; e subtraido o valor de protecéo, em se tratando de oferta de venda.

Os tipos de ofertas para ativos e derivativos estao disponiveis no site da B3. Em caso de alteragéo

dos tipos de ofertas, a B3 informara aos participantes por meio de comunicado externo.

4.3.2. Qualificadores das ofertas

Os qualificadores de ofertas para ativos e derivativos estdo disponiveis no site da B3. Em caso de

alteracado dos tipos de ofertas, a B3 informara aos participantes por meio de comunicado externo.
Sao permitidos os seguintes qualificadores de quantidade para as ofertas:

|- oferta_com _gquantidade minima: oferta condicionada ao fechamento de uma quantidade

minima definida em seu registro. Caso a quantidade minima néo seja atendida, a oferta é
automaticamente eliminada pelo sistema de negociacéo. As seguintes regras adicionais séo

aplicadas a oferta com quantidade minima:
€)) a quantidade minima deve ser mdltipla do lote-padréo;

(b) caso a quantidade minima seja atendida, o saldo da oferta, se houver, permanece

no livro central de ofertas e estara sujeito ao fechamento de, pelo menos, um lote-padréo;

(c) na hipétese de modificagdo de uma oferta ja registrada em uma oferta com
quantidade minima, esta sera eliminada do livro central de ofertas caso a quantidade

minima nao seja atendida;
(d) ndo é permitido o registro de oferta durante a realizacao de leiléo.

Il - oferta com quantidade aparente: oferta em que somente parte da quantidade é visivel para

0 mercado. As seguintes regras adicionais sdo aplicadas a ofertas com quantidade aparente:

(@) a quantidade aparente da oferta deve ser multipla do lote-padrdo. O multiplicador do

lote-padréo esta disponivel no site da B3;

(b) para os ativos negociados no mercado de bolsa ndo sera permitido o registro de

ofertas com quantidade aparente para lote(s) fracionario(s);

(c) qguando a quantidade aparente é totalmente fechada, o sistema de negociagao

verifica se ha saldo de oferta restante da quantidade total. Se houver, o sistema de
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negociagao torna aparente ao mercado a nova quantidade ofertada. Essa nova quantidade
aparente perdera prioridade no livro central de ofertas em relacdo a ofertas de mesmo

preco ja registradas;

(d) 0 aumento da quantidade divulgada da oferta com quantidade aparente somente tera

efeito apos a execucdo total da quantidade divulgada anteriormente;

(e) na hipétese de a quantidade aparente ou total da oferta ser reduzida ou haver
aumento da quantidade total sem alteracdo da quantidade aparente, a oferta ndo perdera a

prioridade no livro central de ofertas em relacdo a ofertas de mesmo preco ja registradas.

oferta com validade para o dia: oferta valida até o fechamento da operac&o ou até o final da

sessdo de negociacdo em que foi registrada. Caso ndo seja fechada, a oferta sera

cancelada;

oferta executa ou cancela (EOC): oferta que apenas serd aceita pelo sistema de negociagao

para registro, caso uma parcela de sua quantidade seja imediatamente fechada.

As seguintes regras adicionais séo aplicadas a ofertas EOC:

€)) se a oferta for parcialmente fechada, a quantidade restante sera automaticamente

eliminada pelo sistema de negociacéo;

(b) ndo havendo possibilidade de fechamento de, pelo menos, uma parcela da

quantidade, a oferta sera eliminada automaticamente pelo sistema de negociacao;

(c) na hipétese de uma oferta previamente registrada ser modificada em uma oferta
EOC, o sistema de negociagdao verificara se ha possibilidade de fechamento de, pelo menos,
uma parcela da quantidade. Caso nado efetue o fechamento, a oferta sera cancelada

automaticamente pelo sistema de negociacao;

(d) € permitido o registro de ofertas EOC durante a realizacdo de leildo. Caso a oferta

seja atendida parcialmente ap6s o encerramento do leildo o saldo ndo atendido é cancelado.

oferta tudo ou nada (TON): oferta que somente sera registrada pelo sistema de negociac¢ao,

caso a sua quantidade total seja integralmente fechada, no momento do registro. Na hipotese
de ndo ser totalmente fechada, a oferta sera automaticamente eliminada pelo sistema de

negociacao.

Na hipotese de uma oferta previamente registrada ser convertida em uma oferta TON, o

sistema de negociacéao verificara se ha possibilidade de fechamento da quantidade total. Caso

41/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

[B]



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO

(05/08/202409/12/2024)

VI -

VII -

VIII -

4.3.3.

ndo efetue o fechamento, a oferta serd cancelada automaticamente pelo sistema de

negociacao. Nao é permitido o registro de ofertas TON durante a realizagdo de leildo.

oferta valida até cancelar (VAC): oferta que permanece ativa no livro central de ofertas até

que seja completamente executada, cancelada, até que ocorra distribuicdo de provento ou

evento corporativo sobre o ativo ou até o vencimento do derivativo;

oferta vdlida até a data (VAD): oferta que permanece ativa no livro central de ofertas até

que seja completamente executada, cancelada, até que expire na data nela definida, até que

ocorra distribuicdo de algum provento sobre o ativo ou até o vencimento do derivativo;

oferta a mercado durante o leildo (MOA): oferta que pode ser registrada somente durante a

realizacéo de leildo, sendo que sua execuc¢do pode ocorrer ao final deste, pelo preco tedérico
calculado. As ofertas MOA possuem prioridade em relag&o aos outros tipos ou qualificadores
de ofertas, exceto sobre as ofertas MOC, com as quais concorrem em ordem cronoldgica de
registro. Se na abertura do leildo esta oferta ndo for atendida em sua totalidade, o saldo sera

eliminado;

oferta a mercado durante o call de fechamento (MOC): oferta que pode ser registrada a

qualgquer momento durante o periodo regular de negociacao, sendo ativada no livro central
de ofertas somente durante o call de fechamento. As ofertas MOC possuem prioridade em
relacdo aos outros tipos ou qualificadores de ofertas, exceto sobre as ofertas MOA, com as
quais concorrem em ordem cronoldgica de registro. Se no encerramento do leildo a oferta

MOC nao for atendida em sua totalidade, o saldo sera eliminado.

oferta limitada agendada para o call de fechamento (LOC): oferta limitada por preco, que

pode ser registrada a qualquer momento durante o periodo regular de negociac¢do, sendo
ativada no livro central de ofertas somente durante o call de fechamento. As ofertas LOC
nao possuem prioridade em relagcéo aos outros tipos de oferta ou qualificadores de ofertas,
e sempre concorrem com a prioridade de preco e ordem cronoldgica de registro,
respectivamente. Se, no encerramento do leildo, a oferta LOC néo for atendida em sua

totalidade, o saldo sera eliminado.

Oferta direta

A oferta direta para ativo ou derivativo pode ser rejeitada nas hipéteses abaixo:

durante procedimento de call ou leil&o;

se houver ofertas validas registradas com preco melhor.
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O registro da oferta direta para ativos e/ou derivativos somente sera aceito:

na auséncia de ofertas, se o preco da oferta direta obedecer aos limites dos tlneis de leildo;

para as situacdes em que o spread for maior que a variagdo minima de apregoacao, para

ativos e derivativos, o registro de oferta direta somente podera ser realizado:

(@)

(b)

(©)

(d)

com precos que sejam superiores a melhor oferta de compra e inferiores a melhor oferta
de venda, ou seja, entre o melhor preco de compra e o melhor prego de venda, respeitada

a variacdo minima de apregoacado de cada ativo ou derivativo;

no melhor preco de compra ou no melhor prego de venda, se proveniente de ordens com
tamanhos desproporcionais em relacdo a liquidez do ativo ou contrato derivativo para
execucao ao preco médio do periodo na mesma sessdo de negociagado, geradas por
algoritmos do tipo timeweighted average price (TWAP) e volume-weighted average price

(VWAP), segundo parametros disponibilizados no site da B3;

no melhor preco de compra ou no melhor preco de venda, se proveniente de ordens
relacionadas a operacdes estruturadas envolvendo diversos contratos derivativos e/ou
ativos e execugdo coordenada, visando a garantir as contrapartes as quantidades e os

precos previamente acordados; ou

no melhor pre¢co de compra ou no melhor preco de venda, se proveniente de ordens

destinadas a correcdo de erros operacionais do participante.

para as situagcdes em que o spread em tela for igual a variagdo minima de apregoacéo,

exclusivamente para os casos abaixo, serd permitido o registro da oferta direta no melhor

preco de compra ou no melhor preco de venda:

(@)

(b)

()

ordens com tamanhos desproporcionais a liquidez do ativo ou contrato derivativo,

segundo parametros disponibilizados no site da B3;

ordens com tamanhos desproporcionais a liquidez do ativo ou contrato derivativo para
execucao ao preco médio do periodo ha mesma sessdo de negociacdo, geradas por
algoritmos do tipo timeweighted average price (TWAP) e volume-weighted average price

(VWAP), segundo parametros disponibilizados no site da B3;

ordens relacionadas a operac8es estruturadas envolvendo diversos contratos e/ou
ativos e execugao coordenada, visando a garantir as contrapartes as quantidades e os

precos previamente acordados; ou
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(d) ordens destinadas a corregdo de erros operacionais do participante.

A execucdo de ordens geradas por algoritmos do tipo timeweighted average price (TWAP) e
volume-weighted average price (VWAP) ndo se confunde com o direto automatico, utilizado para
registro de ofertas diretas por meio de sistema eletrébnico de busca de contraparte. As
operacdes registradas por meio de direto automatico devem respeitar todas as regras de ofertas
diretas previstas neste manual de procedimentos operacionais de negociacdo e nos demais
normativos da B3.

N&o sera permitido o registro de ofertas diretas em todos os demais casos que nao sejam 0s

descritos nos itens |, Il e Ill, acima.

A B3 poderéa cancelar as operacfes diretas do ativo ou derivativo caso a quantidade representada
seja inferior a quantidade minima estabelecida pela B3, disponibilizada em seu site.

A B3 podera autorizar o registro de ofertas diretas, nos termos deste manual de procedimentos
operacionais de negociagéo, para viabilizar o encerramento de posi¢des de comitentes declarados

inadimplentes ou com dificuldades para honrar as obrigag6es assumidas.

A B3 podera rejeitar o registro de ofertas diretas para ativos e/ou derivativos com pouca liquidez.

4.3.3.1. Tamanho minimo e thresholds da oferta direta para os mercados de ativos e

derivativos

O tamanho minimo e thresholds (limites percentuais méximos de ofertas diretas) para oferta direta
nos mercados de ativos e derivativos estdo disponiveis no site da B3.

De forma a garantir que o tamanho minimo de oferta direta esteja aderente a dindmica de
negociacgao e caracteristicas do mercado, a B3 revisara os valores de tamanho minimo e thresholds

anualmente, tendo como referéncia os dados dos 12 (doze) ultimos meses.

Em complemento a revisdo anual para os produtos que possuem thresholds, a B3 realizara o
acompanhamento mensal, com base no periodo dos Ultimos 3 (trés) meses, de indicadores de
qualidade de mercado e thresholds que servirdo como base para acionamento de novas medidas
de controle, nos casos em que sejam ultrapassados os thresholds (por mercado ou por ativo) e/ou

haja a piora dos indicadores de qualidade do mercado, conforme detalhado a seguir.

(i) A B3 divulgara, na primeira quinzena de cada més, relatérios a CVM, a BSM e ao

mercado, com os indicadores de qualidade e thresholds do ativo e do mercado.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Caso seja identificada piora em relacdo a um ativo especifico ou em relagdo ao
mercado como um todo, a B3 alterara o tamanho minimo da oferta direta do ativo
especifico ou do mercado, sendo o0 aumento de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

em relacdo ao tamanho anterior, em ambos 0s casos.

Na mesma data de publicacdo dos relatérios, a B3 divulgara aviso prévio ao mercado
informando a respeito das medidas a serem implementadas, que passarédo a ser validas

no 3° (terceiro) dia Util apds a data de divulgacdo do aviso prévio.

No periodo entre a implementa¢cédo das medidas referidas no item (ii) e a publicacdo do
proximo relatorio aos reguladores e ao mercado, a B3 analisard se as medidas
eventualmente adotadas foram capazes de retornar ou proporcionar tendéncia de
retorno do mercado aos thresholds.

Caso nao seja constatada a efetividade das medidas adotadas, a B3 aplicara a regra
de tamanho minimo da oferta direta para as ofertas negociadas entre a melhor oferta
de compra e a melhor oferta de venda, sendo o tamanho minimo sempre metade (50%)
do tamanho da regra vigente para o registro de ofertas, conforme respectiva piora no

ativo especifico ou no mercado.

Na hipotese de nenhuma das medidas adotadas serem suficientes para retornar os
indicadores aos patamares anteriores ou proporcionar uma tendéncia de melhora, a
B3, apds prévia aprovagdo pela CVM, poderd adotar medidas adicionais de controle
com o0 objetivo de preservar a integridade do mercado e a centralidade do livro de

ofertas.

(vii) Os procedimentos de atuacdo mencionados nos itens (ii) ao (vi) poderdo ser adotados

também nos casos em que a B3 identifique que houve uma piora minima de 10% (dez
por cento) em relacdo ao patamar anterior a introducéo da regra de tamanho minimo

de oferta direta, dos seguintes indicadores de qualidade:

(a) Variacdo no custo de liquidez dos ativos;

(b) Spread médio;

(c) Profundidade média (considerando ofertas do topo do livro e os 3
(trés) primeiros niveis de prec¢o); e

(d) ADTV (Average Daily Trading Volume).
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4.3.3.2. Sancdes aplicadas aos participantes em relacdo a utilizacdo da oferta direta

Conforme descrito no Regulamento de Negociacdo da B3, a B3 podera aplicar determinadas
sancdes aos participantes que descumprirem a regra de registro de ofertas diretas.

Caso o participante realize o registro de ofertas diretas em desacordo com as exigéncias, a B3
podera aplicar ao respectivo participante a penalidade de adverténcia por escrito, multas,
suspensdo cautelar da outorga da autorizacdo de acesso e, no limite, o cancelamento da
autorizacdo de acesso.

A B3 podera deixar de aplicar penalidades nos casos em que restar demonstrado que as operacées

realizadas em desacordo com a regra tém pouca relevancia e baixa expressividade.

Caso o participante realize operacdes diretas em desacordo com a regra em determinado més, a
B3 podera aplicar ao respectivo participante a penalidade de adverténcia por escrito.

Caso tenha sido aplicada a penalidade de adverténcia por escrito a um determinado participante
por trés vezes, na quarta ocorréncia de descumprimento da regra por esse participante em uma
janela mével de 24 (vinte e quatro) meses, a B3 aplicara ao respectivo participante a penalidade
de multa no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais). Na quinta ocorréncia, em uma janela mével
de 24 (vinte e quatro) meses, serd aplicada multa de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais). Na sexta
ocorréncia, em uma janela mével de 24 (vinte e quatro) meses, sera aplicada multa de R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) e restricdo de realizacdo de operac¢des diretas no més seguinte
ao més de aplicacdo da penalidade, conforme notificagéo a ser enviada pela B3 ao participante.

ApOs o cumprimento da restricdo de realizacdo das operagdes diretas por um més, caso o
participante volte a realizar, em uma janela mdvel de 24 (vinte e quatro) meses, operagao direta
em desacordo com a regra, sera aplicada multa de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) e restri¢cdo
de realizacdo de operacbes diretas nos 2 (dois) meses seguintes ao més de aplicacdo da
penalidade. A cada més em que o participante realizar, em uma janela mével de 24 (vinte e quatro)
meses, operacdo direta em desacordo com a regra, sera aplicada multa de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) e restricdo de realizacdo de operacfes diretas pelo prazo de 1 (um) més
adicional em relacdo a dultima restricdo de realizacdo de operacGes diretas aplicada ao
participante. Apés a segunda suspensao, inclusive, além da previséo acima descrita, o comité de
certificacdo do Programa de Qualificacdo Operacional podera analisar o cancelamento do selo do

Programa de Qualificacdo Operacional (PQO) do participante.

Sem prejuizo da competéncia da B3 para aplicacdo de penalidades, compete a BSM, dentro de sua
esfera de atuacao, apurar e punir as infracdes ao disposto no Regulamento de Negociacao da B3,

nas normas que o complementam ou na legislacdo e na regulamentacdo em vigor, aplicando,
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conforme o caso, as penalidades previstas em seu estatuto social, na forma de seu regulamento

processual.

4.3.4.

Oferta Retail Liquidity Provider (RLP)

A oferta Retail Liquidity Provider (RLP) possui as sequintes caracteristicas:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

®

pode ser agredida exclusivamente por ofertas de clientes do mesmo intermediario e que

forem marcadas com um identificador de varejo;

o preco da oferta RLP é ajustado pela prépria plataforma de negociacdo continua e
automaticamente, de forma que quando a diferenga entre 0 melhor preco de compra e 0
melhor preco de venda for de 1 (uma) unidade de variacdo minima de apregoacéo, a
oferta RLP de compra é registrada no melhor preco de compra e a de venda no melhor
preco de venda. Quando a diferenca entre o melhor preco de compra e o melhor preco
de venda for de 2 (duas) ou mais variagdes minimas de apregoacao, o preco da oferta
RLP é sempre melhorado em pelo menos 1 (uma) unidade de variagdo minima de

apregoacéo, a critério do intermediario ou comitente por ele autorizado;

guando a diferenca entre o melhor preco da oferta de compra e o melhor preco da oferta
de venda for de 1 (uma) unidade de variagdo minima de apregoacgdo, o funcionamento

da oferta RLP considerara dois cenérios, conforme configuracdo da B3:

(i) aoferta RLP de compra é registrada no melhor preco de compra e a oferta RLP
de venda é registrada no melhor preco de venda; ou

(ii) ocorre o desligamento da oferta RLP e as ofertas dos comitentes de varejo

sao direcionadas ao livro central de ofertas.
a oferta RLP s6 podera ser registrada com validade para o dia;

a oferta identificada como cliente de varejo s6 podera ser do tipo limitada, stop ou a
mercado e com validade para o dia;

considerando (i) o 1° nivel de precos do livro central de ofertas em um dado instante;
(i) a presenca de uma oferta RLP do intermediario no livro central de ofertas; (iii) a
chegada de uma oferta agressora de um cliente de varejo deste intermediario; e (iv) que

o cenario configurado pela B3 seja conforme descrito no subitem (i) do item (c);

(i) aoferta RLP tem prioridade sobre todas as ofertas dos demais intermediarios;
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()]

(h)

(i) aoferta RLP ndo tem prioridade sobre ofertas de clientes do mesmo intermediario
que possam ser fechadas pela oferta agressora. Dessa forma, se existir no livro
central de ofertas uma oferta de outro cliente do mesmo intermediario que possa
ser fechada pela oferta agressora, esta é direcionada para o livro central de
ofertas, atendendo todas as ofertas de todos os intermediérios até a Ultima oferta
do cliente do mesmo intermediario que puder ser fechada. Havendo saldo

remanescente, a oferta agressora é encaminhada para a RLP; e

(iii) em todos os casos, caso exista saldo apdés a execucdo pela RLP, este é

redirecionado para o livro central de ofertas.

caso os clientes institucionais (i) informem expressamente para a corretora e (ii) fagam
a marcacdo nas ofertas enviadas a plataforma de negociac¢ao, a B3 podera néo aplicar

a caracteristica disposta no item (f) (ii);

Para o mercado de derivativos, o nimero total de contratos negociados via RLP ndo
podera superar determinado percentual do volume total do instrumento, conforme
pardmetros disponibilizados no site da B3. Excluem-se dos calculos do “volume total do
instrumento” e do “volume de RLP” os contratos negociados pela conta prépria do
participante na RLP, e incluem-se o0s contratos negociados pelos clientes do
participante na RLP. Dada a regra acima e considerando que a RLP se refere,
exclusivamente, a clientes de varejo, cada participante podera submeter a RLP, no
maximo, um percentual sobre seu volume de varejo no instrumento, disponibilizado no
site da B3, dado pela divisdo entre o percentual definido pela B3 e a participacdo no
mercado dos clientes de varejo no instrumento considerando-se o mercado como um

todo.

(i) O referido percentual do volume total do instrumento podera ser alterado pela B3
dependendo das condi¢Bes de mercado, o que sera comunicado com antecedéncia

aos participantes.

(i) A participagdo no mercado dos clientes de varejo no instrumento sera atualizada
mensalmente e calculada como a média diaria do market share dos clientes de

varejo do més anterior.

Dessa forma, a média apurada para 0 més t sera o parametro a ser observado como

limite no més t+1.
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0]

)

(k)

()

Para o mercado de agdes, o volume total negociado via oferta RLP ndo podera superar
determinado percentual sobre o volume do fluxo de varejo do instrumento durante o més

calendario, conforme parametros disponibilizados no site da B3.

(i) O referido percentual do volume do fluxo de varejo para o mercado de acdes podera
ser alterado pela B3, dependendo das condicdes de mercado, o que sera

comunicado com antecedéncia aos participantes.

a oferta RLP n&o é exibida no Market Data no livro central de ofertas. A divulgagéo de

informacg@es via Market Data ocorre imediatamente apés o fechamento das operacgdes;

nas ofertas RLP, os participantes podem permitir que outro participante atue como
contraparte consolidadora de seus respectivos fluxos agressores de ofertas de varejo,
respeitadas todas as caracteristicas das ofertas RLP; e

a lista completa com os ativos e derivativos autorizados a negociagao com oferta RLP,

bem como a relagéo de cenarios configurados pela B3, estédo disponiveis no site B3.

4.3.4.1. Obrigacfes do participante para utilizacdo da oferta Retail Liquidity Provider (RLP):

O participante que utilizar a oferta RLP deve:

@)

(b)

()

(d)

(e)

cadastrar o niumero da conta (Unica por ativo ou derivativo) que utilizara na oferta RLP
junto a B3;

garantir a transparéncia com seus clientes de varejo do uso desta oferta e disponibilizar
mecanismo para autorizacdo e descontinuagdo de participagdo como agressores de
ofertas RLP;

garantir que ndo ha represamento artificial das ordens de clientes de varejo,

encaminhando estas diretamente para a plataforma de negociacéo;

garantir que todos os seus clientes pessoas fisicas possam ser agressores da oferta
RLP;

publicar mensalmente em seu site, no minimo, as seguintes informagdes, as quais

deverao ficar disponiveis por no minimo 6 (seis) meses:
(i) volume negociado pelo participante utilizando a oferta RLP;

(i) produtos em relacdo aos quais o participante permite a oferta RLP, seja

negociagao contra carteira propria ou por venda de fluxo;
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(iii) percentual de clientes atendidos pela oferta RLP;

(iv) quantidade de clientes que tiveram algum tipo de beneficio com a oferta RLP

(melhora de preco ou quantidade);

(v) quantidade de contratos e ofertas de cliente de varejo executadas contra a oferta
RLP;

(vi) quantidade de ofertas melhoradas; e

(vii) quantidade de contratos melhorados.

(f) divulgar em seu site oficial que divulga as informac¢des mencionadas no item (e) e incluir
no mecanismo de autorizacdo de participacdo como agressores de ofertas RLP o link
direcionado para o site da B3 que divulga as métricas de risco associadas a operagdes

regulares e de day-trade; e

(g) garantir que as politicas de incentivos sejam similares entre os mercados disponiveis

para utilizagédo da oferta RLP.

4.3.4.1.1.Monitoramento referente a utilizagdo da oferta Retail Liquidity Provider (RLP) para

0s minicontratos de futuros de dolar comercial (WDO) e de indice Ibovespa (WIN):

Os participantes da oferta RLP e os participantes que oferecem a negocia¢do de minicontratos
futuros de Délar comercial e de indice Ibovespa deverdo cumprir obrigagées quanto ao controle de

alavancagem e suporte educacional detalhadas em Oficio Circular divulgado pela B3.

O processo de monitoramento das obrigacdes exigidas dos participantes sera aplicado em duas
camadas, sendo uma delas conduzida pela B3 e outra pela BSM. A B3 criard e monitorara,
mensalmente, indicadores aplicados sobre a negociagcéo de comitentes pessoas fisicas, calculados

por participante, que possam sinalizar o0 ndo cumprimento das obrigac6es exigidas.

A lista de indicadores a serem monitorados pela B3 para fins de margem minima em minicontratos

de futuros de délar comercial (WDO) e de indice Ibovespa (WIN) consistem em:

(a) Distribuicdo do tempo entre a abertura da posi¢cdo e a zeragem compulsdéria;

(b) Distribuicdo da diferenca em unidade de variagdo minima de apregoagdo entre o prego

do encerramento compulsério e o prego de abertura da posi¢ao;

(c) Numero de eventos de zeragem compulsoria; e
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(d) Distribuicdo do tempo suportado pela margem definida, de acordo com as oscilacdes de
preco dos contratos.

Caso a B3 observe que algum dos participantes apresentou degradacéo nos indicadores, a B3
questionara o referido participante acerca do cumprimento das obrigacdes exigidas relacionadas
ao indicador monitorado e exigira evidéncias de tal cumprimento. As respostas prestadas pelos
participantes a B3 serdo avaliadas pela B3 e, caso sinalizem o descumprimento de alguma
obrigacdo, a B3 aplicard sangdo ao respectivo participante, conforme descrito no item a seguir.
Além disso, a B3 podera encaminhar casos em que haja indicio de descumprimento de obrigacfes
para a atuacdo da BSM.

Especificamente com relagdo as margens minimas obrigatérias, trimestralmente a B3 fara a
verificagdo no site dos participantes para confirmar se as informa¢bes de margem minima
requeridas estdo sendo informadas conforme previsto nas regras aplicaveis. Em caso de

descumprimento, a B3 poderéa questionar os participantes e exigira corre¢éo da informagéo no site.

A B3 fard a comparacao entre a distribuicdo do tempo de zeragem compulséria dos participantes
e a distribuicdo do tempo suportado pela margem de acordo com as oscilacées de preco por
contrato. A B3 também fard a comparacéo entre a distribuicdo da diferenca de precos entre a
abertura e encerramento da posi¢cdo em unidade de variacdo minima de apregoacéo e o valor da

margem convertido em unidade de variacdo minima de apregoacéo.

Caso a distribuicdo de tempo de zeragem e da diferenca de pre¢os entre a abertura e encerramento
da posi¢ao em unidade de variagdo minima de apregoacgdo por participante apresente valores
consideravelmente inferiores a distribuicdo do tempo suportado pela margem definida e o valor da
margem convertido em unidade de variacdo minima de apregoacdo, respectivamente, 0s
participantes serdo questionados para apresentarem evidéncias do uso da margem definida pela
B3.

Adicionalmente ao monitoramento mencionado acima, a B3 solicitara todo o contetido dos cursos e
alertas aos comitentes para verificagdo da adequacdo aos requisitos minimos, sendo os
participantes obrigados a enviar todo o conteido ou qualquer alteracdo de contetdo para
aprovacao prévia da B3, de forma que a sua divulgacdo aos comitentes somente podera ser

realizada apés a aprovagéo.
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4.3.4.1.2.Sanc¢des aos participantes em relagéo a utilizagdo da oferta Retail Liquidity Provider

(RLP) para os minicontratos de futuros de ddélar comercial (WDO) e de indice
Ibovespa (WIN):

Conforme descrito no Regulamento de Negociacdo da B3, a B3 podera aplicar determinadas

sancdes aos participantes que descumprirem as exigéncias para operar o RLP.

Caso o participante realize operacdes em desacordo com as exigéncias para RLP, a B3 podera
aplicar ao respectivo participante a penalidade de adverténcia por escrito e sera dado um prazo

para regularizacdo da situacgéo.

Caso tenha sido aplicada a penalidade de adverténcia por escrito a um determinado participante
por duas vezes durante o programa experimental, na terceira ocorréncia de descumprimento das
exigéncias por esse participante, a B3 aplicara ao respectivo participante a penalidade de multa

no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

Na quarta ocorréncia durante o programa experimental, sera aplicada multa no valor de R$
200.000,00 (duzentos mil reais). Na quinta ocorréncia durante o programa experimental, sera
aplicada multa, no valor de R$ 500.000,00, e restricdo de realizacdo de opera¢des RLP no més
seguinte ao més de aplicacdo da penalidade, conforme notificacdo a ser enviada pela B3 ao

participante.

O participante podera voltar a utilizar o RLP uma vez que forem realizadas as adequacdes
solicitadas. O participante podera solicitar a B3 nova auditoria da BSM para verificar se os
requisitos de adaptacdo foram cumpridos. ApOs avaliacdo positiva da BSM, a B3 habilitara o

participante a utilizar a oferta RLP novamente.

Caso seja identificado o descumprimento de margem minima, a B3 aplicara multa de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) e o participante sera proibido de realizar operacdes RLP por um periodo
minimo de 30 dias. O participante apenas poderd voltar a realizar operagcfes RLP apéds a

comprovacao de adequacgdo de margem minima requerida por contrato.

Sem prejuizo da competéncia da B3 para aplicacdo de penalidades, compete a BSM, dentro de sua
esfera de atuacdo, apurar e punir as infracdes ao disposto no Regulamento de Negociacdo da B3,
nas normas que o complementam ou na legislacdo e na regulamentacdo em vigor, aplicando,
conforme o caso, as penalidades previstas em seu estatuto social, na forma de seu regulamento

processual.
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4.3.4.2. Consequéncia em caso de excesso dos limites previstos para realizacdo de

operacdes com oferta RLP:

Os participantes que, em um determinado més, excederem o limite maximo de contratos
negociados via oferta RLP ficardo sujeitos, no més imediatamente subsequente, a limite ajustado
para compensar o excesso. Caso 0 excesso seja maior do que o limite, a compensacéo devera
acontecer nos meses seguintes, até que o excesso total seja compensado, o que podera implicar a
impossibilidade de oferecimento da oferta RLP por um ou mais meses.

No que se refere apenas ao mercado de ac¢fes, o limite ajustado para compensacdo do excesso do
limite de acdes negociadas ndo serd aplicado se o participante, no més em que o limite foi
excedido, intermediou menos de 50 (cinquenta) negécios com clientes de varejo em determinado
instrumento e desde que, nesse mesmo instrumento, o participante tenha mantido oferta RLP
registrada.

5. CALL

H4& trés modalidades de call:
|- call de abertura;

Il - call intermediario;
- call de fechamento.

A B3 podera alterar o horario do inicio e/ou o tempo de duracdo dos calls com aviso prévio ao
mercado.

Os horarios e as fases de negociagdo, bem como a relacao de ativos e derivativos que possuem

calls, estdo disponiveis no site da B3.

5.1. Call de abertura
Durante o call de abertura:
I - oregistro das ofertas ndo resultara em fechamento de operacgéo;

Il - as ofertas estardo sujeitas aos tuneis de rejeicdo tipo 1 e tipo 4, conforme disposto neste

manual de procedimentos operacionais de negociacao;
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Il - é permitido registrar, alterar e cancelar ofertas, observados os procedimentos descritos neste

manual de procedimentos operacionais de negociacao.

Visando a boa formacédo de precos, a integridade e o regular funcionamento dos mercados sob sua
administracdo, a B3 podera cancelar as operacdes realizadas na abertura do call de abertura, bem

como iniciar novo call para ativos e derivativos com aviso prévio ao mercado.

5.2. Call intermediério
Aplicam-se os procedimentos descritos abaixo para o call intermediério.
|- O registro das ofertas ndo resultara em fechamento de operacéo.

Il-  As ofertas estardo sujeitas aos tuneis de rejei¢éo tipo 1 e tipo 4, conforme disposto neste

manual de procedimentos operacionais de negociagéo.

Ill- E permitido registrar, alterar e cancelar ofertas, observados os procedimentos operacionais

relativos a leildes.

IV - As operacdes realizadas durante o call intermediario ndo impactam a formacéo do prego de

ajuste.

Visando a boa formacgéo de precos, a integridade e o regular funcionamento dos mercados sob sua
administrag8o, a B3 podera cancelar as operacdes realizadas na abertura do call intermediério,

bem como iniciar novo call para ativos e derivativos com aviso prévio ao mercado.

5.3. Call de fechamento
Durante o call de fechamento, observa-se o disposto a seguir.
|- O registro das ofertas ndo resultara em fechamento de operagao.

Il-  As ofertas estardo sujeitas aos tuneis de rejeigéo tipo 1 e tipo 4, conforme disposto neste

manual de procedimentos operacionais de negociacao.

lll- E permitido registrar, alterar e cancelar ofertas, observados os procedimentos operacionais

relativos a leildes.

Visando a boa formacao de precos, a integridade e o regular funcionamento dos mercados sob sua
administragdo, a B3 podera cancelar as operagdes realizadas na abertura do call de fechamento,

bem como iniciar novo call para ativos e derivativos com aviso prévio ao mercado.
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5.4. Prorrogactes do call

As definices e as regras de prorrogacdes automaticas para as modalidades de call de ativos e
derivativos estéo disponiveis nesse manual de procedimentos operacionais de negociacdo e no
site da B3.

6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIAGAO - LEILOES

Leildes séo procedimentos especiais de negociagcdo, que visam o oferecimento de condi¢cdes
adequadas a participacdo equitativa dos investidores, pelos quais determinada operacdo é
submetida a interferéncia de participantes por tempo determinado.

6.1. Regras de leildo

6.1.1. Formac&o de preco tedrico (regras de fixing)
Os critérios para formacao do precgo tedrico estéo descritos a seguir.

| - Primeiro critério: o preco atribuido ao leilédo é aquele para o qual a maior quantidade de ativo

ou derivativo é negociada.

Il - Segundo critério: havendo empate no primeiro critério, ou seja, havendo dois ou mais pre¢os
para os quais a mesma quantidade de ativos ou derivativos é negociada, selecionam-se 0s
precos que geram o menor desequilibrio na compra e o menor desequilibrio na venda e, no
intervalo entre tais pre¢os, toma-se como prec¢o teérico o mais préximo do preco da Ultima
operagao ou, na auséncia deste, o0 mais proximo do preco de fechamento ajustado ou do
preco de ajuste da sessao de negociagao, com arredondamento conforme variagdo minima

de apregoacéo, apenas para derivativos.

Il - Terceiro critério: havendo empate no primeiro e segundo critérios, ou seja, havendo dois ou
mais pregos para o0s quais a mesma guantidade de ativo ou derivativo é negociada, e dois
0ou mais precos para os quais 0 mesmo desequilibrio é gerado em pontas opostas, atribui-se
ao leildo o preco (igual ou entre os precos geradores do empate no segundo critério) mais
préximo do preco da Ultima operacao ou, na auséncia deste, 0 mais préximo do preco de
fechamento ajustado ou do preco de ajuste da sessdo de negociagdo, com arredondamento

conforme variagdo minima de apregoacédo, apenas para derivativos.

6.1.1.1. Caracteristicas

As caracteristicas da formacéo do preco tedrico estdo descritas abaixo.
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VI -

VII -

6.1.2.

Nao ha rateio para ofertas ao mesmo preco, exceto nos casos previstos neste manual de

procedimentos operacionais de negociago.

O sistema de negociacdo utiliza uma escala de precos e ndo um Unico preco para definir o
preco tedrico, sendo que este sera o mais préximo do ultimo preco ou do preco de ajuste,

quando aplicavel.

Ofertas que estejam com preco de compra maior ou igual ao preco teérico e ofertas com
preco de venda menor ou igual ao preco tedrico ndo podem suas quantidades diminuidas,
sendo permitido somente melhorar o pre¢co ou aumentar a quantidade da oferta, exceto nos
casos de correcéo e/ou cancelamento de ofertas efetuados pela B3. Estas ofertas podem
ser canceladas livremente durante o periodo de cancelamento livre ou, decorrido esse
periodo, as ofertas participantes do preco tedrico do leildo somente podem ser canceladas
sob a circunstancia de erro operacional. A dura¢@o do periodo de cancelamento livre esta

disponivel no site da B3.

Ofertas de compra com preco maior que o0 pre¢o teodrico e ofertas de venda com preco

menor que o prego tedrico serdo atendidas em sua totalidade.

Ofertas de compra e venda com prec¢os iguais ao preco tedrico poderdo ser atendidas
totalmente, parcialmente ou ndo serem atendidas de acordo com a quantidade tedrica do

leildo.

N&o sera permitido registro de ofertas com quantidade aparente durante o leildo. As ofertas
com quantidade aparente registradas antes do inicio do leildo deverédo respeitar a regra de
prioridade em sua quantidade divulgada ao participarem do leildo. Se a oferta for alterada, a

quantidade total devera ser divulgada ao mercado.

A quantidade restante das ofertas identificadas com qualificador executa ou cancela (EOC)

ndo atendidas serdo canceladas no encerramento do leildo.

Prioridade

Para o fechamento de operagdes sujeitas a leildo, o sistema de negociagcdo adotard a seguinte

prioridade:

as ofertas a mercado durante o leildo (MOA) e ofertas a mercado durante o call de
fechamento (MOC) possuem prioridade em relagdo aos outros tipos ou qualificadores de
ofertas, sendo organizadas por ordem cronoldgica de registro. Se, na abertura do leildo, ndo

forem atendidas em sua totalidade, o saldo sera eliminado;
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Il - ofertas limitadas por prego, inclusive a oferta LOC, respeitando-se a sequéncia cronolégica
de registro, exceto as ofertas oriundas de operacfes canceladas, e reinseridas pela B3,
terdo prioridade de fechamento ao mesmo nivel de preco.

6.1.3. Prorrogacéao

Sao considerados fatos geradores de prorrogacédo de leildo os seguintes eventos:
I - alteracdo do preco teodrico;

Il - alteracdo da quantidade tedrica;

Il - registro de uma nova oferta que altera a quantidade atendida de uma oferta registrada

anteriormente;
IV - alteracdo do saldo ndo atendido;
V- acionamento do tanel de protecéao;
VI - por decisdo da B3.

A B3 pode realizar a prorrogacdo ou abertura do leildo para preservar o regular desenvolvimento

das negociacgoes.

Os parametros de tempo de duracdo de leildo e de prorrogacdo para ativos e derivativos séo

comunicados pela B3 e estéo disponiveis em seu site.

6.2. Tipos de leildo
Os procedimentos e as regras para a realizacao de leil6es dividem-se de acordo com o tipo do leildo:

|- leildo comum;

II- leildo especial;

Ill- leildo de oferta publica de aquisicdo (OPA) de agdes;

IV - leildo de oferta publica de aquisi¢cédo de cotas de fundo de investimento (OPAC);

V- leildo de ativo com a negociacdo suspensa, por decretacao de faléncia ou liquidacao

extrajudicial do emissor; e

VI - leildo de ativo para execucédo de ordem de recompra.
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6.2.1. Leildo comum

O leildo comum sera realizado em razéo de:

I - normas regulamentares ou por determinacéo da CVM,;
Il - procedimentos operacionais da B3; ou

Il - por decisdo do Presidente, Vice-Presidente de Operacdes — Negociacéo Eletrénica e CCP ou

do Diretor de Negociagéo Eletrénica da B3.

A realizacdo do leildo comum se dar4 sem a necessidade de anuéncia dos participantes de

negociacao plenos ou participantes de negociacdo compradores e vendedores envolvidos.

O leildo comum esta sujeito as regras dos tuneis de negociacdo estabelecidas no presente

manual de procedimentos operacionais de negociacao.

6.2.1.1. Ativos e derivativos submetidos a leildo comum

Poderdo ser submetidos a leildo comum os ativos e derivativos admitidos a negociagdo nos

mercados de bolsa ou balcdo organizado da B3.

6.2.1.2. Critérios de enquadramento

O leildo comum serd realizado quando a operacdo for enquadrada nos critérios de quantidade,
cotacdo e/ou negociabilidade, previstos neste manual de procedimentos operacionais de

negociagao.

6.2.1.3. Prec¢o-base
O prego-base de cada ativo sera definido conforme a seguir.

|- No inicio da sesséo de negociagao e antes da realizacédo da primeira operagao:

(@) o preco-base do ativo sera igual ao preco de fechamento ajustado e correspondera ao
centro do tanel de rejeicao tipo 1, ao tunel de rejeicdo tipo 2, ao tunel de leildo tipo 1 e

ao tunel de leildo tipo 2, respectivamente;

(b) nocaso de cotas de fundos de indice (ETF), o seu preco-base, que equivalera ao centro
do tinel de rejeicao tipo 1 e ao tunel de leildo tipo 1, sera o preco de fechamento ajustado

do ETF, o preco-base que equivalera ao centro do tunel de rejeicao tipo 2 e do tanel de
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(c)

leildo tipo 2 sera o valor tedrico da cota do ETF (IOPV — Indicative Optimized Portfolio

Value) referente ao preco de fechamento do Dia de negociacéo anterior;

para BDRs ndo patrocinados, o preco-base correspondente ao centro do tanel de
rejeicdo tipo 1 e ao tunel de leildo tipo 1, sera o preco de fechamento ajustado do BDR.
O preco-base correspondente ao centro do tunel de rejeicao tipo 2 e do tanel de leildo
tipo 2 sera o preco ajustado do ativo-lastro do BDR que equivalera ao preco da Ultima
operacao do ativo-lastro em seu mercado de origem, dividido pela paridade do BDR.
Como o prec¢o do ativo-lastro € cotado em moeda corrente do seu pais de origem, a B3
utilizard a cotac&o spot da moeda corrente do seu pais de origem (taxa de cambio) para
a converséo do preco da ultima operagado do ativo-lastro em seu mercado de origem

para reais.

Il - Apoés arealizacdo da primeira operagéo:

(a)

(b)

()

o precgo-base seréa:

) o preco da Ultima operagdo com o ativo, que corresponderd ao centro do tunel

de rejeicado tipo 2 e ao tunel de leildo tipo 2;
(i) o preco de abertura, que correspondera ao centro do tinel de leildo tipo 1;

(iii) o preco de fechamento, que corresponderd ao centro do tlnel de rejeicdo tipo 1;

ou

(iv) aolongo da sesséo de negociacao, se houver leildo acionado pela violagéo dos
tineis de leildo tipo 1, o centro dos tlneis passara a ser o0 preco resultante do

leilao.

para as cotas de fundos de indice (ETF) nacional, o preco-base que correspondera ao
centro do tanel de rejeicéo tipo 2 e ao tunel de leildo tipo 2, serd o valor mais recente
entre o preco da Ultima operacao da cota e o valor teérico da cota do ETF (IOPV), sendo
o IOPV atualizado toda vez que ocorrer variagdo positiva ou negativa de 1% (um por

cento) sobre o ultimo prego-base da cota.

para os BDRs nédo patrocinados, o prego-base que correspondera ao centro do tunel de
rejeicdo tipo 2 e ao tlnel de leildo tipo 2, sera o preco mais recente entre o prego ajustado
do ativo-lastro e o preco da Ultima operagdo com o BDR. Se ocorrer variagado positiva
ou negativa de 2% (dois por cento) sobre o preco ajustado do ativo-lastro, este sera

recalculado e utilizado como preco-base para operacdes vindouras.
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O Diretor de Negociagéo Eletrdonica da B3 poderéa estabelecer critério diverso dos constantes neste

manual de procedimentos operacionais de negociacao para a definicdo do preco-base de ativos e

derivativos, se as condic6es de mercado assim demandarem.

Os critérios acima nao se aplicam ao mercado de opc¢des.

6.2.1.4. Casos especificos de realizacdo de leildo

Séo também consideradas hipéteses de realizagéo de leilao as ocorréncias descritas a seguir.

Divulgagéo de provento: quando ocorrer a divulgacgdo relativa & distribuicdo de proventos
para ativos negociados, a B3 podera realizar leildo por prazo determinado pelo Diretor de

Negociacao Eletrénica, visando preservar a boa continuidade dos precos.

Problemas tecnoldgicos: no(s) caso(s) em que o(s) participante(s) de negociacéo pleno(s)
ou o(s) participante(s) de negociagao comunicar(em) problema(s) tecnoldgico(s) antes do
encerramento de leildo, o horario de encerramento do leildo podera ser alterado. No caso de
retomada do leildo, se o horario de encerramento original tiver sido ultrapassado, sera

marcado novo horério para realizacéo do leildo com duracdo minima de 5 (cinco) minutos.

Derivativos com negociagdo ndo continua: dentre os derivativos admitidos a negocia¢éo
na B3, alguns sdo negociados exclusivamente por leildo. A relacdo dos instrumentos
derivativos, o prazo de duracdo dos leildes e de suas prorrogacdes estdo disponiveis no
site da B3.

A B3 pode determinar a realizacao de leildo para os ativos_(i) ndo negociados ha 4 (quatro)

meses ou mais; ou (i) cuja quantidade de acdes em circulacdo, excluidas as acdes

bloqueadas, seja inferior a um parametro de quantidade disponibilizado no site da B3. Nesse

caso, sera adotado o seguinte procedimento especial de negociacéo:

(a) o ativo sera submetido a negociacdo nao-continua, por meio da realizacao de leildes,
sujeitos a prorrogacdes, seguida de uma fase de cancelamento de ofertas, antes da

geracao dos negdcios;

(b) a fase de cancelamento de oferta sera utilizada, pela B3, para verificar se os acionistas
que registraram ofertas de venda possuem as acfes em suas carteiras. Caso ndo as

possuam, as ofertas seréo canceladas;

(c) intervalo de tempo entre a geragdo de negdcios e o inicio do novo leildo;
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(d) os parédmetros de tempo de duracao de leildo, de tempo de prorrogacéo e do intervalo de
tempo entre a geracdo de negdécios e o inicio de novo leildo para os ativos estdo

disponiveis no site da B3.

6.2.1.5. Leildo por determinacdo administrativa, arbitral ou judicial

O participante de negociacdo pleno ou o participante de negociacdo sdo responsaveis por
executar as ordens de compra ou de venda de ativos que forem objeto de determinacéo

administrativa, arbitral ou judicial, devendo, para tanto, serem indicados na referida determinacgéao.

A execucao das ordens devera ocorrer por meio de leildo. O respectivo edital devera ser publicado
com antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito) horas. O leildo terd a duragéo de, no minimo, 5
(cinco) minutos, sendo admitida prorrogacdo, conforme disposto neste manual de procedimentos
operacionais de negociacédo. Caso a operacdo ndo seja realizada em sua totalidade, poderéo ser

realizados novos leildes apenas para o saldo ndo atendido.
A solicitagdo do leil&do podera ser realizada mediante:

| - Acesso do participante de negociacdo pleno a funcionalidade de solicitacdo de leildo
disponibilizada pela plataforma voltada ao bloqueio de ativos por ordem judicial ou
administrativa, e langcamento das informacdes necessarias para a publicacdo do edital, que

devera conter:
(@) o CPF do comitente;
(b) o nome ou o cédigo do ativo, quantidade e preco minimo ou prec¢o de referéncia;
(c) o cddigo do participante de negociacéao pleno;
(d) a carteira do ativo;
(e) o numero do protocolo ou processo;
(f) avara que autoriza a venda das agoes;

(g) se optam por registrar as ofertas nos préximos 5 (cinco) pregdes consecutivos durante o

call de fechamento, caso as ofertas nao sejam executadas em sua totalidade;
(h) o campo reservado para os termos e condi¢Bes; ou

Il - Encaminhar a B3:
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(a) copia da decisdo administrativa, arbitral ou judicial que autoriza a realizagao do leildo e
dos documentos que instruem a decisao;

(b) solicitacéo para realizacéo do leildo, informando a quantidade de ativos, o pre¢co minimo

de abertura do leildo ou o preco de referéncia;

(c) declaracao do vendedor de que os ativos a serem leiloados encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames, acompanhada do extrato da posicéo
do vendedor na central depositéria da B3, se cabivel.

O participante de negociacdo pleno devera registrar as ofertas no call de fechamento, bem
como, acompanhar as execucdes das ofertas e a liquidacdo de suas operagdes, sendo de sua
inteira responsabilidade eventuais falhas de liquidacgao.

Apos a liquidacdo da operagdo, o participante de negociagcdo pleno e/ou participante de
negociacao deverdo dar ciéncia ao 6rgdo ordenante e a BSM do cumprimento da decisdo

administrativa, arbitral ou judicial.

6.2.1.6. Leildo de venda de fra¢cBes de bonificagdo, por incorpora¢do ou por grupamento

A venda de fracdes de ativos decorrentes de bonificacdo, por incorporacdo ou grupamento devera

ser realizada por meio de leildo, conforme legislacdo e regulamentagédo aplicaveis.

O edital deve ser publicado com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas da realizacdo do
leildo, que tera a duracédo de, no minimo, 5 (cinco) minutos, sendo admitida prorrogac¢éo nos termos
deste manual de procedimentos operacionais de negociacao.

6.2.2. Leildao especial

O leiléo especial é o procedimento sujeito a interferéncia apenas de ofertas de compra realizado

para a negociacao de:

| - ativos nédo admitidos a negociagdo em mercado organizado de bolsa ou balcdo organizado;
Il - sobras de subscricédo;

Il - carteira de ativos e de derivativos.

Os procedimentos operacionais pertinentes ao leildo especial devem constar do respectivo edital.
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6.2.2.1. Ativos ndo admitidos a negociagao

Para a realizagdo de leildo especial para venda de ativos nao admitidos a negociagao, o
participante de negociacdo pleno ou participante de negociacdo deve encaminhar a B3 a
solicitacao de realizacdo do leildo e o edital contendo as informacdes sobre o vendedor, os ativos
objeto do leildo, a dindmica do leildo, inclusive a forma de pagamento e a mencao expressa de que
0s adquirentes dos ativos objeto do leildao sé poderdo aliena-los, posteriormente, por meio de

transagOes privadas.

O edital deve ser encaminhado para aprovagéo da B3 e divulgado com antecedéncia minima de 48
(quarenta e oito) horas da realizagdo do leildo, exceto quando prazo maior estiver previsto na

regulamentacédo aplicavel. O leil&do tera a duragdo de, no minimo, 15 (quinze) minutos.

O modelo da solicitagdo de realizagdo de leildo esta disponivel no site da B3.

6.2.2.2. Sobras de subscricdo

As sobras decorrentes do néo exercicio de direito de preferéncia na subscri¢cdo séo representadas
por recibos de subscrigdo e podem ser leiloadas em beneficio do emissor, conforme legislacéo e

regulamentacao aplicavel.

Em se tratando de sobras de subscricdo de acdes de companhia, em volume igual ou inferior a 5%
(cinco por cento) da quantidade emitida, o participante de negociacdo pleno e/ou o participante
de negociagdo representante da companhia deve solicitar a realizacdo do leildo para venda dos
recibos de subscri¢éo, indicando o preco e quantidade, e enviar o edital contendo as caracteristicas

da operacéo.

O edital deve ser publicado com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas da realizacédo do
leildo, que tera a duracédo de, no minimo, 5 (cinco) minutos, sendo admitida prorrogac¢éo nos termos

deste manual de procedimentos operacionais de negociagéo.

Em se tratando de sobras de subscricdo de a¢cées de companhia, em volume superior a 5% (cinco
por cento) e inferior a 1/3 (um terco) das a¢des em circulacéo, o participante de negociacgéo pleno
elou participante de negociacdo representante da companhia devera observar, também, os

requisitos especificos dispostos na regulamentacéo aplicavel.

Nesse (ltimo caso, o edital devera ser publicado em jornal de grande circulacdo com antecedéncia
minima de 72 (setenta e duas) horas da realizacao do leildo, que terd a duracao de, no minimo, 15
(quinze) minutos, sendo admitida prorrogacdo nos termos deste manual de procedimentos

operacionais de negociacao.

63/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3
MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

6.2.2.3. Carteira de ativos e de derivativos

A B3 poderéa realizar, por determinacdo da Diretoria de Liquidacao, leildo especial de carteira

de ativos e de derivativos de participantes com o objetivo de reduzir posicdes em aberto.

Os detalhes da carteira de ativos e de derivativos, bem como outras disposicées, sao informados

no respectivo edital.

6.2.3. Leildo de oferta publica de aquisi¢do (OPA) de acdes

A oferta publica de aquisicdo (OPA) de acBes € uma oferta publica obrigatéria ou voluntaria, nos
termos da regulamentacao aplicavel, para aquisicdo de parte ou da totalidade das acbes de emisséo
de uma empresa, sujeita a aprovacdo da CVM no caso de OPA obrigatdria e aprovagdo da B3 no

caso de OPA voluntaria que ndo envolva pagamento por meio de permuta.

Os leildes relativos a OPA serao realizados nas hip6teses e de acordo com os procedimentos
estabelecidos na regulamentacéo aplicavel, bem como no regulamento para listagem de emissores
e admisséo a negociagéo de valores mobiliarios, no manual do emissor e nos regulamentos dos

segmentos especiais de listagem da B3.

6.2.3.1. Envio de documentos

O pedido de autorizagdo para realizacdo da OPA dependera do envio, pela instituicao intermediaria

da oferta, dos seguintes documentos:

| - minuta do edital, que deve conter as regras de registro, modificacdo e cancelamento de

ofertas;
Il - coépia do contrato de intermediagdo celebrado com a instituicao intermediaria;
Il - coépia do laudo de avaliagdo assinado, se for o caso;

IV - comprovante de pagamento de taxa de andlise de ofertas publicas de aquisicdo (OPA)

conforme politica de pre¢os para emissores;
V - outros documentos solicitados pela B3 a depender das particularidades da operacéo.

Apés ao recebimento dos documentos, a B3 divulgard em seu site a informacdo de que a OPA se

encontra sob analise, exceto OPAs voluntarias.
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A B3 analisard os documentos dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
protocolo da OPA, salvo quando se tratar de oferta voluntaria, hipotese na qual o prazo de andlise
sera de, no minimo, 3 (trés) dias Uteis. Quando aprovada a Ultima verséao do edital, o Diretor de
Negociacao Eletrénica enviara ao ofertante e, caso aplicavel, a CVM, a autorizacéo para realizacao

do leildo em seu sistema de negociacao.

Os procedimentos para habilitacdo dos titulares das acfes, transferéncia das acdes para a central
depositaria da B3, bem como os procedimentos a serem adotados para a realizacdo do leildo

constardo do edital da OPA, sendo analisados caso a caso pela B3.

6.2.3.2. Procedimento

Com a antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis antes da realiza¢é@o do leildo, a B3 comunica ao
mercado a autorizacdo para o registro de ofertas de venda na OPA.

Em caso de OPAs para cancelamento ou conversao de registro de emissores, para cujos valores
mobiliarios existem op¢des admitidas a negociagéo, a B3 podera descadastrar séries de opgdes
sem posi¢ao, bem como adotar outras medidas, que julgar necessarias, de acordo com o previsto

neste manual de procedimento operacionais de negociacéo.
Durante o leildo, a B3 podera:

|- gerar as operagdes;

Il - gerar as operacBes apos rateio;

Il - submeter o ativo a leildo de, no minimo, 15 (quinze) minutos quando houver ofertas de venda
acima do preco estabelecido no edital, para dar oportunidade para o ofertante aumentar o

preco da compra ou os vendedores com preco acima, diminuir o preco;

IV- submeter o ativo a leildo de, no minimo, 15 (quinze) minutos quando houver oferta

concorrente;

V- ndo gerar operagdes, sendo a OPA cancelada, caso as condi¢des declaradas no edital ou

previstas na legislacé@o e regulacdo aplicaveis ndo sejam atendidas.

Para os itens lll e 1V, ficara a critério do Diretor de Negociagdo Eletronica estabelecer novos prazos

guando houver melhora de preco de compra ou de venda até que o leildo seja encerrado.

Até 0 4° (quarto) dia Util apds a realizagdo do leildo, o Diretor de Negociacao Eletrdnica comunicara

a CVM a quantidade de operagdes realizadas, quantidade de ac¢des liqguidadas e o preco do leildo.
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6.2.4. Leildo de oferta publica de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos
imobiliario — FIl (OPAC)

A oferta publica de aquisicéo de cotas de emissao de fundos de investimentos imobiliario (OPAC),
€ uma oferta publica voluntaria, para aquisicdo de parte ou da totalidade das cotas de emissédo de

fundo de investimento imobiliario (FIl), sujeita a aprovacédo da B3.
Devem ser observados os seguintes procedimentos na realizacdo de uma OPAC:
|- ser dirigida indistintamente a todos titulares de cotas de emissdo do Fll objeto da operacéo;

Il -  serrealizada de maneira a assegurar tratamento equitativo aos destinatarios, permitindo-lhes
a adequada informacdo quanto ao fundo objeto e ao ofertante, e dota-los de elementos

necessérios a tomada de uma decisao refletida e independente quanto a aceitagdo da OPAC,;

Il - ser intermediada por participante de negocia¢cédo pleno ou participante de negociacéo
autorizado pela B3, que devera garantir a liquidagéo financeira da OPAC e o pagamento da

aguisicdo de cotas remanescentes, conforme disposto no item (x) abaixo;
IV - serlancada por preco e condi¢cdes de pagamento uniformes;
V-  ser efetivada a vista e em moeda corrente;
VI - ser realizada por meio de leildo no sistema de negociacéo da B3;

VIl - permitir realizacdo de interferéncia ou de OPAC concorrente, formulada por terceiro que néo
o ofertante ou pessoa a ele vinculada;

VIII - ser imutavel e irrevogavel, apds a divulgacéo do edital, salvo se: (a) a alteragdo resultar em
melhoria da oferta em favor dos destinatarios; (b) houver rendncia, pelo ofertante, de
condicdo por ele estabelecida para a efetivacdo da OPAC; ou (c) estiver a modificagdo ou a
revogacdo em estrita conformidade com os termos e as condi¢des previstos no respectivo

edital;

IX - estar sujeita a condi¢des, cujo implemento ndo dependa de atuacao direta ou indireta do
ofertante ou de pessoa a ele vinculada;

X - assegurar que o ofertante seja obrigado a adquirir as cotas remanescentes, pelo prazo de 1
(um) més, contado da data da realizacéo do leildo, pelo preco final da OPAC, atualizado até
a data do efetivo pagamento, na forma estabelecida no edital da OPAC, caso mais de 2/3
(dois tercos) das cotas emitidas pelo Fll sejam de sua titularidade ou de pessoas a ele

vinculadas apés o leildo da OPAC;
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Xl - assegurar que o ofertante seja obrigado a manter no minimo 1/3 (um tergo) das cotas emitidas

pelo Fll objeto da operacdo em circulagcdo, exceto na situacéo prevista no item (x) acima.

6.2.4.1. Vedacéo

O ofertante, a instituicdo intermediaria, as pessoas a eles vinculadas envolvidas na OPAC, decidida
ou projetada, e as pessoas que com eles estejam trabalhando ou assessorando de qualquer forma
ficardo impedidas de negociar as cotas de emissdo do FIl objeto da oferta, devendo adotar

procedimentos adequados para assegurar o cumprimento da vedacao estabelecida.

A vedacéo a negociacdo prevista acima néo se aplica as seguintes hipoteses:

|- negociagao por conta e ordem de terceiros;

Il - operagdes claramente destinadas a acompanhar indices de referéncia do setor imobiliario;

Il - operacdes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentacdo da CVM

em vigor; ou
IV - administragdo discricionaria de carteira de terceiros.

A referida vedacéo é aplicavel desde o protocolo do edital ou divulgagdo ao mercado da inten¢ao
de realizar a oferta ou da data do contrato de intermediagdo, o que ocorrer primeiro, até o
encerramento do leildo da OPAC.

6.2.4.2. Envio de documentos

O pedido de autorizagdo para realizacdo da OPAC dependerd do envio, pela instituicdo
intermediaria, dos seguintes documentos:

|- minuta do edital;
Il - coépia do contrato de intermediagdo entre o ofertante e a instituicao intermediaria da OPAC;

Il - comprovante de pagamento da taxa de andlise da oferta, nos termos previstos na politica de

precos para emissores e ofertas publicas em vigor;
IV - laudo de avaliagéo, caso o critério de definicdo de preco tenha sido baseado em laudo;

V - outros documentos a depender da estrutura da OPAC.
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6.2.4.3. Informagdes do edital

O edital devera, obrigatoriamente, apresentar as seguintes informacgdes:

VI -

VII -

VIII -

XI-

XII -

XII -

XIV -

identificacdo do Fll e dos principais ativos integrantes de seu patrimodnio, conforme aplicavel,

preco, condi¢ces de pagamento e quantidade das cotas objeto da OPAC;

qualificacdo do ofertante e da instituicdo intermediaria da OPAC;

objetivo da oferta,;

critério utilizado para definicdo do preco;

termos e condi¢cBes da oferta;

procedimentos para interferéncia ou prazo para lancamento de OPAC concorrente;

prazo e procedimento para habilitag&o dos cotistas;

procedimentos para a realizacdo do leil&o, incluindo as regras de registro, modificacdo e

cancelamento de ofertas;

dados sobre o Fll objeto da OPAC, como: (a) cotacdes dos Ultimos 12 (doze) meses, se

aplicavel; (b) rendimentos e (c) indicadores econémico-financeiros;

declaracdo do ofertante sobre a manutencdo ou nao de eventual beneficio tributario, em caso

de realizagdo da OPAC.

quantidade de cotas emitidas pelo Fll objeto detidas pelo ofertante ou por pessoas vinculadas;

declaracdo do ofertante de que se obriga a pagar aos titulares de cotas em circulacao, que
aceitarem a OPAC, a diferenca a maior, se houver, entre o preco que receberem pela venda
de suas cotas, atualizado nos termos do edital de OPAC e da legislacdo em vigor e ajustado
pelas alterag6es no numero de cotas eventualmente ocorridas, e 0 prego por cota que seria
devido caso venha a se verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data da realizacdo do

leildo de OPAC, nova OPAC realizada pelo ofertante ou por pessoas a ele vinculadas;

declarac6es do ofertante e da instituicdo intermediaria de que desconhecem a existéncia de
quaisquer fatos ou circunstancias, ndo revelados ao publico, que possam influenciar de modo

relevante os pre¢os de negociac&o das cotas objeto da OPAC.
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6.2.4.4. Interferéncia ou OPAC concorrente

No caso de OPAC concorrente, a divulgacao do edital com as condigGes da oferta devera ocorrer:
I - no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis antes da data do leildo;

Il -  por preco no minimo 5% (cinco por cento) superior ao preco da OPAC;

Il - desde que as ofertas subsequentes sejam no minimo 1% (um por cento) superiores ao preco

da maior oferta registrada até entao;

IV - pela quantidade minima de 10% (dez por cento) do total de cotas objeto da oferta original do
Fll, exceto se a oferta original tiver por objetivo adquirir mais de 2/3 (dois ter¢os) das cotas
do FllI, caso em que a OPAC concorrente deve ter por objeto 0 mesmo ndmero de cotas da

oferta original.

Sera permitida interferéncia compradora no leildo, respeitadas as mesmas condi¢cdes aplicaveis a

OPAC concorrente, conforme acima, exceto a divulgacéo de edital.

O interessado em interferir no leildo devera informar o Diretor de Negociagéo Eletronica da B3 de
sua intencgédo, além de fornecer-lhe informacdes sobre preco, quantidade de cotas e qualificacdo do

interferente e da instituicdo intermediaria.

6.2.4.5. Prazo de anédlise
A B3 terd o prazo de 10 (dez) dias Uteis para analisar o edital da OPAC.

O ofertante tera o prazo de 10 (dez) dias Uteis a partir do recebimento do edital analisado pela B3

para o cumprimento de exigéncias.

ApoOs o recebimento do edital da OPAC com as alteragfes solicitadas, a B3 tera o prazo final de 3

(trés) dias Uteis para autorizar a realizacéo do leildo da OPAC.

6.2.4.6. Autorizacdo do leildo

Apés a andlise da documentacgéo e a aprovacao da Ultima verséo do edital, o Diretor de Negociacao

Eletrénica da B3 autorizara a realizacdo do leildo.

Assim que concedida a autorizacdo para a realizacdo da OPAC, o ofertante devera encaminhar o

edital ao administrador do Fll a fim de que tome as seguintes providéncias:

|- dar conhecimento da oferta aos cotistas, por meio da divulgacdo do edital no site do Fll;
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Il - elaborar e tornar publico parecer fundamentado sobre toda e qualquer OPAC que tenha por

objeto cotas de emissao do Fll, no qual se manifestara sobre:

(@) aconveniéncia e a oportunidade da oferta quanto ao interesse do conjunto dos cotistas

e a liquidez das cotas de sua titularidade;
(b) as repercussées da oferta sobre beneficios tributarios aplicaveis ao FlI;
(c) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relacéo ao FlI;
(d) outros pontos que considerar pertinentes.

No parecer, o administrador do Fll devera manifestar opinido fundamentada favoravel ou contraria
a aceitacdo da OPAC, alertando que é de responsabilidade de cada cotista a decisao final acerca

da aceitacdo, ou ndo, da referida OPAC.

A manifestagdo sobre as condi¢des da oferta devera ser tornada publica até 5 (cinco) dias antes da
realizacdo do leildo, sendo certo que eventual manifestacéo do gestor do Fll cujas cotas sejam
objeto da OPAC, nos termos ora estabelecidos, se tornada publica pelo administrador, suprira a

obrigacao prevista neste item.

6.2.4.7. Divulgacéo do edital
O prazo para divulgacao do edital € de, no maximo, 15 (quinze) dias Uteis ap6s aprovacédo da B3.

O prazo para realizacdo do leildo apés a divulgacao do edital é de, no minimo, de 15 (quinze) e, no
maximo, 30 (trinta) dias Uteis.

Havendo modificacdo da oferta, a data do leildo podera ser prorrogada caso a alteragdo ocorra

apos 7 (sete) dias Uteis da data de publicacédo do edital.

6.2.4.8. Procedimento

Com a antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis antes da realizacdo do leildo, a B3 comunicara

ao mercado a autorizacdo para o registro de ofertas de venda na OPAC.
Durante o leildo, a B3 podera:
|- gerar as operagdes;

Il - gerar as operac8es apos rateio;
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Il - submeter o ativo a leildo de, no minimo, 15 (quinze) minutos quando houver ofertas de
venda acima do pre¢o estabelecido no edital, para dar oportunidade para o ofertante

aumentar o preco da compra ou o0s vendedores com preco acima, diminuir o preco;

IV- submeter o ativo a leildao de, no minimo, 15 (quinze) minutos quando houver oferta

concorrente;

V - ndogerar operacdes, sendo declarada a OPAC sem sucesso, caso as condi¢cdes informadas

no edital ou previstas na legislagéo e regulacdo aplicdveis ndo sejam atendidas.

Para os itens lll e IV, ficard a critério do Diretor de Negociacdo Eletrdnica estabelecer novos prazos

quando houver melhora de preco de compra ou de venda até que o leildo seja encerrado.

Até o 4° (quarto) dia util apés a realizag&o do leil&o, o Diretor de Negociagao Eletrdnica comunicara

a CVM a quantidade de operagdes realizadas, quantidade de ac¢des liquidadas e o prec¢o do leildo.

6.2.4.9. Disposicdes gerais

A B3 podera determinar, a qualquer tempo:

| - a divulgagcdo de informagBes adicionais as previstas neste manual de procedimentos
operacionais de negociacao;

Il - a suspensdo do procedimento da OPAC, se verificar que apresenta irregularidade sanavel
mantendo-se a suspensao até que tal irregularidade seja corrigia; ou

Il - ocancelamento da OPAC, se verificar que apresenta irregularidade ou ilegalidade insanavel.

6.2.5. Leildo de ativo com a negociacdo suspensa, por decretacdo de faléncia ou

liguidagéo extrajudicial do emissor

A B3 pode determinar a realizacdo de leildo, quando determinado ativo estiver com a negociacao
suspensa ou quando houver decretacéo de faléncia ou liquidacdo extrajudicial do emissor, com o
objetivo de apurar o preco que sera utilizado para liquidar as posi¢c6es em aberto dos derivativos,

bem como a sua exclusao nas carteiras dos indices da B3, se houver.

6.2.5.1. Informacdes do edital

O edital devera, obrigatoriamente, apresentar as seguintes informag6es relacionadas ao aviso do

leildo e devera ser publicado com pelo menos 1 (dia) dia util de antecedéncia:

|- cédigo do ativo;

71/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

Il -  periodo de entrada de ofertas;
Il - periodo de modificagcdo e cancelamento de ofertas de venda;
IV - data e horério do leildo; e

V -  definicdo dos parametros para que o preco dos negdcios e ofertas sejam considerados

validos para a liquidacéo das posicdes.

Os comitentes vendedores que desejarem patrticipar do leildo, deverdo atender os requisitos e os

prazos que estardo dispostos no edital.

6.2.5.2. Procedimento

As ofertas de venda deverdo ser registradas na plataforma de negociac¢éo, por meio do cddigo do

ativo informado no edital e dever&o conter:

I - a quantidade de ag0es;

Il- o prego;

Il - o codigo da carteira;

IV- oagente de custodia; e

V- acontade custodia das acBes de titularidade do comitente.

Na auséncia das informacdes solicitadas neste manual de procedimentos operacionais, a oferta

sera cancelada pela B3 antes do inicio do leil&o.

Ap6s o periodo de entrada de ofertas de venda e até o inicio da realizacdo do leildo, o comitente

vendedor podera diminuir a quantidade, melhorar o prego ou cancelar a oferta.
A partir do inicio do leildo, as ofertas de venda séo irrevogaveis e irretrataveis.

A data e/ou horario referente ao prazo de entrada, alteracéo e cancelamento de ofertas podera ser

estendida ou alterada em funcdo de eventuais ajustes nos sistemas da B3 ou por outros fatores.

O leildo seréd iniciado com a autorizacdo de entrada de ofertas de compra, sendo permitido o
cancelamento e modificacdo das ofertas conforme as regras e caracteristicas aplicadas para

formacao de preco de leildo.

72/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

ApOs a definicdo do preco de leildo, sera aberto um novo prazo para alteracdo das ofertas de venda
registradas na plataforma de negociacdo, que foram registradas com pre¢o acima do preco
definido. Apés término do prazo mencionado acima, o leildo sera encerrado.

6.2.5.3. Leildo de ativo para execucédo de ordem de recompra

A B3 podera realizar, por determinacdo da Diretoria de Liquidacao, leildo de ativo para execucao
de ordem de recompra, com o objetivo de preservar a integridade, liquidez do mercado e mitigar

risco sistémico.

6.2.5.4. Informag¢des do edital

O edital deverd, obrigatoriamente, apresentar as seguintes informacdes relacionadas ao aviso do

leil&o e deveré sera publicado com pelo menos 1 (dia) dia Gtil de antecedéncia:
| - cédigo do ativo;

Il-  prego;

lll - periodo de entrada de ofertas;

IV - modificacéo e cancelamento de ofertas de venda; e

V- data e horério do leildo.

Os titulares dos ativos que desejarem enviar ofertas de venda para participar do leildo, deverdo
transferir seus ativos para uma carteira especifica junto a central depositaria da B3, conforme
periodo informado no edital.

6.2.5.5. Procedimento

As ofertas de venda deveréo ser registradas na plataforma de negociacéo, por meio do cédigo do

ativo informado no edital, e deverdo conter:
| - a quantidade de ativos;

Il-  preco;

Il - o codigo da carteira;

IV- oagente de custddia; e

73/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

V- acontade custédia dos ativos de titularidade do comitente.

Na auséncia das informacdes solicitadas neste manual de procedimentos operacionais, a oferta
sera cancelada pela B3 antes do inicio do leildo.

Ap6s o periodo de entrada de ofertas de venda e até o inicio da realizacdo do leildo, o comitente

vendedor podera diminuir a quantidade, melhorar o preco ou cancelar a oferta.
A partir do inicio do leildo, as ofertas de venda sao irrevogaveis e irretrataveis.

A data e/ou horério referente ao prazo de entrada, alteragcéo e cancelamento de ofertas podera ser

estendida ou alterada em funcdo de eventuais ajustes nos sistemas da B3 ou por outros fatores.

O leildo seréa iniciado com a autorizacdo de entrada de ofertas de compra, sendo permitido o
cancelamento e modificagdo das ofertas, conforme as regras e caracteristicas aplicadas para
formacao de preco de leiléo.

ApOs a definicdo do preco de leildo, sera aberto um novo prazo para alteracéo das ofertas de venda
registradas na plataforma de negociacdo, que foram registradas com pre¢co acima do preco

definido. Apés término do prazo mencionado acima, o leildo sera encerrado.

6.3. Parametros para leildo

6.3.1. Quantidade média negociada

As operagcdes com ativos que se enquadrarem no critério de quantidade média negociada nas

Gltimas 30 (trinta) sessdes de negociacdo seguirdo o procedimento especial abaixo indicado.

Quantidade Duracéo

lote a partir de 20 (vinte)vezes a quantidade leildo com duracao de, no minimo, 5 (cinco)
média negociada minutos

O parametro acima indicado nado serd aplicado no primeiro dia de negociagao apés distribuicéo

primaria ou secundario do ativo.

Uma vez anunciado leildo decorrente do atingimento do critério de quantidade média acima
indicado, a respectiva quantidade passara a ser a nova quantidade média, para efeitos de

submissado de operacdes a leildo valida para aquela sesséo de negociacéo.

Nao serao considerados no calculo de quantidade média os volumes de operagdes provenientes de

outros mercados como, por exemplo, o mercado fracionario ou de grandes lotes.
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6.3.2. Quantidade em relac&o ao capital social do emissor

As operagcdes com ativos que se enquadrarem no critério de quantidade em relagédo ao capital
social do emissor, tanto das acdes ordinarias como das preferenciais, seguirdo os seguintes

procedimentos.

Quantidade Duracéo

leildo com duracao de, no minimo, 15
(quinze) minutos

leildo com duracgéo de, no minimo, 1
(uma) hora

lote entre 2% e 4,99% das acdes

lote a partir de 5% das a¢des

E reservado ao participante de negociacdo pleno o direito de solicitar a realizagéo de leildo de
compra, venda ou compra e venda, em quantidades inferiores as acima definidas, mediante a
publicacao de edital com 24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia. A duracao do leildo devera ser
de, no minimo, 15 (quinze) minutos. E de responsabilidade do participante de negociagéo pleno

informar a B3 se o cliente é acionista controlador.

6.3.3. Critérios especificos para acionamento de leildo por quantidade

Nas operacdes com opcbes sobre acdes, opcdes sobre BDR e op¢bes sobre cotas de fundo de
indice (ETF) nacional, os critérios de quantidade média negociada ou de quantidade em relacdo ao
capital social do emissor levardo em consideragéo a quantidade de opc¢des em relacdo ao capital
social do emissor do ativo-objeto da opcédo, conforme os parametros utilizados para o mercado a

vista.

Nas operagdes com opc8es sobre indice, aplicam-se os critérios de quantidade descritos a seguir.

Opcdes sobre indice Quantidade Duracéo
opgdes sobre Ibovespa, lote igual ou superior a 20.000 | leildo com duracdo de, no
IBRX-50 e Indice Small Cap | (vinte mil) op¢des minimo, 5 (cinco) minutos

Para operacdes envolvendo direitos de subscri¢cao ou recibos de subscri¢cao, aplicam-se os critérios
de quantidade média negociada e de quantidade em relagdo ao capital social do emissor e

aplicaveis para as respectivas acoes.

Para as operac8es com bbénus de subscrigdo ou recibos de subscricao, os percentuais aplicaveis
para enquadramento nos critérios de quantidade média negociada ou de quantidade em relacéo
capital social do emissor sao calculados em relagdo a quantidade da respectiva emisséo dos

ativos.

Para as opera¢c8es com BDRs (patrocinados e nédo patrocinados), aplicam-se os seguintes critérios:
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| - se a quantidade de BDRs for maior ou igual a 5% (cinco por cento) da quantidade de acdes
emitidas pela empresa estrangeira convertida em BDRs, o mercado brasileiro sera
considerado mercado relevante e havera submisséo da operacao a leildo de acordo com o
critério de quantidade (em relacdo a quantidade média negociada nas ultimas 30 (trinta)

sessdes de negociacdo e em relacdo ao capital social da empresa emissora);

Il- se a quantidade de BDRs for menor que 5% (cinco por cento) da quantidade de ac¢fes
emitidas pela empresa emissora estrangeira convertida em BDRs, o mercado brasileiro ndo
serd considerado mercado relevante e ndo havera submisséo da operacéo a leildo sobre o
critério de quantidade média negociada nas Ultimas 30 (trinta) sess6es de negociagao,
aplicando-se, no entanto, o critério de quantidade em relacéo ao capital social da empresa

emissora.

Para as operacdes com certificados de investimentos ou cotas de fundos de investimento fechado,

aplicam-se os critérios de quantidade utilizados para acoes.

Nas operagdes com units, 0s percentuais aplicdveis para enquadramento no critério de quantidade
em relacé@o ao capital social do emissor serdo calculados em relacdo as espécies ou classes de
acOes que compdem a unit, adotando-se o valor mais restritivo em caso de composi¢cdo mista da

unit.

Para operagdes com cotas de fundo de indice (ETF) nacional, deve-se considerar como quantidade

média negociada, a hipoétese com a maior quantidade dentre:

| - a quantidade média de cotas do ETF negociada nas ultimas 30 (trinta) sessfes de
negociagdes; ou
Il- quantidade de cotas correspondente a 20% (vinte por cento) do lote minimo de

integralizacdo/resgate do ETF.

Para operagdes com cotas de fundo de indice (ETF) internacional, deve-se considerar como

guantidade média negociada, a hipétese com a maior quantidade dentre:

|- guantidade média de cotas do ETF negociada nas ultimas 30 (trinta) sessfes de
negociagao; ou
Il - quantidade de cotas correspondente a 100% (cem por cento) do lote minimo de

integralizacdo/resgate do ETF.

As operacdes de financiamento a termo enquadradas no critério quantidade em relacao ao capital
social do emissor que exigem a publicacdo prévia de edital, serdo submetidas a leildo de, no

minimo, 15 (quinze) minutos.
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Relativamente as operagdes de financiamento a termo submetidas a leildo no sistema de

negociacao:

|- a B3 definira e informara o cédigo de negociacao por meio do qual o leildo sera realizado,
bem como indicara o comprador, o vendedor, o ativo, a quantidade, o preco a vista, o prazo

e a taxa;

Il - apds o término do leildo, a B3 incluird a operacéo a vista para o participante vencedor do

leil&o ao preco e na quantidade divulgada na noticia do leildo;
Il - os critérios de interferéncia serdo de melhor taxa e sequéncia cronolégica.
6.3.4. Parametro de preco

Para resguardar o processo de formacédo de preco dos ativos e derivativos, é utilizado o mecanismo
de tlneis de negociagdo, desenvolvido para cada produto de acordo com suas particularidades e

gue esta descrito em item especifico deste manual de procedimentos operacionais de negociagéo.

As operagbes com ativos sujeitos a cotacdo, os parédmetros de cotacdo, bem como os

procedimentos especiais, estdo disponibilizados no site da B3.

6.3.5. Negociabilidade

As operacfOes que se enquadrarem nos critérios de negociabilidade abaixo indicados serdo

submetidas aos seguintes procedimentos.

Negociabilidade Duracéo
primeira operagdo com o ativo no dia de admissao a leildo com duracao de, no minimo,
negociacao 15 (quinze) minutos
primeira opera¢c&do com ativo, caso ndo tenha havido leildo com duracéo de, no minimo,
operacdo no dia de admissao a negociagao 15 (quinze) minutos
Primeira operacéo com o ativo ap6s a ocorréncia de leildo com duracao de, no minimo,
evento corporativo 5 (cinco) minutos

Durante o leildo, se o precgo tedrico chegar a 100% (cem por cento) acima do preco inicial ou a
50% (cinquenta por cento) abaixo do preco inicial, o leildo sera prorrogado por, no minimo, 15
(quinze) minutos para divulgacdo ao mercado do novo preco tedrico. Para os leildes realizados

com a divulgacao prévia de edital, a referida prorrogacéo nao sera aplicavel.
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Caso uma operacéo deva ser submetida a leildo em decorréncia da violagdo de mais de um critério
(preco ou quantidade) acima indicados, devera ser adotado o critério que exija maior prazo de

duracao.

6.3.6. Fracionamento de operacdes

O Diretor de Negociacao Eletrbnica da B3 realizara andlise periddica para identificar, no periodo de
até 5 (cinco) sessfes de negociacdo consecutivas, situacdes de concentracdo de operacdes entre
dois ou mais comitentes e/ou fracionamento, por meio de um ou mais participantes de
negociacdo plenos e/ou participantes de negociagcdo. Para esse fim, considera-se como um
mesmo comitente as pessoas fisicas ou juridicas que atuem representando um mesmo interesse.
As operaclOes realizadas em uma ou mais sessfes de negociacdo que apresentarem
concentracao superior ao(s) critério(s) de quantidade constante(s) neste manual de procedimentos
operacionais de negociagdo as quais ndo tenham sido aplicados os procedimentos especiais
previstos, serdo apuradas pela B3 e reportadas para a CVM para andlise e, se for necessario,

abertura de caso para ado¢éo de a¢Bes necessarias.

As seguintes situagbes ndo sera prevista a ado¢do de procedimentos especiais de negociagao e,

portanto, ndo fardo parte do reporte para a CVM:

|- operacdes day trade, que ndo apresentarem indicios de que foram realizadas com a

intencdo de transferir posi¢des entre dois ou mais comitentes;
Il-  operacdes realizadas tendo como contraparte formador de mercado;
Il - operagdes envolvendo estratégias entre ativos ou de ativos com seus derivativos;

IV - situagBes de aumento da liquidez do ativo, sem que tenha havido prejuizo a sua formacgéo

de preco e participacdo do mercado na distribuicdo das operacdes;
V- operagdes de financiamento entre mercados;
VI- operagbes cujo valor financeiro somado seja inferior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

VIl - operagdes que interagiram com o livro central de ofertas, e permitiram a livre possibilidade
de interferéncia de outros investidores, entendendo-se como aquelas que ndo foram
executadas mediante a utilizagdo de ofertas diretas e néo tiveram o envio coordenado de

ofertas de compra e ofertas de venda com diferenca de tempo inferior a 30 (trinta) segundos.
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6.3.7. Alienacdo de acbes pelo acionista controlador

Caberéa aos acionistas controladores solicitar, ao seu respectivo participante de negociagao pleno,
a submissao das acdes a leildao na hipétese que o total a ser alienado em ac8es ordinarias e/ou
preferenciais, inclusive quando fracionado em diferentes corretoras e dentro de 5 (cinco) pregdes,
superar os parametros de quantidade em relacdo ao capital social da companhia. O

descumprimento dessa previséo por parte dos acionistas controladores sera comunicado a CVM.

Os participantes de negociagéo plenos ou participantes de negociacdo, uma vez acionados pelo
acionista controlador da companhia para a realizagdo de uma operacdo de venda de ac¢les
ordinérias e/ou preferenciais que exceda os parametros de percentual do capital social do emissor,
e desde que recebida a referida declaragéo do cliente vendedor, deverao solicitar a B3 a submissao
do papel a leildo. Recebida tal solicitagdo, a B3 comunicara o mercado por meio de mensagem pela
sua agéncia de noticias sobre a venda de papéis de titularidade do acionista controlador ou

administrador.

Na hipétese de alienagéo de controle acionario, o acionista controlador podera determinar que a
operacdo seja efetuada por meio de leildo com interferéncia apenas na ponta compradora,

unicamente para a aquisi¢cao de todo o lote oferecido.

6.3.8. Disposicfes gerais

Os patrticipantes de negociagdo plenos ou participantes de negociacdo, ao receberem ordens que
configurem qualquer descumprimento das hip6teses previstas neste manual de procedimentos
operacionais de negociacao, deverdo, imediatamente, informar tal fato a B3 para a adocdo das

providéncias exigidas em cada caso.

Independentemente dos critérios acima, o Diretor de Negociacdo Eletrénica podera determinar, a

seu critério, que uma operacédo seja submetida a leildo:
| - se o lote a ser negociado for considerado atipico;
Il - para assegurar a continuidade dos precos; ou

Il - por motivos de ordem técnica ou prudencial, mediante comunicagdo prévia ao mercado.

7. TUNEIS DE NEGOCIAGAO

Os tuneis de negociacdo sao intervalos de preco ou de quantidade definidos pela B3 para cada

ativo ou derivativo, sendo aplicaveis as ofertas e as operacgdes.
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A B3 adota os seguintes tlneis de negociacgao:
| - tanel de rejeicéo;

II-  tdnel de leildo;

Il - tdnel de protecao durante leildo e call.

Os parametros referentes aos tuneis de negociacdo, a amplitude minima e a relacédo de ativos e
derivativos sujeitos a esses parametros estéo disponiveis no site da B3. A B3 pode alterar, revogar
ou estabelecer novo intervalo de tempo para recélculo dos pardmetros dos tuneis de negociagao
e da amplitude minima do tinel para qualquer ativo ou derivativo, ainda que no decurso da sesséo
de negociacdo, mediante divulgacdo ao mercado com, no minimo, 30 (trinta) minutos de

antecedéncia, exceto nas situacfes excepcionais descritas neste capitulo.

7.1. Classificacdo dos tlneis de negociacéo
Os tuneis de negociagédo podem ser classificados em:

| - estaticos: nos quais os limites sdo estaticos e previamente fixados pela B3, ndo variando

durante a sesséo de negociacéao; ou

Il - dindmicos: nos quais os limites sdo dindmicos, variando durante a sessdo de negociacéo,

sendo classificados em:

€)) sincronos: sincronizados com o valor de referéncia do preco de determinado ativo
ou derivativo em tempo real, durante a sessdo de negociacdo. O valor de
referéncia do preco é calculado em relagdo ao (i) ultimo prec¢o atualizado; (ii) preco
da ultima operacao; ou (iii) na auséncia destes, sera calculado em fun¢éo do preco

de fechamento ou do preco de ajuste; ou

(b) assincronos: ndo sincronizados com o preco de determinado ativo ou derivativo
em tempo real durante a sessao de negociacéo. O valor de referéncia é calculado
em relacdo ao preco que tenha origem em metodologia de célculo ajustada as

operacdes de ativo-objeto diverso do ativo ou derivativo.
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7.2. Metodologia para o céalculo dos tuneis de negociacdo para os mercados de opgdes

sobre derivativos e sobre indices, futuros, a termo e solugdes de grandes lotes

A metodologia para o céalculo dos tuneis de leildo e de rejeicdo para ativos e derivativos utiliza
como base o preco de referéncia calculado com base no ativo ou derivativo que possui maior

liquidez ou no ativo-objeto.

7.2.1. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo dos derivativos

A metodologia utiliza os prec¢os praticados nos vencimentos de maior liquidez como base para
atualizar de forma dindmica o preco de referéncia (centro de tunel) no calculo dos tuneis de leildo

e de rejeicdo dos vencimentos de menor liquidez de um mesmo contrato, conforme a seguir.

|- Piv6: vencimento considerado de maior liquidez para um mesmo contrato, que serd utilizado

como base para a atualizacdo dos demais vencimentos considerados de menor liquidez.

Il-  Tempo de atualizag&o: intervalo de tempo no qual o sistema atualizard o centro do tunel,

independentemente da oscilagcio de preco do ativo ou do derivativo.

Il - Percentual de atualizagdo: valor percentual que, caso seja atingido, atualizar4 o centro do
tunel. Esse percentual sera calculado em relagdo ao Ultimo preco calculado e, na sua

auséncia, sobre o preco de ajuste.

IV - Célculo pelo diferencial: definicdo do centro do tunel pelo calculo do diferencial entre os

precos de ajuste dos vencimentos de uma mesma mercadoria.

7.2.1.1. Contratos futuros de taxa médiade DI de um dia (DI1) e de taxa média das operacdes

compromissadas de um dia com lastro em titulos publicos federais (OC1)

Sera utilizado o método de interpolagdo como algoritmo de construcdo de curvas de juro

denominadas em reais, utilizando como base os vencimentos liquidos.

Os derivativos indicados como pivd serdo aqueles com vencimento para os dois primeiros meses,
bem com aqueles com vencimentos para os meses de janeiro, abril, julho e outubro que apresentem
alta liquidez de acordo com andlise da B3. A partir do primeiro contrato considerado pivd, sera
realizada a interpolacao exponencial dos vencimentos até o préximo vencimento considerado pivo.
Quando a estrutura a termo de taxa de juro ndo cobrir todo o horizonte temporal que se deseja

analisar, sera necessario extrapolar a curva construida.
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As definicdes dos vencimentos que efetivamente seréo utilizados como pivo, bem como a férmula
de interpolacao e extrapolacao para o calculo do preco de referéncia para os demais vencimentos

estdo disponiveis no site da B3.

7.2.1.2. Contrato futuro de Ibovespa (IND), futuro mini de Ibovespa (WIN), futuro de IFIX (XFI),
futuro de IBRX-50 (BRI), futuro de S&P 500 (ISP), micro contrato futuro de S&P 500
(WSP), futuro de DAX (DAX), futuro de Euro Stoxx (ESX), futuro de indice Hang Sang
(HSI), futuro de Nikkei 225 (INK), futuro de indice Small Cap (SML), futuro de reais

por dolar comercial (DOL) e futuro mini de reais por délar comercial (WDO)

A metodologia de calculo pelo diferencial do preco de ajuste entre os vencimentos utiliza o primeiro
vencimento como pivd, convergindo para o segundo vencimento na proximidade da data de

vencimento.

As definicdes dos vencimentos que efetivamente serdo utilizados como pivd estdo disponiveis no
site da B3.

7.2.1.3. Contratos futuros de boi gordo com liquidagao financeira (BGI), café arabica tipo 4/5

(ICF), café conilon robusta (CNL), etanol hidratado com liquidag¢&o financeira (ETH),

milho com liquidacédo financeira (CCM), futuro de soja com liquidacéo financeira
pelo preco do contrato futuro mini de soja do CME Group (SJC) e operacdes
estruturadas de forward rate agreement de cupom cambial (FRC) e de forward rate
agreement de cupom cambial baseado em opera¢gdes compromissadas de um dia
(FRO)

O método de calculo pelo diferencial do preco de ajuste entre os vencimentos utiliza o primeiro

vencimento como piv6 ou o(s) vencimento(s) considerado(s) mais liquido(s) pela B3.

Nesse método, € somado o diferencial em pontos do preco de ajuste do vencimento definido como

pivd para os demais.

As definicdes dos vencimentos que efetivamente seréo utilizados como pivd estdo disponiveis no
site da B3.

7.2.1.4. Considerac¢des gerais

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pela metodologia
descrita neste manual de procedimentos operacionais de negociacao e/ou na ocorréncia de eventos,

de natureza econbmica ou operacional, que possam prejudicar 0 sincronismo dos precos apurados
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ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a B3 poderd, a seu exclusivo critério, arbitrar o
centro de tunel.

7.2.2. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para o mercado de opcdes

Os procedimentos para determinacéo dos taneis de leildo e de rejeicdo para os contratos de opcdes
sobre acdes, sobre BDRs, sobre ETFs, sobre contratos futuros, sobre indices e sobre Copom
envolvem as seguintes defini¢cdes:

|- volatilidade: para o célculo dos tuneis de negociacéo (leildo e rejeicdo) das opcdes sobre
acles, sobre BDRs, sobre ETFs, sobre contratos futuros e sobre indice, sdo necessarias
superficies de volatilidade. As volatilidades poderdo ser atualizadas durante a sessédo de
negociagéo pela Diretoria de Negociacéo Eletrénica;

Il-  prego do ativo-objeto: para o célculo dos tineis de negociagdo (leildo e rejeicdo), sera
necessario acompanhar os precos minimos e maximos do ativo-objeto na sessdo de

negociagéo corrente em um intervalo de tempo;

Il - choque de volatilidade: adicao ou subtragcao de um valor absoluto a volatilidade de uma opgéo
e, caso seja percentual, deve-se calcula-lo em relagéo a volatilidade da op¢édo e somar ou
subtrair esse valor a volatilidade. Os valores de choque de volatilidade para o tinel de leildo

inferior e superior e para o tunel de rejei¢do inferior e superior podem ser diferentes entre si;

IV - amplitude minima de banda (AMB): valor absoluto definido para os tuneis de leildo e de
rejeicdo que serdo somados e subtraidos do centro do tanel de leildo (calculado pelo choque

de volatilidade).

Para determinar o limite inferior do tlnel de leilao, é inserido, na formula de precificacdo de opcdes
do tipo call, o valor minimo de seu ativo-objeto apurado em um intervalo de tempo. De forma
anéloga, para as opg¢des do tipo put, é inserido o valor maximo de seu ativo-objeto apurado em
um intervalo de tempo. A volatilidade inserida na formula de precificacéo das opc¢des do tipo call ou
do tipo put sofrerd choque para baixo.

Para determinar o limite inferior do tinel de rejeigdo, também se aplica 0 mesmo método, com um

percentual sobre a volatilidade diferente do utilizado para o tinel de leildo.

Para determinar o limite superior do tinel de leildo, é inserido, na férmula de precificacao de opgbes
do tipo call, o valor maximo de seu ativo-objeto apurado em um intervalo de tempo. De forma

analoga, para as opcdes do tipo put é inserido o valor minimo de seu ativo-objeto apurado em um

83/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3
MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

intervalo de tempo. A volatilidade inserida na formula de precificagao das opgdes do tipo call ou do

tipo put sofrerd choque para cima.

Para determinar o limite superior do tlnel de rejeicdo, também se aplica 0 mesmo método, com um

percentual sobre a volatilidade diferente do utilizado para o tinel de leildo.

Para opcbes de Copom, o valor maximo do limite superior do tlnel de rejeicdo e do limite inferior

do tanel de rejeicao sera de 100 pontos, consideradas as caracteristicas do produto.

Sao utilizados os taneis calculados com a maior amplitude entre a amplitude minima de banda

(AMB) e o choque de volatilidade.
Os parametros utilizados estéo disponiveis no site da B3.

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pela metodologia
descrita neste manual de procedimentos operacionais de negociac¢ao e/ou na ocorréncia de eventos,
de natureza econdmica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos pre¢os apurados
ou a aplicacéo da metodologia correspondente, a B3 poderd, a seu exclusivo critério, arbitrar os
parametros de célculo de tinel no decurso da sessdo de negociacdo e sem aviso prévio ao

mercado.

A determinacdo do preco dos ativos-objeto possui diferentes metodologias por tipos de

instrumentos, conforme descritas a seguir.

7.2.2.1. Opcdes sobre acdes, sobre BDRs, e ETF

As opcdes sobre acbes, BDR e ETF utilizam o pre¢co negociado de seu respectivo ativo-objeto

durante a sesséo de negociacéo.

7.2.2.2. Opcdes sobre contratos futuros

Para apuracéo do preco do ativo-objeto, é definido um vencimento piv0, a partir do qual é utilizada
a metodologia do calculo pelo diferencial entre os precos de ajuste do vencimento mais longo para
0 mais curto. Para as opc¢8es sobre indice com vencimentos impares e para as opcdes seriais, €
calculado um preco de ajuste sintético utilizando a interpolagdo entre os precos de ajuste dos

vencimentos disponiveis a negociacao.

Para as opc¢Bes cujo vencimento tenha o ativo-objeto considerado pivd, séo utilizados os precos
negociados durante a sessdo de negociacéo; e para os demais vencimentos, sdo somados 0s

diferenciais de preco de ajuste ao preco a que foi negociado o ativo-objeto definido como pivé.
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As definicbes dos vencimentos que efetivamente serdo utilizados como pivd estéo disponiveis no
site da B3.

7.2.2.3. Opcdes de compra e de venda sobre indice de taxa média de DI de um dia (IDI) e
opcdes de compra e de venda sobre indice da taxa média de operacles

compromissadas de um dia (ITC) com lastro em titulos publicos federais

Para o calculo do ativo-objeto de opc¢Bes sobre IDI e ITC, utiliza-se as taxas DI1 (para op¢des sobre
IDI) e OC1 (para opgdes sobre ITC) negociadas na sessdo de negociacéo corrente e o indice spot,

disponivel para consulta no site da B3.

7.2.2.4. OpcBes sobre indice

A metodologia para o célculo do preco do ativo-objeto é similar & metodologia do célculo do preco
do ativo-objeto para opgfes sobre contratos futuros, na qual se calcula a diferenga entre os ajustes
dos indices com o indice pivd (més de maior liquidez) e soma-se essa diferenga ao preco do Ultimo

negécio do indice pivé.

Para calcular o preco do ativo-objeto de um indice com vencimento em um més impar, deve-se
interpolar os precos de ajustes entre os dois indices com vencimentos mais préximos para encontrar

0 seu valor e realizar a metodologia descrita no paragrafo acima.

As definicdes dos vencimentos que efetivamente seréo utilizados como pivd estdo disponiveis no
site da B3.

7.2.2.5. Opcoes sobre futuro de taxa média de depésitos interfinanceiros de um dia (DI1)

Para definicao dos tuneis de leildo e de rejeicdo, sdo aplicados valores percentuais definidos pela

B3 sobre os prémios da opcéo divulgados no site da B3.

7.2.2.6. Opcéao de Copom (CPM)

Para o calculo do ativo-objeto da op¢cao de Copom, utiliza-se a variagéo da taxa Selic meta definida
nas reunides do Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil (Copom) e divulgada por

esse comité.

7.2.2.7. Considerac¢des gerais

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pela metodologia

descrita neste manual de procedimentos operacionais de negociacao e/ou na ocorréncia de eventos,
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de natureza econ6mica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos precos apurados
ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a B3 poderd, a seu exclusivo critério, arbitrar os

parametros de calculo do tunel no decurso da sessao de negociacéo e sem aviso prévio ao mercado.

7.2.3. Metodologia dos tlneis de rejeicéo para o mercado a termo

A metodologia dos tuneis de rejeicdo para o mercado a termo segue os critérios descritos a seguir.

A taxa de referéncia é representada pela interpolacdo da taxa DI x pré do dia anterior, calculada

pela B3, entre as datas mais proximas a data de vencimento do termo.

A verificacdo dos parametros do tanel de rejeicdo serd realizada no momento do registro da

declaragéo.

7.2.3.1. Validacdo do parametro de preco

Ocorre sobre o valor inserido no campo de preco da declaracéo, que reflete o valor do papel no

mercado a vista antes da aplicacédo da taxa de juro do termo.

Os limites de preco podem ser configurados de forma automatica ou manual.

| - Automatica: os parametros de preco maximo e minimo seguem automaticamente a
negociagao do ativo-objeto do mercado a vista.

Il - Manual: os parametros de preco maximo e minimo séo definidos pela B3, independentemente

dos valores de preco maximo e minimo do ativo-objeto.

As definicdes dos vencimentos que efetivamente serdo utilizados como pivd bem como a férmula

de célculo do pre¢co maximo e minimo estao disponiveis no site da B3.

7.2.3.2. Validacdo do parametro de taxa

Ocorre sobre a taxa DI x pré do dia anterior, interpolada pelas datas mais proximas do vencimento

da operacéo a termo.

Apos a definicdo do prazo, sé@o calculados os valores maximo e minimo do tanel com base na

aplicacdo dos valores de agio e desagio permitidos pela B3.

A férmula para o célculo dos valores de taxa méxima e minima com base no prazo inserido e

variagao do DI x pré esta disponivel no site da B3.

86/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3
MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

7.2.3.3. Considerag¢des gerais

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pela metodologia
descrita neste manual de procedimentos operacionais de negociacao e/ou na ocorréncia de eventos,
de natureza econmica ou operacional, que possam prejudicar 0 sincronismo dos precos apurados
ou a aplicacdo da metodologia correspondente, a B3 podera, a seu exclusivo critério, arbitrar o
centro de tunel.

7.2.4. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para negociacdo nas solucbes de

grandes lotes

Todas as solu¢bes para negociacdo de grandes lotes receberéo o preco de fechamento de seu
ativo-objeto.

Os taneis de leildo e de rejeicao para negociacéo nas solugdes de grandes lotes de oferta Midpoint,

Request For Quote (RFQ) e Book of Block Trade (BBT) serdo aplicados conforme a seguir.

7.2.4.1. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para oferta Midpoint

Seréo aplicadas as seguintes definicbes para os ativos negociados por meio do tipo de oferta
Midpoint:

I - Os ativos ndo terdo tuneis de leildo e de rejeicdo proprios. Serdo respeitados os tlneis do
ativo-objeto.

Il - Serdo automaticamente rejeitadas pelo sistema de negociacdo as ofertas cujo preco limite
definido pelo participante violar os tdneis de rejei¢céo do ativo-objeto.

7.2.4.2. Metodologia dos tuneis de leildo e de rejeicdo para a solugdo Request For Quote

(RFQ)

Serédo aplicadas as seguintes definicbes para os ativos negociados na solu¢éo Request for Quote

(RFQ):
| - Os ativos negociados ndo estéo sujeitos a tlneis de leildo.

Il-  Osativos terdo tuneis de rejeicao préprios, com base no preco de referéncia do ativo-objeto

e nos parametros divulgados no site da B3.
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7.2.4.3. Metodologia dos tlneis de leildo e de rejeicdo para a solucdo Book of Block Trade
(BBT)

Seréo aplicadas as seguintes definicdes para os ativos negociados na solucdo Book of Block Trade
(BBT):

I - Os ativos negociados ndo estdo sujeitos a tuneis de leildo.

Il -  Os ativos terdo tuneis de rejeicdo proprios, com base no preco de referéncia do ativo-objeto

e nos parametros divulgados no site da B3.

7.2.5. Metodologia para o célculo dos tuneis de leildo e de rejeicdo para o mercado de

estratégias definidas pelo usuéario

O célculo dos tuneis de estratégia definida pelo usuério sera executado na criacdo da estratégia ou

quando houver variagéo no valor dos contratos que a comp&em.

Os procedimentos para determinagéo dos tlneis de leildo e de rejei¢cdo para estratégias definidas

pelo usuario compreendem as seguintes defini¢des:

| - Componentes individuais — compra: quantidade total dos componentes individuais com
natureza de operacdo igual a compra, 0s quais sao definidos no momento da criacdo da estratégia

definida pelo usuério;

Il-  Componentes individuais — venda: quantidade total dos componentes individuais com
natureza de operacao igual a venda, os quais sdo definidos no momento da cria¢cdo da estratégia

definida pelo usuario;

Il - Valor do limite superior e inferior (leildo e rejeicdo) de cada componente individual (compra e

venda);

IV - Valor da variagdo minima de apregoacdo de cada componente individual (compra e venda);

V - Valor do ratio de cada componente individual (compra e venda): é estipulado no momento da
criacdo da estratégia definida pelo usuario e representa a propor¢cdo da quantidade de cada

componente individual em relagdo a quantidade total da estratégia; e

VI - Amplitude minima de banda (AMB): valor absoluto definido para os tuneis de leildo e de

rejeicéo que sera somado e subtraido ao centro do tlnel para ajuste de amplitude minima da banda.

Para as bandas superiores de leildo e de rejeicdo da estratégia definida pelo usuario, € calculado o

diferencial entre (i) o somatorio dos limites superiores de cada uma das patas com natureza de
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operacdo de compra, subtraindo-se o valor de uma variagdo minima de apregoacéo da pata em
guestdo, multiplicando-se por seu respectivo ratio, e (ii) o somatorio dos limites inferiores de cada
uma das patas com natureza de operacédo de venda, somando-se o valor de uma variagdo minima
de apregoacao da pata em questao, multiplicando-se por seu respectivo ratio. Ao final do calculo

desse diferencial, é acrescido o valor de uma variacdo minima de apregoacéo.

Para as bandas inferiores de leildo e rejeicdo da estratégia definida pelo usuario, é calculado o
diferencial entre (i) o somatério dos limites inferiores de cada uma das patas com natureza de
operacdo de compra, somando-se o valor de uma variagdo minima de apregoacgdo da pata em
questdo, multiplicando-se por seu respectivo ratio, e (i) o0 somatério dos limites superiores de cada
uma das patas com natureza de operacgao de venda, subtraindo-se o valor de uma variacdo minima
de apregoacéo da pata em questédo, multiplicando-se por seu respectivo ratio. Ao final do célculo

desse diferencial, € subtraido o valor de uma variagdo minima de apregoacéo.

7.3. Tanel de rejeicao

Séao intervalos de variagao de precos ou de quantidade estabelecidos pela B3 que tém como objetivo
impedir o registro de ofertas de compra com preco acima de determinado valor e ofertas de venda
com preco abaixo de determinado valor.

Para os ativos negociados no mercado de bolsa, a B3 podera alterar, revogar ou estabelecer novo
intervalo para recélculo dos parametros e da amplitude minima do tinel de rejei¢do, ainda que no
decurso da sessdo de negociacdo ou durante a realizacdo de leildao. A alteracdo podera ser
realizada com aviso prévio ao mercado de 5 (cinco) minutos.

Os parametros referentes aos tuneis de rejeicao estdo disponiveis no site da B3.
O tunel de rejeicdo subdivide-se em:

| - tinel de rejeicdo tipo 1 (baseado no preco de fechamento, no preco de referéncia ou no

preco de ajuste): tem por objetivo controlar a variacdo de precos para valores acima ou abaixo

de valores predefinidos;

Il - tdnel de rejeigao tipo 2 (baseado no ultimo preco, no Gltimo preco atualizado, no preco de

referéncia, ou no preco do ativo-objeto da opc¢do e no choque de volatilidade): tem por

objetivo impedir o registro de ofertas de compra com preco igual ou acima de determinado

valor e ofertas de venda com preco igual ou abaixo de determinado valor;

Il - tdnel de rejeicdo tipo 3 (baseado no preco da Ultima operacdo do ativo-objeto da opcao):

tem por objetivo impedir a realizacédo do exercicio de op¢cdes de compra sobre acdes, BDRs
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7.3.1.

e ETFs com preco acima de determinado valor e exercicio de opgdes de venda sobre agfes,
BDRs e ETFs com preco abaixo de determinado valor;

tinel de rejeicao tipo 4 (baseado na quantidade de uma Unica oferta): tem por objetivo

rejeitar o envio de oferta acima de determinada quantidade;

tinel de rejeicao tipo 5 (baseado no preco do ativo-objeto e na taxa de remuneracao): tem

por objetivo rejeitar o envio de declaracdo de termo de acfes com taxa de remuneracao ou
preco acima de valores predefinidos.

Tuanel de rejeicao tipo 1 (baseado no pre¢co de fechamento, no preco de referéncia

ou no preco de ajuste)

O tunel de rejeigdo tipo 1 é aplicado durante a sessdo de negociagdo e seu centro € determinado

da seguinte forma:

durante o periodo regular de negociacéo e o periodo after-market (horario estendido), o
centro do tanel de rejeicdo tipo 1 equivale ao preco de fechamento ajustado do ativo, ao
preco de referéncia do ativo ou operacéo estruturada ou ao preco de ajuste do derivativo
da sesséo de negociacéao anterior;

durante o periodo after-hours, o centro do tunel de rejeigéo tipo 1 equivale ao preco de ajuste;

para as operagcBes a termo, o centro do tunel de rejeicdo tipo 1 equivale ao preco de

fechamento ajustado do ativo da sessdo de negociagao anterior; e

para as operagfes estruturadas Trade at Settlement, o centro do tinel de rejeigdo tipo 1

equivale ao preco de referéncia zero.

Quando for necessério, o limite inferior do tdnel de rejei¢éo tipo 1 pode ser arredondado para cima,

com duas casas decimais, para ativos negociados no mercado de bolsa; para derivativos, a forma

de arredondamento é baseada na variacdo minima de apregoacéao.

Serdo automaticamente rejeitadas pelo sistema de negociacédo, por violarem os limites de tineis

de rejeicdo tipo 1, as seguintes ofertas:

V-

ofertas de compra com validade com preco maior que o limite superior;
ofertas de venda com validade com pre¢o menor que o limite inferior;
ofertas com validade dia, com precos acima do limite superior ou abaixo do limite inferior;

ofertas stop com validade dia, com preco acima do limite superior ou abaixo do limite inferior.
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Atingido o preco de disparo, as ofertas stop com qualificador definido como valida até cancelar
(VAC) ou valida até a data (VAD) ja registradas, cujos pregos ultrapassem os limites do tunel de

rejeicdo tipo 1, serdo ajustadas automaticamente pelo sistema de negociacao, da seguinte forma:
|- ofertas de compra terdo seu preco ajustado para o valor do limite superior do tanel;
Il - ofertas de venda terdo seu preco ajustado para o valor do limite inferior do tanel.

Il - em caso de sobreposi¢éo dos limites dos tdneis de leildo com os limites do tinel de rejei¢édo
tipo 1, serdo automaticamente aplicados pelo sistema de negociacéo os limites do tlinel de

rejeicdo tipo 1.
O tunel de rejeicédo tipo 1 € aplicado, individualmente, para cada ativo e/ou derivativo.

Os limites do tunel de rejeicao tipo 1 para os derivativos deixardo de ser utilizados exclusivamente
na ultima sessao de negociacdo do vencimento do contrato, com excec¢do para: (i) a operacdo
estruturada Trade at Settlement de Futuros de DI (DIT); (ii) os derivativos agropecuarios de café

arabica tipo 4/5 e café conilon robusta, que terdo os seus limites suspensos a partir do terceiro dia

util anterior ao primeiro dia do periodo de apresentacdo do aviso de entrega; e (iii) os demais
derivativos referenciados em commodities, que terdo os limites suspensos a partir do terceiro dia

util anterior a data de vencimento.

7.3.2. Tunel de rejei¢cdo tipo 2 (baseado no ultimo prego, no ultimo prego atualizado, no
preco de referéncia, ou no preco do ativo-objeto da opg¢do, e no choque de

volatilidade)

O tanel de rejeicao tipo 2 é aplicado durante a sessédo de negociacdo, com excecdo do call de

abertura, do call de fechamento e dos leildes.

Para derivativos, nos quais a primeira operacéo do dia for submetida a leildo, os taneis de rejeicdo

tipo 2 somente serdo aplicados apés a realizacao da primeira operacao.
O centro do tunel de rejeigéo tipo 2 é determinado da seguinte forma:

Durante o periodo regular de negociacao, o periodo after market (horario estendido) e o periodo
after-hours, centro do tunel de rejeigdo tipo 2 é definido conforme o ativo e/ou derivativo,

obedecendo aos critérios a seguir:

|- antes da realizacdo da primeira operacédo do dia, sera o preco de fechamento ajustado do
ativo. Apos a realizagdo da primeira operacdo do dia, sera o preco da Ultima operagédo com

o ativo;
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VI -

VII -

antes da realizacdo da primeira operacao do dia, sera o prego de ajuste ou de referéncia do
derivativo referenciados em indices, taxas, moedas estrangeiras, commodities e swap, na
auséncia deste sera o preco de fechamento. Apds a realizacédo da primeira operacédo do dia,
sera o preco da Ultima operacdo ou 0 mais recente entre o preco da Ultima operacéo e o

preco de referéncia com o derivativo;

antes da realizacdo da primeira operacdo do dia, sera o preco de ajuste do derivativo
referenciados em indices, taxas, moedas estrangeiras, commodities e swap ou da oferta com
melhor preco de compra ou de venda, se esta for melhor que o preco de ajuste, caso ndo
tenha habilitada a regra de leildo da primeira operagcdo. Apds a realizagdo da primeira
operacao do dia, sera o pre¢co da Ultima operacdo com o derivativo referenciados em
indices, taxas, moedas estrangeiras, commodities e swap ou da oferta com melhor preco de
compra ou de venda, se esta for melhor que o pre¢o da Ultima operagdo, exceto para as
moedas estrangeiras e grupos de liquidez intermediaria e baixa liquidez para o contrato futuro

e minicontrato de délar comercial;

para ETFs, o Centro do tunel de rejei¢ao tipo 2 serd o IOPV referente ao pre¢o de fechamento
ajustado da sesséo de negociacdo anterior antes da realiza¢éo da primeira operacéo do dia.
Apés a realizacdo da primeira operagdo, sera o valor mais recente entre o preco da Ultima
operacao com ETF ou o IOPV, sendo o IOPV atualizado toda vez que ocorrer variacdo

positiva ou negativa de 1% (um por cento) sobre o Ultimo precgo-base;

para os BDRs nao patrocinados, o centro do tunel de rejeigao tipo 2 sera antes da realizagao
da primeira operacgao do dia, o preco ajustado do ativo-lastro, equivalente ao prego da Ultima
operacgao do ativo-lastro do BDR em seu mercado de origem, dividido pela paridade. Como
0 preco do ativo-lastro é cotado em moeda corrente do seu pais de origem, a B3 utilizara a
cotacdo spot da moeda corrente em seu pais de origem (taxa de cAmbio) para a conversao
do preco da Ultima operacédo do ativo-lastro em seu mercado de origem para reais. Apos a
realizacdo da primeira operagao do dia, sera o prego mais recente entre o pre¢o ajustado do
ativo-lastro e o preco da Ultima operacdo com o BDR ndo patrocinado. Se ocorrer variagao
positiva ou negativa de 2% (dois por cento) sobre o preco ajustado do ativo-lastro, este sera

recalculado e utilizado como preco-base para operac¢des vindouras;

para o mercado de opcdes, o tunel de rejeicdo tipo 2 sera calculado com base nos
procedimentos descritos no item 7.2.2. deste manual de procedimentos operacionais de

negociacao;

para os contratos referenciados em moedas estrangeiras, tendo como excec¢ao 0 contrato
futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial e mini de taxa de cambio de reais por

dolar comercial, o centro de tunel de rejeicao tipo 2 serd, para a primeira operacgéo do dia e
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VIII -

para o primeiro vencimento, o pre¢co observado de mercado (obtido pela paridade entre o
dolar dos Estados Unidos da América para cada moeda estrangeira disponivel a
negociacao, salvo as excec¢des ja citadas, utilizando a cotacdo spot de acordo com a
convencdao internacional da moeda estrangeira), convertido em reais pela taxa de cambio
observada no vencimento mais liquido do contrato futuro de taxa de cambio de reais por délar
comercial; e, para os demais vencimentos, sera o preco do primeiro vencimento acrescido da
diferenca de ajuste entre o vencimento em questdo e o primeiro vencimento da referida
moeda estrangeira. Para as demais operacfes do dia, seré utilizado o pre¢co mais recente

entre o preco observado de mercado e o preco da Ultima operacao;

para o contrato futuro de a¢des e de units, o centro de tinel de rejeigdo tipo 2 sera, antes da
realizacdo da primeira operacéo do dia, o pre¢co observado de mercado ou, na auséncia
deste, o preco de ajuste. Apos a primeira operacgao do dia, serd o valor mais recente entre o
preco da ultima operacédo e o prego observado de mercado. O modelo de célculo do prego
observado de mercado para estes contratos € definido com base no pre¢o da Ultima
operacao realizada no ativo-objeto, na taxa de juro DI prefixada do dia anterior e na taxa de
empréstimos registrados, divulgados pela B3. O preco observado de mercado serd
atualizado toda vez que ocorrer variagdo positiva ou negativa no ativo-objeto, seguindo os

parametros disponiveis no site da B3;

para o casado de ddlar, o centro de tinel de rejeigdo tipo 2 sera, antes da primeira operagao
do dia, o preco de referéncia, disponivel no site da B3, calculado para o indicador dolar casado
R$/USS; e

para os contratos futuros referenciados em indice de criptomoedas, o centro de tunel de
rejeicdo tipo 2 serd, para a primeira operacao do dia, o preco observado de mercado, dado
pelo precgo do indice de referéncia em délares dos Estados Unidos da América convertido em
reais, para todos os vencimentos autorizados a negociacao, pela taxa de cambio observada
no vencimento mais liquido do contrato futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial.
Para as demais operac¢des do dia, o centro de tunel de rejei¢éo tipo 2 sera o pre¢co mais

recente entre o preco observado de mercado e o pre¢o da Ultima operacgao.

Quando for necessario, o limite superior do tunel de rejeicéo tipo 2 sera arredondado para cima e o

limite inferior sera arredondado para baixo, com duas casas decimais, para 0s ativos negociados

no mercado de bolsa; para os derivativos, a forma de arredondamento sera baseada na variagao

minima de apregoacao.

Serdo automaticamente rejeitadas pelo sistema de negociacao, as seguintes ofertas que violarem

os limites do tunel de rejeicao tipo 2:
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|- ofertas de compra com preco igual ou maior ao limite superior do tinel;

Il - ofertas de venda com prego igual ou menor ao limite inferior do tunel;

Il - ofertas stop de compra cuja diferenca entre o preco limitado e o preco de disparo for igual ou
maior a diferenca entre o limite superior do tlnel de rejeicéo tipo 2 e o preco da Ultima

operacao;

IV - oferta stop de venda cuja diferenga entre o preco limitado e o preco de disparo for igual ou

maior a diferenc¢a entre o limite inferior do tinel de rejeicdo tipo 2 e o pre¢o da Gltima operacéo.

Para os ativos e derivativos negociados no mercado de bolsa, a B3 podera alterar, revogar ou
estabelecer novo intervalo para recélculo do tunel de rejei¢éo tipo 2 e da amplitude minima do ttnel
de rejeicao, ainda que no decurso da sessao de negociacao. A alteragcdo podera ser realizada sem

aviso prévio ao mercado, sendo comunicada ap0s a sua implementagéo.

7.3.3. Tanel de rejeicao tipo 3 (baseado no preco da Ultima operagédo do ativo-objeto da

opcéo)

O tdnel de rejeicao tipo 3 é aplicado durante a sessédo de negociacdo para o exercicio de opgdes
sobre acfes, opcBes sobre BDRs e op¢des sobre ETFs, sendo o centro do tunel determinado da

seguinte forma:

|- antes da realizagdo da primeira operacdo do dia, no ativo-objeto, ser4d o preco de

fechamento ajustado do ativo-objeto da opcéo da sesséo de negociacdo anterior;

Il - ap0s a realizagdo da primeira operagao do dia, sera o preco da Ultima operacédo do ativo-

objeto da opcéo.

Serdo automaticamente rejeitadas pelo sistema de negociacéo, as seguintes solicitacdes de

exercicio que violarem os limites dos taneis de rejeicéo tipo 3:

|- exercicio de op¢des de compra sobre acgdes, BDR e ETFs com oscilagcdo de preco acima de

determinada variagdo percentual em relacéo ao centro do tunel de rejeicao tipo 3;

Il - exercicio de op¢bdes de venda de acBes, BDR e ETFs com oscilacdo de preco abaixo de

determinada variacdo percentual em relagédo ao centro do tunel de rejei¢éo tipo 3.

7.3.4. Tunel derejeicao tipo 4 (baseado na quantidade de uma Unica oferta)

O tunel de rejeicdo tipo 4 é aplicado durante a sessao de negociagao.
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As ofertas de compra ou venda cuja quantidade viole os limites do tunel de rejei¢éo tipo 4 serdo

automaticamente rejeitadas pelo sistema de negociacéo.

7.3.5. Tuanelderejeicao tipo 5 (baseado no preco do ativo-objeto e nataxade remuneracao)

O tanel de rejeicao tipo 5 é aplicado para o mercado a termo durante a sesséo de negociacao,

com excecao dos derivativos de swaps, com as seguintes caracteristicas:

|- emrelacdo ao preco: o limite superior do tunel serd o preco maximo do ativo-objeto do termo

e limite inferior do tinel ser& o preco minimo do ativo-objeto do termo;

II-  em relacdo ataxa de remuneracdo: o centro do tinel sera o preco de ajuste do contrato futuro

de taxa média de depositos interfinanceiros de um dia (DI1) com data de vencimento proxima
ao vencimento da operacao a termo, acrescido de variagdo percentual determinada pela B3

e disponivel em seu site.

As declaracdes de termo que violarem os limites do tlnel de rejeicao tipo 5 serdo automaticamente
rejeitadas pelo sistema de negociacdo. A B3 podera, a seu exclusivo critério, permitir o registro

de declaracdo de termo que néo observe os limites do referido tanel.

7.4. Tunel de leildo

O tunel de leildo subdivide-se em:

| - tinel de leildo tipo 1 (baseado no preco de abertura): tem por objetivo acionar o leildo no

momento em que uma oferta que esteja sendo fechada atingir os seus limites, baseados no
preco de abertura;

Il - tdnel de leildo tipo 2 (baseado no preco da ultima operacéo, no Ultimo preco atualizado, no

preco de ajuste ou no preco de referéncia): tem por objetivo acionar o leildo ho momento em

que uma oferta que esteja sendo fechada infringir os seus limites, baseados no preco da

Gltima operacgao, no ultimo preco atualizado, no preco de ajuste ou no preco de referéncia;

Il - tdnel deleildo tipo 3 (baseado no preco médio ponderado): tem por objetivo acionar o leildo

no momento em que uma oferta que esteja sendo fechada infringir os seus limites, baseados
no preco médio ponderado das operagdes, recalculado em intervalo de tempo definido pela
B3;

IV - tdanel de leildo tipo 4 (baseado na guantidade média negociada ou no capital social do

emissor): tem por objetivo acionar o leildo no momento em que uma oferta que esteja sendo
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fechada infringir os seus limites, baseados na quantidade média negociada ou na quantidade

em relacdo ao capital social do emissor.
Os parametros referentes aos tlneis de leildo estéo disponiveis no site da B3.

Na eminéncia do fechamento de operacdes no mercado de opcdes de ativos/derivativos fora do

tunel de negociacéo, serdo submetidos a leildo de no minimo 2 (dois) minutos.

Quando for necessario, os limites superiores dos tlneis de leildo serdo arredondados para cima e
os limites inferiores serdo arredondados para baixo, de acordo com a variagcdo minima de

apregoacao para cada ativo ou derivativo.

7.4.1. Tuanel de leildo tipo 1 (baseado no preco de abertura)

O tunel de leildo tipo 1 possui limites distintos aplicados para o periodo regular de negociagao e
para o periodo after-market, respectivamente. O referido tinel ndo é aplicado durante o call de

abertura, o call intermediario, o call de fechamento e os leildes.
O centro do tunel de leildo tipo 1 é determinado da seguinte forma:

| - antes da realizacdo da primeira operagao do dia, sera o preco de fechamento ajustado, do

ativo. Apoés a realizagdo da primeira operacdo serd o preco de abertura;

Il - durante o periodo regular de negociacéo, se for realizado leildo em razéo da violacdo dos

limites do tanel, o centro do tanel serd o preco resultante do leildo;

Il - durante o periodo after-market, serd o preco da Ultima operacdo com o ativo realizado no

periodo regular de negociacéao.

Na iminéncia de fechamento de operagdes (i) com preco igual ou maior ao limite superior do tinel
de leildo tipo 1 ou (ii) com preco igual ou menor ao limite inferior do tunel de leildo tipo 1, o leildo

sera acionado automaticamente.

A amplitude minima do tinel para ativos negociados no mercado a vista (lote-padrao e lote

fracionério) esta disponivel no site da B3.

Durante o periodo after-market, se o preco da oferta agressora violar o tinel de leil&do tipo 1 (no
momento da geragdo da operacdo em fungédo do preco da oferta agredida), a oferta agressora
sera rejeitada. Se o prego da oferta agressora néo violar o tinel de leildo tipo 1, a oferta agressora
serd registrada e havera mudanga do estado do ativo para_cancelamento de ofertas, sendo

somente permitido o cancelamento de ofertas que ndo estejam participando da formacé&o do preco
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tedrico do leildo. Caso, ao final do periodo de after-market, o estado do ativo permanega nessa
situagdo, todas as ofertas que tenham sido registradas e/ou alteradas durante esse periodo serdo

canceladas pela B3.

7.4.2. Tanel de leildo tipo 2 (baseado no preco da ultima operacdo, no ultimo preco

atualizado, no preco de ajuste ou no preco de referéncia)

O tanel de leilédo tipo 2 é aplicado durante a sessado de negociacdo, ndo sendo aplicado durante o

call de abertura, o call intermediario, o call de fechamento e os leildes.

Para os derivativos que tém a primeira operacdo submetida a leildo, os tineis somente serdo

aplicados apoés a realizagdo da primeira operacéo.

O centro do tunel de leildo tipo 2 sera definido de acordo com o ativo ou o derivativo, observados

0s critérios abaixo:

|- antes da realizacdo da primeira operacdo, pelo preco de ajuste do derivativo e, apds a

realizacdo da primeira operacéo, pelo preco da Ultima operag¢do com o derivativo;

Il - antes da realizacdo da primeira operacédo, pelo preco de ajuste do derivativo ou pela oferta
com melhor preco de compra ou de venda, se esta for melhor que o pre¢o de ajuste. Apés a
realizacdo da primeira operacao, pelo preco da Ultima operagdo com o derivativo ou pela
oferta com melhor preco de compra ou de venda, se esta for melhor que o preco da Ultima

operacao;

Il - pelo preco da ultima operagéo ou, na auséncia deste, pelo preco de fechamento ajustado do

ativo da sessédo de negociagéo anterior;

IV - para as opcg0Oes, o tunel sera calculado conforme procedimento descrito no item 7.2.2. deste

manual de procedimentos operacionais de negociacao;

V- paraETFs, o centro do tlnel serd, antes da realizacdo da primeira operacao, o IOPV; e, apés
a realizacdo da primeira operacado, serd o valor mais recente entre o preco da Ultima
operacao do ETF e o IOPV, sendo o IOPV atualizado toda vez que ocorrer variagdo positiva

ou negativa de 1% (um por cento) sobre o Ultimo prego;

VI - para BDRs ndo patrocinados, o centro do t(nel sera, antes da realizacdo da primeira
operacao, o preco ajustado do ativo-lastro que correspondera ao preco da Ultima operacgao
do ativo-lastro do BDR em seu mercado de origem, dividido pela paridade; e, apds a
realizacdo da primeira operacdo, sera o valor mais recente entre o preco ajustado do ativo-

lastro e o preco da Ultima operacao com o BDR. Se ocorrer variacdo positiva ou negativa de
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VII -

VIII -

2% (dois por cento) sobre o preco ajustado do ativo-lastro, este sera recalculado e utilizado

como precgo-base para futuras operacdes.

para os contratos referenciados em moedas estrangeiras, tendo como exce¢ao o contrato
futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial e mini de taxa de cambio de reais por
ddlar comercial, o centro de tinel de leildo tipo 2 serd, para a primeira operacao do dia e
para o primeiro vencimento, o preco observado de mercado (obtido pela paridade entre o
dolar dos Estados Unidos da América para cada moeda estrangeira disponivel a
negociacdo, salvo as excec¢des j& citadas, utilizando a cotacdo spot de acordo com a
convencdo internacional da moeda estrangeira), convertido em reais pela taxa de cambio
observada no vencimento mais liquido do contrato futuro de taxa de cambio de reais por dolar
comercial; e, para os demais vencimentos, serd o pre¢o do primeiro vencimento acrescido da
diferenca de ajuste entre o vencimento em questdo e o primeiro vencimento da referida
moeda estrangeira. Para as demais operac¢des do dia, sera utilizado o pre¢co mais recente

entre o preco observado de mercado e o preco da Ultima operacgao;

para o contrato futuro de a¢Bes e de units, o centro de tlnel de leildo tipo 2 serd, antes da
realizacdo da primeira operacdo do dia, o pre¢co observado de mercado ou, na auséncia
deste, o preco de ajuste. Apds a primeira operacéo do dia, sera o valor mais recente entre o
preco da Ultima operacéo e o pre¢o observado de mercado. O modelo de calculo do preco
observado de mercado para estes contratos € definido com base no pre¢o da Ultima
operacéao realizada no ativo-objeto, na taxa de juro DI prefixada do dia anterior e na taxa de
empréstimos registrados, divulgados pela B3. O pre¢o observado de mercado sera
atualizado toda vez que ocorrer variagdo positiva ou negativa no ativo-objeto, seguindo os

parametros disponiveis no site da B3;

para o casado de dolar, o centro de tunel de leildo tipo 2 serd, antes da primeira operac¢éo do
dia, o preco de referéncia, disponivel no site da B3, calculado para o indicador dolar casado
R$/USS; e

para os contratos futuros referenciados em indice de criptomoedas, o centro de tinel de
leildo tipo 2 sera, para a primeira operagdo do dia, o preco observado de mercado, dado
pelo precgo do indice de referéncia em doélares dos Estados Unidos da América convertido em
reais, para todos os vencimentos autorizados a negociacao, pela taxa de cambio observada
no vencimento mais liquido do contrato futuro de taxa de caAmbio de reais por délar comercial.
Para as demais operacdes do dia, o centro de tunel de leil&o tipo 2 sera o preco mais recente

entre o preco observado de mercado e o preco da Ultima operacgao.
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Na iminéncia de fechamento de operagdes com preco igual ou maior ao limite superior do tinel de
leildo tipo 2; ou com preco igual ou menor ao limite inferior do tanel de leildo tipo 2, o leildo sera
acionado automaticamente.

As ofertas stop registradas que tiverem o preco de disparo atingido durante a realizacdo do leildo
serado disparadas imediatamente apds encerramento do leildo. Se, no entanto, ao final do leildo, a
fase de negociacao ou o estado do ativo ndo permitirem o registro de ofertas, as ofertas stop

passiveis de disparo serdo canceladas.

As ofertas stop eventualmente disparadas ap6s o leildo seguem o critério cronoldgico de registro

da oferta.

Os pardmetros de amplitude minima do tdnel de leildo tipo 2 para ativos negociados no mercado a

vista (lote-padréo e lote fracionario) e para os tlneis de opg¢des estdo disponiveis no site da B3.

7.4.3. Tanel de leilédo tipo 3 (baseado no preco médio ponderado do ativo)

O tanel de leildo tipo 3 é aplicado durante a sessao de negocia¢ao, ndo sendo aplicado durante o

call de abertura, o call intermediario, o call de fechamento e os leildes.

O centro do tanel de leildo tipo 3 sera definido pelo preco médio ponderado da(s) operacéo(des)
realizada(s) com o ativo ou derivativo, recalculado no(s) intervalo(s) de tempo definido(s) pela B3,

observados os seguintes critérios:

| - na auséncia de operac¢des no periodo de recélculo, sera o preco da Ultima operacéo;

Il - na auséncia de operagdes durante o periodo regular e after-hours de negociacao, sera o prego

de fechamento ou o preco de ajuste do ativo ou do derivativo;

Il - para derivativos que ndo possuem preco de ajuste, o procedimento adotado seré:

(a) submissédo da primeira operacdo a leildo; ou

(b) utilizar, como centro do tunel, o preco de referéncia arbitrado pela B3.

| - Caso a B3 entenda ser necessario, podera utilizar um preco de referéncia externo para
atualizar o centro do tunel. Nesse caso, o centro do tunel de leildo tipo 3 seria o valor mais
recente entre o preco médio ponderado da(s) operacédo(des) realizada(s) com o ativo ou
derivativo, recalculado no(s) intervalo(s) de tempo definido(s) pela B3, e um preco de
referéncia externo capturado do mercado de origem do ativo ou derivativo periodicamente,

respeitadas as seguintes especificidades sobre o preco de referéncia externo:para ETFs é
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utilizado o IOPV, aplicado ao centro do tlinel sempre que for observada variagao positiva ou

negativa de 1% (um por cento) em relagao ao Ultimo preco;

Il-  para BDRs nédo patrocinados é utilizado o preco do ativo-lastro do BDR em seu mercado de
origem, ajustado pela paridade, sendo aplicado ao centro do tanel quando ocorrer variacao

positiva ou negativa de 2% (dois por cento) em relacdo ao Ultimo preco;

Ill - para os contratos referenciados em moedas estrangeiras € utilizada a paridade entre o délar
dos Estados Unidos da América para cada moeda estrangeira utilizando a cotacdo spot de
acordo com a convengéo internacional da moeda estrangeira, convertido em reais (quando
necessério pela especificacdo do contrato) pela taxa de cambio observada no vencimento
mais liquido do contrato futuro de taxa de cambio de reais por dolar comercial. O valor é
aplicado ao centro do tdnel quando ocorrer variagdo positiva ou negativa de 0,5% (meio por
cento). Nao se enquadram nesta regra o contrato futuro de taxa de cambio de reais por ddlar

comercial e o contrato futuro mini de taxa de cambio de reais por doélar comercial;

IV - para o contrato futuro de a¢des ou de units, é utilizado um preco baseado na Ultima operagao
realizada no ativo-objeto, na taxa de juro DI prefixada do dia anterior e na taxa de
empréstimos registrados, divulgados pela B3, sendo aplicado ao centro do tinel sempre que

ocorrer variagdo positiva ou negativa 0,5% (meio por cento).

Na iminéncia de fechamento de operacdes com preco igual ou maior ao limite superior do tunel de
leildo tipo 3; ou com preco igual ou menor ao limite inferior do tanel de leiléo tipo 3, o leildo sera

acionado automaticamente.

7.4.4. Tuanel de leildo tipo 4 (baseado na quantidade média negociada ou na quantidade em

relacdo ao capital social do emissor)

O tunel de leildo tipo 4 € aplicado durante a sessao de negociacdo, ndo sendo aplicado durante o

call de abertura, o call intermediario, o call de fechamento e os leildes.

Os limites do tinel de leildo tipo 4 séo calculados considerando o menor valor entre (i) a quantidade
média negociada do ativo ou de derivativos de opg¢Oes referenciadas em ac¢oes, sobre BDR, sobre
Ibovespa, IBrX-50, indice Small Cap e cotas de fundo de indice (ETF) nas ultimas 30 (trinta)

sessfes de negociacéao; ou (ii) a quantidade em relacdo ao capital social do emissor.

As operacdes com ativos ou derivativos de opgles referenciadas em acdes, sobre Ibovespa, IBrX-
50, indice Small Cap, BDR e cotas de fundo de indice (ETF) que violarem os limites do tanel de
leildo tipo 4 acionardo automaticamente o leildo, com excecdo da declaracao de termo, que sera

rejeitada.
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7.5. Tanel de protecdo durante call e leildo

O tunel de protecédo € baseado no preco da Ultima operacao, no prego de fechamento, no preco
de referéncia, no preco de ajuste ou no ultimo preco atualizado antes do inicio do leilao ou dos calls
(de abertura e de fechamento), e na quantidade média negociada, na quantidade do capital social
do emissor, no somatério das ofertas de compra e de venda ou na quantidade maxima para a

participacdo de um participante de negociacédo pleno apds o inicio do leildo.

Se durante a realizag&o de calls ou de leildo de ativos e derivativos, ocorrer uma das situagées
abaixo, a B3 prorrogara o término do call ou do leildo, informando novo horario de encerramento

ao mercado:

|- se o prego tedrico do ativo ou derivativo estiver acima do limite superior ou abaixo do limite

inferior do tunel de protecéo; ou

Il - seaquantidade tedrica ultrapassar o pardmetro do tanel de protecgao.

As tabelas com os parametros utilizados no célculo desse tinel de negociacao estao disponiveis no
site da B3. Em caso de alterac@o desses parametros, a B3 informard aos participantes por meio

de comunicado externo.

A B3 poderé alterar, revogar ou estabelecer novos parametros para o tiinel de protecédo no decurso

da sesséo de negociacdo e sem aviso prévio ao mercado.

8. GRANDES LOTES DE VALORES MOBILIARIOS

A negociacao de ativos em grandes lotes € realizada a partir de ofertas de compra e de venda ou
a partir de requisicdes de cotacdo ao mercado registradas no sistema de negociagcdo da B3 pelos
participantes autorizados, obedecidas as disposi¢cdes contidas neste manual de procedimentos

operacionais de negociagao.

A relagdo de ativos admitidos a negociacdo em grandes lotes e correspondentes lotes minimos de
negociagao estédo disponiveis no site da B3. Essa relagdo observara os critérios estabelecidos na
Resolucao CVM n° 135/22 quanto aos ativos passiveis de negociacdo em operac¢des com grandes
lotes e respectivos lotes minimos, os quais serdo divulgados periodicamente pela CVM, a qual

podera complementar ou alterar a lista de ativos, bem como seus respectivos lotes minimos.

A negociacao de acdes em grandes lotes deve respeitar a previsdo de procedimentos especiais de
negociacgao aplicavel sobre o capital social da companhia previstos neste manual de procedimentos
operacionais de negocia¢éo. Portanto, caso o volume a ser transacionado supere 0s parametros
estabelecidos, a negocia¢éo devera ser submetida a leildo no instrumento negociado no livro central

de ofertas.
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8.1. Oferta Midpoint

A oferta Midpoint tem as sequintes caracteristicas:

| - a oferta Midpoint pode agredir e ser agredida por ofertas exclusivamente do mesmo tipo
(Midpoint);

Il - acodificacdo dos ativos segue o formato do ativo-objeto acrescido da letra M ao final do cédigo
de negociagdo, conforme descrito no Capitulo | (Mercado de Bolsa) do Titulo 1ll (Mercados

Organizados) deste manual de procedimentos operacionais de negociacao;

Il - o preco da oferta Midpoint é calculado pela plataforma de negociac¢do, continua e
automaticamente, para refletir a média aritmética do preco da melhor oferta de compra e do
preco da melhor oferta de venda do ativo-objeto visiveis no livro central de ofertas. Na
auséncia das informacdes de referidos precos para o célculo da média aritmética, a oferta

Midpoint é desativada;

IV - o participante deve definir um preco limite para o fechamento de negdcios, o qual sera

utilizado, exclusivamente, como referéncia para validade da oferta Midpoint;

V - aoferta Midpoint pode ser registrada somente com validade para o dia;

VI - a quantidade do valor mobiliario deve ser indicada na oferta Midpoint em mdltiplos inteiros do

lote minimo de execucéo;

VIl - o lote minimo de execucdo da oferta Midpoint corresponde a quantidade minima de
negociacgao divulgada no site da B3, em conformidade com as diretrizes da CVM quanto aos

ativos passiveis de negociacdo em operagfes com grandes lotes e respectivos lotes minimos;

VIII - considerando os precos de melhor oferta de compra e melhor oferta de venda do livro
central de ofertas para calculo do preco da oferta Midpoint e o ingresso de uma oferta

Midpoint agressora:

(a) as ofertas Midpoint sdo elegiveis para fechamento de negdcios nas situacdes em
que a média aritmética dos precos da melhor oferta de compra e da melhor oferta
de venda do livro central de ofertas respeite o preco limite definido pelo
participante, ou seja, ofertas Midpoint de compra com preco de execu¢do menor
ou igual ao preco limite ou ofertas Midpoint de venda com preco de execu¢do maior

ou igual ao preco limite;
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(b) a prioridade de execucgédo considera a ordem cronoldgica de ingresso das ofertas ;

e

(c) caso a média aritmética dos precos da melhor oferta de compra e da melhor oferta
de venda (Midpoint) do livro central de ofertas nao seja multiplo da variacédo
minima de apregoacéo, serdo fechados dois negdcios, sendo metade da quantidade
negociada a um preco imediatamente abaixo do Midpoint e multiplo da variacédo
minima de apregoacdo, e a outra metade da quantidade negociada a um preco

imediatamente acima do Midpoint e multiplo da variagdo minima de apregoacao.

IX - a oferta Midpoint ndo é exibida no Market Data no livro central de ofertas. A divulgacao
de informagbes via Market Data ocorre imediatamente apdés o fechamento das
operacdes. Os negdcios realizados serdo divulgados imediatamente apés o fechamento
da operacgdo, acompanhados das informagfes de instrumento, preco, quantidade, lado

da operagéo e intermediario.

X - Para ofertas Midpoint ndo sera possivel o envio de ofertas diretas no ambito do Capitulo
I, Secéo 4.3.3.

8.2. Request for Quote (RFQ)

A solucdo RFQ permite ao participante de negociagdo pleno solicitar cota¢cdes de compra ou de
venda para determinado ativo. O participante de negociacdo que desejar utilizar a funcionalidade

devera fazer a requisicdo por meio do participante de negociagao pleno a ele vinculado.

A codificacéo dos ativos segue o formato do ativo objeto acrescido da letra R ao final do codigo de
negociagdo, conforme descrito no Capitulo | (Mercado de Bolsa) do Titulo Il (Mercados

Organizados) deste manual de procedimentos operacionais de negociacao.

A solicitacdo de cotacao ocorre da seguinte forma:

| - O participante de negociacdo pleno envia a B3 a solicitagdo de cotagdo, contendo,
obrigatoriamente, instrumento, preco limite para fechamento, natureza da operacdo e
guantidade. Para cada solicitagdo de cotacao € gerado, automaticamente, identificador (inico
na data de negociacéo. As informacgBes de ativo sdo divulgadas ao mercado e as demais
informacdes da requisicdo tém divulgacdo opcional. A B3 pode alterar o rol de informacgfes
obrigatorias, mediante aviso prévio ao mercado e atualizagdo em seu site. A aceitagdo da

requisicdo de cotacdo esta sujeita as regras de tlneis de rejeicdo, disponiveis no site da B3;
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VI -

VII -

8.3.

Os demais participantes de negociagcdo plenos séo informados, por meio da plataforma
de negociacdo, sobre a requisicdo de cotacdo recebida conforme item | acima, sendo
divulgados nessa comunicacédo, obrigatoriamente, o instrumento, o identificador e o tempo

limite da requisicao de cotacao;

Os participantes de negociacdo plenos podem submeter respostas para a requisicdo de
cotacdo, devendo, obrigatoriamente, informar o identificador, o instrumento, o preco, a
quantidade e a natureza da operacéo da requisicdo de cotacdo. A aceitacdo da resposta para
a requisicdo de cotacdo esta sujeita as regras de tlneis de rejeicdo descritas neste manual e

disponiveis no site da B3;

O RFQ receberd respostas dos participantes dentro do tempo determinado pelo
participante requerente, devendo ser respeitados os limites minimo e maximo definidos e

disponibilizados no site da B3;

Ao final do periodo de envio de respostas, serd executado o negécio possivel de forma a
contemplar a quantidade informada pelo participante requerente, observadas as regras a

sequir:

(@) Os negécios serdo executados considerando-se o melhor preco até o preco limite e o

tempo de duracéo indicados na requisi¢do de cotacgao;

(b) A prioridade de execucdo considera o preco e a ordem cronoldgica de ingresso das

requisicoes; e

(c) As cotacBes ndo dependerdo dos precos praticados no livro central de ofertas do ativo

objeto da requisicéo de cotacdo, com a possibilidade de &gio ou desagio.

Os negdcios realizados serao divulgados imediatamente apés o fechamento da operacao, via
Market Data, acompanhados das informa¢des de instrumento, preco, quantidade, lado da

operacao e intermediario.

Para solicitacfes de cotagéo e respostas do RFQ, ndo sera possivel o envio de ofertas diretas

no ambito do Capitulo IIl, Secao 4.3.3.

Book of Block Trade BBT

O Book of Block constitui um livro apartado do respectivo livro de ofertas do mercado a vista, codigo

de instrumento proprio.

104/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

[B]



3
MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO
¢ (65/08/202409/12/2024)

A codificacdo dos ativos segue o formato do ativo-objeto acrescido da letra Q ao final do codigo de
negociagcdo, conforme descrito no Capitulo | (Mercado de Bolsa) do Titulo Il (Mercados

Organizados) deste manual de procedimentos operacionais de negociacao.

I - AB3pode determinar que a negociacao ocorra, para determinados ativos, informando em seu

site, da seguinte forma:

(@) Negociacdo ndo continua, com a realizacdo de um ou mais leildes com prazo minimo

definido pela B3 e disponibilizado em seu site;

(b) Negociagéo de forma continua, com a possibilidade de a B3 determinar a realizacdo de
leildo ou call de fechamento, com seu tempo de inicio e de duracdo definido pela B3 e
disponibilizado em seu site.

Il - As ofertas do BBT néo séo exibidas no Market Data no livro central de ofertas. A divulgacdo
de informacgdes via Market Data ocorre imediatamente apos o fechamento das operagdes. Os
negocios realizados serdo divulgados imediatamente ap6s o fechamento da operacéo,
acompanhados das informacbes de instrumento, preco, quantidade, lado da operacéo e

intermediério.
Il - A prioridade de execuc¢do considera o preco e a ordem cronolégica de ingresso das ofertas.

IV - Para ofertas do BBT ndo sera possivel o envio de ofertas diretas no ambito do Capitulo 11,
Secédo 4.3.3.

9. CORREGAO, CANCELAMENTO E INCLUSAO DE OFERTAS E OPERAGOES NO
AMBIENTE DE NEGOCIAGCAO

A B3 autorizara a correcao, o cancelamento e a inclusédo extraordinaria de ofertas ou operacfes
no sistema de negociacdo, desde que observados requisitos e procedimentos constantes do
regulamento de negociacdo da B3 e deste capitulo do manual de procedimentos operacionais de
negocia¢éo da B3.

Caso a B3 cancele uma operacdo ou operacao direta que ndo tenha respeitado as disposi¢des do
regulamento de negociacdo e deste manual de procedimentos operacionais de negociacdo, o
participante de negociagéo pleno ou participante de negociacdo deve obrigatoriamente realizar
o registro de uma nova oferta para a realizacéo de leildo, cabendo a B3 fazé-lo, em caso de recusa

do participante de negociacdo pleno ou participante de negociacao.
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9.1. SolicitacBes de correcdo, cancelamento einclusdo de operacédo por erro operacional

A correcao, o cancelamento ou a inclusédo, em carater extraordinario, de operagéo ou de operacao
direta, por erro operacional, deve ser solicitada pelo participante de negociacéo pleno ou pelo
participante de negociacéo a B3, por telefone, no prazo maximo de 30 (trinta) minutos, a contar
do registro da operacéo, para casos de correcdo e cancelamento; e a contar do encerramento da

sessdo de negociacao, para casos de inclusdo de operacéo.

A solicitacdo de corre¢do, cancelamento ou inclusdo, em carater extraordinario, de operacéo ou
operacao direta deve ser formalizada no prazo de 30 (trinta) minutos a contar do aceite da

solicitacao pela B3 por telefone, por meio de formulério disponibilizado pela B3.

O referido formulario deve ser preenchido pelo representante do participante de negociagéo pleno
solicitante e também pelo participante de negociagcdo pleno da contraparte da operacdo caso
ndo se trate de uma operacao direta. Os formularios preenchidos devem ser enviados a Diretoria
de Negociacdo Eletronica da B3 por e-mail, com cépia para a area de compliance de cada

participante envolvido, caso ndo se trate de uma operacéao direta.

A B3 podera requerer aos solicitantes informac¢des adicionais, como gravacdes telefdnicas, capturas
de tela ou log de dados, que devem ser enviados pelos participantes de negociacdo plenos em

até 30 (trinta) minutos da requisic&o.

A solicitacdo de corre¢do, cancelamento ou inclusdo de operacdes fora do prazo estabelecido
acima podera ser autorizada pela B3 em carater excepcional, mediante apresentacao de justificativa

pelo participante. Tais excec¢des serdo periodicamente encaminhadas para a BSM e CVM.

9.2. Correcéo, cancelamento e inclusdo extraordinaria de oferta por erro operacional

As solicitacbes de correcdo, cancelamento ou inclusdo extraordinaria de ofertas, por erro
operacional, devem ser comunicadas a B3, por telefone, podendo, eventualmente, ser solicitado ao

participante de negociacéo pleno a formalizacédo da solicitagao.

Os participantes de negociacdo pleno e participantes de negociacdo devem, preferencialmente,

utilizar as ferramentas disponibilizadas pela B3 para realizar o cancelamento das ofertas.

O cancelamento de ofertas pela B3 esta condicionado a existéncia de tempo habil até o fechamento
da oferta. Nesse caso, a B3 empregara os melhores esfor¢os na tentativa de efetiva-lo, porém nao

se responsabilizara pelas execugdes das ofertas que ndo puderem ser canceladas.
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9.3. Solicitacbes de cancelamento de operacbes, de forma unilateral, por erro

operacional grave

A solicitacdo de cancelamento de operacdes, de forma unilateral, em virtude de erro operacional
grave, deve ser comunicada pelo participante de negociacdo pleno ou pelo participante de
negociacao a B3, por telefone, no prazo maximo de 10 (dez) minutos, a contar do registro da
operacao; e, posteriormente, formalizada pelo respectivo participante de negociacdo pleno ou
participante de negociacgdo, por meio de formulério disponibilizado pela B3 até o fim da sesséo

de negociacéo.

Além das hipoteses previstas no Regulamento de Negocia¢éo, a B3 podera realizar o cancelamento
de operacbes por erro operacional grave, de oficio ou por solicitagdo do participante de
negociacdo pleno ou do participante de negociagdo, que, individualmente ou em conjunto,
impliqguem prejuizo financeiro, materializado ou potencial, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez

milhdes de reais).

Caso a B3 decida cancelar operagdes por solicitacdo do participante de negociac¢éo pleno ou do
participante de negociacéo, a B3 empregara os melhores esfor¢os para realizar o cancelamento

em até 20 (vinte) minutos apos a recepc¢ao da solicitacdo.

A B3 podera aplicar multa ao participante de negociac&o pleno ou participante de negociacédo
responséavel pela operagdo cancelada por sua solicitagdo ou por determinagéo da B3. O valor da
multa sera fixado entre o valor minimo equivalente a 20% (vinte porcento) do valor do prejuizo
apurado da operacéo, e o valor maximo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh8es de reais). Como
parametro para a fixagdo da multa serdo observados: (i) o principio da proporcionalidade; (ii) a
capacidade econbmica do participante de negociag¢do pleno ou participante de negociacao; (iii)
a gravidade da infracdo; (iv) os prejuizos causados pelo cancelamento; e (v) a reincidéncia,
caracterizada pela prética de infracdo de igual natureza apés deciséo irrecorrivel que o tenha

apenado por infracdo anterior.

Na hipotese em que o erro operacional ndo seja comprovado pelo participante de negociagao
pleno ou pelo participante de negociagédo, a B3 podera aplicar multa equivalente a até 200% do

prejuizo apurado da operacéo.

A B3 destinara os recursos advindos do pagamento de multa, sempre que possivel, prioritariamente,
(i) para o ressarcimento parcial ou integral de terceiros prejudicados diretamente pelo cancelamento
da operacado, por meio de rateio proporcional ao prejuizo apurado entre os participantes de
negociacao plenos — que serdo 0s responsaveis por repassar 0 pagamento para os participantes
de negociacéo e investidores, se for o caso; ou, assim ndo sendo, (ii) para utilizacdo em atividades

associadas ao aprimoramento regulatério e institucional do mercado de valores mobiliarios.
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A decisdo da aplicagdo de multa e de sua destinagao cabera a Vice-Presidéncia de Operacoes -

Negociacao Eletrénica e CCP por meio de suas diretorias e/ou superintendéncias.

Visando a mitigacdo de riscos e a preservacdo do adequado funcionamento do mercado, o Vice-
Presidente de Operacfes - Negociacdo Eletrdnica e CCP ou o Presidente da B3, em casos
excepcionais e devidamente fundamentados, poderéo autorizar o cancelamento total ou parcial de

operacdes com prazo superior ao mencionado.

Os cancelamentos de operacdes por erro operacional grave solicitados pelo participante de
negociacao pleno ou pelo participante de negociacado serdo comunicados pela B3 4 CVM, a BSM

e aos participantes envolvidos.

10. CANCELAMENTO DE OFERTAS EM MASSA (MASS CANCEL)

Funcionalidade que permite ao participante de negociagéo pleno, ao participante de negociac¢éo

ou ao comitente efetuar o cancelamento em massa de ofertas passiveis de cancelamento.

Quando a funcionalidade ¢é utilizada, o sistema de negociacgéo envia a solicitagcdo de cancelamento
em massa das ofertas disponiveis, possibilitando (i) o cancelamento de ofertas de uma conexao
especifica, por meio de configuracdo que permite ao participante de negociacdo pleno, ao
participante de negociacdo ou ao comitente acionar o comando para cancelar todas as ofertas
disponiveis sob sua responsabilidade naquela conexdo, independentemente de seu tipo, ou (i) o
cancelamento de ofertas de conexdes diferentes, cujo comando pode ser executado apenas pelo
comitente, por meio de conexdo de origem comitente, especificando-se o identificador do
comitente (ID), para cancelar todas as suas ofertas disponiveis em todas as conexdes de acesso
direto ao mercado que contiverem o mesmo identificador do comitente (ID) (mass cancel on behalf).
Esse comando pode ser enviado apenas por conexdes em gateways bindrios e ndo permite o

cancelamento de ofertas enviadas por meio de execu¢do mesa de operacdes.

A selecdo das ofertas é baseada nos filtros estipulados pelo participante de negociacgéo pleno,
pelo participante de negocia¢ado ou pelo comitente. Ofertas com qualificador “valida até cancelar”
(VAC) ou “valida até a data” (VAD) néo serao objeto da funcionalidade de cancelamento de ofertas

em massa.

A funcionalidade também permite, por meio de indicacdo especifica na mensagem de
cancelamento em massa, bloquear e desbloquear a conexdo ou o identificador do comitente (ID)

apos o cancelamento das ofertas.

Para as ofertas participantes do preco teérico do leildo, sé sera possivel utilizar a funcionalidade

de cancelamento de ofertas em massa durante o periodo de cancelamento livre. Decorrido esse
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periodo, o cancelamento de ofertas sera realizado conforme procedimento previsto na secao

anterior deste manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

A funcionalidade permite o uso de forma combinada dos seguintes filtros para cancelamento de

ofertas da mesma conexdo e mesmo participante:

I - Mercadoria (asset): de forma unitaria por solicitacdo, permitindo o cancelamento de todas as

ofertas dos instrumentos da mesma mercadoria;

Il - Instrumento de negociacdo: de forma unitéria por solicitacdo, permitindo o cancelamento de

todas as ofertas ativas para o instrumento de negocia¢éo indicado;

Il - Lado da oferta: de forma unitaria por solicitacdo, permitindo o cancelamento de todas as ofertas

de compra ou de todas as ofertas de venda;

IV - Identificador: identificagdo numérica para controle do participante, entre 1 e 254, indicado de
forma unitaria por solicitagdo, permitindo o cancelamento de todas as ofertas com a

identificacdo indicada.

Para o cancelamento em massa de ofertas de mudltiplas conexdes (mass cancel on behalf), é
obrigatério utilizar o filtro de identificador do comitente (ID). Nesse caso, é possivel, ainda,
selecionar o filtro por mercadoria, instrumento de negociagdo ou identificador, de forma individual

ou combinada.

Efetivado o cancelamento em massa das ofertas possiveis, as conexdes por meio das quais as
ofertas foram inseridas recebem a confirmag¢do do cancelamento via mensagem de execucao
(execution report) com a identificagao do tipo de cancelamento, seja ele em uma conexdo especifica
ou em todas as conexdes, bem como um identificador Gnico para este Gltimo caso, por meio do qual
0 participante pode identificar que houve cancelamento determinado pelo comitente e quais
ofertas foram canceladas por meio de cada comando. As rejei¢cdes de cancelamento sdo enviadas

as conexdes que solicitaram o cancelamento.

11. IMPLIED

Funcionalidade que consiste na criacdo de ofertas sintéticas em estratégias a partir de ofertas

registradas, individualmente, em dois ou mais vencimentos do mesmo produto (Implied IN). E

considerada oferta sintética aquela que replica os efeitos de uma oferta real. Nesta funcionalidade,

a criacao de ofertas sintéticas observa as regras a sequir:
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| - A oferta sintética é criada automaticamente a partir de uma ou mais ofertas reais ativas no

melhor nivel de preco do livro central de ofertas, tendo identificacdo especifica no Market

Data no livro central de ofertas;

Il - A oferta sintética s6 pode ser criada a partir de ofertas limitadas:

(a) Ofertas a mercado serdo consideradas para a criacdo de ofertas sintéticas quando se

tornarem limitadas;

(b) Ofertas stop serdo consideradas apds serem disparadas;

(c) Ofertas _identificadas como cliente de varejo serdo consideradas quando forem

direcionadas para o livro central de ofertas.

11l - Uma oferta sintética s6 pode ser executada contra uma oferta real;

IV - A oferta sintética tera prioridade menor que ofertas reais no mesmo preco;

V - A oferta sintética nunca sera criada a preco melhor gue a oferta do lado oposto do livro de

ofertas da estratégia, apenas a preco igual ou pior. Caso ndo exista oferta na estratégia, o

preco sera calculado com base na diferenca de preco entre as ofertas reais relacionadas;

VI - A oferta sintética ndo sera criada caso viole qualquer tinel de leildo ou de rejeicdo, ou limite
de quantidade;

VIl - Diversas ofertas sintéticas podem ser criadas a partir de uma oferta real;

VIl - A oferta sintética somente serd criada quando a estratégia e os respectivos vencimentos

estiverem em estado aberto;

IX- Em caso de oferta com quantidade aparente, a quantidade a ser considerada para o calculo

da oferta sintética sera a quantidade aparente da oferta real;

X - A funcionalidade Self Trade Prevention (STP) ndo se aplica as ofertas sintéticas;

Xl - Caso o preco ou a quantidade de uma das ofertas reais sejam alterados ou a oferta seja

executada parcialmente, a oferta sintética sera atualizada;
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Xll - As ofertas sintéticas serdo canceladas se o estado da estratégia ou dos vencimentos

relacionados passarem a ser diferentes de aberto;

Xlll - Caso uma das ofertas reais relacionadas seja executada totalmente ou cancelada, a oferta

sintética € automaticamente cancelada.

Os derivativos elegiveis a funcionalidade Implied terdo identificacdo especifica na mensageria de

cadastro de instrumentos.

As operacdes oriundas da funcionalidade Implied terdo identificacdo especifica nas mensagens de

confirmacdo de execucao e no Market Data.

11.12. SUSPENSAO DA NEGOCIAGAO

Compete ao Diretor de Negociac@o Eletronica da B3, por delegacdo do Presidente, suspender
operacdes com ativos e derivativos admitidos & negociagdo nos mercados organizados, nas
hipoteses previstas nos normativos da B3.

A B3 pode adotar procedimentos especiais de negociacao para ativos e derivativos referenciados
em ativos suspensos, com 0 objetivo de encerramento das posi¢cBes de derivativos em aberto,

divulgando o procedimento a ser adotado por meio de edital.

11412.1. Suspenséo de ativos em razdo de divulgacdo de fato relevante

Caso um ativo ou uma opcéo referenciada em acdes venha a ter sua negocia¢cdo suspensa em
razdo da divulgacdo ou da iminéncia de divulgacdo de fato relevante durante a sesséo de
negociacdo, nos termos do regulamento de negociacdo, do regulamento para listagem de
emissores e admisséo a negociacdo de valores mobiliarios e do manual do emissor da B3, serdo

adotados os procedimentos abaixo.

Comunicagdo da . .
divulgacéo do fato Periodos da sesséo
relevante pela Diretoria Procedimentos especificos de negociagéo
de Regulacao de impactados
Emissores
Até as 9h14m59s N&o ha procedimento a ser adotado. N&o héa impacto.
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[B]

Entre 9h15mO00s e
9h29m59s

Postergacéo das fases de cancelamento de
ofertas por 20 (vinte) minutos, seguida da:

» realizacdo da fase de cancelamento de
ofertas com duracao de 5 (cinco)
minutos;

» realizacdo do call de abertura por, no
minimo, 5 (cinco) minutos.

* Fasede
cancelamento de
ofertas

» Call de abertura

Entre 9h30mO00s e
09h59m59s

Interrup¢éo das fases de cancelamento de
ofertas e da realizacdo do call de abertura
por 20 (vinte) minutos, seguida da:

+ realizacdo da fase de cancelamento de
ofertas com duracéo de 5 (cinco)
minutos;

+ realizacdo do call de abertura por, no
minimo, 5 (cinco) minutos.

* Fase de
cancelamento de
ofertas

* Call de abertura

Entre 10h00mMO0s e
16h09m59s

ou

Entre 10h00mMO0O0s e
17h09m59s *)

Suspensédo da negociacao por 20 (vinte)
minutos, seguida da:

* realizacdo da fase de cancelamento de
ofertas com duracédo de 5 (cinco)
minutos;

* realizacdo de leildo para reabertura por,
no minimo, 5 (cinco) minutos.

Periodo regular de
negociagao

Entre 16h10h00 e
16h49m59s

Entre 17h10mO00s e
17h49m59s &

Suspensdo da negociagdo por 20 (vinte)
minutos, seguida da:

* realizagdo da fase de cancelamento de
ofertas com duracéo de 5 (cinco)
minutos;

* realizagdo de leildo para reabertura por,
no minimo, 5 (cinco) minutos.

Independentemente do periodo de sua
duracgéo, caso a suspensdo da negociacao
ultrapasse o horario das 16h50min, sera
realizada a fase de cancelamento de ofertas
com duracgéo de 5 (cinco) minutos €, na
sequéncia, o call de fechamento. Durante a
vigéncia do horario de verado, esse horario
serd alterado para 17h50min.

Periodo regular de
negociacao

Entre 16h50m00s e
16h54m59s

Entre 17h50mO00s e
17h54m59s ®

Antecipa-se o call de fechamento.

Periodo regular de
negociacgao

Entre 16h55m00s e
17h00mO00s

Entre 17h55m00s e
18h00mMO0s *)

N&o ha procedimento a ser adotado.

Call de fechamento
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After-market Realizacédo de leildo durante todo o After-market
periodo.

&) Durante a vigéncia do horério de verao.

A B3 pode permitir a prorrogacdo dos leildes acima referidos, nos termos deste manual de
procedimentos operacionais de negociacao, devendo ser adotadas medidas para agilizar a dinamica

das prorrogacdes e para preservar o regular desenvolvimento das negociacoes.

11.2.12.2. Suspenséo de ativos por suspensdao do ativo-lastro no exterior

A B3 pode suspender a negociacao de ativos ou derivativos caso a hegocia¢cdo dos ativos que
os lastreiam ou que os referenciam seja suspensa no mercado organizado em que é negociado no

exterior.

Nesse caso, a B3 comunicara, por meio de seus canais usuais de comunicacao, a data e o horério
de retorno da negociacéo dos ativos ou derivativos, bem como determinara a realizagdo de leil&o,

por prazo determinado, caso julgue necessario.

11.3.12.3. Demais casos de suspenséo de ativos ou derivativos

Nas demais situacdes de suspensdo de negociacdo de ativos ou derivativos constantes do
regulamento de negociacdo da B3 e neste manual de procedimentos operacionais de negociacao,
compete a B3 determinar o tempo de duracdo da suspensdo da negociagcdo, 0s ativos e
derivativos impactados e as razdes da suspensdo, publicando a suspensdo por meio de seus

canais usuais de comunicagéo.

ApoOs o fim da suspenséo de negociagdo, a B3 podera determinar a realizagao de leildo com prazo

determinado, caso julgue necessario.

12.13. INTERRUPGAO DA NEGOCIAGAO - CIRCUIT BREAKER

O circuit breaker é o procedimento operacional que interrompe a negociacao de ativos, das
opcdes referenciadas em acdes, sobre BDR, sobre Ibovespa, sobre IBrX-50, sobre indice Small
Cap e cotas de fundo de indice (ETF) e renda fixa privada em momentos atipicos de mercado em

que h& excessiva volatilidade.

Para tanto, aplicam-se, em ordem sequencial, as seguintes regras:
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quando o Ibovespa for divulgado pela B3 com desvalorizacao de 10% (dez por cento) ou mais
em relagdo ao indice de fechamento do dia anterior, a negociagdo dos ativos, dos
derivativos e de renda fixa privada é interrompida por 30 (trinta) minutos;

reabertas as negociacdes, caso a variacdo do lbovespa divulgada pela B3 atinja oscilacao
negativa de 15% (quinze por cento) ou mais em relacdo ao indice de fechamento do dia
anterior, a negociacao dos ativos, dos derivativos e de renda fixa privada é interrompida

por 1 (uma) hora;

reabertas as negocia¢des, caso a variacdo do Ibovespa divulgada pela B3 atinja oscilacao
negativa de 20% (vinte por cento) ou mais em relacéo ao indice de fechamento do dia anterior,
a B3 determina a interrupcdo da negociacéo de ativos, de op¢des e de renda fixa privada
por periodo por ela definido. Nesse caso, o mercado deve ser comunicado pelos canais

usuais de divulgacédo das informacdes da B3.

12.4.13.1. Condi¢des gerais para o acionamento do circuit breaker

N&o ha acionamento das regras dos itens (i), (ii) ou (iii) acima nos ultimos 30 (trinta) minutos

da sessédo de negociacgéo.

Se a interrupcdo da negociacdo ocorrer na Ultima hora da sessdo de negociacdo, o horario
de encerramento serd prorrogado por, no minimo, 30 (trinta) minutos para reabertura e

negociac¢ao ininterrupta dos ativos e dos derivativos.

Quando o acionamento do circuit breaker ocorrer, a negociagdo dos ativos, dos derivativos
e de renda fixa privada serd retomada mediante realizagdo de leildo de abertura com duracéo

a ser determinada pela B3.
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CAPITULO IV - CONTROLE DE RISCO TECNOLOGICO

1. CONTROLE DE RISCO DE PRE-NEGOCIAGAO

1.1. Obrigatoriedade de uso de ferramenta de controle de risco de pré-negociacéao

Com o objetivo de mitigacdo de risco operacional de execucao e de contraparte, a utilizacdo da
ferramenta de controle de risco pré-negociacao desenvolvida pela B3 é obrigatéria para todas as

ofertas enviadas a plataforma de negociagéo.

O participante de negociacdo pleno, o participante de negociacdo e o participante de
liquidacdo devem assegurar que os limites definidos em suas politicas de risco sejam
adequadamente configurados na ferramenta de risco pré-negociacao da B3 para seus comitentes.
Caso sejam necessérios controles adicionais, os participantes devem desenvolver e implementar,

sem prejuizo do uso da ferramenta da B3.

2, CONTROLE DE MENSAGENS

A B3 mantém uma politica de controle de mensagens para a aplicacao de franquias mensais e ratios
sobre as mensagens enviadas ao sistema de negociacdo, com o0 objetivo de evitar praticas que
possam prejudicar a disponibilidade, a integridade ou o bom funcionamento do sistema de

negociacao.

Para tanto, é realizada a contabilizacdo das ofertas registradas, modificadas e canceladas, em
relacdo a quantidade e ao volume das operacdes, ndo sendo consideradas para esse fim, as
mensagens rejeitadas.

Esse controle é realizado individualmente pela conta informada na mensagem ou, na sua auséncia,
as mensagens e as operacgdes realizadas sdo atribuidas a conta do participante de negociacéo

pleno ou participante de negociacao responsavel pela conexéo.

Os parametros de quantidade maxima de mensagens de ofertas enviadas em relacdo a quantidade
(Ratio A) e ao volume das operacdes (Ratio B) para cada grupo de ativos ou derivativos, bem
como as franquias (F) e o redutor (C), séo divulgados no site da B3 e periodicamente revistos para

apurar a necessidade de ajustes nessas variaveis.

O fluxo de mensagens enviadas superior aos parametros estabelecidos pela B3 implica cobranca
direcionada ao participante de negociacdo pleno responsavel pela conexdo, de acordo com a

metodologia de controle de mensagens.
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2.1. Controle de Mensagens de Negociacéo

2.1.1. Metodologia de controle de mensagens

O controle_ de _mensagens consiste na apuracdo de excesso de mensagens enviadas para a

plataforma de negociacéo e na aplicacdo de uma cobranca mensalA-aplicacao-deratios-e-franguias
mensais-por-excesso-de-mensagens-enviadas, caso existente,-€ calculada por conta e por ativo ou

derivativo utilizando a férmula:

Valor da cobranca mensal = maximo entre A e B, se o valor for positivo

Onde:

|- A = (quantidade de mensagens enviadas no periodo — Ratio A x quantidade de operagdes

realizadas no periodo — F) x C;

Il- B = (quantidade de mensagens enviadas no periodo — Ratio B x volume negociado no

periodo — F) x C;

Il - Ratio A =relacdo mensagens/operacdes;

IV - Ratio B = relacdo mensagens/volume;

V-  F=franquia mensal de mensagens;

VI- C=0,01 para a¢bes e futuros e 0,001 para derivativosopcoes;

Os valores dos parametros para o célculo podem ser obtidos no site da B3.

A cobranga “A” reflete a eficiéncia com que a conta opera baseada na relagdo de mensagens
enviadas versus operacgdes realizadas. A cobranca sera aplicada caso essa-relagdeo numero de

ofertas seja superior ao Ratio A multiplicado pelo numero de negocios mais a franquia (F)

estabelecidae-para-o-ativo.

A cobranca “B” reflete a eficiéncia com que a conta opera em relacdo ao volume financeiro. A

cobranca incidir4 sobre a conta caso essa—relagdoo numero de ofertas seja superior ao Ratio B

multiplicado pelo volume negociado mais a franquia (F) estabelecida-para-o-ative.

Para os ativos ou derivativos, o volume negociado computado na cobranga “B” sera conforme o

descrito abaixo.
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Grupo de ativos ou derivativos Volume negociado
ativos de renda variavel e operacdes a termo valor financeiro
opcOes sobre agbes, BDRs, ETFs e indices valor financeiro do prémio
contratos derivativos-e-euro-disponivel guantidade de contratos

Para o calculo das cobrangas “A” e “B”, diferentes vencimentos de um mesmo derivativo séo
considerados de forma conjunta, assim como diferentes vencimentos e diferentes precos de

exercicios de opcdes de compra e de venda sobre 0 mesmo ativo-objeto.

O valor total da cobranca devida pelo excesso de envio de mensagens, se existente, serd dado
pela soma das cobrancas referentes a cada conta no participante de negociagéo pleno, para cada
ativo ou derivativo, e determinado pelo valor maximo das somas dos valores atribuidos pelas

cobrancas “A” e/ou “B”.

Cada ativo ou derivativo é apurado mensalmente de forma independente, ou seja, caso tenham
sido negociados uma op¢ao e seu ativo-objeto, a respectiva conta no participante de negociagao

pleno recebera duas franquias, uma para op¢des e outra para o ativo-objeto.

3. PROTEGCAO AO MERCADO

Funcionalidade que permite aos participantes que utilizam conexdes, a definicdo de pardmetros
de protecdo que, quando atingidos, dentro de determinado intervalo de tempo, acionam o
cancelamento automatico das ofertas disponiveis no livro central de ofertas, desde que tal
cancelamento nao viole nenhuma das regras de negociagdo, impedindo também o registro de

novas ofertas.

Os parametros de protecao para os instrumentos e 0s respectivos intervalos de tempo séo aplicados

pelos participantes via Application Programming Interface (API) ou pela B3.

A seu exclusivo critério, a B3 podera desabilitar a funcionalidade para determinados instrumentos,

comunicando, antecipadamente, tal alteracdo ao mercado.

3.1 Tipos de protegdes disponiveis

Os tipos de prote¢8es disponiveis sédo:

|- protecdo por execucao total da oferta — ativada com base no total de ofertas executadas de

forma completa;
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V -

protecéo por numero de execugdes — ativada com base no niumero de operacgdes realizadas

(execucdes parciais ou totais);

protecdo por guantidade negociada — ativada com base no somatério das quantidades

executadas (compras ou vendas), em maédulo;

protecdo de compra/ venda — ativada com base no desequilibrio das quantidades compradas

e vendidas, sendo que compras aumentam o valor do contador e vendas diminuem;

protecdo delta — ativada com base no delta agregado das opc¢des, considerando todas as

séries com mesmo ativo-objeto, independentemente do vencimento.

Os participantes poderdo optar por todas as protecfes ou combina-las de acordo com suas

estratégias operacionais.

3.2.

VI -

VII -

Caracteristicas

As protecdes somente serdo ativadas quando seus parametros forem atingidos ou excedidos
dentro do intervalo de tempo definido pelo participante e cancelardo apenas as ofertas

passiveis de cancelamento e que ndo estejam participando do preco tedrico de um leilédo.

Se, apés a ativacdo da protecdo, o participante desejar reiniciar seus contadores e registrar
novas ofertas, deverd notificar o sistema de negociag¢ao indicando em campo especifico na

mensagem da oferta.

Se nenhum pardmetro for atingido ou excedido, os contadores das prote¢Bes serdo,

automaticamente, reiniciados ao final de cada intervalo de tempo.

As prote¢cfes ndo poderdo interromper um evento de execugao; portanto, nos casos em que
uma Unica oferta agressora fechar operacdo com multiplas ofertas pendentes no livro
central de ofertas, o sistema de negociacdo permitira que o parametro de protecdo seja

excedido.

Em caso de atualizacdo dos pardmetros de protecao definidos para a conexao, os contadores
de protecdes serao reiniciados automaticamente e as ofertas ingressadas em horario anterior
a atualizacdo passam a ser desconsideradas no proximo evento de cancelamento, mas

permanecendo ativas para efeito do incremento do contador, caso haja execucéo.
Todos os contadores serdo reiniciados automaticamente ao final de cada dia de negociacgéo;

Qualquer rejeicdo ou cancelamento de oferta decorrente do uso da funcionalidade sera
comunicado por meio de mensagem de execucao (execution report) emitida pelo sistema

de negociacéo, indicando como motivo a ativacdo da protecéo.
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Os produtos aplicaveis a funcionalidade de protecdo ao mercado estao disponibilizados no site da
B3.

4, THROTTLE

Funcionalidade que permite a B3 regular o nimero maximo de mensagens de ofertas enviadas por

segundo para o sistema de negociacao por cada conexdo.

Os limites séo estabelecidos pela B3 para cada conexao de acordo com o perfil dos participantes
a ela vinculados e revisados sempre que necessario para assegurar a disponibilidade, a integridade

e 0 bom funcionamento do sistema de negociagéo.

A B3 permite que o participante de negociacdo pleno ou participante de negociacéo,
responsével pela conexdo, opte por rejeitar as mensagens enviadas ou por organiza-las em fileiras

caso o limite seja extrapolado.

5. OPERAGOES DE MESMO COMITENTE

OperacBes de mesmo comitente (OMC) sé@o aquelas em que um mesmo comitente figura nas
duas pontas (compra e venda) de determinada operacgéo, independentemente de a compra e a

venda terem sido intermediadas por um Unico participante ou por dois participantes distintos.

5.1. Prevencao de operacdo do mesmo comitente — Self Trade Prevention — STP

A funcionalidade Self Trade Prevention (STP), busca prevenir operacdes de mesmo comitente e
sera opcional, podendo ser usada apenas por participantes e comitentes que utilizam a interface
de entrada de ordens entrypoint. Portanto, para que conexdes de mesas de opera¢cdes tenham

acesso a funcionalidade, estas deverdo utilizar tela de negociagao que suporte essa funcionalidade.

Ao seu exclusivo critério, a B3 podera desabilitar a funcionalidade para determinado grupo ou grupos

de instrumentos, comunicando antecipadamente tal alteracdo ao mercado.

5.2. Identificador do comitente

A funcionalidade STP atuara apenas sobre as ofertas que contiverem o identificador do comitente

(ID), conforme a tabela a seguir.

Tipo de comitente Identificador do comitente (ID)
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[B]

Pessoa juridica residente no Brasil

Prefixo numérico, de 100 a 199, concatenado com

namero base do CNPJ, que corresponde aos
primeiros 8 digitos do CNPJ do investidor, sem

caracteres especiais, preenchido com um zero
esquerda. Exemplos: 100012345678, 199012345678.

(0]

a

Pessoa fisica residente no Brasil

Prefixo numérico, de 200 a 299, concatenado com o0s
primeiros 9 digitos do CPF do investidor, sem
caracteres  especiais. Exemplos: 200123456789,

299123456789.

Investidor ndo residente no Brasil com
Cédigo CVM

Prefixo numérico, de 300 a 499, seguido por 3
nameros quaisquer, concatenado com o codigo
individual de 6 digitos do investidor ndo residente.
Tal codigo é fornecido pela parte CCCCCC de seu
cédigo operacional CVM, cujo formato ¢é
AAAAA.BBBBBB.CCCCCC.X-Y.

Exemplos: 300123123456, 499123123456.

Investidor ndo residente no Brasil sem

Prefixo numérico, de 500 a 899, seguido por 1
namero qualquer, concatenado com o codigo
individual de 8 digitos do investidor ndo residente. Tal
cédigo é fornecido pela parte BBBBBBBB de seu

Cédigo CVM cédigo 88 gerado pela B3, cujo formato ¢é
880000.BBBBBBBB-Y. No total, deve-se ter 12
caracteres. Exemplos: 500112345678,
899112345678.

Note-se que:

| - o ID ndo se confunde com o cédigo de conta de comitente;

Il- o comitente titular de uma ou mais contas e/ou vinculado a um ou mais participantes de
negociacdo plenos ou participantes de negociacdo, quando desejar evitar quaisquer

operacdes de mesmo comitente, deverd utilizar sempre o mesmo ID para identificar as

ofertas sobre as quais o STP deve atuar;

Il - o comitente titular de uma ou mais contas e/ou vinculado a um ou mais participantes de
negociagao plenos ou participantes de negociagao que julgar necessario utilizar mais de

um ID para a execucdo de diferentes estruturas ou estratégias de gestdo podera fazé-lo

adicionando diferentes prefixos, de acordo com os valores indicados pela tabela anterior.

5.3. Funcionamento do STP

A funcionalidade STP evita, durante a fase de negocia¢ao continua, o fechamento entre ofertas de

compra e venda que contenham o mesmo ID. Constam, a seguir, 0s principais aspectos de seu

funcionamento.
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VI -

VII -

A funcionalidade STP néo tera efeito sobre ofertas que ndo contenham ID.

Duas ofertas — uma de compra e uma de venda — contendo o mesmo ID permanecerdo no
livro central de ofertas simultaneamente, desde que nao exista possibilidade de fechamento

entre elas.

Em caso de potencial fechamento entre ofertas de compra e de venda contendo 0 mesmo
ID, as seguintes acfes de cancelamento poderao ser realizadas, a depender da escolha do

participante, identificada na oferta agressora:

a) a oferta agressora sera cancelada no livro central de ofertas e a oferta agredida nele

permanecera (op¢éo padréo).

(b) a oferta agredida sera cancelada e a oferta agressora seguird o processo de fechamento

de operacéo contra as outras ofertas do livro, se houver,

(c) tanto a oferta agressora quanto a oferta agredida serédo canceladas no livro central de

ofertas.

(d) Em caso de identificacdo de potencial operagcdo de mesmo comitente, em que a oferta
possua apenas o identificador do comitente (ID), mas n&o identifique a acgdo de
cancelamento, a oferta agressora serd cancelada no livro central de ofertas e a oferta

agredida nele permanecera (op¢ao padrao).

Uma oferta contendo o ID do investidor resultara em fechamento de operacdo somente
contra ofertas que ndo contenham o mesmo ID (ou seja, ofertas sem ID e ofertas com ID

de investidor distinto).

Caso uma oferta seja modificada, resultando em uma oferta que contenha ID e implique em
potencial fechamento contra oferta de mesmo ID o sistema de negociacao realizara os

cancelamentos, observando a instrucdo da agressora oferta modificada.

Caso uma oferta com ID seja modificada, resultando em uma oferta sem ID, a funcionalidade

STP nao atuara sobre a oferta modificada.

Ofertas com atributo de quantidade minima e ofertas tudo ou nada (TON): antes do
fechamento de uma operacéo, o sistema de negociagdo analisard o livro central de ofertas,
e realizar4 os cancelamentos do STP conforme instrugdo da oferta agressora. Apds os
cancelamentos e caso a oferta agressora ndo tenha sido cancelada pelo STP, o sistema de
negociagao analisard novamente o livro central de ofertas, a fim de verificar a possibilidade
de execucdo da quantidade minima sem fechamento de operacdo de mesmo comitente.
Caso a execuc¢do da quantidade minima implique, pelo menos, uma operacdo de mesmo

comitente, a oferta agressora sera integralmente eliminada.
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VIl - Uma oferta com ID que resulte em fechamentos parciais contra uma fila de ofertas, sera
eliminada (quantidade remanescente) ao encontrar nessa fila uma oferta de mesmo ID,

acionara o cancelamento do STP conforme instrucdo da oferta agressora.

IX- Caso uma oferta agressora com ID resulte no acionamento de leildo, nenhuma validacdo

sera realizada pela funcionalidade STP.

X - Durante a execucao de leildo, nenhuma validacao sera realizada pela funcionalidade STP,

ou seja, o leildo podera resultar em fechamento de operagdes de mesmo comitente.

Xl - Todo cancelamento de oferta decorrente do uso da funcionalidade STP ser4 comunicado por
meio de mensagem de execucao (execution report) emitida pelo sistema de negociacéo,
contendo como motivo do cancelamento a prevenc¢éo ao fechamento de operacédo de mesmo

comitente.

5.4. Monitoramento de Operacfes de Mesmo Comitente

A utilizacdo do STP busca evitar a realizagédo da operacdo de mesmo comitente. No entanto, ndo
h& exigéncia para a utilizagé@o desta funcionalidade, de forma que, as operac¢des que figurarem com
0 mesmo comitente serdo monitoradas pela B3, podendo esta, a seu critério, solicitar ao
participante de negociagao pleno informa¢des ou esclarecimentos em relacéo as evidéncias de

operagcdes de mesmo comitente.

O processo de monitoramento e analise de opera¢fes de mesmo comitente, implantado pela B3,
consiste na coleta de evidéncias que diferenciam operacfes de natureza ndo sistematica e ndo
intencional, decorrentes da dinamica das estruturas de mercado, daquelas de natureza sistematica

e intencional que criam condic¢es artificiais de mercado.

As evidéncias de caracteristica sistemética e intencional de operacdes de mesmo comitente,
sempre que for o caso, serdo encaminhadas, pela B3, a BSM Supervisdo de Mercado e a CVM,

para a tomada de providéncias cabiveis.

6. CANCELAMENTO AUTOMATICO POR DESCONEXAO (CANCEL ON DISCONNECT -
coD)

Funcionalidade que permite o cancelamento automatico das ofertas transmitidas para o sistema

de negociacédo em caso de desconexao.

Quando uma desconexao for detectada, o sistema enviara a solicitagdo de cancelamento para todas
as ofertas disponiveis no sistema de negociacao e vinculadas a tal conexao, exceto ofertas que

estejam participando de leildo ou quando o estado do instrumento ndo permitir. Além disso, as
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ofertas associadas a conexao que tenham sido registradas pela B3, em nome do participante,
também serdo canceladas se a funcionalidade estiver habilitada para aquela conexao, de acordo
com as alternativas abaixo:

I - ndo cancelar as ofertas em caso de desconexao (padrao);

Il - cancelar as ofertas somente em caso de desconexdo involuntaria;

Il - cancelar as ofertas somente em caso de desconexdo voluntaria;

IV - cancelar as ofertas em caso de desconexdo involuntaria ou voluntaria.

A funcionalidade dispde de um intervalo de tempo que permitira que o participante se reconecte
antes que as ofertas sejam canceladas. O valor do intervalo, em milissegundos, também deve ser
configurado pelo participante, em campo especifico. Ressalta-se que o contador seré iniciado assim
que a desconexao for detectada. Se o campo nao for preenchido, o sistema assumira 0 (zero) como

valor.

Assim que a conexdo for restabelecida, o participante recebera a confirmagéo (execution report)

do cancelamento dessas ofertas.

Salienta-se que essa funcionalidade tem o objetivo de mitigar riscos operacionais causados por
desconexdes. No entanto, sdo canceladas somente as ofertas passiveis de cancelamento de
acordo com as regras de negociacao e as condi¢cdes de mercado, exceto as ofertas que estejam

participando de leil&o.
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CAPITULO V - MEDIDAS DE EMERGENCIA E DE CONTINGENCIA

MEDIDAS DE EMERGENCIA DE ORDEM OPERACIONAL

Nos termos do regulamento de negociacdo B3, na ocorréncia das medidas de emergéncia de ordem

operacional, aplicam-se os seguintes procedimentos:

2.

se ocorrer situacdo que represente risco ao adequado funcionamento dos mercados
administrados pela B3, o Vice-Presidente de Operacdes - Negociagdo Eletronica e CCP ou o
Diretor de Negociacdo Eletrbnica da B3, mediante delegacdo de poderes da Diretoria
Colegiada, estdo autorizados a alterar horérios de negociacdo e periodos de apuracdo de

precos, mediante prévia divulgacdo de aviso ao mercado e as autoridades reguladoras.

se ocorrer suspenséo, total ou parcial, do funcionamento do sistema de negociagdo por
motivos técnicos, caso fortuito ou forga maior, a B3 pode suspender as negociacdes ou

restabelecé-las utilizando sistemas de contingéncia;

na retomada das negociacbes, em caso de suspensdo parcial ou total, o Diretor de
Negociacao Eletrénica da B3 pode realizar leilao de pré-abertura, e as ofertas enviadas para

o sistema de negociagcdo antes da suspenséo podem ser canceladas ou alteradas;

no caso de suspensao total da negociacdo nos 30 (trinta) minutos que antecederem o

encerramento da sessdo de negociagado, a B3 pode prorrogar seu encerramento.

PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS EM CASO DE FALHAS PARCIAIS NOS
COMPONENTES CRITICOS DO SISTEMA DE NEGOCIAGCAO

A B3 pode adotar as medidas de emergéncia abaixo descritas, em caso de falhas dos componentes

criticos do sistema de negociacdo e que, eventualmente, causem impactos parciais para 0s

participantes de seus mercados, de acordo com 0 exposto a seguir.

[B]

C_omponentes : Mercado Cenario de falhas Procedimentos
impactados impactado
Notificar o mercado e
Ferramentas de : Falha nos sistemas de suspend~er, sem a
g Ativo ou ; ; realizacdo de leilédo, a
supervisao de L gerenciamento dos nucleos de 2
derivativo L negociacao de todos os
mercado negociagao. . )
ativos por 30 (trinta)
minutos apés a notificacao.
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[B]

Componentes Mercado Cenario de falhas Procedimentos
impactados impactado
Notificar o mercado e
realizar leildo, com
duracéo de 5 (cinco)
Falha em gateways que . d
representem mais de 30% m!nutos, para o 0S 03
) ativos, 30 (trinta) minutos
(trinta por cento) do volume apos a notificacio
Gateways de At total negociado. Apbs a realizacéo do
entrada de tivo ou leila jacdo d
derivativo eildo, anegociagéo dos
ofertas ativos sera suspensa.
Falha em gateways que
representem menos de 30% N&o ha procedimento a ser
(trinta por cento) do volume adotado.
total negociado.
Notificar o mercado e
realizar leildo, com
Impacto maior que 30% (trinta gﬁ;i%gg %Z;(tgggg)os
por cepto) do volume~ ativos, 30 (trinta) minutos
negociado nas conexdes da apos a notificacio
mesa de oper.agc:Jes' que ndo ApoOs a realizagéo .do
Conexdes da Ativo ou possuam contingencia. leildo, sera suspensa a
mesa dfa derivativo negociagao de todos os
operacoes ativos.
Impacto menor que 30% (trinta
por cento) do volume~ N&o hé procedimento a ser
negociado nas conexdes da adotado
mesa de operacdes que ndo '
possuam contingéncia.
Suspender imediatamente
a negociacao dos
contratos impactados e de
Derivativo Falha em um ou mais ndcleos. | suas opgdes. A
negociacao de contratos
nédo impactados nao sera
afetada.
Realizar leildo
] imediatamente, com
Ndcleos de Falha em ntcleos que duragao de 30 (trinta)
negociagao representem mais de 30% minutos, para os ativos
(trinta por cento) do volume ndo impactados. Apoés a
) negociado. realizacdo do leildao, sera
Ativo

retomada a negociacao
continua desses ativos.

Falha em ndcleos que
representem menos de 30%
(trinta por cento) do volume
negociado.

N&o héa procedimento a ser
adotado.

125/181

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIACAO

(05/08/202409/12/2024)

[B]

Componentes
impactados

Mercado
impactado

Cenéario de falhas

Procedimentos

Canais de market
data

Derivativo

Falha no canal de contratos
futuros.

Suspender imediatamente
a negociacao dos
contratos impactados e de
suas opcoes.

Derivativo

Falha no canal de opcdes.

Suspender imediatamente
a negociacao das opcdes
impactadas.

Ativo

Impacto maior que 30% (trinta
por cento) do volume
negociado.

Suspender imediatamente
a negociacao dos ativos
impactados, de suas
opc¢des e dos contratos a
termo.

Para os ativos nao
impactados, sera realizado
leildo imediatamente, com
duracéo de 30 (trinta)
minutos. Apds a realizacao
do leildo, sera retomada a
negociagao continua
desses ativos.

Ativo

Impacto menor que 30% (trinta
por cento) do volume
negociado.

Suspender imediatamente
a negociacao dos ativos
impactados, de suas
opc¢des e dos contratos a
termo.

N&o hé procedimento a ser
adotado para os ativos ndo
impactados.

Instrumentos

Derivativo

Instrumento especifico.

Suspender imediatamente
a negociacao dos
vencimentos impactados e
de suas op¢des. Ndo ha
procedimento a ser
adotado para os
instrumentos ndo
impactados.

Ativo

Instrumento especifico.

Suspender imediatamente
a negociacao dos ativos
impactados, de suas
opcdes e dos contratos a
termo. Ndo ha
procedimento a ser
adotado para os ativos néo
impactado(s).

Apuracao dos
valores de
liguidacéo a
serem realizados
pela camara B3

Ativo ou
derivativo

Falha no processamento
noturno da camara B3, antes
da abertura da sesséo de
negociacgao.

Retardar a abertura da
sessdo de negociacéo.
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A seu exclusivo critério, a B3 poderd ponderar outros fatores, incluir novos cenarios e adotar
medidas adicionais ou diferentes das descritas acima, informando o mercado com a antecedéncia

cabivel ao caso.

3. PLANO DE CONTINUIDADE DE OPERAGOES

A B3 conta com infraestrutura tecnoldgica e plano de continuidade de opera¢gdes com o intuito de

assegurar o funcionamento do sistema de negociacao em situacfes de ruptura ou de emergéncia.

O sistema de negociacdo opera em regime de alta disponibilidade e redundéncia de recursos

constante nos centros de processamento de dados principal e secundério.

Ocorrendo suspensdo total ou parcial no funcionamento do sistema de negociagdo, o
restabelecimento da negociacdo se da por meio do centro de processamento de dados principal,
devendo ser observadas as seguintes condicdes:

|- estabelecimento de periodos para cancelamento de ofertas e pré-abertura, antes do reinicio

da sessdo de negociacéo;

Il-  caso a suspensdo ocorra nos ultimos 30 (trinta) minutos da sessdo de negociagao, seu

encerramento pode ser prorrogado.

Em caso de indisponibilidade do centro de processamento de dados principal, a negociacdo é
retomada no centro de processamento de dados secundério, conforme procedimentos descritos

abaixo.

|- Divulgacdo dos procedimentos operacionais a serem adotados pelos participantes dos
mercados afetados.

Il - Estabelecimento de periodo de pré-abertura, antes do reinicio da sesséo de negociacéo.

Il - Serédo consideradas validas as operacdes processadas pelas camaras de compensacéao e
liguidacado e as operacgdes realizadas na plataforma de negociac¢do no periodo de 1 (um)
minuto apds a virada do centro de processamento de dados principal para o centro de

processamento de dados secundario.
IV - As ofertas com validade no livro central de ofertas serdo descartadas.

V- As conexdes ndo receberdo mensagens de confirmacdo da eliminacdo das ofertas no
reestabelecimento da negociacdo por meio do centro de processamento de dados

secundario.

Ocorrendo suspensdo total no funcionamento do sistema de negociacdo nos centros de
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processamento de dados principal e secundario durante a sessdo de negociagdo e na

impossibilidade de retorno no mesmo dia, a B3 podera utilizar mecanismos alternativos de

fechamento e envio de operacdes a pds-negociacao.

Tais mecanismos visam a viabilizar a reducdo de posicdes e do risco decorrentes destas,

observadas as condi¢des descritas a seguir.

O participante de negociacédo pleno deve encaminhar os dados das operacdes nas quais
possua o0 comitente de compra e de venda em seu recinto de negociacdo (operagdes

diretas) em endereco web especifico para essa funcéo e divulgado pela B3.

O participante de negociacdo pleno deve encaminhar os dados das opera¢cdes nas quais
possua apenas o comitente de compra ou de venda em seu recinto de negociagéao, indicando
0 cdAdigo do participante de negociagdo pleno que serd a sua contraparte da operagao

(operacdes registradas) em endereco web especifico para essa funcgéo e divulgado pela B3.

O participante de negociacdo pleno deve encaminhar os dados de ofertas nas quais
possua apenas o comitente de compra ou de venda em seu recinto de negocia¢do, mas nao
possua contraparte para a operacdo em endereco web especifico para essa funcédo e

divulgado pela B3.

Os dados devem ser enviados pelos participantes de negociacdo plenos até o limite do
horario pré-determinado pela B3, que podera rejeitar os dados encaminhados em horario

superior ao estabelecido.

S&o aceitos os dados de operacdes diretas e operacfes registradas para os ativos e

derivativos autorizados a negociacdo no sistema de negociacéo.

A B3 pode, em carater excepcional, estabelecer outras condi¢cdes além das previstas acima com

prévia comunicacdo ao mercado.

A presenca do participante de negociacéo pleno em testes realizados para o plano de continuidade

de operacdes é obrigatdria, bem como a validagdo e utilizacdo do endereco web para conclusao do

teste. O calendario com as datas definidas para realizacdo dos testes é divulgado pela B3, mediante

prévia divulgacdo de aviso ao mercado.
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TITULO Il - MERCADOS ORGANIZADOS

CAPITULO | - MERCADO DE BOLSA

1. MERCADO A VISTA DE ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

Os ativos de renda variavel negociados no mercado a vista estao sujeitos aos procedimentos de
negociacao, leildo e tuneis de negociacdo dispostos neste manual de procedimentos

operacionais de negociagao.

A estrutura do cédigo de negociacdo dos ativos de renda variavel negociados em lote-padréao no

mercado a vista é alfanumérica, conforme exemplificagdo abaixo.

Tipo do ativo Numero Exemplo
Direitos de subscrever a¢fes ordinarias 01 ABCD1
Direitos de subscrever ac6es preferenciais 02 ABCD2
Acdes ordinarias 03 ABCD3
Acdes preferenciais 04 ABCD4
Acdes preferenciais classe A 05 ABCD5
Acdes preferenciais classe B 06 ABCD6
Acdes preferenciais classe C 07 ABCD7
Acdes preferenciais classe D 08 ABCD8
Recibos de subscri¢cdo de a¢bes ordinarias 09 ABCD9
Recibos de subscricdo de acdes preferenciais 10 ABCD10

Outros ativos, tais como units, recibos de subscrigdo de
cotas de fundos de investimento, cotas de fundos de
investimento, fundos de investimento em direitos 11a 30 ABCD11
creditérios, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios e ETF de renda fixa

BDRs Patrocinados Nivel | 31 ABCD31
BDRs Patrocinados Nivel Il 32 ABCD32
33 ABCD33
BDRs Patrocinados Nivel Il 35 ABCD35
36 ABCD36
BDRs Né&o Patrocinados Nivel | 34 ABCD34
BDRs Patrocinados e N&o Patrocinados 35a40 ABCD35
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A codificagdo dos ativos de renda variavel negociados em lote fracionario no mercado a vista segue
a codificacéo adotada para os ativos de renda variavel negociados em lote-padrdo no mercado a
vista acrescida da letra F ao final do cédigo, conforme exemplificacdo abaixo.

Tipo do ativo NUumero Exemplo
Acdes ordinarias 03 ABCD3F
Acdes preferenciais 04 ABCDA4F
Acdes preferenciais classe A 05 ABCD5F

A codificag&o dos ativos negociados por meio da oferta Midpoint, Request for Quote (RFQ) ou Book
of Block Trade (BBT) segue a codificacdo dos ativos negociados em lote-padréo, acrescida,

respectivamente, da letra M, da letra R ou da letra Q ao final do cddigo, conforme exemplificagao

abaixo.

Tipo do ativo Numero Exemplo
Acdes ordinarias 03 ABCD3M
Acdes preferenciais 04 ABCD4M
Acdes preferenciais classe A 05 ABCD5M
Acdes ordinérias 03 ABCD3R
Acdes preferenciais 04 ABCD4R
Acdes preferenciais classe A 05 ABCD5R
Acdes ordinarias 03 ABCD3Q
Acdes preferenciais 04 ABCD4Q
Acdes preferenciais classe A 05 ABCD5Q

1.1. Regras especiais para negociacao de direitos de subscri¢cdo e bdnus de subscricao

Sao permitidas operacdes com direitos de subscri¢cdo a partir da data que for indicada como de
inicio de subscricdo até o 3° (terceiro) dia Gtil anterior ao término do prazo designado, pela

companhia, para o exercicio do direito de subscrigao.

As operacbes com bonus de subscricdo sdo permitidas a partir da data que for indicada pela
companhia até o 3° (terceiro) dia Util anterior ao término do prazo designado para o exercicio do

direito conferido pelos bénus de subscricdo
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1.2. Regras especiais para negociacao de recibos de subscricéo

Sao permitidas operag@es com recibos de subscrigdo, desde que relativos a valores mobiliarios
devidamente integralizados, conforme legislacao e regulacdo aplicaveis.

A negociacdo com recibos de subscricdo sera realizada somente no periodo que anteceder a
efetivacdo do respectivo aumento de capital ou, no caso de fundos de investimento, até o

encerramento da distribuicdo publica.

Os eventuais direitos a subscricdo de sobras, relativas aos recibos de subscricdo negociados,

pertenceréo ao subscritor original, nos termos da legislacéo e regulag&o aplicaveis.

Caso o aumento de capital ndo se efetive, o adquirente do recibo de subscricdo reavera, do

emissor, apenas o valor efetivamente pago pelo subscritor original.

Novos ativos emitidos pelos emissores serdo negociados separadamente dos ativos ja existentes
apenas nas hipoteses de os emissores estabelecerem expressamente, no ato préprio que aprovar
a respectiva emissao ou em seus atos constitutivos, que os eventuais proventos futuros atribuidos
a esses novos ativos serdo distintos dos eventuais proventos futuros atribuidos aos ativos ja

existentes.

No caso de fixacdo pelo emissor de diferentes percentuais de direitos pro rata temporis, a B3, a
seu critério, podera diferenciar instrumento na negociagcao dos ativos.

1.3. Regras especiais relacionadas a negociacdo de ativos afetados por distribuicdo de
proventos

A alteracdo na forma de negociacdo de ativos decorrentes da distribuicdo de proventos deve
observar os procedimentos previstos no regulamento para listagem de emissores e admissao a
negociacdo de valores mobiliarios e no manual do emissor. A B3 pode, em razdo do néo
atendimento dos procedimentos previstos nesses normativos determinar a suspensdo da
negociacdo dos ativos afetados, nos termos da regulacdo aplicavel e deste manual de
procedimentos operacionais de negociagao.

A negociacdo de ativos sem o direito a distribuicao de proventos serd iniciada no dia util seguinte
a data de corte informada pelo emissor dos ativos, conforme definido no manual do emissor, e 0s
respectivos instrumentos serdo divulgados com a indicagcdo "Ex" por 8 (oito) sessdes de

negociagcdo consecutivas.
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Em funcéo de procedimentos operacionais internos, a B3 pode criar um evento corporativo de
atualizacdo, gerando nova distribuicdo no ativo, sem ocasionar impactos financeiros para os

comitentes.

2, MERCADO A VISTA DE RENDA FIXA PRIVADA

Os ativos de renda fixa privada negociados no mercado a vista estéo sujeitos aos procedimentos
de negociacédo, leildo e tlneis de negociacdo dispostos neste manual de procedimentos

operacionais de negociagao.

A estrutura do instrumento de negociac¢éo dos ativos de renda fixa privada, exceto cotas de fundo
de indice (ETF) de renda fixa, € composta da seguinte forma: os 4 (quatro) primeiros caracteres
indicam o emissor do ativo, o 5° (quinto) caractere é fixo (-), 0 6° (sexto), o 7° (sétimo) e o 8° (oitavo)
caracteres indicam a natureza do ativo, o 9° (nono) e o 10° (décimo) caracteres indicam a emisséo
e a série e 0 11° (décimo primeiro) e 12° (décimo segundo) caracteres indicam a modalidade de
liguidagéo.

Exemplificando: AAAA-BBBCCDD

Componente Descricdo
AAAA Emissor do ativo
- Caractere fixo
BBB Natureza do ativo
CcC Emisséo e série
DD Modalidade de liquidacé&o
Cédigo do ativo Natureza
CRA Certificados de recebiveis do agronegdcio
CRI Certificados de recebiveis imobiliarios
DCA Debéntures conversiveis em agbes
DEB Debéntures
LFI Letras financeiras
NPR Notas promissorias
Modalidade de liquidacé&o Descricao
BO Bruto em D+0
LO* Liquido em D+0
L1* Liquido em D+1
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L2* | Liquido em D+1 |
* Nao disponivel para os ativos CRI, CRA e FID. ** Somente para o ETF de Renda Fixa Privada.

A estrutura do instrumento de negociacdo de cotas de fundo de indice (ETF) de renda fixa é
composta da seguinte forma: os 4 (quatro) primeiros caracteres representam o nome do fundo e o

5° (quinto) e o 6° (sexto) caracteres correspondem ao nimero do ativo cota de fundo de indice.

Exemplificando: AAAAXX

Componente Descricdo
AAAA Nome do ETF de renda fixa
XX Numero do ativo do tipo cota de ETF de renda fixa
2.1. Grupos de negociagéo

Os grupos de negociacao estdo organizados de acordo com as caracteristicas dos ativos de renda
fixa, as modalidades e os prazos de liquidag&o, conforme tabela abaixo.

Modalidade de liquidacéo Grupo
Bruto em D+0 0B
Liquido em D+0 oL
Liquido em D+1 1L
Liquido em D+1 2L
3. MERCADO DE DERIVATIVOS

O mercado de derivativos € aquele no qual sdo realizadas operagdes com contratos futuros e de
opc¢des padronizados admitidos a negociacao pela B3, com prazo de liquidagdo definido no
regulamento da cdmara de compensacao e liquidacdo da B3 e no manual de procedimentos

operacionais da cAmara de compensacao e liquidacdo da B3.

Todas as ofertas e operacBes registradas no sistema de negociacdo para os derivativos
agropecudrios serdo divulgadas de forma anbnima na difusdo de dados de mercado e na
mensagem de execucao (execution report), ou seja, sem a identificacao do cédigo de negociacédo

do participante.

3.1 Contratos futuros

A estrutura do instrumento de negociacgao dos contratos futuros € composta da seguinte forma: os
3 (trés) primeiros caracteres indica o contrato futuro, o 42 (quarto) caractere corresponde ao més de

vencimento e o 5° (quinto) e 6° (sexto) caracteres indicam o ano de vencimento.
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Exemplificando: AAABCC

Componente Descricéo
AAA Contrato futuro
B Més de vencimento do contrato
CcC Ano de vencimento do contrato

A tabela a seguir representa a correspondéncia do 4° (quarto) caractere do cédigo indicando 0 més

de vencimento do contrato.

Més de vencimento Cédigo Més de vencimento Cdédigo
Janeiro F Julho N
Fevereiro G Agosto Q
Margo H Setembro U
Abril J Outubro \Y
Maio K Novembro X
Junho M Dezembro z

3.1.1. Contratos futuros referenciados em ac¢fes ou units

A estrutura do instrumento de negociagdo dos contratos futuros referenciados em a¢gdes ou units
€ composta da seguinte forma: os 4 (quatro) primeiros caracteres indicam o contrato futuro de acdes
ou units, o 52 (quinto) caractere corresponde ao tipo da acdo ou unit, 0 6° (sexto) caractere

corresponde ao més de vencimento, e o 7° (sétimo) e 8° caracteres indicam o ano de vencimento.

Exemplificando: AAAABCDD

Componente Descricao
AAAA Contrato futuro referenciado em a¢des ou units
B Tipo da acdo ou unit
C Més de vencimento do contrato
DD Ano de vencimento do contrato

3.1.2.  Regras aplicaveis a distribuicdo de proventos

Na hipotese de distribuicdo de bonificacdo ou qualquer provento em novas agdes, ajusta-se, no que
couber, a quantidade minima e o lote-padrao de negociacéo nos contratos futuros de acdes e de

units, para os vencimentos que possuem posi¢cdes em aberto. Os demais vencimentos, inclusive
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os cadastrados ap6s o evento de distribuicdo do provento, permanecerdo com a quantidade minima

e o lote-padrdo inalterados, ou seja, igual ao lote padrédo definido no contrato.

A atualizacdo nos parametros de quantidade minima e lote-padrao, quando necessario, ocorrera na
sessdo de negociacao subsequente a da distribuicdo do provento.

3.1.3. Operacéao Estruturada de Rolagem

A estrutura do instrumento de negociacao de rolagem é composta da seguinte forma: (i) pelos 3
(trés) primeiros caracteres correspondem ao nome do ativo-objeto do contrato, sendo do 4° (quarto)
ao 6° (sexto) caracteres indicam o primeiro vencimento (ponta curta) e do 7° (sétimo) ao 9° (nono)
indicam o segundo vencimento (ponta longa), tendo como exce¢éo o instrumento de negociacdo de
rolagem para o contrato futuro de acdes ou units o qual € composto da seguinte forma: (ii) pelos 4
(quatro) primeiros caracteres correspondem ao nome do ativo-objeto do contrato, o 52 (quinto)
caractere corresponde ao tipo da agdo ou unit, sendo do 6° (sexto) ao 8° (oitavo) caracteres indica
0 primeiro vencimento (ponta curta) e do 9° (nono) ao 11° (décimo primeiro) indicam o segundo
vencimento (ponta longa).

Exemplificando (i): AAABCCDEE

Componente Descricéo
AAA Ativo-objeto do contrato futuro de a¢des ou units
B Més do primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
cC Ano que corresponde ao primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
D Més do segundo vencimento do contrato (ponta longa)
EE Ano que corresponde ao segundo vencimento do contrato (ponta longa)

Exemplificando (ii):

AAAABCDDEFF

Componente Descricéo
AAAA Ativo-objeto do contrato futuro de agdes ou units
B Tipo da ac&o ou units
c Més do primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
DD Ano que corresponde ao primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
E Més do segundo vencimento do contrato (ponta longa)
FF Ano que corresponde ao segundo vencimento do contrato (ponta longa)

Os tipos de futuro de agBes ou units, bem como os produtos autorizados a negociacdo, estdo

disponiveis no site da B3.
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3.1.4. Operacdo estruturada de futuro de délar comercial e dolar a vista (casado de dolar)

O casado de dolar gera uma operacdo de natureza inversa no primeiro vencimento em aberto do
contrato futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial (DOL), negociado na plataforma de
negociacao, e uma outra operacao de mesma natureza no contrato de délar a vista com liquidacao

em D+2, liquidado na Camara de Cambio B3.

A operacédo estruturada casado de dolar é permitida por meio de estratégia operacional para
participantes de negociagdo plenos habilitados a operar no mercado de derivativos e
autorizados pelo comitente (instituicdo autorizada a negociar nho mercado de cambio pronto,
habilitada como agente na Camara de Cambio B3 e como um cliente de um participante de

negociacao pleno na Camara B3), observadas as regras operacionais descritas a seguir:

|- a operacao do casado de dolar ndo aciona as ofertas stop no contrato futuro de taxa de
cambio de reais por dolar comercial (DOL) e ndo afeta o pre¢o da Ultima operacéo, o calculo

do preco de ajuste e as estatisticas de preco das pontas geradas;

Il - para a ultima sessao de negociacdo do més é alterada a ponta no contrato futuro de taxa de

cambio de reais por délar comercial (DOL), para o segundo vencimento em aberto; e
Il - somente serdo permitidas ofertas que contenham a identificacdo do comitente.

Ressalta-se que, considerando as caracteristicas mencionadas acima, a operacdo gerada
automaticamente no contrato futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial (ponta futuro)
serd processada na plataforma de negociacédo eletrénica e encaminhada para a Camara B3 e a
operacdo gerada automaticamente no contrato de ddlar a vista (ponta spot) serd processada na
Cémara de Cambio B3.

A estrutura do instrumento de negociacéo da operacao estruturada de casado de délar € composta
por 4 (quatro) caracteres, os quais indicam o contrato futuro de taxa de cambio de reais por dolar
comercial (DOL) (vencimento-base) e uma operacdo inversa de mesmo montante no contrato de

dolar a vista com liquidagcdo em D+2 (Spot).

Exemplificando: CSD2

Componente Descricdo
CS Ativo-objeto do contrato futuro de taxa de cambio de reais por délar comercial
D2 Ativo-objeto do contrato de ddlar a vista com liquidagdo em D+2
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3.1.5. Operacéo estruturada de DVO1 Neutro ou PU Neutro de contratos futuros de taxa
média de DI de um dia (DI1), contrato futuro de cupom IPCA (DAP) ou operacdes
estruturadas de forward rate agreement de cupom cambial (FRC)

A operacéo estruturada de DVO1 Neutro ou PU Neutro possibilita a negociacéo simultanea de dois
vencimentos de DI1, DAP ou FRC, em natureza (compra ou venda) inversa, em quantidades que

neutralizem as medidas de DVO1 ou PU de cada um dos dois vencimentos desses contratos.

As quantidades que neutralizam as medidas de DV01 e PU séo atualizadas periodicamente, nos

termos definidos no instrumento de negociacao da respectiva operagao estruturada.

A negociacdo da operacdo estruturada (composta por dois vencimentos) gera, automaticamente,
(i) uma operagéo de natureza inversa no primeiro vencimento do contrato futuro em questéo (ponta
curta); e (i) uma operacdo de mesma natureza no segundo vencimento do contrato futuro em
questdo (ponta longa).

A estrutura dos instrumentos de negociacdo das operacdes estruturadas de DVO1 Neutro e PU
Neutro € composta da seguinte forma: (i) os 3 (trés) primeiros caracteres correspondem ao nome
do ativo-objeto do contrato com indicativo se PU Neutro ou DVO1 Neutro, (ii) do 4° (quarto) ao 6°
(sexto) caracteres, identifica-se o primeiro vencimento (ponta curta) e (iii) do 7° (sétimo) ao 9° (nono)

caracteres, identifica-se o segundo vencimento (ponta longa).

Exemplificando: AAABCCDEE

Componente Descricdo
AAA Ativo-objeto do contrato futuro
B Més do primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
CcC Ano do primeiro vencimento do contrato (ponta curta)
D Més do segundo vencimento do contrato (ponta longa)
EE Ano do segundo vencimento do contrato (ponta longa)

A operacdo estruturada de DVO1 Neutro ou PU Neutro de DI1, DAP e FRC néo aciona as ofertas
stop nos contratos futuros de DI1, DAP e FRC e ndo afeta o prec¢o da Ultima operagéao, o calculo do
preco de ajuste, as estatisticas de preco das pontas geradas e as prote¢des de mercado das pontas

geradas.
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3.1.6. Operacdo estruturada de Trade at Settlement de contratos futuros de taxa média de
Dl de um dia (DIT)

A operacéo estruturada Trade at Settlement de contrato futuro de taxa média de DI de um dia tem
como caracteristica a negociacdo de um vencimento de contrato futuro DI1 ao preco de ajuste
divulgado no dia da negociacéo, acrescido de um diferencial, expresso em taxa, negativa, positiva

Ou zero.

A negociacao da operacgao estruturada gera, automaticamente, uma posi¢cao no contrato futuro de
DI1 de mesmas quantidade e natureza e preco igual a taxa de ajuste do futuro DI1, do dia da

negociac¢ao, acrescido do diferencial negociado na operacéo estruturada Trade at Settlement.

A estrutura dos instrumentos de negociacdo para a operacao estruturada Trade at Settlement de
contrato futuro DI1 é composta da seguinte forma: (i) os 3 (trés) primeiros caracteres correspondem
ao nome do ativo-objeto da operacéo estruturada Trade at Settlement de futuro de DI, (ii) o 4°
(quarto) caractere corresponde ao més de vencimento do contrato futuro DI1 e (iii) o 5° (quinto) e 6°

(sexto) caracteres indicam o0 ano de vencimento do contrato futuro DI1.

Exemplificando: AAABCC

Componente Descricéo
AAA Ativo-objeto do contrato futuro
B Més de vencimento do contrato
CcC Ano de vencimento do contrato

A operagdo estruturada Trade at Settlement ndo aciona as ofertas stop nos contratos futuros de
DI1 e ndo afeta o preco da Ultima operacédo, o célculo do preco de ajuste, as estatisticas de preco
da ponta gerada e as prote¢cdes de mercado da ponta gerada.

3.1.7. Contratos futuros referenciados em indice de criptomoedas

Os participantes de negociacdo plenos e os participantes de negociacdo que oferecem a
negociagdo de contrato futuro referenciado em indice de criptomoedas devem cumprir obrigagfes
quanto ao controle de alavancagem, por meio da ado¢do do mecanismo de margem minima

detalhado em oficio circular divulgado pela B3.

A B3 monitorara, mensalmente, indicadores aplicados sobre a negociacédo de comitentes de varejo,
calculados por participante, que possam identificar o ndo cumprimento das obrigacdes exigidas em

relagdo a margem minima nos contratos futuros referenciados em indice de criptomoedas.
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Os indicadores monitorados pela B3 serdo apurados diariamente e acumulados ao longo do més
calendario, e consistem no percentual de zeragens comandadas pelo participante de negociacéo
pleno cujo tempo de permanéncia do comitente na posicao foi de menos de 30 (trinta) segundos,
contados desde o instante da abertura da posicéo, sobre o total de zeragens comandadas pelo
participante de negociacdo pleno. Serdo apurados indicadores para zeragens compulsdrias e
para zeragens assistidas, ou seja, realizadas de acordo com parametros estabelecidos pelo

comitente.

Caso, ao final do més calendario, o nUmero de zeragens em até 30 (trinta) segundos seja superior
a 100 (cem) no més e ao menos um dos indicadores supere 5% (cinco por cento) das zeragens, a

B3 iniciara o processo de aplicacdo de sancéo previsto no item 3.1.7.1. a seguir.

3.1.7.1. Sancbes aos participantes em relagcdo aos contratos futuros referenciados em

indice de criptomoedas

Caso o participante de negociagédo pleno realize zeragens compulsérias em desacordo com o
namero maximo definido em um determinado periodo, a partir da verificacéo do respectivo indicador,
a B3, no A&mbito do seu monitoramento mensal, identificara o descumprimento e comunicara a BSM
e o participante de negociacéo pleno em até 3 (trés) dias Uteis apds o encerramento do més de
apuracdo. O plano de acdo para correcdo ou a justificativa da inconformidade identificada sera
exigido de imediato, devendo ser apresentado em até 10 (dez) dias Uteis a partir da comunicacao

da B3 e devera ser aprovado por esta.

Caso o participante de negociacéo pleno descumpra a obrigagdo de envio do plano de acéo, n&do
cumpra com este plano ou ainda tenha uma justificativa ndo aceita, a B3 notificara o participante
de negociagao pleno. A partir dessa comunicacdo, competiri a Diretoria de Negociagdo Eletrdnica
da B3 a aplicacdo de multa cominatéria diaria de até R$50.000,00 (cinquenta mil reais), até que o

participante de negociacéo pleno cumpra sua obrigacao,

Independentemente da aplicacdo de multa cominatéria, a B3 poderd aplicar as san¢des previstas
nos normativos em caso de descumprimento das obrigacdes relacionadas ao contrato futuro
referenciado em indice de criptomoedas pelo participante de negociagao pleno, observando que
a reincidéncia sera considerada circunstancia agravante no caso da aplicagdo da multa cominatéria

e das sang0fes previstas nos normativas inclusive para fins de dosimetria da penalidade.

O participante de negociacao pleno podera apresentar recurso contra a deciséo de aplicacéo de
multa cominatéria, ao Vice-Presidente de Operacdes - Negociacédo Eletronica e CCP, sem efeito
suspensivo. Os recursos recebidos pela B3 no ambito dos pagamentos da multa cominatéria seréo
integralmente redirecionados para execucdo de medidas educacionais para os investidores que

negociam os contratos futuros referenciados em indices de criptomoedas.
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Sem prejuizo da competéncia da B3 para aplicacédo de penalidades, compete a BSM, em sua esfera
de atuacgdo, apurar e punir as infracdes ao disposto no regulamento de negociacdo da B3, nas
normas que o complementam ou na legislacéo e na regulamentacao em vigor, aplicando, conforme

0 caso, as penalidades previstas em seu estatuto social, na forma de seu regulamento processual.

3.2. Mercado de opcbes

O mercado de opc¢des é aquele no qual sdo realizadas operacées relativas aos direitos outorgados
aos titulares de op¢cdes de compra ou de venda de a¢des, BDRs, cotas de fundo de indice (ETF),
cotas de fundo de indice internacional, sobre tbevespa;tBrx-50indices, sobre contratos futuros e

disponiveis ou aos titulares da op¢édo de Copom.

A oferta no mercado de op¢des deve mencionar quantidade, série e prémio.

3.2.1. Opc¢des de compra ou de venda de acfes, de BDRs, cotas de fundo de indice (ETF)
de acgdes, cotas de fundo de indice (ETF) internacional, sobre lbevespa—e1BrX-

50indices

A estrutura do instrumento de negociacéo de op¢Bes de compra ou de venda de acdes, de BDRs,
cotas de fundo de indice (ETF) de acdes, cotas de fundo de indice (ETF) internacional, sobre
tbovespatBr¢-50indices é composta por 5 (cinco) letras, sendo as quatro primeiras indicativas do
cbdigo de negociacdo do emissor, a 52 (quinta) letra correspondente ao més de vencimento e tipo
da opcéo, conforme tabela abaixo, seguida por um ou mais nimeros representativos da série da
opcéo.

Exemplificando: AAAABCCC

Componente Descricdo
AAAA Cédigo de negociacéao
B Més de vencimento e tipo da opcéo
CCC Série da opc¢ao, de 1 (um) a 3 (trés) caracteres
Vencimento Tipo da opcao
Compra (call) Venda (put)
Janeiro A M
Fevereiro B N
Marco C @)
Abril D P
Maio E Q
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Junho

Julho

Agosto

I O T

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

| XNl &«

x| S|l <| c| d| »w =®

3.2.1.1. Opg¢des com vencimentos semanais

A estrutura do instrumento de negociacéo de opc¢des de compra ou de venda de acdes, BDRs,

cotas de fundo de indice (ETF) de a¢Bes e cotas de fundo de indice (ETF) internacional com

vencimentos semanais é composta por 5 (cinco) letras, sendo as quatro primeiras indicativas do

cbdigo de negociacao do emissor, a 52 (quinta) letra correspondente ao més de vencimento e tipo

da opc¢éo, conforme tabela abaixo, seguida por um ou mais nimeros representativos da série da

opc¢éo, acompanhada pela letra “W” e pelo numero da sexta-feira de vencimento.

Exemplificando: AAAABCCCWN

Componente Descricdo
AAAA Cadigo de negociagéo
B Més de vencimento e tipo da opc¢éo
CCC Série da opc¢ao, de 1 (um) a 3 (trés) caracteres
W Identificador da op¢do semanal
N Nl_]mero d? 1 (um) a 5 (cinco) identificando a sexta-
feira do més de vencimento
Vencimento Tipo da opgao
Compra (call) Venda (put)
Janeiro M
Fevereiro B N
Margo C @)
Abril D P
Maio E Q
Junho F R
Julho G S
Agosto H T
Setembro I U
Outubro J \Y,
Novembro K w
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Dezembro L X

3.2.2. Opcdes de compra ou de venda sobre contratos futuros e contratos disponiveis

A estrutura do instrumento de negociacdo das opc¢des de compra e de venda sobre contratos
futuros e disponiveis é composta da seguinte forma: os 3 (trés) primeiros caracteres relativos ao
nome do contrato, 0 4° (quarto) caractere indicativo do més de vencimento, o 5° (quinto) e o 6°
(sexto) caracteres indicativos do ano de vencimento, o 7° (sétimo) indicativo do tipo de opcdao, de
compra (C) ou de venda (P), sendo o preco de exercicio indicado do 8° (oitavo) ao 13° (décimo

terceiro) caracteres.

Exemplificando: AAABCCDEEEEEE

Componente Descricao
AAA Contrato
B Més de vencimento
CcC Ano de vencimento
D Tipo de opcéo
EEEEEE Preco de exercicio

3.2.3. Opcéo de Copom

A estrutura do instrumento de negociag¢ao da opcdo de Copom é composta da seguinte forma: os
3 (trés) primeiros caracteres referem-se ao nome do contrato, o 4° (quarto) caractere indica o més
da reunido, o 5° (quinto) e o 6° (sexto) caracteres indicam o ano da reunido, o 7° (sétimo) indica o
tipo da reunido realizada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), reunido ordinaria (C) ou reunido

extraordinaria (P), sendo o preco de exercicio indicado do 8° (oitavo) ao 13° (décimo terceiro)

caracteres.

Exemplificando: AAABCCDEEEEEE

Componente Descricao
AAA Contrato
B Més da reuniéo
CcC Ano da reuniéo
D Tipo de reunido realizada pelo Conselho Monetario Nacional
EEEEEE Preco de exercicio
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3.2.4.

Lancamento da opcéo

O langcamento somente podera ser efetuado em séries expressamente autorizadas e ocorrera

mediante a venda de uma opc¢ao durante a sessao de negociacao.

As obrigacdes decorrentes do lancamento seréo extintas:

IV -

3.2.5.

pelo encerramento de posicao;

pelo exercicio de posicéo; ou

pelo vencimento da op¢dao, caso ndo tenha sido exercida até a data de vencimento.

Estilo e exercicio da opcéo

As opcdes podem ser de estilo americano ou de estilo europeu.

Os titulares de opc¢éo de estilo americano poderéo exercé-las, a qualquer tempo, a partir da sesséo

de negociagao seguinte a de sua aquisi¢éo até a data de seu vencimento, exceto para as op¢des

sobre acbes, units, BDRs e cotas de ETF, adquiridas na data de vencimento, que poderdo ser

exercidas no proprio dia. Caso nédo a exer¢cam até a data de vencimento, perdem o direito de exercé-

las.

Os titulares de opcao de estilo europeu poderédo exercé-la somente na data de vencimento. Caso

ndo a exergcam na data de vencimento, perdem o direito de exercé-las.

O exercicio € atendido por uma posicdo lancadora escolhida, preferencialmente, por meio de

sorteio entre as posi¢cfes cobertas ou, caso esgotadas as posi¢cdes cobertas, por sorteio entre

as descobertas.

O exercicio da opgédo pode ser manual ou automatico, de acordo com as especificagdes do contrato

da opcéo, conforme descrito a seguir.

Exercicio manual: solicitado expressamente pelo titular, se o preco de exercicio da série de

opcao de compra for inferior ao preco a vista do ativo-objeto, ou se o preco de exercicio da
série de opc¢do de venda for superior ao preco a vista do ativo-objeto. Mesmo que essas
condicdes ndo se realizem, o exercicio ainda é permitido desde que a diferenca nao seja

relevante para a continuidade dos prec¢os do ativo-objeto.

Exercicio automatico: disponivel para séries de opcfes de acdes, units, BDRs e cotas de

ETFs e realizado automaticamente pela B3, observados os seguintes critérios:
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(2) para opcdo de compra, se o preco do ativo-objeto no mercado a vista for superior ao

preco de exercicio;

(b) para opcéo de venda, se o preco do ativo-objeto no mercado a vista for inferior ao preco

de exercicio; e

(c) Nos casos em que as condicfes acima ndo se realizem, o exercicio automatico ainda
podera ser realizado, desde que solicitado pelo participante, a diferenca ndo seja
relevante para a continuidade dos prec¢os do ativo-objeto, e esteja dentro do valor méximo

de variag&o definido pela B3.

O preco do ativo-objeto que sera utilizado como referéncia para o exercicio automatico das séries
de opc¢Bes sobre acdes, units, BDRs e cotas de ETF sera o Ultimo pre¢co negociado do ativo-objeto
na sessao regular de negociagéo do dia do vencimento. Caso ndo haja negdécios neste dia, o preco
utilizado sera o preco de fechamento da ultima sessdo de negociacdo em que o ativo foi

negociado.

Para as opc¢des sobre contratos futuros e disponiveis, a¢des, units, BDRs e cotas de ETF, o titular

pode optar por ndo exercer sua posi¢ao no vencimento, bloqueando o exercicio automatico.

O exercicio manual realizado antes do horéario definido pela B3 que, individualmente ou somado,

tenha equivaléncia com a posicdao total do comitente resulta na imediata expiracdo da solicitacéo.

O lancador do contrato de opc¢éo sobre contratos futuros e disponiveis podera realizar a compra
para bloqueio, para fins de encerramento de sua posi¢ao, até a data especificada no respectivo

contrato futuro ou contrato disponivel.

Os horarios de exercicio e de compra para bloqueio, bem como os produtos distribuidos por

funcionalidade indicados acima estéo disponiveis no site da B3.

3.2.5.1. Exercicio daopc¢do de Copom

Exclusivamente para a op¢édo de Copom, o0 exercicio serd automatico para a série vincenda sempre
que o preco de exercicio negociado for igual ao valor de fixing, conforme especificagcéo técnica do

contrato.

3.2.6. Registro e liquidacéo da operacéo

O exercicio da opg¢ao implica o registro da operacédo de compra e de venda do ativo-objeto, ao

preco de exercicio, ou a liquidagédo financeira da operagéo, no que couber o contrato.
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Nas opc¢des sobre indices, o exercicio das posi¢cdes titulares das séries vincendas sera
automatico, ou seja, comandado e processado pela B3 logo ap6s a apuracdo do indice de
liquidacdo, sempre que:

I - para opcao de compra, o indice de liquidagdo for superior ao preco de exercicio;

Il- paraopcdo de venda, o indice de liquidacao for inferior ao preco de exercicio.

A B3 calculara diariamente o indice de liquidacdo, que serd a média aritmética dos valores dos
indices divulgados pela B3 a cada 30 (trinta) segundos verificados nas 3 (trés) dltimas horas de

negociacao, excluindo-se o call de fechamento.

Caso a negociacéo seja interrompida no dia de vencimento das op¢des sobre o indice Bovespa e
sobre indice IBRx-50 durante o periodo de apuracéo do indice de liquidac&o, sera atribuido novo
fator de ponderacao para os valores dos indices publicados ap0s a interrupgao. Neste caso, o fator
de ponderacdo empregado no célculo do indice de liquidacdo serd a razdo entre o numero
inicialmente previsto para o periodo de apuragdo subtraido da quantidade j& executada antes da
interrupcdo e a quantidade de publicagBes passiveis de serem realizadas apds o retorno da
negocia¢do. Uma vez calculado, o fator seré aplicado na ponderacéo dos indices divulgados a partir
do retorno da negociacao e este processo repete-se a cada evento de interrup¢do da negociagao.
Desta forma, a soma de todos os valores publicados e ponderados dividido pela quantidade de

publicacdes que ocorrem em 3 (trés) horas resulta o valor do indice de liquidacao.

O valor da liquidagdo da operagdo de exercicio serd equivalente a diferenga em moeda corrente

nacional, entre o indice de liquidacdo e o prego de exercicio.

3.2.7. Vencimento de opc¢des

Os vencimentos das op¢des sao agrupados de acordo com o ativo-objeto e estdo descritos no

contrato e disponiveis no site da B3.

3.2.8. Regras aplicaveis a distribuicdo de proventos

Na hipotese de distribuicdo de proventos, o preco de exercicio das séries das opcles
referenciadas em ac¢Oes autorizadas a negociacdo, independentemente de haver ou nao
posicdes em aberto, sera ajustado no dia em que o ativo-objeto passar a ser negociado “Ex” no

mercado a vista, adotando-se 0s seguintes procedimentos:

|- para distribuicdo de proventos pagos em dinheiro, o preco de exercicio € ajustado no dia em
que a agao passar a ser negociada “Ex” no mercado a vista, deduzindo-se o valor do provento

liquido do preco de exercicio, sendo a liquidacéo feita com ativo-objeto “Ex”;
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3.3.

3.3.1.

para subscricdo ou qualquer outro direito de preferéncia, o preco de exercicio é ajustado no
dia em que a agdo passar a ser negociada “Ex” no mercado a vista, mediante a deducao do
valor tedrico do direito. O calculo do direito toma por base o ultimo prego anterior a data “Ex”,

sendo a liquidacao feita com titulos “Ex”;

para bonificagdo ou qualquer provento em novas acdes, ajusta-se, no que couber, a
quantidade, lote-padréo e o preco de exercicio proporcionalmente ao percentual do provento.
O lote padrao ndo sofrera alteragGes nas séries criadas ap6s o evento de distribuigédo do

provento.

Cadastro de Instrumentos

Séries de opcbes autorizadas a negociacdo referenciadas em acdes, em BDRs,

indices e cotas de fundos de indice (ETF)

A B3 permite a negociacdo de séries de opg¢des de acordo com os critérios abaixo.

Quanto ao estilo, as op¢des referenciadas em acdes, em BDRs e ETFs poderao ter opgdes
de compra (calls) de estilo americano e europeu e op¢des de venda (puts) apenas no estilo
europeu. As opgdes referenciadas nos indices Bovespa e IBrX-50 serdo apenas no estilo

europeu.

O intervalo entre os precos de exercicio das séries autorizadas a negociacdo sera
estabelecido em fungdo de sua estrutura, respeitando-se a tabela de intervalos padréo para

0s pregos de exercicio e critérios disponiveis no site da B3.

O cadastramento de séries de opg¢des pode ser realizado de forma automatica ou por

solicitagcdo, conforme critérios disponiveis no site da B3.

Sujeitam-se a previa aprovag¢do do Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 as
solicitacdes de cadastramento de séries que ndo sejam de opcles referentes as acbes
integrantes da carteira tedrica do IBrX-100, opcBes sobre BDRs, op¢8es sobre ETFs,
opcdes sobre indice Bovespa e opcdes sobre IBrX-50; e solicitacdes de cadastramento de
séries com prazos superiores aos permitidos neste manual de procedimentos operacionais

de negociagéo.
A B3 podera descadastrar as séries de op¢des que:

(i) estiverem autorizadas a negociagdo ha, no minimo, 1 (um) més;
(ii) nao tiverem posices em aberto;

(iii) ndo tiverem sido negociadas no ultimo més; e
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(iv) com delta inferior a 0,01 ou superior a 0,99.

VI- A B3 podera, a seu critério, excluir uma série sem posicdo em aberto e reaproveitar o seu
cbdigo para cadastrar uma nova série.

3.3.2. Cadastramento automatico de séries

A regra para cadastramento automatico de séries de opc¢des esta disponivel no site da B3.

3.3.2.1. Cadastramento de série de opgdes por solicitagdo do participante para negociagao

a partir do dia seguinte a solicitacdo de criagao

Os prazos maximos de vencimento para a criacdo de novas séries de opc¢bes sobre acles

integrantes da carteira tedrica do IBrX-100, op¢8es sobre ETFs, op¢des sobre BDRs e para as

opcdes sobre indices serdo-de-25-(vinte-e-cince)meses-a-partirdo-més-vigenteestdo disponiveis

no site da B3.

Os pedidos de novos cadastros devem ser justificados e, dependendo de avaliagéo, serdo aceitos
ou negados pela B3.

Ficara a exclusivo critério da B3 aceitar solicitacdes de criagdo de opc¢des, desde que respeitados

0s intervalos minimos para 0s pre¢os de exercicio.

O horério-limite para solicitagéo de criacdo de opc¢Bes para negociacdo a partir do dia seguinte é
as 18h.

Os prazos maximos para pedidos de criacdo de séries de opcdes com vencimento na mesma

semana estdo disponiveis no site da B3.

3.3.2.2. Cadastramento de série de opc¢des por solicitacdo do participante para negociacéo

no mesmo dia

Sera permitido o cadastramento de série de opc¢des para hegociagcdo na sessdo de negociacao

corrente desde que devidamente justificada a necessidade pelo requerente.

Ficara a exclusivo critério da B3 aceitar pedidos de criacao de opcdes, desde que respeitados 0s

intervalos minimos para os pregos de exercicio conforme critério disponivel no site da B3.
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Seréo aceitos pedidos de novos cadastros desde que justificada a necessidade de realizacdo da
operacdo no mesmo dia, para pelo menos, 1 (uma) das séries das opg¢des (call ou put) de cada
preco de exercicio solicitado.

O horério-limite para solicitacao de criacdo de op¢cdes para negociacdo no mesmo dia encerra-se
1 (uma) hora antes do final da negociacédo da sesséo de negociacéo.

A divulgacéo da criacao de série para negociacdo no mesmo dia se dara por meio de 2 (dois)

informes ao mercado, em intervalos de 5 (cinco) minutos cada, perfazendo um periodo minimo de

10 (dez) minutos entre a criacdo da série e sua liberacdo para negociagao.

3.3.2.3. Cadastramento de séries de opc¢bes sobre contratos futuros, disponiveis e de

Copom

A B3 admite a negociacéo de opc¢des de compra e opg¢des de venda sobre contratos futuros, sobre
disponiveis e opcdo de Copom, adotando critérios para a abertura de novas séries, conforme

disposto abaixo.

A solicitacdo de abertura de séries de opcdes de compra e de venda dos derivativos financeiros
somente podera ser realizada se as op¢6es forem de estilo europeu, exceto para as opcdes de

compra ou venda do contrato futuro de S&P.

A solicitacdo de abertura de séries de compra e venda sobre contratos disponiveis somente podera

ser realizada se as opc¢6es forem de estilo europeu.

As opcles (compra ou venda) dos derivativos agropecudrios somente serdo criadas no estilo

americano.

A opcéo de Copom (CPM) somente sera criada no estilo europeu.

3.3.3. Cadastramento de séries de opcdes sobre contrato de taxa de cambio de reais por
délar comercial (DOL), minicontrato de taxa de cambio de reais por délar comercial,

com vencimentos mensais (WDO) e semanais (DS1, DS2, DS3 e DS4)

Para as opg¢des sobre contrato de taxa de cambio de reais por délar comercial (DOL), minicontrato
de taxa de cambio de reais por dolar comercial com vencimentos mensais (WDO) e semanais (DS1,

DS2, DS3 e DS4), sdo usados os seguintes critérios:
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I - para as opc¢des (de compra ou venda) com vencimento coincidente com os 3 (trés) primeiros
vencimentos do contrato futuro, serdo autorizadas séries com precos de exercicio em
intervalos de R$25,00/US$1.000,00, independentemente dos deltas de tais contratos de

opgao;

Il- para as opc¢cdes (de compra ou venda) com vencimentos distintos dos 3 (trés) primeiros
vencimentos, serdo autorizadas séries com precos de exercicio em intervalos de
R$50,00/US$1.000,00, independentemente dos deltas de tais opg¢des. O preco de exercicio
da série sempre sera multiplo inteiro de R$50,00/US$1.000,00.

3.3.4. Cadastramento de séries de opcdes referenciadas em contrato futuro de indice de

taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia (IDI)

Para as opc8es (de compra ou venda) sobre contrato futuro de indice de taxa média de depésitos

interfinanceiros de um dia (IDI) sdo usados os seguintes critérios:

|- séries com data de vencimento coincidente com os 3 (trés) primeiros meses calendarios de
DI1, terdo intervalos minimos de 25 (vinte e cinco) pontos de indice, sendo aceitos novos

pedidos de criac6es somente sob demanda e justificada pelo participante;

Il- todos os pedidos para os 3 (trés) primeiros vencimentos serdo analisados pela B3,
considerando 0s aspectos técnicos e comerciais e, caso aprovados, estardo disponiveis a

negociagao no dia seguinte ao da aprovacao;

Il - para os demais vencimentos, o intervalo minimo sera de 100 (cem) pontos do indice.

3.3.5. Cadastramento de séries de op¢des referenciadas em contrato futuro de taxa média
de depdsitos interfinanceiros de um dia— modelo europeu (D11, D12, D13, D14, D15,
D16, D17, D18 ou D19)

Para as op¢des de compra ou venda sobre contrato futuro de indice de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia — modelo europeu (D11, D12, D13, D14, D15, D16, D17, D18 ou D19)

séo usados os intervalos de 0,25 e seus mdltiplos.

3.3.6. Cadastramento de séries de opc¢des referenciadas em contrato futuro de S&P

Para as opg¢des de compra ou venda sobre contrato futuro de S&P (ISP), serdo autorizadas séries

com precos de exercicio em intervalos de 5 (cinco) pontos, somente no estilo americano.
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3.3.7. Cadastramento de séries de opc¢des referenciadas em contrato futuro de boi gordo

com liquidacao financeira (BGI), de Café Arabica 4/5 (ICF), de café conilon robusta

(CNL), de etanol hidratado com liquidacao financeira (ETH), de milho com liquidacé&o
financeira (CCM) e de soja FOB Santos com liquidacao financeira pela avaliacéo de
precos da Platts (SOY)

Para as opc8es (de compra ou venda) sobre futuro de boi gordo com liquidacao financeira (BGI),

de café arabica 4/5 (ICF),_de café conilon robusta (CNL), de etanol hidratado com liquidag&o

financeira (ETH), de milho com liquidacao financeira (CCM), de soja FOB Santos com liquidacéo

financeira pela avaliagdo de precos da Platts (SOY), € usado o critério descrito abaixo.

Seréo abertas séries, simultaneamente (call e put), para 0 mesmo preco de exercicio e 0 mesmo
vencimento. O vencimento da opg¢do (compra ou venda) somente podera ser autorizado se o

vencimento do contrato futuro subjacente ja estiver autorizado a negociagéo.

Para as opc¢des (de compra ou venda) sobre o indice da taxa média de opera¢c8es compromissadas
de um dia (ITC) com lastro em titulos publicos federais, serao autorizadas séries somente se houver
vencimentos cadastrados de futuros de OC1, caso contrario sera avaliado pelo Comité Interno de
Risco de Contraparte Central da B3. O intervalo minimo para cadastramento dessas séries sera de
100 (cem) pontos do indice.

Para vencimento em que ha série aberta, sera permitido:

| - abrir novas séries de preco de exercicio, desde que respeitado o intervalo minimo,
estabelecido nos parametros de abertura de séries de opgBes sobre contratos futuros

agropecudrios abaixo dispostos, entre dois precos de exercicio; ou

Il-  preservar as séries de precos de exercicio j& abertas e que ndo atenderem a regra definida

no item anterior;

Il - casouma operacédo estruturada ou de arbitragem com o mercado internacional necessite de
abertura de série que ndo atenda aos requisitos acima, o participante de negociacao pleno
devera solicitar a B3 a abertura da referida série, a quem compete avaliar a solicitacéo e

atendé-la, a seu critério;

IV - caso algum derivativo agropecuario apresente preco atipico, a B3 podera autorizar a abertura
de séries aquelas definidas nos parametros de abertura de séries de opgdes sobre contratos

futuros agropecuarios abaixo dispostos.
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Parametros para abertura de séries de opgdes sobre contratos futuros
agropecuarios
Café
Boi gordo | Café arabica Milho conilon Soja FOB
(BGI) (ICF) (CCM) robusta (SOY) Etanol (ETH)
(CNL)
Intervalo R$0,50 US$2,50 R$0,25 R$2,50 US$1,00 USR$10,00
minimo por arroba por saca por saca por saca por tonelada por m3
3.3.8. Cadastramento de séries de op¢des referenciadas em Copom (CPM)

Para a opgéo de Copom (CPM), sdo usados os seguintes critérios:

|- a B3 abrira automaticamente 2 (dois) vencimentos;

Il - para os demais vencimentos, abertura mediante aprovacdo no Comité Interno de Risco de
Contraparte Central da B3.

A relagdo de séries cadastradas esta disponivel no site B3.

3.4. Critérios para abertura e exclusdo de vencimentos de derivativos

Os critérios para a abertura de novos vencimentos dos derivativos variam de conforme a natureza

e as caracteristicas de negociacdo do derivativo e estdo disponiveis no site da B3.

As séries e 0s vencimentos abertos somente estardo disponiveis para negociacdo em D+1.
As séries e 0s vencimentos autorizados séo divididos em duas categorias:
| - com cadastro automatico;

Il-  pré-aprovados, cujo cadastro depende de solicitacdo do participante de negociacdo pleno

e do participante de negociacédo e de avaliacdo da B3.

Os vencimentos da primeira categoria serdo criados automaticamente pela B3, sem necessidade
de solicitacao pelos participantes de mercado. Nesse conjunto, encontram-se a quantidade minima
necessaria para garantir uma dinamica de negociagdo eficiente dos contratos, concentrada em
vencimentos de maior liquidez, como vencimentos curtos de contratos futuros de dolar e de

Ibovespa, inicio de ano para taxa de juro, picos de safra de contratos agropecuarios, entre outros.

Na segunda categoria, sdo considerados vencimentos previamente autorizados pela B3 e com
potencial de negociacédo avaliado sob demanda dos participantes de mercado. Para tanto, sdo

avaliados os aspectos técnicos, como liquidez do vencimento solicitado e dos vencimentos
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subjacentes, sazonalidade, caracteristicas de negociagdo, dentre outros. A relagédo de vencimentos

pré-aprovados esta disponibilizada no site da B3.

Caso a solicitacdo nao esteja enquadrada na relacdo para vencimentos pré-aprovados, a B3 podera
autorizar a abertura de novos vencimentos, considerando aspectos técnicos, como liquidez,

concentracdo, sazonalidade, histérico de negociacdo, dentre outros.

3.4.1. Critérios para distribuicdo de vencimentos pelos grupos de negociagéo

A B3 pode classificar os vencimentos de um mesmo contrato em diferentes grupos de negociacéo
em relagéo a liquidez, possibilitando diferenciar os valores utilizados como parametro para os taneis

de negociacédo e a habilitacdo da regra de leildo da primeira operagao.
Os grupos de negociacédo sao divididos em 3 (trés) categorias:

|- menor (baixa) liquidez;
Il - liquidez intermediaria;
Il - maior (alta) liquidez.

Os contratos podem ter a configuracdo de apenas um grupo, de dois grupos ou, caso necessario,
trés grupos. A classificacdo de vencimentos em diferentes grupos de negociacdo e de seus
respectivos parametros de negociacdo para os tuneis de negociagcao, bem como a habilitacéo de

regra de leildo da primeira operac¢do, encontram-se no site da B3.

4, OPERAGOES DE ESTRATEGIAS

Séo permitidas operacgdes realizadas por meio de estratégias operacionais nos mercados de ativos

e derivativos, observadas as regras operacionais descritas abaixo.

| - Sao permitidas estratégias definidas pelo comitente, cujo aprecamento € realizado

automaticamente pelo sistema de negociacao, da seguinte forma:

(@) determinacao do valor justo da estratégia, entendido como valor da estratégia calculado
a partir do preco de referéncia de cada um de seus componentes individuais (preco da

Ultima operacéo, preco de fechamento ou preco referéncia das opg¢des);
(b) verificagéo da diferenca entre o pre¢co negociado e o valor justo;

(c) ajustes do preco de cada componente individual da estratégia.
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VI -

VII -

O precgo das opgdes no sistema de negociacdo é calculado utilizando-se o modelo de

precificacéo definido pela B3.

As ofertas originadas em operacdes de estratégias tém prioridade de fechamento ainda que
o preco de cada componente individual da estratégia seja menor ou igual na compra ou maior

ou igual na venda que o preco da melhor oferta registrada.

N&o é permitida a realizacdo de operacdes de estratégias que utilizem ativos que esteja com

a negociagao suspensa.
As operac0Oes de estratégia sdo divulgadas com uma indicag&o diferenciada.

As operacdes de estratégia ndo acionardo as ofertas stop, bem como néo afetardo o prego

da ultima operacéo, o célculo de indices, nem as estatisticas dos ativos.

Caso o spread da operacdo de estratégia gere precos fora dos limites dos tuneis de
negociagao para os componentes individuais da estratégia, ficara a critério da B3 a defini¢édo

do tempo de leildo.

A lista de estratégias encontra-se disponivel no site da B3.

4.1.

Procedimentos

As operacOes de estratégias devem observar 0s seguintes procedimentos:

todas as operac¢des de estratégia, as quais ndo se aplicam tanel de leildo, sdo submetidas

a leildo de, no minimo, 5 (cinco) minutos.

nao € aceita oferta ao preco de abertura;

leildo de spread, interferéncia minima de 1(um) lote-padréo;

leildo de box, interferéncia minima do menor lote (quantidade) exposto;

as operacdes de estratégia s6 podem ser realizadas se a oferta for registrada até 30 (trinta)

minutos antes do fim da sessdo de negociacéo.

As operacdes de estratégias resultantes de ofertas por spread (leildes de spread), as quais nao

se aplicam tunel de leildo, serdo submetidas a leildo de, no minimo, 5 (cinco) minutos, sendo

admitida a interferéncia, de no minimo, 1 (um) lote-padrdo. O horério-limite para a operagdes

decorrentes de ofertas por spread encerra-se 30 (trinta) minutos antes do fim da sessdo de

negociacao.
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Serdo permitidas operacfes de estratégias com séries vincendas até dia Util anterior ao seu

vencimento.

As operacdes de financiamento a termo enquadradas no critério de quantidade em relagcédo ao
capital social do emissor, que exigem publicacao prévia de edital, serdo submetidas a leilao de, no

minimo, 1 (uma) hora.

5. MERCADO A TERMO

5.1. Instrumento de negociacdo do contrato a termo

No mercado a termo, € permitida a realizacdo de opera¢cdes com os ativos admitidos a negociacéo

pela B3, com prazo de vencimento fixado pelas partes dentro do intervalo disponibilizado pela B3.

A relacdo dos ativos autorizados & negociacdo no mercado a termo, bem como 0s prazos de
vencimentos, encontra-se no site da B3.

As operacdes de financiamento devem obrigatoriamente ser registradas com taxa igual ou melhor,
comparada a melhor taxa ofertada pelo mercado no momento do registro da operacédo do mercado

a vista.
As operacdes que ndo respeitarem essa regra serdo canceladas e submetidas a leildo.

O registro da operacgao a termo deve mencionar o ativo-objeto, a quantidade, o preco, ataxa e o

prazo de vencimento, por meio de declaracao direta ou enviada a contraparte.

A renovacgdo das operacdes a termo, ndo podera ser registrada com variagao de preco superior a
3% (trés por cento) em relagdo ao pre¢o da Ultima operagdo praticado no mercado a vista.

Nao sera permitida a realizacdo de leildo de financiamento caso o ativo no mercado a vista
relacionado a operacéo esteja a mais de cinco pregdes sem negociagcdo ou que tenha preco

tedrico apés algum provento.

Serd permitida operagdo de financiamento a termo, na forma estabelecida neste manual de

procedimentos operacionais de negociagao.

As informacfes sobre taxa minima, maxima, média ponderada e aritmética praticadas nas
operagdes do mercado a termo sdo divulgadas pela B3 via Market Data e pelo boletim de

negociagao.
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511

Estrutura do instrumento de negociacao

A estrutura do instrumento de negociacdo a termo é a mesma utilizada para a codificacdo dos

instrumentos negociados no mercado a vista, seguida da letra T, conforme segue:

Termo Caractere Exemplo

Comum T ABCDAT

5.2.

Operagdes estruturadas de operagdes a termo com mercado a vista (TV)

TV sdo operagdes estruturadas de operacdes a termo com o mercado a vista, realizadas para

viabilizar operagdes de caixa e renovagdes de operacdes a termo j4 registradas.

O funcionamento da operacéo TV esta descrito a seguir.

O participante de negociacdo pleno ou participante de negociacédo Ci, atuando em nome
de seu comitente, registra no sistema de negociagdo, em To, uma declaracdo de compra,

especificando:
(a) acontraparte, o ativo-objeto, a quantidade e o pre¢o da operagdo no mercado a vista,;
(b) o prazo e ataxa de juro da operagdo a serem registrados no mercado a termo.

O sistema de negociacéo procedera a validacdo do preco da operacao no mercado a vista
com o spread praticado em To, devendo o referido pre¢o ser igual ou maior ao da oferta com
melhor preco de compra ou igual ou menor ao da oferta com melhor pre¢o de venda,

registrada para o ativo-objeto no mercado a vista.

O participante de negociacdo pleno ou participante de negociacéo Cz, atuando em nome
de seu comitente, registra no sistema de negociagcdo, em Ti, uma declaracdo de venda
inversa a declaracao do participante de negociacédo pleno ou participante de negociagéo

C1, especificando todas as caracteristicas da operacéo referidas no item (i).

O sistema de negociacdo procedera a validagdo das declaracdes de compra e de venda

registradas e, sendo estas validadas, registrara:

(&) uma operagdo Ni no mercado & vista, com a inversdo entre 0os participantes de
negociacao plenos ou participantes de negociacdo comprador e vendedor, ou seja,
tendo como comprador e vendedor, respectivamente, os participantes de negociacéo

plenos ou participantes de negociacéo C: e Cy;

(b) uma ou mais operag¢6es no mercado atermo, tendo como participantes de negociacéo
plenos ou participantes de negociacdo comprador e vendedor, respectivamente, 0s

participantes de negociacdo plenos ou participantes de negocia¢céo Ci e Cz, com as
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especificacdes indicadas nas declaragdes de compra e venda registradas no mercado a

termo.

V- Os participantes de negociacdo plenos ou participantes de negociacao Ci e C2 podem

Ser os mesmeos.

VI - Caso seja verificada, no procedimento de validacao realizado pelo sistema de negociacéo,
alguma divergéncia nas especificacbes contidas nas declaracdes de compra e de venda
registradas, o sistema de negociacao nao registrard as operagdes no mercado a vista e no

mercado a termo.

5.3. Operacdo estruturada de operacdo atermo com operacdo avistajaregistrada (TVR)

A TVR permite a reversao de uma operacéo registrada no mercado a vista em uma operacdo no
mercado termo.

Considere a realizagdo no mercado a vista, em To, de uma operac¢do No tendo como contrapartes
compradora e vendedora os participantes de negociacdo plenos ou participantes de
negociagdo Ci e Cz, atuando em nome de seus respectivos comitentes, e que, ap0s sua
realizacdo, o participante de negociacédo pleno ou participante de negociacdo C: decida reverté-
la em uma operac¢do no mercado a termo. A reverséo, por meio de TVR, ocorre da forma descrita

a seguir.

| - O participante de negociacéo pleno ou participante de negociacdo comprador Ci registra
no sistema de negociac¢do, em T1 (posterior a To), uma declaracéo de compra, indicando:

(a) aoperacdo No a ser revertida, o ativo-objeto e o preco;

(b) aquantidade do ativo (igual ou menor a quantidade da operacgéo No), 0 prazo, a taxa de
juro, o participante de negociacéo pleno ou participante de negociacéo vendedor Cs

e o comitente da operacdo a termo a ser registrada (0 mesmo de No).

Il- O sistema de negociacao realizara as seguintes validacdes:

(@) se hdoregistro da operacédo No e a respectiva alocacéo;

(b) se o participante de negociacéo pleno ou participante de negociacdo que registrou
a declaracédo de compra é o participante de negociagcdo pleno ou participante de

negociagdo Ci comprador da operac¢éo No;

(c) seocomitente comprador indicado na declaragdo de compra é o comitente comprador

da operacéo No.
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O participante de negociacdo pleno ou participante de negocia¢cdo Cs, atuando como
comprador da operacdo Ni a ser registrado no mercado a vista e como vendedor da
operacao a ser registrado no mercado a termo (financiador), registra no sistema de
negociagdo, em T2 (posterior a Ti1), declaracdo inversa a declaracdo de compra do
participante de negociacdo pleno ou participante de negociacdo Ci, ou seja, uma

declaracdo de venda.

O sistema de negociacdo procede a validacdo das declarac6es de compra e de venda

registradas no mercado a termo pelos participantes de negociacdo plenos ou

Caso néo seja identificada inconsisténcia, o sistema de negociacgéo efetua o registro de:

(&) uma ou mais operac¢des no mercado a termo, tendo como participante de negociacao
pleno ou participante de negociacdo comprador e vendedor, respectivamente, C1 e

Cs, de acordo com as especificagcdes contidas nas declara¢des registradas no mercado

(b) uma operacdo N1 no mercado a vista, com as mesmas caracteristicas de No, porém de
natureza inversa, tendo como participante de negociacdo pleno ou participante de
negociacdo comprador e vendedor, respectivamente, C3 e Ci. A realizacdo dessa

operacao ndo é divulgada por meio de difusdo de dados de mercado.

Caso seja verificada divergéncia nas especificacdes das declaragbes de compra e venda
registradas no mercado a termo pelos participantes de negociacdo plenos ou

participantes de negociacdo Ci e Cs, as operacfes indicadas em (i) e (ii) ndo serdo

IV -
participantes de negociacéo Ci e Ca.
V -
a termo;
VI -
registradas pelo sistema de negociacéao.
VII -

Os participantes de negociacdo plenos ou participantes de negociacdo Ci, C2 e Cs

podem ser os mesmos.

O quadro a seguir resume as operacdes associadas a TVR.

Operacéo Comprador Vendedor
L PNP ou PN C; PNP ou PN C2
No —Mercado a vista Comitente X Comitente Z
L. PNP ou PN C3 PNP ou PN C1
N1 — Mercado a vista Comitente Y Comitente X
Operacgdo no mercado a PNP ou PN C: PNP ou PN Cs3
termo Comitente X Comitente Y

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

157/181

[B]



MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il = MERCADOS ORGANIZADOS
(22/07/202409/12/2024)

5.4. Instrumento de negociacdo de contratos a termo de troca de rentabilidade (swap)

cambial

A estrutura do instrumento de negociacdo dos contratos a termo de troca de rentabilidade (swap)
cambial é composta pelos 3 (trés) primeiros caracteres do nome do ativo-objeto do contrato, sendo
0 4° (quarto) caractere indicativo do més de vencimento do contrato, o 5° (quinto) caractere indicativo
dos 2 (dois) ultimos digitos do ano de vencimento e 0 6° (sexto) e o 7° (sétimo) caracteres

correspondentes ao dia de vencimento do contrato.

Exemplificando: AAABCDD

Componente Descricéo
AAA Ativo-objeto do contrato a termo de swap cambial com ajuste periddico
baseado em operacfes compromissadas de um dia
B Més de vencimento do contrato
C Ano que corresponde ao ultimo digito do ano de vencimento
DD Dia do vencimento do contrato

A abertura de novos instrumentos para o contrato a termo de troca de rentabilidade (swap) cambial
é estabelecida pelo BCB.
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CAPITULO Il - MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO COMO SISTEMA CENTRALIZADO E
MULTILATERAL DE NEGOCIACAO

1. DISPOSIGOES GERAIS

A negociacao de ativos no mercado de balcao organizado por meio do sistema de negociacéo
deve observar, no que for aplicavel, os procedimentos de negociacao constantes no Titulo Il deste

manual de procedimentos operacionais de negociacdo em funcéo da natureza do ativo.

No mercado de balcdo organizado, € permitida a inser¢do de ofertas e o registro de operacdes
com quantidade igual ou multipla ao lote-padrdo, sendo que, para determinados ativos é permitida

a insercdo de ofertas e o registro de operagdes com lote fracionario.

2. NEGOCIACAO DOS ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

2.1. Instrumento de negociacéo

A estrutura do instrumento de negociagéo dos ativos negociados, por lote-padrédo, no mercado a
vista segue a codificacé@o abaixo. A letra B ao final do cddigo do ativo indica que este foi admitido a

negociacdo no mercado de balcdo organizado.

Tipo do ativo Niumero | Exemplo
Direitos de subscrever agdes ordinarias 1 AAAA1B
Direitos de subscrever a¢Bes preferenciais 2 AAAA2B
Ac0es ordinarias 3 AAAA3B
Acdes preferenciais 4 AAAA4B
Acdes preferenciais classe A 5 AAAA5B
Acdes preferenciais classe B 6 AAAAGB
Acdes preferenciais classe C 7 AAAATB
Acdes preferenciais classe D 8 AAAAS8B
Recibos de subscricdo de a¢bes ordinarias 9 AAAA9B
Recibos de subscricdo de a¢bes preferenciais 10 AAAA10B

A codificacdo dos ativos negociados em lotes fracionarios segue a codificacdo adotada para os

ativos negociados no mercado a vista acrescida da letra F ao final do cddigo, conforme

exemplificac@o abaixo.

Tipo do ativo Ndmero Exemplo
Acdes ordinérias 3 ABCD3BF
Acdes preferenciais 4 ABCD4BF
Acdes preferenciais classe A 5 ABCD5BF
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2.2. Leildo comum

O leilao comum realizado no mercado de balcdo organizado obedecera as regras de formacao

de preco (regras do fixing) constantes neste manual de procedimentos operacionais de negociacao.

O leildo sera realizado se a operacéo for enquadrada nos critérios de quantidade, cotacdo ou
negociabilidade. O critério quantidade é subdividido em quantidade média negociada e quantidade

em relacao ao capital social do emissor.

2.2.1. Quantidade

2.2.1.1. Quantidade média negociada

As operagdes com ativos que se enquadrarem nos critérios de quantidade média negociada nas
Ultimas 30 (trinta) sessdes de negociagcdo abaixo indicados seguirdo o procedimento especial

descrito a seguir.

Quantidade Duracéo
Lote a partir de 20 (vinte) vezes a quantidade média Leildo com duragéo de, no minimo, 5
negociada (cinco) minutos

Anunciado um leil&o decorrente do atingimento por uma operagdao do critério de quantidade média,
a quantidade anunciada passard a ser a nova quantidade média valida para o restante da sesséo

de negociacéo.

2.2.1.2. Quantidade em relacéo ao capital social do emissor

As operagdes com ativos que se enquadrarem nos critérios de quantidade em relacéo ao capital

social do emissor abaixo indicados seguirdo o procedimento especial descrito a seguir.

Quantidade Duracéo
Lote entre 2% e 4,99% das ag¢8es ordinarias ou Leildo com duracéo de, no
preferenciais minimo, 15 (quinze) minutos

Leildo com duracéo de, no

Lote a partir de 5% das ag¢6es ordinarias ou preferenciais -
minimo, 1 (uma) hora

Nesse caso, mesmo se ocorrer o leildo, a quantidade de ativos em relagéo ao capital do emissor

continuara a observar os parametros acima dispostos no restante da sessédo de negociagao.

2.2.2. Parametro de preco

Os parametros de preco que sao aplicados ao mercado de balcdo organizado, bem como os

procedimentos especiais, estao disponiveis no site da B3.
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2.2.3. Negociabilidade

As operagbes que se enquadrarem nos critérios de negociabilidade abaixo indicados seguirdo

procedimento especial, conforme a seguir.

Critério Duracao

Primeira operagdo com o ativo no dia de admissdo a |Leildo com duragdo de, no minimo, 15
negociacao (quinze) minutos

Primeira operacdo com ativo, caso nao tenha havido |Leildao com durac¢éo de, no minimo, 15

operacao no dia de admissdo a negociagao (quinze) minutos
Primeira operacéo do ativo apos a ocorréncia de Leil&o com duracéo de, no minimo, 5
evento corporativo (cinco) minutos

Durante um leildo, se o preco tedrico chegar a 100% (cem por cento) acima do preco inicial ou 50%
(cinquenta por cento) abaixo do preco inicial, o leildo sera prorrogado por 15 (quinze) minutos para

divulgagdo ao mercado do novo preco tedrico.

Caso umaoperacgao deva ser submetida a leildo em decorréncia de mais de um critério (quantidade

ou cotacdo), devera ser adotado o critério que exija maior prazo de divulgacéo.

2.2.4. Fracionamento de operagdes

O Diretor de Negociagdo Eletrbnica realizard andlise periddica para identificar, no periodo de até 5
(cinco) sessdes de negociagcdo consecutivas, situacdes de concentracdo de operacdes entre dois
ou mais comitentes e/ou fracionamento, por meio de um ou mais participantes de negociagao
plenos el/ou participantes de negociacdo. Para esse fim, considera-se como um mesmo
comitente as pessoas fisicas ou juridicas que atuem representando um mesmo interesse. As
operacgdes realizadas em uma ou mais sessdes de negociacdo que apresentarem concentracao
superior ao(s) critério(s) de quantidade constante(s) neste manual de procedimentos operacionais
de negociagdo as quais ndo tenham sido aplicados os procedimentos especiais previstos, serdo
apuradas pela B3 e reportadas para a CVM para analise e, se for necessario, abertura de caso para

adocao de acdes necessarias.

As seguintes situacbes ndo sera prevista a adocdo de procedimentos especiais de negociacéo e,

portanto, ndo fardo parte do reporte para a CVM:

- operacdes day trade, que ndo apresentarem indicios de que foram realizadas com a

intencdo de transferir posi¢cdes entre dois ou mais comitentes;

- operacdes realizadas tendo como contraparte formador de mercado;
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Ill-  operagdes envolvendo estratégias entre ativos ou de ativos com seus derivativos;

IV-  situagBes de aumento da liquidez do ativo, sem que tenha havido prejuizo a sua formacgéo

de preco e participacdo do mercado na distribuicdo das operacdes;
V- operacdes de financiamento entre mercados;
VI-  operacdes cujo valor financeiro somado seja inferior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

VII- operacBes que interagiram com o livro central de ofertas, e permitiram a livre possibilidade
de interferéncia de outros investidores, entendendo-se como aquelas ndo foram executadas
mediante a utilizacdo de ofertas diretas e que n&o tiveram o envio coordenado de ofertas

de compra e ofertas de venda com diferenca de tempo inferior a 30 (trinta) segundos.

2.2.5. Alienacao de acOes pelo acionista controlador

Cabera aos acionistas controladores solicitar, ao seu respectivo intermediario, a submisséo das
acOes a leildao na hipdtese que o total a ser alienado em acdes ordinarias e/ou preferenciais,
inclusive quando fracionado em diferentes corretoras e dentro de 5 (cinco) pregdes, superar 0s
paradmetros de quantidade em relacdo ao capital social da companhia. O descumprimento dessa

previsdo por parte dos acionistas controladores serd comunicado a CVM, com cépia a BSM.

Os participantes de negociacdo plenos ou participantes de negocia¢gdo, uma vez acionados
pelo acionista controlador da companhia para a realizacdo de uma operacdo de venda de acdes
ordinérias e/ou preferenciais que exceda os parametros de percentual do capital social do emissor,
e desde que recebida a referida declaragéo do cliente vendedor, deverdo solicitar a B3 a submissao
do papel a leildo. Recebida tal solicitacdo, a B3 comunicara o mercado por meio de mensagem
pela sua agéncia de noticias sobre a venda de papéis de titularidade do acionista controlador ou

administrador.

Na hipétese de alienacdo de controle acionério, o acionista controlador podera determinar que a
operacdo seja efetuada por meio de leildo com interferéncia apenas na ponta compradora,

unicamente para a aquisi¢cao de todo o lote oferecido.

2.2.6. Disposi¢cdes gerais

Os participantes de negociacéo plenos ou participantes de negociagao, ao receberem ordens
gue configurem quaisquer das hipoteses previstas neste manual de procedimentos operacionais de
negociacao, deverdo, imediatamente, informar tal fato a B3 para a adogéo das providéncias exigidas

em cada caso.
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Independentemente dos critérios acima, e mediante comunicacao prévia ao mercado, o Diretor de

Negociacao Eletronica da B3 podera:

a) determinar que uma operacao seja submetida a leildo (i) se o lote a ser negociado
for atipico; (ii) para assegurar a continuidade dos precos; ou (iii) por motivos de
ordem técnica ou prudencial, mediante comunicacao prévia ao mercado; e

b) determinar que um ativo passe para negociacao ndo continua com realizacdo de

um ou mais leildes com prazo de no minimo 15 minutos.

Os procedimentos de leildo estéo sujeitos a prorrogacao de acordo com parédmetros estabelecidos
pela B3 disponibilizados em seu site.

3. NEGOCIAGAO DOS ATIVOS DE RENDA FIXA

3.1 Estrutura do instrumento de negociacgao

A estrutura do instrumento de negociacdo dos ativos de renda fixa privada, exceto cotas de fundo
de indice (ETF) de renda fixa, € composta pelos 4 (quatro) primeiros caracteres do nome do ativo,
sendo o 5° (quinto) caractere fixo (-), 0 6° (0 sexto), o 7° (sétimo) e o 8° caracteres indicativos da
natureza do ativo, o 9° (nono) e o 10° (décimo) caracteres indicativos da emisséo e da série, e 0
11° (décimo primeiro) e o 12° (décimo segundo) caracteres indicativos da modalidade de
liguidagao.

Exemplificando: AAAA-BBBCCDD

Componente Descricao
AAAA Emissor
- Caractere fixo
BBB Natureza do titulo
CcC Emisséo e série
DD Modalidade de liquidacé&o
Nome do ativo Descricdo
CRA Certificados de recebiveis do agronegdcio
CRI Certificados de recebiveis imobiliarios
DCA Debéntures conversiveis em acdes
DEB Debéntures
FIC Fundo de investimento em cotas de fundo de investimento
em direitos creditérios
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Nome do ativo Descricao
FID Fundo de investimento em direitos creditérios
LFI Letras financeiras
NPR Notas promissérias
Modalidade de liquidac&o Descricao
0B Bruto balcdo em D+0

A estrutura do instrumento de negociacdo de cotas de fundo de indice (ETF) de renda fixa é
composta da seguinte forma: os 4 (quatro) primeiros caracteres representam o nome do fundo e o

5° (quinto) e o 6° (sexto) caracteres correspondem ao nimero do ativo cota de fundo de indice.

Exemplificando: AAAXX

Componente Descricéo
AAAA Nome do ETF de renda fixa
XX Numero do ativo do tipo cota de ETF de renda fixa
3.2. Grupo de Negociacédo

No mercado de balcdo organizado, tendo em vista a existéncia de apenas uma modalidade de
liquidacdo (bruto balcdo em D+0), os ativos de renda fixa pertencem a apenas um grupo de
negociagao (9F).

3.3. Tunel de leilao

A B3 pode, a seu exclusivo critério, deixar de aplicar os tuneis de leildo aos ativos de renda fixa

no mercado de balc&o organizado.

4, OPERAGOES EX-PIT

As operagdes ex-pit ndo sdo submetidas a interferéncia de mercado, tendo como objetivo encerrar

posicdes geradas por contrato a termo firmado entre as partes, quando se tratar de:
| - operacao caracterizada como hedge;

Il - operacdo realizada para arbitrar preco praticado em outras entidades de mercado organizado

de valores mobiliarios, inclusive estrangeiras;
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Ill- operagcdo para permitir o encerramento de posices de comitentes declarados

inadimplentes ou que apresentem dificuldades para liquidar as operacdes realizadas.

A B3 podera autorizar o registro de operacfes diretas com derivativos agropecuarios nas

hipéteses (i) e (iii) acima.

Para registrar operacao ex-pit, faz-se necessario:

|- envio pelos participantes de negociacdo plenos e/ou participantes de negociagdo dos
documentos comprobatérios da realizacdo da operacdo, até o término da sessédo de
negociacdo anterior a realizacdo da operacdo. Caso a B3 rejeite a documentacéo, o

participante de negociacéo pleno e/ou participante de negociacéo podera retifica-la;

Il-  osparticipantes de negociacdo plenos e/ou participantes de negociacdo devem informar

0s dados da operacgao ex-pit na data do registro;

Il - os comitentes constantes nas informagdes do registro da operacéo ex-pit deveréo figurar

como contratantes do contrato a termo.

O volume financeiro das operagdes ex-pit € informado por meio de divulgacdo de dados de
mercado, mas ndo integra as estatisticas divulgadas pelo sistema de negociacéo e, tampouco,
afeta o preco de ajuste dos derivativos. As operacdes ex-pit registradas séo publicadas no boletim
de negociacdo e no site da B3, contendo quantidade, preco, derivativo e participante de

negociacao pleno e/ou participante de negociacgao.
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CAPITULO Il - CAMBIO PRONTO

1. DISPOSICOES GERAIS

As operacBes realizadas no ambiente de negociacdo de cambio pronto sdo realizadas por
intermédio de participantes autorizados a prestar servico de intermediacdo dessas operacdes,

inserindo ofertas de compra e venda de ddlares dos Estados Unidos da América.

2. INSTRUMENTO DE NEGOCIAGCAO

A estrutura do instrumento de negociacdo da operacdo de cambio pronto é composta pelos 3 (trés)
primeiros caracteres do nome do contrato, sendo a modalidade da operacao representada pelo 4°

(quarto) caractere e o prazo de liquidacao representado do 5° (quinto) ao 8° (oitavo) caracteres.

Exemplificando: AAABCCCC

Componente Descricao
AAA Mercado
B Modalidade
CCCC Prazo de liguidacéo
3. NEGOCIAGAO

Os grupos de negociacgao estdo organizados de acordo com os prazos de liquidacéo estabelecidos

pelo BCB, conforme disponibilizado no site da B3.

4, LOTE-PADRAO E VARIAGAO MINIMA DE APREGOACAO

O lote-padrao de negociacéo é de US$ 50.000,00 (cinquenta mil délares norte-americanos). As
ofertas e opera¢cdes devem ser iguais ou multiplas ao lote-padréo, limitadas a US$25.000.000,00

(vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos).

A variacdo minima de apregoacédo esta disponivel no site da B3.

5. TIPOS DE OFERTAS E DIVULGAGAO

Somente sera permitida a insercédo de ofertas limitadas com validade para o dia, sendo obrigatdria

a identificacdo do comitente.

Todas as ofertas e operacdes registradas no sistema de negociacéo para operagcdes de cambio
pronto serdo divulgadas de forma anénima na difusdo de dados de mercado, ou seja, sem a

identificacdo do codigo de negociacao do participante.
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Em razéo das caracteristicas operacionais, as opera¢cdes de cambio pronto ndo séo submetidas a

leildo.

6. TUNEL DE REJEIGAO

Sao aplicados as operac8es de cambio pronto apenas o tanel de rejeicao tipo 2, sendo o0 seu centro

definido de acordo com os critérios a seguir:
|- serd utilizado o prego da Ultima operacéo, atualizado a cada 1 (um) minuto;

Il-  na inexisténcia de operacdes em determinada sessdo de negociacdo, o preco de

fechamento da sessé&o de negociagdo imediatamente anterior; ou

Il - nainexisténcia de operacdes realizadas na sessdo de negociacdo imediatamente anterior,

0 preco de registro no mercado de balcédo organizado.
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TITULO IV — DISPOSIGOES FINAIS

CAPITULO | - SANGOES E MEDIDAS PRUDENCIAIS

Sem prejuizo das sangdes dispostas no regulamento de negociacdo, cabera a B3 aplicar as

seguintes medidas de carater prudencial.

1. DESCUMPRIMENTO DE PROCEDIMENTOS OU USO INADEQUADO DAS CONEXOES

Em caso de descumprimento de procedimentos estabelecidos pela B3 ou uso inadequado das

conexdes, a B3 podera, a seu critério:

|- advertir por escrito o respectivo o participante de negociacdo pleno e/ou participante de

negociacao;
Il - bloguear, imediatamente, as respectivas conexges;

Il - limitar o fluxo de ofertas do participante de negociacdo pleno e/ou participante de

negociacéao;

IV - revisar o selo de Execution Broker do Programa de Qualificagdo Operacional (PQO), detido

pelo participante de negociacéo pleno responsavel.

2, DESCUMPRIMENTO DAS REGRAS DE UTILIZACAO DE FERRAMENTA DE
CONTROLE DE RISCO PRE-NEGOCIAGAO OU USO INADEQUADO DOS LIMITES DE
RISCO

Em caso de descumprimento das regras de utilizacdo da ferramenta de controle de risco pré-
negociagcdo ou de uso inadequado dos limites de risco atribuidos pelos participantes de
negociagao plenos e/ou participantes de negociacdo aos comitentes, a B3 podera, a seu

critério:

| - advertir por escrito o respectivo participante de negociacdo pleno e/ou participante de

negociacao;

Il - bloguear, imediatamente, as conexdes ndo conectadas a ferramenta de controle de risco

pré-negociacdo em utiliza¢do por comitentes classificados como de alta frequéncia;

Il - limitar o fluxo de ofertas do participante de negociacdo pleno e/ou participante de

negociacao;

IV - adotar outras medidas prudenciais que possam mitigar riscos operacionais e de contraparte.
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3. DECLARAGCAO DE SITUAGAO ESPECIAL DO PARTICIPANTE DE NEGOCIAGAO
PLENO OU DO PARTICIPANTE DE NEGOCIAGAO

Em virtude de declaracdo de situacdo especial do participante de negociacdo pleno ou do

participante de negociacéao, a B3 podera:

I - cancelar, imediatamente, as ofertas destes participantes no livro central de ofertas,
independentemente de comando do liquidante, interventor ou conselho diretor, exceto

aquelas colocadas por orientagéo destes;

Il-  bloguear as conexfes dos operadores e dos assessores do participante de negociacéo
pleno ou do participante de negociagédo, independentemente de comando do liquidante,
interventor ou conselho diretor. O desbloqueio da conex&do ocorre somente com a instrucao

do liguidante, do interventor ou do conselho diretor; e

Il - bloguear a negociagéo sob responsabilidade do participante de negociagcdo pleno ou do
participante de negociacéo, independentemente de comando do liquidante, interventor ou

conselho diretor, via ferramenta de controle de risco de pré-negociacao.
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CAPITULO Il - RECURSOS AS SANCOES APLICADAS

A aplicacdo das sangBes constantes no regulamento de negociagdo e neste manual de
procedimentos operacionais de negociacdo € sempre precedida de notificacdo escrita enviada
eletronicamente ao participante de negociacdo pleno, ao participante de negociacdo e ao
participante de registro de operacdes, conforme o caso, assegurando o contraditério e a ampla

defesa.

A notificacdo mencionada acima deve fixar prazo para apresentacéo de defesa, ndo inferior a 15
(quinze) dias corridos, exceto nos casos de formador de mercado, conforme descrito na se¢éo 2.7
do Titulo 1l deste manual, e indicar o responséavel pela infracdo. A defesa deve ser encaminhada
eletronicamente a B3.

ApOs a apreciacao da defesa, o participante de negociacéo pleno, o participante de negociacgao
e o0 participante de registro de operac¢bes, conforme o caso, serdo comunicados da decisdo
tomada pela B3, que também fixara prazo para saneamento da respectiva infragéo, caso se tenha

concluido pela sua ocorréncia e caso ela ainda ndo tenha sido sanada.

O pedido de revisdo, contendo exposicdo clara e fundamentada de seus motivos e razdes, deve ser
interposto no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados do envio, pela B3, de notificacdo com a
deciséo tomada.

Observado o disposto no art. 101 do regulamento de negociacdo da B3, os pedidos de revisdo
devem ser interpostos, com efeito suspensivo, se aplicavel (i) perante o Vice-Presidente de
Operacdes - Negociacdo Eletronica e CCP, no caso de penalidade aplicada pelo Diretor de
Negociacdo Eletronica; ou (ii) perante o Presidente, no caso de penalidade aplicada pelo Vice-
Presidente de Operacdes - Negociacao Eletrdnica e CCP.

Apés a apreciacdo darevisdo, o participante de negociacgao pleno, o participante de negociacéo
e o participante de registro de operagdes, conforme o caso, serdo comunicados da deciséo final,

que deve ser devidamente fundamentada, ndo havendo possibilidade de nova reviséo.

As penalidades aplicadas originariamente pela Vice-Presidéncia de Operagfes - Negociacdo
Eletrénica e CCP, por meio de suas diretorias e/ou superintendéncias, ou pelo Conselho de
Administracdo, nos termos do regulamento de negociacdo da B3, podem ser objeto de
reconsideracéo pela instancia aplicadora da penalidade, mediante pedido contendo exposi¢éo clara
e fundamentada de seus motivos e razdes, a ser interposto no prazo de 15 (quinze) dias corridos,
contados do envio, pela B3, de notificacdo com a decisao tomada.
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Na aplicacdo das sancdes constantes do regulamento de negociacdo da B3, devem ser
considerados a natureza e a gravidade da infracdo; os danos resultantes para o mercado e seus
participantes; a vantagem auferida pelo infrator; a existéncia de violagdo anterior a qualquer norma
regulamentar e regras e procedimentos previstos no regulamento de negociacdo da B3 e neste
manual de procedimentos operacionais de negociacdo; e a reincidéncia, caracterizada quando o
participante de negociacao pleno, o participante de negociacdo e o participante de registro
de operagdes, conforme o caso, praticar infragdo de igual natureza apés deciséao irrecorrivel que

os tenha apenado por infracé@o anterior.

As penalidades impostas hos termos do regulamento de negociacdo da B3 e deste manual de
procedimentos operacionais de negociacao devem ser comunicadas a CVM, a BSM, ao BCB e aos

demais 6rgaos reguladores, quando necessario.
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CAPITULO Ill - INFORMATIVOS AO MERCADO

A B3 divulga noticias por meio da plataforma de negociagéo e por mensagens encaminhadas a e-
mails previamente cadastrados pelos participantes de negociacdo plenos e participantes de

negociacao em aplicacao de envio de mensagens simultdneas e no site da B3.

A B3 publica, diariamente, boletim informativo denominado boletim de negociacdo, contendo as
operacdes, as opcdes exercidas, bem como as posicdes em aberto nos mercados de liquidacao
futura. S&o publicadas, em separado, as operagdes de box, as operacdes ex-pit e as operacdes
realizadas durante a sessao after-market.

Sao também publicados, no boletim de negocia¢do, os atos normativos da B3, bem como outras

informacdes que a B3, a seu critério, julgar necessério divulgar ao mercado.
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CAPITULO IV - NORMAS COMPLEMENTARES

Compete a Diretoria de Negociacao Eletrdnica da B3 editar as normas complementares ao presente
manual de procedimentos operacionais de negociacdo, bem como adotar as medidas necessarias

ao seu bom e fiel cumprimento.

As normas publicadas pela B3 terdo eficacia imediata, a partir de sua assinatura ou a partir da data

que nelas for fixada.

Aplicam-se subsidiariamente ao presente manual de procedimentos operacionais de negociacao os

usos e costumes aceitos pelo mercado.
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ANEXO |

CONTEUDO MINIMO DE REGRAS E PARAMETROS DE ATUAGAO DE PARTICIPANTES DE

NEGOCIAGAO PLENOS E PARTICIPANTES DE NEGOCIACAO

As regras e parametros de atuacdo de participantes de negociacao plenos e participantes de

negociacao devem, no minimo, dispor sobre:

VI -

VII -

VIII -

XI-

XII -

X -

XV -

XV -

cadastro;

tipos de ordens aceitas;

horario de recebimento das ordens;

forma de emissado das ordens, incluindo os servicos de mensagem instantanea aceitas;

politica de opera¢cdes de pessoas vinculadas e carteira prépria;

prazo de validade das ordens;

procedimentos de recusa e de cancelamento das ordens;

registro de ordens;

execucdo de ordens (execugdo, ndo execuc¢ao e confirmacao), inclusive aguelas recebidas

por meio de home broker;

distribuicdo das operacdes, inclusive regras sobre brokerage e repasse tripartite;

liquidacdo das operacdes;

controle de risco;

custddia de ativos;

sistema de gravagédo de voz;

forma de comunicacdo aos comitentes das alteracfes nas regras e parametros de atuacao.

N&o obstante, as regras e parametros de atuagcdo de participantes de negociacdo plenos e

participantes de negociag@o devem prever a observancia, na conducgédo de suas atividades, dos

seguintes principios:

probidade na conducéo das atividades;
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Il - zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a sele¢éo de comitentes e a exigéncia de
depdsito de garantias;

Il - capacitacdo para desempenho das atividades;

IV - diligéncia no cumprimento de ordens e na especificacdo de comitentes;

V - diligéncia no controle das posi¢cdes dos comitentes na custddia, com a conciliacéo periédica
entre:
(@) ordens executadas;
(b) posicBes constantes em extratos e demonstrativos de movimentacdo fornecidos pela

entidade prestadora de servicos de custddia;

(c) posicoes fornecidas pelas camaras de compensacéo e de liquidacéo;

VI - obrigacdo de apresentar, aos comitentes, informac¢fes necessarias ao cumprimento de
ordens;

VIl - adogdo de providéncias no sentido de evitar a realizacdo de operagdes em situacdo de

conflito de interesses e assegurar tratamento equitativo a seus comitentes;

VIII - suprir seus comitentes, em tempo hébil, com a documentacdo das operacdes realizadas.
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O participante de negociacéo pleno e o participante de negociagdo devem firmar contrato de
intermediacao ou instrumento equivalente para realizar operacdes com seus comitentes, conforme

disposto na regulamentacédo vigente. O contrato deve conter, no minimo, as clausulas abaixo

ANEXO 1l

CONTEUDO MINIMO DO CONTRATO DE INTERMEDIAGCAO OU INSTRUMENTO

EQUIVALENTE

elencadas.

Integram o contrato, no que couber, e as partes contratantes obrigam-se a cumprir
fielmente, naquilo que lhes competir, a legislagdo em vigor, as normas e 0s
procedimentos da B3, definidos em estatuto social, regulamentos, manuais e
oficios circulares e as regras e pardmetros de atuacdo do participante observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que

possam afetar os termos nele contidos.

O comitente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado perante o
participante ou instituicdo intermediaria estrangeira, conforme aplicavel,
fornecendo as informacdes e os documentos necessarios para tanto, sempre que

solicitado.

Por motivos de ordem prudencial, o participante podera recusar-se, a seu
exclusivo critério, a receber ou a executar, total ou parcialmente, ordens do
comitente, podendo, ainda, cancelar aquelas eventualmente pendentes de

realizagéo.

O comitente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no participante,
observados os prazos por ele estabelecidos, de modo a atender e a garantir o

cumprimento de todas as suas obrigacées.

O comitente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua conta ou a
falta de pagamento das operacdes realizadas até o fim do prazo estipulado pelo
participante, do dia de sua exigéncia, autorizard& 0o participante,
independentemente de qualquer notificacéo, a utilizar-se dos valores em dinheiro
ou créditos que administra e possui em nome do comitente, aplicando-os na

amortizagdo ou compensagéao dos débitos ndo honrados.
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VI -

VII -

VIII -

XI -

Visando atender as obrigacGes do comitente das quais seja credor ou garantidor,
0 participante poderda, da forma que lhe parecer mais adequada, fazer uso dos

ativos e direitos do comitente que estejam em seu poder.

O participante podera, para o cumprimento de obrigacdes do comitente, vender
imediatamente, a preco de mercado, os ativos adquiridos em nome do comitente
ou por ele entregues em garantia, inclusive as posicdes e os valores objeto das
obrigacdes nos mercados administrados pela B3.

O comitente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos decorrentes
de operacOes realizadas nos mercados administrados pela B3, tera seu nome
incluido no rol de comitentes inadimplentes, ficando impedido de operar enquanto

ndo quitar seus débitos, nos termos da regulamentacao editada pela B3.

O comitente somente sera considerado adimplente mediante confirmacdo do
recebimento de recursos (i) pelo participante; (ii) pelo membro de compensacéo
do participante; e (iii) pela B3. Sem prejuizo do disposto nas clausulas referentes
aos itens (V), (VI) e (VIl) acima, as garantias do comitente poderdo ser
executadas (i) pelo membro de compensacdo, caso este ndo receba do
participante os valores para liquidacdo das operacdes realizadas pelo comitente;
e (ii) pela B3, caso esta ndo receba do membro de compensacéo os valores para

liquidacdo das operacdes realizadas pelo comitente.

No caso de o comitente utilizar uma sessdo de conectividade para o acesso ao
sistema de negociacdo, o comitente declara-se ciente de que a senha de
utilizacdo do sistema € de seu uso exclusivo, pessoal e intransferivel e que as
operacdes realizadas por meio desse sistema com utilizacdo da senha de acesso
serdo consideradas para todos os efeitos como tendo sido realizadas pelo
comitente. Havendo suspeita de uso irregular da senha do comitente, o
participante deverd informar a B3 e a BSM e, se julgar necessario, bloquear o uso

da referida senha até que seja identificado e sanado o motivo de seu uso irregular.

Todos os dialogos mantidos entre 0 comitente e o participante e seus prepostos
(inclusive assessores de investimento), por meio de conversas telefénicas, e-mails,
mensagens instantdneas e assemelhados serdo gravados e mantidos arquivados
pelo periodo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo

administrativo, quando determinado pela CVM, pela B3 ou pela BSM, e os arquivos
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XIl -

XII -

poderdo ser utilizados como prova no esclarecimento de questdes relacionadas a

sua conta e a suas operacdes.

Nos casos em que haja relacionamento entre 0 comitente e 0s prepostos, inclusive

0s assessores de investimento vinculados ao participante:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

0 comitente ndo deve entregar ou receber qualquer numerario, titulo ou valor
mobilidrio ou outro ativo a prepostos, inclusive assessores de investimento,
vinculados ao participante;

o0 comitente ndo deve realizar pagamentos a prepostos, inclusive assessores de

investimento vinculados ao participante, pela prestacdo de quaisquer servi¢os;

0 preposto ou o0 assessor de investimento ndo pode ser o procurador ou
representante do comitente perante o participante, para qualquer fim;

0 comitente ndo deve contratar com 0 preposto, inclusive o assessor de
investimento vinculado ao participante, ainda que a titulo gratuito, servigcos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de

valores mobiliarios;

0 comitente ndo deve entregar senhas ou assinaturas eletrénicas a prepostos

do participante, inclusive assessores de investimento a ele vinculados.

O contrato-padrdo de intermediacdo para 0s comitentes que operem com

derivativos deve, adicionalmente, conter clausulas dispondo que:

(a)

(b)

o valor das posi¢cbes em aberto € atualizado diariamente, de acordo com o0s
precos de ajuste do dia, estabelecidos de acordo com as regras da B3. Atuando
como comprador no mercado futuro, 0 comitente corre o risco de, se houver
gueda de precos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua posic¢éo.
Atuando como vendedor no mercado futuro, o comitente corre o risco de, se
houver alta de precos, ter alterado negativamente o valor atualizado da sua
posicdo. Em ambos os casos, serdo requeridos pagamentos de ajustes diarios
em dinheiro relativos a variacdo das posicfes e, a critério da B3 e/ou do

participante, de margens operacionais;

o participante podera, a seu critério:
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(i) limitar a quantidade de posigcBes em aberto mantidas em nome do
comitente, bem como encerra-las, quando ultrapassarem o limite

estabelecido;
(ii) encerrar total ou parcialmente as posi¢cdes do comitente;
(iii) promover a execucdo das garantias existentes em nome do comitente;

(iv) efetuar a venda ou a compra dos contratos necessarios a liquidacéo das

posi¢cdes em aberto em nome do comitente.

XIV - A seu critério, o participante poderd, a qualquer tempo:

(@)

(b)
(c)
(d)

Xv- O

aumentar a exigéncia de margem de garantia, inclusive para as posi¢oes ja

mantidas em nome do comitente;
exigir do comitente a antecipa¢éo dos ajustes diérios;
exigir as garantias adicionais que julgar necessarias;

determinar a substituicdo de garantias depositadas, inclusive para posi¢coes

ja registradas e garantidas.

comitente deverd efetuar o depédsito das garantias adicionais e/ou a

substituicdo daquelas depositadas, conforme requerido pelo participante, nos

prazos, nos termos e nas condi¢8es por ele fixados;

XVI - A manutencao de posi¢cdes travadas ou opostas em um mesmo participante, tanto

no mercado de op¢Bes como no mercado futuro, sob certas circunstancias, nao

elimina os riscos de mercado de seu carregamento;

XVII - Atuando como titular no mercado de opg¢bes, 0 comitente corre 0s seguintes

riscos:

(@)

(b)

como titular de uma opc¢do de compra: perder o valor do prémio pago, ou
parte dele, caso o valor intrinseco da opc¢ao (diferenca entre o preco do
ativo-objeto e o preco de exercicio, se positiva) seja inferior ao prémio pago

pela opcéo;

como titular de uma opc¢éo de venda: perder o valor do prémio pago, ou parte
dele, caso o valor intrinseco da opcéo (diferenga entre o preco de exercicio
e o0 preco do ativo-objeto, se positiva) seja inferior ao prémio pago pela

opcao.

XVIII - Atuando como langador no mercado de opgdes, o comitente corre o risco de:
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(@8 naopcéao de compra: sofrer prejuizos diretamente relacionados a elevagéo do

preco do ativo-objeto da opg¢do no mercado a vista;

(b) na opcédo de venda: sofrer prejuizos no caso da queda do preco do ativo-

objeto da opcéo no mercado a vista.

XIX -  As posicdes em aberto nos mercados futuros e de op¢cdes podem ser liquidadas por
diferenca, mediante a realizacdo de uma operacao de natureza inversa (compra ou
venda), como forma de realizar lucros, limitar prejuizos ou evitar exercicios. As
condi¢des de liquidez do mercado, no entanto, podem dificultar ou impossibilitar a
execucao da operacdo de natureza inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando

esta estiver vinculada a uma ordem do tipo limitada, a um preco determinado;

XX - Na hipotese de ocorrer situacdes imprevistas em contratos derivativos transacionados
pelo comitente, bem como de medidas governamentais ou de quaisquer outros
fatores extraordinarios que impactem a formagdo, a maneira de apura¢do ou a
divulgacdo de sua variavel, ou a sua descontinuidade, a B3 tomara as medidas que
julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidacdo da posi¢ao do comitente, ou

a sua manutencdo em bases equivalentes;

XXI - O contrato de intermediacdo deve destacar as clausulas que restrinjam direitos do
comitente e que alertem sobre os riscos do mercado, como, a titulo exemplificativo,
aquelas que tratem de liquidagao compulsdria e risco de perda do patriménio, dentre

outras;

XXII - Na hipétese de ocorrer situagao especial, o comitente autoriza, de pleno direito e
sem a necessidade de sua autorizag&o prévia ou especifica, na forma dos normativos
da B3, a indicacao do participante-destino pela B3 e a transferéncia de posi¢cdes de

titularidade do comitente e respectivas garantias para o participante-destino;

XXIIl - Na hipétese de ocorrer situacdo especial, o comitente estd ciente do
compartilhamento de dados e/ou informacdes mantidos pela camara e/ou pela
central depositaria da B3 com o participante-destino, na forma dos normativos da
B3.

XXIV - O contrato de intermediag&o para comitente ndo residente que deposita garantias

no exterior deve conter, adicionalmente, clausulas que estabelecem que:

(@) O comitente ndo residente esta ciente acerca dos critérios de elegibilidade,
estabelecidos no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3, que o

comitente devera satisfazer para o depdsito de garantias no exterior;
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(b) O comitente ndo residente esta ciente acerca do teor do Mddulo de Investidor

Nao Residente aplicavel a tal comitente ndo residente;

(c) O comitente ndo residente que deposite garantias no exterior (i) declara que

satisfaz os critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento da Camara

B3 e no Manual de Administracdo de Risco da Camara B3; e (ii) indica em qual

categoria de investidor com permisséo para depositar garantias no exterior,

dentre as listadas no Regulamento da Cémara B3 e no Manual de

Administracdo de Risco da Camara B3 se enquadra e a respectiva jurisdicdo

autorizada,

(d) O comitente ndo residente se compromete a notificar o participante acerca da

(i) ocorréncia de qualquer evento ou alteragéo de circunstancia que possa afetar

adversamente a sua capacidade de satisfazer os critérios de elegibilidade para

o depésito de garantia no exterior; e (ii) cessagdo do atendimento aos critérios

de elegibilidade, em qualquer caso, na data em que ocorrer o evento relevante

ou alteracdo de circunstancias ou cessdo, ou que tal evento relevante, alteracéo

de circunstancia ou cesséo pode razoavelmente ocorrer; e

(e) O comitente ndo residente reconhece e cumpre 0s termos e as suas

obrigacdes decorrentes do Regulamento da Camara B3, do Manual de

Administracdo de Risco da Cémara B3 e do Médulo de Investidor N&o

Residente aplicavel a tal comitente ndo residente.
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