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REGISTRO DE ALTERACOES

(a partir de 02/05/2019)
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MANUAL DE NORMAS DO MODULO
DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS - MDA

CAPITULO | - DO OBJETIVO
Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo, observado o disposto no
Regulamento do Balcdo B3 e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depédsito Centralizado e do Subsistema de Compensacdo e
Liquidacao, definir disposi¢des especificas aplicaveis ao Mddulo de Distribuigcao de
Ativos — MDA.

§1° — Os Valores Mobiliarios e as Séries de Certificado de Colocagdo Privada séo
passiveis de terem suas colocagbes primarias operacionalizadas no Modulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA.

§2° — As instrugdes de utilizacdo do Mdédulo de Distribuicao de Ativos — MDA constam
do Manual de Operacdes — MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos.

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES
Artigo 2°

As definicdes dos termos com iniciais em mailscula, em suas formas no singular e no
plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as defini¢ées e os significados
constantes do Glossario das Normas do Balcao B3.

Paragrafo unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econémica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste Manual de Normas e n&o constantes do Glossario das
Normas do Balcao B3 tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

CAPITULO Ill - DOS PARTICIPANTES
Artigo 3°

Aplicam-se aos Participantes envolvidos nas atividades reguladas por este Manual de
Normas, ao atuarem para si proprios ou no exercicio de fungao para terceiros, os
deveres e obrigagdes estabelecidos no Regulamento do Balc&o B3.
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CAPITULO IV — DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS — MDA

Secao | — Do registro de colocagao primaria de Valor Mobiliario e de Série de
Certificado de Colocacgao Privada no Médulo de Distribuicao de Ativos - MDA

Artigo 4°

O registro de colocagao primaria de Valor Mobiliario e de Série de Certificado de
Colocacao Privada no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA deve ser precedido
do credenciamento do emissor do Valor Mobiliario ou da Série de Certificado de
Colocacao Privada, na forma estabelecida nas Normas do Balcao B3.

Artigo 5°

O registro de colocagao primaria no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA é
efetuado mediante Comando:

| - no caso de Valor Mobiliario de Distribuicao Publica;
a) do Custodiante do Investidor, do Intermediario e do Emissor;
b) do Custodiante do Investidor e do Intermediario; ou

c) do Custodiante do Investidor e do Emissor, nas hipoteses
em que a participacao de Intermediario for dispensada pela
regulamentacao aplicavel.

Il - no caso de Valor Mobilidrio de Colocagao Privada a ser objeto
de Depésito Centralizado, do Custodiante do Investidor e do
Emissor; ou

[l - no caso de Valor Mobiliario de Colocagao Privada a ser objeto
de Registro e de Série de Certificado de Colocagéao Privada, do
Participante investidor ou do Custodiante de Cliente cujo Cliente
seja o investidor e do Emissor.

Paragrafo unico — O registro do preco final da oferta deve ser unico em ofertas
publicas de distribuicio em um mesmo dia para valores mobiliarios da mesma
espeécie, classe ou série definidos na oferta.

Artigo 6°

A colocacdo primaria de Valor Mobiliario ou de série de Certificado de Colocagéao
Privada cuja integralizagao, na forma admitida pela regulamentacao pertinente, seja
efetuada mediante entrega de ativo € registrada por meio da operagdo de
transferéncia de custodia.

Secao Il — Da atribuicdao de quantidade de Valor Mobiliario de Distribuicao
Publica a Intermediario para fins de registro de colocagao primaria no Médulo
de Distribui¢cao de Ativos - MDA

Artigo 7°
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A atribuicdo de quantidade de Valor Mobiliario de Distribuicdo Publica pelo Emissor a
Intermediario, para fins de registro de colocag&o primaria no Modulo de Distribuigéo
de Ativos - MDA é¢é efetuada mediante comando do Emissor e, conforme o caso, do
Escriturador ou do Custodiante do Emissor, observadas as instru¢des de utilizagao
constantes do Manual de Operagdes — MDA — Mddulo de Distribuicéo de Ativos.

Secao lll — Da exclusao de quantidade de Valor Mobiliario de Distribuicao
Publica atribuida a Intermediario

Artigo 8°

E permitido ao Emissor, durante o periodo de distribuicido, mediante seu Comando e
o do Escriturador ou, conforme o caso, do Custodiante do Emissor, excluir a
quantidade de Valor Mobiliario de Distribuicdo Publica atribuida a Intermediario que
nao tenha sido objeto de colocagdo, observadas as instrugdes de utilizagado
constantes do Manual de Operagées — MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos.

Artigo 9°

Encerrado o prazo de distribuicdo, consideradas eventuais prorrogacdes, as
quantidades de Valor Mobiliario de Distribuigdo Publica que ndo tenham sido objeto
de colocacao devem ser excluidas pelos Intermediarios e/ou pelo Emissor.

Paragrafo unico — Na hipétese de inobservancia do disposto no caput, a B3 podera
realizar a exclusao nele tratada.

Secao IV — Do ingresso no Registro, no Servigo Informacional e no Depésito
Centralizado

Artigo 10

O ingresso no Registro, no Servico Informacional e no Depdsito Centralizado de Valor
Mobiliario e de Série de Certificado de Colocagao Privada cuja colocagao primaria seja
registrada no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA é efetuado, de forma
automatica, imediatamente apés:

| - o registro da operacédo de aquisigdo e, quando o titular for um
Cliente, da inclusdo dos correspondentes dados cadastrais, no
caso de integralizagao a prazo; e

Il - a realizagdo dos procedimentos referidos no inciso | e a
Liquidacdao da operacdo de aquisicdo, no caso de Valor
Mobiliario integralizado a vista.
Secao V — Das Demais Operagoes e Funcionalidades

Artigo 11

As demais operacgoes e funcionalidades relativas ao Médulo de Distribuicdo de Ativos
- MDA estéo descritas no Manual de Operagdes — MDA — Modulo de Distribuicao de
Ativos.
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CAPITULO V - DA LIQUIDAGAO FINANCEIRA
Artigo 12

A Liquidacgao Financeira, entre Intermediario e Emissor, relativa a colocagao primaria
de quantidade integralizada a vista de Valor Mobiliario de Distribuicdo Publica
registrada no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA pode ser realizada:

| - no ambito do Subsistema de Compensacao e Liquidagao, na
modalidade Liquidagao por Transferéncia do Bruto, em Tempo
Real, de recursos financeiros e de Ativos; ou

Il - fora do &mbito do Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.
Artigo 13

A Liquidagdo Financeira relativa a colocagdao primaria de Valor Mobiliario de
Distribuigdo Publica é processada:

| - na modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em
Tempo Real, de recursos financeiros e de Ativos, exceto quando
o investidor for o Intermediario ou o Intermediario atuar como
Custodiante do Investidor do Participante ou Cliente investidor;
e

Il - fora do ambito do Subsistema de Compensacao e Liquidacgao,
quando o investidor for o Intermediario ou o Intermediario atuar
como Custodiante do Investidor do Participante ou Cliente
investidor.

Artigo 14

A Liquidacdo Financeira relativa a colocagao primaria registrada no Modulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA é processada na modalidade Liquidacdo por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros e de Ativos, entre o
Emissor e:

| - o Custodiante do Investidor, do Participante investidor ou do
Cliente investidor, no caso de Valor Mobiliario ofertado pelo
Emissor ou de Valor Mobiliario de Colocacao Privada que sera
objeto de Depdsito Centralizado; e

Il - o Participante ou o Custodiante de Cliente cujo Cliente seja o
investidor, no caso de Valor Mobiliario de Colocagao Privada que
sera objeto de Registro e de Série de Certificado de Colocagao
Privada.

CAPITULO VI - DO REGIME FACIL
Artigo 15
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O Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA admite a distribuicdo de Ofertas de
Debéntures, Notas Comerciais e CDCA no regime FACIL, no que tange tanto as
ofertas diretas, quanto as ofertas com dispensas, nos termos da regulamentagdo em
vigor.

Secao | — Da analise das ofertas
Artigo 16

O Emissor da Oferta devera atender os seguintes critérios para distribuicdo de Ofertas
no Regime FACIL, nos termos da regulamentagao em vigor:

| - classificagdo como companhia de menor porte;
Il - listagem em mercado regulamentado;

[l - limite de R$ 300 milhées', considerando ofertas com dispensas
previstas no regime FACIL e ofertas diretas realizadas no
periodo de 12 meses;

IV - conformidade da estrutura da oferta e de emissdo do valor
mobilidrio aderente aos comandos legais, regulatérios e
presentes nos normativos da B3;

V - cumprimento dos prazos e etapas, conforme descritos nos
documentos da oferta;

VI - divulgagdo dos documentos da oferta publica direta, do tipo e da
forma de divulgacao das ofertas de compra; e

VII - adequacdo as funcionalidades dos sistemas do Balcdo B3,
previstos no Manual de Operagcbes — MDA — Moddulo de
Distribuicdo de Ativos.

Paragrafo unico — O disposto no inciso Il ndo se aplica a ofertas com dispensas
realizadas por Emissores sem registro na CVM.

Artigo 17
A B3 admite pedido de andlise reservada de oferta no &mbito do regime FACIL.

§1° — A analise reservada de oferta direta ocorrera, preservando o sigilo da operacao,
restringindo aos demandantes o retorno da analise realizada pela B3.

§2° — O término do carater reservado da oferta ocorre mediante o pedido de admissao
da emissédo, acompanhado dos documentos finais ou mediante divulgagao da oferta
ao mercado, o que ocorrer primeiro.

§3° — Caso ocorra alguma perda de controle durante a etapa de analise reservada, o
ofertante deve proceder a imediata divulgacéo da oferta ao mercado.

Artigo 18
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No ambito da analise dos documentos da oferta, a B3 pode requerer a adequagao das
informagdes prestadas no ambito das ofertas publicas as disposi¢cdes legais e
regulamentares pertinentes, bem como determinar retificagoes, alteragdes ou
cessacao da publicidade da oferta, caso identifique inconformidade com algum dos
critérios relacionados no Artigo 16.

§1° — A B3 pode solicitar a inclusdo, no formulario FACIL informagdes adicionais que
julgar adequadas, além de adverténcias e consideragdes que entender cabiveis para
a analise e compreensao pelos investidores destinatarios da oferta.

§2° — O Participante devera atender as exigéncias da B3 por meio da reapresentagao
dos documentos aplicaveis a analise, observada a forma e os prazos conforme
procedimentos definidos pela B3.

Artigo 19

Cumpridos eventuais apontamentos feitos pela B3 nos documentos da oferta, sera
criada pagina no site da B3 com as informagbes e documentos da oferta, inclusive
com a divulgacao das ordens de compra.

§1° — Caso seja necessario, o ofertante podera solicitar a B3 a atualizagéo da pagina,
enviando, para tanto, as informagdes e os documentos a serem atualizados.

§2° — A B3 atualizara a pagina de que trata o caput, até o fim do dia no qual se encerre
a oferta, indicando se houve ou ndao encerramento com éxito.

§3° — No caso de encerramento da oferta publica direta com éxito, seréo incluidas na
pagina das ofertas as informagdes exigidas nos termos da regulamentagao em vigor.

Artigo 20

O prazo para devolutiva da analise da oferta publica é de até 5 (cinco) dias uteis,
contados a partir do recebimento da documentacgao pela B3. Caso sejam solicitados
ajustes, a nova submissao sera analisada em até 5 (cinco) dias uteis.

Secao Il - Das ofertas com dispensas
Artigo 21
A B3 admite oferta com dispensa de Emissores sem registro na CVM.

Paragrafo unico — No caso de ofertas com dispensa da contratacdo de coordenador
lider, o ofertante devera encaminhar informacdes necessarias para o preenchimento
do formulario eletrénico de requerimento da oferta pela B3 junto a CVM.

Artigo 22

E condicdo para a admissdo a negociacdo de valores mobilidrios emitidos por
companhias sem registro na CVM a publicagdo da demonstragao financeira do ultimo
exercicio auditada.
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Secao lll - Da oferta direta
Artigo 23

As ofertas de compra sao uUnicas e devem ser realizadas por meio de Comando do
Custodiante do Investidor, observados os procedimentos descritos no Manual de
Operagdes — MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos.

Paragrafo unico — O Custodiante do Investidor deve enviar as intengdes de seus
Clientes em adquirir os ativos distribuidos no ambito de cada oferta, por meio do MDA,
informando:

| - identificagdo do Cliente;

Il - quantidade em ativos; e

Il - preco ou taxa de remuneragao.
Artigo 24

Os Custodiantes do Investidor poderao cancelar ofertas de compra inseridas em nome
de seus Clientes em até 24 (vinte e quatro) horas antes da alocagéo da oferta direta.

§1° — As Ofertas de compra de ofertas diretas serdo divulgadas no site da B3,
juntamente com os documentos da oferta publica direta.

§2° — O Custodiante do Investidor podera submeter as Ofertas referidas no caput, sem
a necessidade de constituicdo de pool de investidores ou envio de um termo de
habilitagao especifico.

§ 3° As ofertas de compra inseridas pelos Custodiantes do Investidor em desacordo
com os limites inferiores e superiores de prego ou taxa de remuneragao serao
rejeitadas.

Artigo 25

A B3 podera determinar a interrupgdo ou adiamento da oferta direta, quando o
ofertante n&o o fizer, conforme o disposto no regime FACIL.

§1° — Em caso de interrupgdo ou adiamento da oferta direta, todas as ordens de
compra enviadas até aquele momento serdo canceladas automaticamente.

§2° — O ofertante deve, apds cessada conduta irregular ou regularizado o fato que
originou a interrupgao ou adiamento, divulgar comunicagao ao mercado atualizando o
cronograma da oferta, prevendo inclusive novas datas para envio de ordens de
compra pelos Custodiantes do Investidor.

Artigo 26

A B3 podera excluir o Custodiante do Investidor, bem como impedir temporariamente
Custodiante do Investidor especificos de representar investidores em ofertas diretas,
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caso identifique o descumprimento de regras ou procedimentos estabelecidos para a
oferta direta, nos termos do regime FACIL e de seus normativos.

§1° — A oferta podera seguir seu curso em caso de exclusdo de determinado
Custodiante do Investidor, a critério do ofertante, exceto em casos em que a B3
determinar a interrupg¢ao ou adiamento da oferta.

§2° — A B3 enviara notificagdo para o Custodiante do Investidor, comunicando a
exclusao ou o impedimento temporario, conforme o caso, e fixando prazo para
apresentacao de recurso, que devera ser enviado por meio de canal disponibilizado
para tanto.

§3° — Apds a apresentacao do recurso de que trata o §2°, a B3 analisara e comunicara
ao Custodiante do Investidor acerca de sua decisao final.

Artigo 27

A B3 admite a realizagao de oferta direta por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicéo
de Ativos.

§1° — Nao se aplica a oferta direta as atividades e os Comandos previstos neste
manual ao Intermediario.

§2° O preco unitario final da oferta direta deve ser Unico para todos os Clientes, em
um mesmo dia, para ofertas da mesma espécie, classe ou série, apds procedimento
de alocacao.

§3° — A alocacdo da oferta direta sob o regime FACIL deve observar os critérios e
limites inferiores e superiores, tanto de prego quanto de quantidade, nos termos da
regulamentagdo em vigor. Caso a oferta n&o alcance o limite inferior ou ultrapasse o
limite superior, a alocagédo nao sera realizada.

Artigo 28

Caso apurada demanda para aquisi¢cao da quantidade base ao precgo unitario base,
nas ofertas diretas, estas poderao ser encerradas antes da data e hora previstas nos
documentos da oferta, desde que observado o prazo minimo de 10 (dez) dias apés a
divulgacao do formulario FACIL.

Artigo 29

A B3 mantera procedimentos e rotinas de acompanhamento necessarios ao
cumprimento de seus deveres enquanto entidade administradora de mercados
organizados e central depositaria no regime FACIL, firmando convénio ou acordo de
cooperacao técnica com a CVM, de modo a detalhar e complementar, no que couber,
o disposto em suas normas.

CAPITULO VI - DAS DISPOSIGOES FINAIS
Artigo 30
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Na hipotese de ambiguidade entre as disposi¢des contidas neste Manual de Normas
e nas demais Normas do Balc&o B3 relacionada as disposicdes especificas aplicaveis
aos Ativos, as Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado, de Compensagao e
Liquidagéo e ao Mercado de Balcao Organizado, deve prevalecer o normativo mais
especifico, considerando a matéria do objeto da ambiguidade. Caso os normativos e
a matéria nao estejam relacionados as disposi¢des especificas aplicaveis aos Ativos,
as Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado, de Compensacéao e Liquidagao
e ao Mercado de Balcado Organizado, deve prevalecer o Regulamento do Balcéo B3.

Artigo 31

A Diretoria Colegiada € competente para dirimir eventuais duvidas decorrentes do
disposto neste Manual de Normas ou de casos omissos, por meio de Oficio Circular
ou outros instrumentos cujo conteudo, para todos os efeitos, complementara o
disposto neste Manual de Normas.

Artigo 32

O presente Manual de Normas é aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme
aplicavel, pelos érgaos reguladores competentes, nos termos da regulamentacéo
editada por estes.

Artigo 33

O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas de Modulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA emitido em 02 de maio de 2024.

Artigo 34

Este Manual de Normas entra em vigor em 16 de margo de 2026.
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