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Diretoria Estratégia e Organizacao 2024/003616
Brasilia (DF), 11 de novembro de 2024.
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Diretoria de Regulacdo de Emissores
Sra. Flavia Mouta Fernandes

Assunto: Consulta Publica n® 02/2024-DIE - Evolug¢do do Novo Mercado

Prezada Diretora,

Reportamo-nos a Consulta Publica n® 02/2024-DIE, de 10.10.2024, e apresentamos,
anexa, a manifestacdo do Banco do Brasil S.A. (Banco ou BB) sobre as propostas de
alterac@es dos artigos 15, 21, 23, 24, 51, 55, 70 e 95 do Regulamento do Novo Mercado
(RNM).

Listado no Novo Mercado desde 2006, o BB ratifica seu compromisso continuo com a
evolucdo das boas préaticas de governanca corporativa e de, sopesada a legislacédo
especifica que Ihe é aplicavel, envidar esforcos para se adequar as alteracdes no RNM
aprovadas em audiéncia restrita prevista para ocorrer em 2025.

A manifestagdo anexa considerou, em especial, 0 arcabougo normativo aplicado as
empresas estatais, notadamente, mas nao exclusivamente, a Lei n°® 13.303/2016 (Lei
das Estatais), que dispde sobre o estatuto juridico das empresas estatais, incluindo as
sociedades de economia mista, como é o caso do BB, o Decreto n° 8.945/2016, que
regulamenta a Lei das Estatais no ambito da Unido, e a Lei n°® 9.292/1996, que dispde
sobre a remuneracdo dos membros dos conselhos de administracdo e fiscal daquelas
empresas.

Face o exposto, agradecemos a oportunidade de, novamente, contribuir para o
aperfeicoamento do Novo Mercado.

Atenciosamente,
Banco do Brasil S.A.
Diretoria Estratégia e Organizacao

Thiago Affonso Borsari

Diretor
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Art. 15 A companhia deve prever, em seu estatuto social, que seu conselho de
administracdo seja composto por, no minimo, 2 (dois) conselheiros
independentes ou 30% (trinta por cento), o que for maior.

Paragrafo unico. Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido no
caput, o resultado gerar um nimero fracionério, a companhia deve proceder ao
arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Inicialmente, o artigo 18, §7°, incisos | e lll, do Estatuto Social do Banco (ESBB), previa
o percentual minimo de 25% (vinte e cinco por cento) de conselheiros independentes
na composicdo do Conselho de Administracdo (CA) e adotava como critério de
arredondamento de numero fracionario a regra do art. 15 do Regulamento do Novo
Mercado (RNM)?,

No entanto, em 21.08.2018, o Banco Central do Brasil (BCB ou Bacen), por meio do
Oficio 16872/2018 - BCB/Deorf/Difin (Oficio Bacen), determinou que o artigo 18, 8§7°,
inciso lll, do ESBB, fosse alterado para se alinhar ao critério de arredondamento
disposto no Decreto n° 8.945/2016, que difere do critério de arredondamento previsto
no RNM.

Em atencdo ao Oficio Bacen, os acionistas, reunidos na Assembleia Geral de
26.04.2019, aprovaram a alteracdo daquele dispositivo estatutario para (i) elevar o
percentual minimo de conselheiros independentes (de 25% para 30%); e (ii) prever que,
se a observancia do percentual minimo de membros independentes no Conselho de
Administracdo resultar numero fracionario de conselheiros, proceder-se-4 ao
arredondamento conforme os critérios do artigo 36, §2°, do Decreto n°® 8.945/20162.

Assim, considerando que o ESBB foi alterado em atencdo a orientacdo do Bacen,
relativamente & composi¢do do conselho de administracdo das empresas estatais,
prop8e-se excepcionar do critério de arredondamento estabelecido no Paragrafo Gnico
do artigo 15 do RNM as empresas estatais listadas no Novo Mercado, prevalecendo,

em relacdo a elas, o critério normativo ao qual se sujeitam.

Art. 21 A companhia deve estabelecer, em seu estatuto social, que os membros
de seu conselho de administracdo ndo podem ocupar cargos em mais de 5 (cinco)
conselhos de companhias abertas.

A Lei n°® 9.292/1996, em seu artigo 1°, caput, estabelece que a remuneragdo mensal
devida aos membros dos conselhos de administracéo e fiscal das empresas publicas e
das sociedades de economia mista federais, bem como das demais entidades
controladas direta ou indiretamente pela Unido (ou seja, as empresas estatais), ndo
excederd, em nenhuma hipotese, a 10% (dez por cento) da remuneracdo mensal média
dos diretores das respectivas empresas.

Por conta desse regramento especifico, ha fundada preocupacédo de que eventual
limitacdo de atuagcdo em 5 (cinco) conselhos de administracdo de companhias abertas
possa impactar a composicao desses 0rgaos colegiados nas empresas estatais listada
no Novo Mercado, notadamente quanto aos conselheiros independentes eleitos pelos
acionistas minoritarios, porquanto as demais companhias de capital aberto n&o
enfrentam a mesma limitacdo ao pagamento de remuneragcdo para 0s seus conselhos
de administracao.

1 RNM: Art. 15 (...) Paragrafo Gnico. Quando, em decorréncia do célculo do percentual referido no caput, o resultado
gerar um numero fracionario, a companhia deve proceder ao arredondamento para o numero inteiro imediatamente
superior.

2 Decreto 8.945/2016: Art. 36. A composi¢éo do Conselho de Administrag&o deve ter, no minimo, vinte e cinco por cento
de membros independentes. (...) § 2° Na hipétese de o calculo do nimero de Conselheiros independentes nao resultar
em ndmero inteiro, seré feito o arredondamento: | - para mais, quando a frag&o for igual ou superior a cinco décimos; e
Il - para menos, quando a fracéo for inferior a cinco décimos.
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Ante o0 exposto, propde-se excepcionar as empresas estatais listadas no Novo Mercado
dessa limitacdo de participacdo em conselheiros de administragdo de companhias
abertas, ou, alternativamente, elevar o numero de participa¢cdes em conselhos.

Art. 23 Declaracdo do presidente e do diretor financeiro sobre a adequada
estrutura de controles internos; e avaliacdo da efetividade das estruturas de
controles internos para a elaboracéo das demonstracdes financeiras.

O BB reafirma seu posicionamento quando da resposta a primeira Consulta Pablica, no
sentido de que o relatério de administragdo ndo é o documento adequado para conter
as declaracdes dos diretores pelo estabelecimento e manutencdo de estrutura de
controles internos, pois, a teor do artigo 133, inciso I3, da Lei n° 6.404/1976, o relatério
de administracdo deve conter informacdes referentes aos negdcios sociais e principais
fatos administrativos do exercicio findo.

Com efeito, nos termos do artigo 27, § 1°, incisos V e VI, da Resolugdo CVM n° 80/2022,
as demonstrages financeiras das companhias abertas devem estar acompanhadas de
declaracdes dos diretores responsaveis afirmando que: (i) foram elaboradas nos termos
da lei ou do estatuto social; e (ii) reviram, discutiram e concordaram com elas, assim
como com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes.

Adicionalmente, destaca-se que na se¢do 2 do Formulédrio de Referéncia (FR)
(“Comentario dos Diretores”) os administradores apresentam uma visdo geral sobre os
negoécios do emissor e de seu resultado, enquanto na secdo 5 (“Politica de
gerenciamento de riscos e controles internos”) informam as préticas, estrutura e grau de
eficiéncia dos controles internos, assim como a indicacdo do cargo das pessoas
responsaveis pelo acompanhamento da evolugédo das praticas e das deficiéncias de
controles internos ao longo do tempo.

Ainda sobre o0 FR, a secao 13 (“Identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteudo
do formulario”) apresenta as declarac¢des individuais do diretor presidente e do diretor
financeiro atestando que reviram o FR e que as informacdes nele contidas atendem ao
disposto na Resolugdo CVM n° 80/2022, retratando de modo verdadeiro, preciso e
completo as atividades do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades.

Entende-se, pois, que a finalidade pretendida com a art. 23 do RNM ja esta atendida
pelas declaracdes prestadas pelo diretor presidente e pelo direito financeiro nos termos
do normativo CVM e do FR supramencionados, das quais é possivel extrair a
adequacédo das estruturas de controles das companhias que administram, o que torna
redundante a exigéncia de nova declaragdo da mesma espécie.

Art. 24 companhia deve instalar comité de auditoria estatutario que deve:
(..)
IV - ser responsavel por:

(.)

3 Lei n° 6.404/1976: Art. 133. Os administradores devem comunicar, até 1 (um) més antes da data marcada para a
realizacdo da assembléia-geral ordinaria, por aniincios publicados na forma prevista no artigo 124, que se acham a
disposi¢&o dos acionistas: | - o relatério da administracio sobre os negdécios sociais e os principais fatos administrativos
do exercicio findo; (...)

4 Resolugdo CVM n° 80/2022: Art. 27. O emissor deve entregar as demonstragdes financeiras a CVM na data em que
forem colocadas a disposi¢do do publico. § 1° As demonstragfes financeiras devem ser acompanhadas de: (...) V —
declaracéo dos diretores responséaveis por fazer elaborar as demonstragdes financeiras nos termos da lei ou do estatuto
social de que reviram e discutiram as opinides expressas no relatério dos auditores independentes, informando se
concordaram ou ndo com tais opiniées e as razdes, em caso de discordancia; VI — declaracéo dos diretores responsaveis
por fazer elaborar as demonstrag¢@es financeiras nos termos da lei ou do estatuto social de que reviram, discutiram e
concordam com as demonstragées financeiras; (...)
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d) avaliar e monitorar as exposi¢cdes de risco da companhia, salvo se houver outro
comité que trate especificamente de riscos e observe o 8§6° abaixo;

(.

§6° O comité previsto na alinea “d” do inciso IV deste artigo deve ser criado pelo
estatuto, vinculado ao conselho de administracdo, possuir ao menos 1 (um)
conselheiro independente da companhia e regimento interno préprio.

As instituicbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bacen,
conforme preveé o artigo 45° da Resolugdo CMN n° 4.557/2017, devem instituir Comité
de Riscos. O mesmo artigo, em seus §82° a 6°°, estabelece, dentre outros, os critérios
para a sua composicao, requisitos e vedac¢fes ao ingresso no comité, destacando-se
que é condicao para integrar o 6rgao estatutario em questao ndo ser e nao ter sido, nos
altimos seis meses, membro do comité de auditoria.

Salienta-se, por oportuno, que o artigo 45, 8§7°, da Resolugdo CMN n° 4.557/2017,
determina que o Comité de Riscos “deve coordenar suas atividades com o Comité de
Auditoria, de modo a facilitar a troca de informacao, os ajustes necessarios a estrutura
de governanca de riscos e o efetivo tratamento dos riscos a que a instituicdo esta
exposta”.

Infere-se do acima exposto que as condi¢des impostas pelo Bacen ao Comité de Riscos
conferem razodvel grau de independéncia aos seus integrantes, com mais razao, ainda,
quando se tratar do presidente (ou coordenador) daquele Comité. Assim, propbe-se
excepcionar da regra do art. 24, 86°, do RNM, as instituices financeiras, que, em se
tratando do Comité de Riscos, ja sao disciplinadas pelo CMN.

Alternativamente, tendo em vista o regramento especifico aplicado as instituicdes
financeiras pela Resolugdo CMN 4.557/2017, sugere-se avaliar a inclusdo de dispositivo
no artigo 24 que dispense a existéncia de conselheiro independente no Comité de
Riscos, caso o Comité de Auditoria da companhia aberta permaneca com a atribuigdo
do monitoramento das exposicBes de riscos da companhia, exercendo-a de forma
sinérgica com o Comité de Riscos.

Art. 51 Novo Mercado Alerta

A emisséo, pela B3, de alerta intitulado “Novo Mercado Alerta” pode gerar efeito adverso
daquele pretendido pela B3: informar os investidores imediatamente, para melhor
avaliarem seus investimentos. Com efeito, eventual percepcdo negativa dos
investidores em relacdo a companhia tem impacto direto e imediato na sua imagem,
reputacao e valor de mercado, podendo acarretar perdas irreversiveis.

O alerta poderda, até mesmo, ter efeitos mais gravosos que a adverténcia ou a multa,
sanc¢Oes atualmente previstas no RNM, aplicadas ap6s a conducdo de um processo

> Resolugdo CMN n° 4,557/2017: Art. 45. A institui¢cdo deve constituir comité de riscos.

6 Resolugéo CMN n° 4.557/2017: Art. 45. (...) § 2° O comité de riscos deve ser composto por, no minimo, trés integrantes.
§ 3° O regimento interno, ou equivalente, da instituicdo deve dispor, de forma expressa, sobre os seguintes aspectos,
relativamente ao comité de riscos: | - 0 nimero maximo de integrantes; Il - as regras de funcionamento, incluindo
atribui¢des e periodicidade minima de reunies; Ill - a forma de prestacdo de contas ao conselho de administragéo; IV -
o0 prazo de mandato dos membros, quando fixado. § 4° E condic&o para o exercicio da fungdo de integrante do comité
de riscos ndo ser e nao ter sido, nos ultimos seis meses, CRO da instituigdo ou membro do comité de auditoria de que
trata a Resolugéo n° 3.198, 27 de maio de 2004. § 5° O comité de riscos deve ser composto, em sua maioria, por
integrantes que: | - ndo sejam e ndo tenham sido empregados da instituicdo nos ultimos seis meses; Il - ndo sejam
cOnjuges, ou parentes em linha reta, em linha colateral ou por afinidade, até o segundo grau, das pessoas referidas no
inciso I; Il - no recebam da institui¢&o outro tipo de remuneragéo que nédo decorra do exercicio da fungéo de integrante
do comité de riscos ou do conselho de administracdo; IV - possuam comprovada experiéncia em gerenciamento de
riscos; V - ndo detenham o controle da instituicdo e ndo participem das decisGes em nivel executivo. § 6° O comité de
riscos deve ser presidido por membro que atenda aos requisitos elencados no § 5° e que néo seja e ndo tenha sido, nos
ultimos seis meses, presidente do conselho de administragdo ou de qualquer outro comité da institui¢ao.
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sancionador pela B3, onde se garante o devido processo legal, o contraditorio e a ampla
defesa, a partir da analise do caso concreto.

Vale destacar, por oportuno, que a divulgacdo do Fato Relevante, de acordo com a
Resolucdo CVM n° 44/2021, objetiva dar amplo conhecimento ao mercado de qualquer
ato ou fato relevante que ocorra ou se relacione aos negocios da companhia e que
possa afetar de modo ponderavel na cotacdo dos valores mobiliarios de sua emissao
ou a eles referenciados; na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter
aqueles valores mobiliarios; ou na decisédo dos investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes a condic¢ao de titular de valores mobilidrios emitidos pela companhia
ou a eles referenciados.

Dessa forma, entende-se que o Fato Relevante - instrumento de divulgacdo de
informagbes ao mercado consolidado e normatizado pela CVM - atende
satisfatoriamente a preocupacdo da B3 em relagéo aos investidores e ao mercado em
geral, além de estar integrado a cultura de comunicagfes do mercado de capitais
brasileiro.

Em suma, o alerta proposto pela B3 tem o potencial de causar “ruidos” na comunicacao
ao mercado ja regulada pela CVM, podendo, inclusive, prejudicar ou tornar ineficazes
as acbes preventivas e corretivas da companhia, contrariando o principio da
preservacdo da empresa. Neste sentido, 0 Banco reafirma sua posi¢cdo para que a
medida ndo seja implementada.

Art. 55 Na hipotese de verificagdo de descumprimento das obrigagdes deste
regulamento ou de exigéncias relacionadas a essas obrigacdes, a B3 deve enviar
notificacdo ao responsavel:

(.)

8§2° Quando o interesse publico exigir, a B3 poderd divulgar ao publico a
instauracdo de processo sancionador.

Reconhece-se a transparéncia como um dos principios basilares da governanca
corporativa, em especial por envolver informacéo que pode refletir no valor da empresa
e no mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, como mencionado no comentario
anterior, entende-se que a divulgacdo de Fato Relevante supre a intencdo da B3 de dar
publicidade do processo sancionador aos investidores, em consonancia com a cultura
de comunica¢Bes do mercado de capitais brasileiro.

De fato, o artigo 2° paragrafo Gnico, inciso XXIl, da Resolugdo CVM n° 44/2021
exemplifica, como ato ou fato potencialmente relevante, a propositura de processo
administrativo que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da companhia.

Além disso, entende-se que a redagéo dada ao novo §2° do artigo 55 RNM & por demais
abrangente e subjetiva, deixando ao arbitrio da B3 interpretar, casuisticamente, o que
seja “interesse publico”, atraindo inseguranca juridica e imprevisibilidade aos efeitos
decorrentes da referida publicacéo.

Art. 70 e 95 — aplicacdo da taxa de Depdsito Interbancario (DI) para corregdo de
multa
Conforme apontado na Consulta Publica, a inspiragdo para as alteracdes relativas as

sancles aplicaveis é a Resolugdo CVM n° 45/2021, de modo que se entende ser
pertinente adota-la em outros pontos da proposta.

Embora o artigo 109 da referida Resolugao ndo estabeleca corre¢do monetéaria para as
multas em processo administrativo sancionador pagas a destempo, prevé que 0s
respectivos valores serdo acrescidos de juros de mora, equivalentes a taxa referencial
do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic para os titulos federais,
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acumulada mensalmente, até o ultimo dia do més anterior ao do pagamento, e de 1%
(um por cento) no més de pagamento, nos termos do disposto no art. 30 da Lei n°®
10.522/2002.

Recentemente, a Lei n° 14.905/2024 alterou o Cédigo Civil (Lei n°® 10.406/2022) para
dispor que, na hipétese de o indice de atualizacdo monetaria ndo ter sido convencionado
ou nao estar previsto em lei especifica, as obrigacées pecuniarias inadimplidas serdo
atualizadas pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
Com isso, h4 mais uniformidade ao indice de correcdo aplicado na espécie,
proporcionando maior clareza e seguranca juridica e alinhando-se as necessidades
econbmicas contemporaneas.

Além disso, o IPCA é considerado o indice oficial de inflagdo no Brasil, servindo como
referéncia para o regime de metas da inflacdo definidas pelo CMN, as quais séo
perseguidas pelo Bacen utilizando-se da Taxa Selic, taxa que é utilizada para
atualizacé@o dos juros de mora, como acima exposto.

Sendo assim e como forma de trazer maior previsibilidade dos valores a serem
eventualmente pagos, sugere-se manter a utilizacdo do IPCA para a atualizacdo dos
valores de multa, indice que é utilizado pela B3 na Politica de Precos para Emissores e
Ofertas Publicas, conforme Oficio Circular 193/2023 — PRE.
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