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PROSPECTO DEFINITIVO

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE NOVAS COTAS DA SUBCLASSE A DA 42 (QUARTA) EMISSAO
DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 45.829.737/0001-50

Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/282, em 30 de setembro de 2024
Cddigo ISIN: BROCIRCTF006
Codigo de Negociagdo: 4606422UNA

O PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 9° andar, sala B, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ") sob 0 n® 12.461.756/0001-17, autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 11.789, expedido em 6 de julho de 2011 (“Gestor”) e o BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, inscrito no CNPJ sob n® 45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio da CVM n© 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), na qualidade,
respectivamente, de gestor da carteira (“Carteira”) e administrador fiducidrio da CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA do PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n® 45.829.737/0001-50
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente, e, em conjunto com o Gestor e o Administrador, os “Ofertantes”), classe de cotas de fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado, nos termos da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolugdo CVM 175"), estdo realizando, com a intermediagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala
201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), a 42 (quarta) emissdo de distribuigdo publica primaria de, no minimo,
494.072 (quatrocentas e noventa e quatro mil e setenta duas) e, inicialmente, no méaximo, 3.952.570 (trés milhGes e novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas e setenta)
de cotas da subclasse A da Classe, sem considerar eventuais Novas Cotas A Adicionais (conforme abaixo definidas), todas nominativas e escriturais ("Novas Cotas A”), pelo valor
nominal unitario de R$ 101,20 (cento e um reais e vinte centavos) por cada Nova Cota A (“Preco de Emissao”, 42 Emissao” e “Oferta”, respectivamente). O custo unitario de
distribuicdo da Oferta é de R$ 2,15 (dois reais e quinze centavos) por Nova Cota A e estd englobado no Prego de Emissdo, observado que, no ambito da Oferta, ndo havera
cobranga de taxa de distribuicdo primaria das Novas Cotas A. A Oferta sera realizada no montante inicial de ("Montante Inicial da Oferta”):

R$ 400.000.084,00%*

(quatrocentos milhdes e oitenta e quatro reais)

*Q valor ndo considera eventual oferta do Lote Adicional

Na hipdtese de excesso de demanda pelas Novas Cotas A, o Fundo podera distribuir, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um montante adicional de até
25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Novas Cotas A inicialmente ofertada, ou seja, de até 988.142 (novecentas e oitenta e oito mil e cento e quarenta e duas)
Novas Cotas A (“Novas Cotas A Adicionais”), equivalente a R$ 99.999.970,40 (noventa e nove milhes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e setenta reais
e quarenta centavos), sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas (conforme abaixo definido) ou registro perante a CVM, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definida) (“Lote Adicional”). As Novas Cotas A Adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagdo
(conforme abaixo definido), nas mesmas condigdes das Novas Cotas A inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuigdo das Novas Cotas A Adicionais,
se houver, também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a coordenagdo do Coordenador Lider. Assim, caso seja colocado o Lote Adicional,
a Oferta podera compreender a emissdo de até 4.940.712 (quatro milhGes e novecentas e quarenta mil e setecentas e doze) Novas Cotas A, perfazendo o valor total de até
R$ 500.000.054,40 (quinhentos milhes e cinquenta e quatro reais e quarenta centavos) ("Montante Total da Oferta”).

A Oferta consiste na distribuigdo publica primaria das Novas Cotas A, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil
(“Brasil”), mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
160"), em mercado de balcdo organizado mantido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), nos termos da Resolugdo CVM 160, sob a coordenagdo do Coordenador Lider.
Serd admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas A, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que respeitado o montante minimo da Oferta,
correspondente a 494.072 (quatrocentas e noventa e quatro mil e setenta e duas) Novas Cotas A, perfazendo o montante minimo de R$ 50.000.086,40 (cinquenta milhGes e
oitenta e seis reais e quarenta centavos) (*"Montante Minimo da Oferta”).

NO AMBITO DA OFERTA, AS NOVAS COTAS A DO FUNDO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUI(;AO NO MERCADO PRIMARIO ATRAVES DO MDA -
MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS E PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO ATRAVES DO FUNDOS21 — MODULO DE FUNDOS,
DISPONIBILIZADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3.

0 PEDIDO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REALIZADO PERANTE A CVM EM 30 DE SETEMBRO DE 2024. A OFERTA FOI REGISTRADA NA
CVM EM 30 DE SETEMBRO DE 2024, NOS TERMOS DO CAPiTULO IV DA RESOLUGAO CVM 160. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO
DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS NOVAS COTAS A NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SE(;AO 7.1. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO "FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 13 A 29 DESTE PROSPECTO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR, GESTOR, COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE
PROSPECTO.

Os termos definidos neste Prospecto Definitivo terdo o significado atribuido na segdo 16.4.

Autorregulagao Autorregulacso Autorregulaco Autorregulagso

ANBIMA ANBIMA A ANBIMA A ANBIMA
Administracao Fiduciaria
COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR GESTOR

5 genial PATRIA

A data deste Prospecto Definitivo é 30 de setembro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas A da 4@ Emissdo (conforme abaixo
definido) e tera as caracteristicas abaixo descritas.

2.1. Breve descricdo da Oferta
A Oferta

A presente oferta compreende a distribuicdo de novas cotas da subclasse A da 42 (quarta) emissao da
CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA do PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA ("Fundo”, “Classe” “"Novas Cotas A”, "42 Emissao” e "“Oferta”
respectivamente) nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
("Resolugao CVM 160") e do regulamento do Fundo ("Regulamento”). A Oferta foi submetida a
registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolugao CVM 160, e é realizada
sob coordenacdo do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela colocacdo das Novas Cotas A da
42 Emissao durante o periodo de colocacao.

Deliberacao sobre a Oferta e a 4@ Emissao das Novas Cotas A

Os termos e condicOes da 42 Emissdao e da Oferta foram aprovados nos termos do “Instrumento
Particular do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em
Participacoes em Infraestrutura” celebrado em 20 de setembro de 2024, observado o direito de
preferéncia dos atuais cotistas do Fundo, em atencdo ao artigo 8.4 do Anexo A do Regulamento
(respectivamente, "Anexo A" e "Ato de Aprovacao da Oferta”).

Regime de distribuicdo das Novas Cotas A

As Novas Cotas A da 42 Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160,
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituigao intermediaria lider
e responsavel pela Oferta, sob o regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolucdo CVM
175 e na Resolucdo CVM 160.

Periodo de Colocacdo

A subscrigao das Novas Cotas A objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgagao do anuncio de inicio de distribuicdo (“Antncio de Inicio”), sendo
admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, em conjunto com o
Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacdo do Montante Minimo da Oferta (“Periodo

de Colocagao”).

O Anuncio de Inicio divulgado ap0s a obtencdo do registro da Oferta informara o periodo de exercicio
do direito de preferéncia pelos atuais cotistas do Fundo no ambito da Oferta (“Direito de
Preferéncia”), a data de liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Periodo de Subscricao (conforme
abaixo definido) e a data de liquidacao da Oferta.

As Novas Cotas A serdo integralizadas no dia 05 de novembro de 2024 (“Data de Liquidagao”)
pelo valor de R$ 101,20 (cento e um reais e vinte centavos) por cada Nova Cota A ("Preco de Emissao”),
por meio de mercado de balcdo organizado operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

Periodo de Subscricdo

Durante o periodo de 07 de outubro de 2024 (inclusive) e 30 de outubro de 2024 (inclusive)
(“Periodo de Subscricdo”), os investidores indicardo no seu Documento de Aceitacdo, entre outras
informacdes, (i) a quantidade de Novas Cotas A que pretendem subscrever, (ii) a sua qualidade ou nao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider,
bem como (iii) a declaragdo de sua condicdo de Investidor Qualificado, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugao CVM 30").
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Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas”, significam os investidores que sejam: (i) controladores,
pessoas nhaturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas
a emissdo e distribuicdo a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores,
pessoas naturais ou juridicas, do Coordenador Lider da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador, do Fundo ou do Coordenador Lider Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdao ou de suporte operacional no dambito da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servicos ao Coordenador Lider da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o Administrador, o Fundo ou ao Coordenador
Lider da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo ou pelo Coordenador Lider da Oferta;
(vii) codnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros, nos termos do artigo 2° da Resolugdo da CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucao CVM 35").

Uma vez que o Fundo é constituido por classe Unica de Cotas, todas as referéncias a “Classe” neste
Prospecto serdao entendidas como referéncias ao “Fundo” e vice-versa, nesse mesmo sentido, as
referéncias ao Regulamento do Fundo abrangem o Anexo A, seus apéndices e apensos (quando houver),
observado o disposto na Resolugao CVM 175.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes
que o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas A correspondem a fracOes ideais do patriménio liquido da Classe, terao forma nominativa e
escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo em vista a natureza da
Classe, nao havera resgate de Novas Cotas A a qualquer tempo. O resgate das Novas Cotas A podera ser
feito na data de liquidacdo da Classe nos termos previstos no Regulamento.

O patrimonio da Classe sera representado por até 3 (trés) subclasses de cotas (“Subclasse”™), quais sejam,
as cotas da Subclasse A (“Cotas A"), as cotas da Subclasse B ("Cotas B") e as cotas da Subclasse
amortizavel de emissdo da Classe fruto da conversdo das Cotas A e Cotas B, nos termos do Capitulo 3
do Regulamento, cuja amortizagdo e liquidacao financeira ocorrerao fora do ambiente administrado pela
B3 ("Cotas Amortizaveis”), sendo que as Cotas Amortizaveis somente serdo originadas em casos
excepcionais e por tempo limitado.

As Cotas Amortizaveis serao destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizacao integral
compulsoria para os fins de enquadramento ao Limite de Participacdo (conforme abaixo definido),
conforme procedimento abaixo descrito.

Na forma do Artigo 1°, § 6° da Lei 11.478, a Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que,
ao longo do seu Prazo de Duracdo, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por
cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.
Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econdmico venha a deter mais de
(i) 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas, enquanto o capital subscrito da Classe for inferior a
R$ 170.000.000,00(cento e setenta milhdes de reais), ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas,
a partir do momento em que o capital subscrito da Classe seja igual ou superior a R$ 170.000.000,00
(cento e setenta milhdes de reais) (“Limite de Participacdao”), referido Cotista ou grupo de Cotistas
integrantes do mesmo grupo econémico ndo poderd adquirir novas Cotas, e ficard automaticamente
suspenso os seus direitos econémico-financeiros e politicos em relacdo as Cotas Subclasse A que
ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias
de Cotistas.

As Cotas A e as Cotas B terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto com relagdo ao
pagamento da taxa de gestdo ("Taxa de Gestao"”) e da taxa de gestdo complementar ("Taxa de Gestao
Complementar”), conforme estabelecido nos Apéndices A e B do Anexo A, nos termos do Artigo 19, II, do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.
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2.3. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta destina-se exclusivamente a participagao de Investidores Qualificados, conforme definidos na
Resolucao CVM 30, quais sejam (@) Investidores Qualificados que sejam fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, que sejam
domiciliados ou com sede no Brasil; (b) Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores
profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”); ou
(b.ii) apresentem Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider da Oferta, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$ 1.000.058,40 (um milhdo e cinquenta e oito reais e quarenta
centavos), que equivale a quantidade de, no minimo, 9.882 (nove mil e oitocentas e oitenta e duas)
Novas Cotas A ("Investidores Institucionais”); ou (c) Investidores Qualificados que sejam pessoas
fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicao de Investidores Institucionais que apresentem Documento de Aceitacao,
em valor individual ou agregado igual ou inferior a R$ 999.957,20 (novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e cinquenta e sete reais e vinte centavos), que equivale a quantidade de, no maximo, 9.881
(nove mil e oitocentas e oitenta e uma) Novas Cotas A durante o Periodo de Subscricdo (“Investidores
Nao Institucionais” e, quando em conjunto com os investidores descritos nas alineas “a”, “b.i” e “b.ii"”
acima, simplesmente “Investidores”). Ndo obstante, no ambito da Oferta, o Fundo ndo recebera
recursos de entidade de regime prdprio de previdéncia social.

N3o serao feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta, coordenada pelo Coordenador Lider, serd
realizada exclusivamente no Brasil, junto a Investidores que sejam residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que nao sejam considerados US Persons, nos termos do Securities Act de 1933, conforme alterado,
promulgado pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacao em mercados organizados

No ambito da Oferta, as Novas Cotas A da Classe serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario através do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario
através do Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo ("B3"). Observadas as restricoes dispostas na secdo 7.1, as Novas Cotas A somente
poderdo ser negociadas pelos Cotistas no mercado secundario apds o encerramento da Oferta por meio
da divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a conclus3ao do tramite operacional perante a B3 para
iniciar a referida negociacao.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

Cada Nova Cota A do Fundo, objeto da 42 Emissdo, tem valor nominal unitario equivalente ao Preco
de Emissao.

Cada Nova Cota A possui prego de subscricdo e preco de integralizagao equivalente ao Prego de Emiss3o.

O custo unitario de distribuicdo da Oferta é de R$ 2,15 (dois reais e quinze centavos), observado que,
no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria das Novas Cotas A, sendo
que tais custos serdo arcados diretamente pelas Novas Cotas A (“Custo Unitario de Distribuicao”).
O Custo Unitario de Distribuicdo sera utilizado para o pagamento de custos da Oferta, inclusive as
comissOes de coordenacdo, estruturacao e distribuicdo, em todo ou em parte, da Oferta devidas ao
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo do Custo Unitario de Distribuigao sera
incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela
Custo Unitario de Distribuigdo serdao de responsabilidade do Fundo. O Custo Unitario de Distribuicdo da
Oferta poderd variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissao.

Para fins de elucidagdo, o Custo Unitario de Distribuicdo é englobado ao Prego de Emissdo.
2.6. Valor inicial da oferta e valor minimo da oferta

O montante inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.084,00 (quatrocentos milhdes e oitenta
e quatro reais) ("Montante Inicial da Oferta”), representado por, inicialmente, 3.952.570 (trés
milhGes e novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas e setenta) Novas Cotas A da 4@ Emissao, nao
sendo consideradas para efeito de calculo do Montante Inicial da Oferta, as Novas Cotas A Adicionais
(conforme abaixo definido).
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas A, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 494.072 (quatrocentas
e noventa e quatro mil e setenta e duas) Novas Cotas A, perfazendo o montante minimo de R$
50.000.086,40 (cinquenta milhdes e oitenta e seis reais e quarenta centavos) (“Montante Minimo da
Oferta” e "Distribuicao Parcial”, respectivamente).

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas A e nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, os Investidores poderao, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesao
a Oferta a que haja distribuicao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)"” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas A subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporc¢do entre o nimero das Novas Cotas A
efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas A originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas A objeto do
Documento de Aceitacao das Novas Cotas A.

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior a Aplicacao Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos
Documentos de Aceitacdo dos Investidores.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacdo e
a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢ao
das Novas Cotas A integralizadas, sem qualquer remuneracdo ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.
2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A presente emissdo de Novas Cotas A em classe e série Unicas compreende o montante de, inicialmente,
até 3.952.570 (trés milhGes e novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas e setenta) de Novas Cotas
A da 4@ Emissdo, sem prejuizo das eventuais Novas Cotas A Adicionais (conforme abaixo definido).

Na hipotese de excesso de demanda pelas Novas Cotas A, o Fundo podera distribuir, por decisao
conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um montante adicional de até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 988.142 (novecentas e oitenta e oito mil e cento e quarenta e duas) Novas Cotas
A, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Novas Cotas A inicialmente ofertadas ("Novas Cotas
A Adicionais”), correspondente ao montante de até R$ 99.999.970,40 (noventa e nove milhdes e
novecentos e noventa e nove mil e novecentos e setenta reais e quarenta centavos) ("Lote Adicional”).
As Novas Cotas A Adicionais poderao ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Assim, caso as Novas Cotas A Adicionais sejam colocadas, a Oferta podera compreender a emissdo de
até 4.940.712 (quatro milhdes e novecentas e quarenta mil e setecentas e doze) Novas Cotas A,
perfazendo o valor total de até R$ 500.000.054,40 (quinhentos milhdes e cinquenta e quatro reais e
guarenta centavos) ("Montante Total da Oferta”).

2.8. Vedacdo a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas A
objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas A Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Novas
Cotas A a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitacao firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocagao para Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta. Nesse caso, a
colocagdo de Novas Cotas A para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o
Montante Inicial da Oferta, acrescida do Lote Adicional, desde que preservada a colocagao integral junto
a pessoas nao vinculadas das Novas Cotas A por elas demandados.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacao das Novas Cotas A
pode afetar negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores
informacoes veja o fator de risco “Risco relacionado a participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta” na pagina 28 deste Prospecto Definitivo.

2.9. Subscricado e Integralizacao de Novas Cotas A

No ato da subscricdo de Novas Cotas A, cada subscritor devera (i) assinar o termo de adesdo e ciéncia
de risco ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daquelas referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas A por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicao quando
da celebragao do Documento de Aceitacao.

Nos termos da Resolucdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cao CVM
27"), e da Resolugao CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscrigdo para
a integralizagao pelos Investidores das Novas Cotas A subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e no paragrafo 3°, do artigo
90 da Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo da Oferta a ser assinado € completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagoes
previstas no artigo 2° da Resolucdao CVM 27.

As Novas Cotas A deverao ser integralizadas conforme as condigOes previstas no ato que deliberou pela
sua emissdo e pelo Documento de Aceitacdo, conforme o caso.

2.10. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo e da Classe

ESTA SUBSEGAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO E
DA CLASSE. AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A
LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

Caracteristicas Gerais

O Fundo é um_fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos da Resolucdo da
CVM n°175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175").

A Classe é a classe Unica de Cotas do Fundo, constituida sob a forma de condominio de natureza especial
fechado.

Prestadores de Servico

O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A. (“Administrador”) e gerido pelo Patria Investimentos Ltda.
("Gestor”). As cotas do Fundo (“Cotas”) serdo escrituradas e custodiadas pelo Administrador
(“Escriturador” e “"Custodiante”).

Prazo de Duracdo

O Fundo ter3, inicialmente, prazo de duracdo indeterminado.

A Classe terd, inicialmente, prazo de duracao de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira
integralizagao de Cotas (“Prazo de Duragao”).

Publico-Alvo

A Classe destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, tal como definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”).

Cotas

As Cotas, incluindo as Novas Cotas A, correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, sendo todas
nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo aos titulares de Cotas do Fundo (“Cotistas”)
de uma mesma classe idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos. Mais informagdes sobre as
Cotas disponiveis na se¢ao 2.2 acima.
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Objetivo e Politica de Investimento

Nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV, a Classe devera alocar, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, com o propdsito de retorno por meio de apreciagao
do capital investido, renda ou ambos (“Alocacao Minima").

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas, no médio e no
longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no
setor de energia elétrica, no segmento de geracao ou transmissdo de energia elétrica, e,
complementarmente, em Ativos Financeiros, conforme os percentuais de alocacao descritos no
Regulamento.

A Classe investira em Sociedades Alvo cuja carteira de ativos seja composta majoritariamente por
projetos operacionais. Investimentos em Sociedades Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield)
serao permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i)
carater prioritario de pagamento em relagao as agbes ordinarias da respectiva Sociedade Alvo (incluindo,
entre outros, agdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis); ou (ii) protecdes para a Classe
em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas e formalizadas contratualmente
pela prdpria Sociedade Alvo ou pelo vendedor do respectivo Ativo Alvo.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais — Subclasse A

Pela administracdo e gestdo da parcela equivalente a participacao dos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A na Classe, a Administradora e o Gestor fardo jus a uma remuneracao global calculada nos
termos deste item (“Taxa de Administragdo e Gestdo”).

Observados os termos do Anexo A, no ambito da Subclasse A serd cobrada uma Taxa de Administragao
e Gestdo equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero virgula vinte
centésimos) ao ano, nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) da Classe, a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas Subclasse A, sobre o maior valor entre (i) o Patrimoénio Liquido da Classe e (ii)
caso as Cotas Subclasse A sejam admitidas a negociacao em ambiente de bolsa, o Valor de Mercado
calculado com base na média didria da cotacao de fechamento das Cotas Subclasse A no més anterior
ao do pagamento da remuneragao.

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera calculada e apropriada diariamente com base no Patrimonio
Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base na média didria da cotacao de
fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos).

A Taxa de Administracdo e Gest3o serd paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigcos prestados.

Observados os termos do Anexo A e o descrito acima, no ambito da Subclasse A, a Taxa de
Administragdo serd equivalente a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas Subclasse A, o
percentual ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Classe, determinado conforme abaixo:

PATRIMONIO LfQUIDO DA CLASSE PERCENTUAL
Até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) 0,1030%
Igual ou maio,r a R$ 600.000.000,00 (seiscgnEos milhﬁgs de 0.0815%
reais) e até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) !
Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) 0,0065%

Pela prestagao dos servigos de gestdo da Carteira, sera devida pela Subclasse A ao Gestor uma Taxa
de Gestao equivalente a ao valor remanescente da Taxa de Administracdo e Gestdo apds dedugdo do
valor da Taxa de Administragdo (observado que o valor pago a titulo de Taxa de Custddia, que sera
custeado diretamente pela Classe Unica na forma do Anexo A, serd deduzido do valor da Taxa de
Administragdo para fins do cOmputo da Taxa de Gestdo).

Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste Anexo A, o Gestor fara jus a
uma taxa de gestdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo acumulada
sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das Cotas
Subclasse A no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacao acerca da destituicdo, a
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qual sera devida na data da deliberagdo de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pela Classe
com os recursos disponiveis na sua Carteira ("Taxa de Gestao Complementar”). A Taxa de Gestao
Complementar sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A.

AmortizacOes e Resgate — Subclasse A

Observado o quanto disposto no Anexo A, a qualquer tempo e observado o melhor interesse da Classe,
o Administrador podera realizar amortizagdes parciais das Cotas Subclasse A, mediante orientagao
prévia do Gestor.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipdtese de liquidacdo, observados os procedimentos
previstos no Anexo A.

Novas Emissoes de Cotas

Apos a realizacdo da primeira emissdo de Cotas da Classe, o Administrador e o Gestor, sem necessidade
de aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a
emissdao de novas Cotas que perfagam o montante total de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira emissdo de Cotas da
Classe ("Capital Autorizado”). EmissGes Subsequentes realizadas apds a Primeira Emissao e para
além do Capital Autorizado serdo realizadas mediante aprovacdao da Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do Anexo A.

Liguidacao

A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de quaisquer das seguintes situacdes: (i) ao final
do seu Prazo de Duracao; (ii) caso ndao ocorra o registro e listagem das Cotas Subclasse A no ambiente
de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos iniciais do Prazo de Duragao da Classe; (iii) caso o investimento
da Classe nos Ativos Alvo for integralmente liquidado; (iv) na hipotese prevista no Artigo 1°, § 9° da
Lei 11.478; e/ou (v) por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo
126 da parte geral da Resolucao CVM 175.

Arbitragem

Os conflitos oriundos da interpretacdao e/ou implementacao do disposto no Regulamento, inclusive
guanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por arbitragem, de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros,
indicados de acordo com o regulamento da referida Camara.

Sem prejuizo da validade do disposto acima, fica eleito, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da
comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins
exclusivos de: (i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com obrigacoes
liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares e/ou de urgéncia, antes da instituicdo
da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei 9.307, de
23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Para maiores informacgoes sobre o Fundo e a Classe, veja a seGao 16.1, “Informacoes sobre
o Fundo”, na pagina 72 deste Prospecto.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando
a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

A politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo de (i) Ativos Alvo (conforme definidos no
Anexo A) que permitam o investimento, direto e/ou indireto, em sociedades que atuem no setor de
energia elétrica, especificamente no segmento de geracdo ou transmissdo de energia elétrica, com
horizonte de desinvestimento superior a 10 (dez) anos (podendo ocorrer desinvestimentos
oportunisticos em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovacao da carteira
da Classe e aumento potencial de seus ganhos, conforme detalhado no Regulamento), participando do
processo decisério da sociedade investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, e, complementarmente, (i) Ativos Financeiros (conforme definidos no Anexo A) (“Politica
de Investimento”).

Como resultado da Oferta, apds deduzidos os custos e despesas relacionados a emissao, os recursos
liquidos provenientes da Oferta serdo destinados a aquisigao de Ativos Alvo e Ativos Financeiros, em
cumprimento a Politica de Investimento.

Na data de publicacdo deste Prospecto, o Gestor, na qualidade de gestor profissional dos recursos da
carteira da Classe, concentra seus esforgos no pipeline tentativo de investimentos descrito abaixo, que
indica as transacOes atualmente em curso envolvendo Ativos Alvo que poderao vir a receber aportes de
investimentos da Classe a partir dos recursos liquidos captados na Oferta

O pipeline tentativo, meramente indicativo, abaixo, foi construido com base na estratégia de
investimento que o Gestor pretende adotar na gestao da Classe. Desse modo, o pipeline tentativo,
meramente indicativo, de Ativos Alvo é atualmente composto por:

Setor Tamar.'lho do Estrutura Estagio
Investimento

i Diligéncia i
i Geracgéo Solar _ Agoes finalizada, em
i ! Distribuida ixJE =L Ordinarias aprovagao E
{ interna _E
Geracfo Solar Debénture o
2 Distribuida RS 200 M Sénior Diligéncia
Geracao Solar Acoes I
3 Distribuida R§300-350M G rhingrias Diligéncia
4 Geracdo Edlica R$ 200 — 250 M Or’z‘j‘fﬁgﬁas Diligéncia

Total Até R$ 1.200 M

Fonte: Gestor

Em que pese a descrigao de pjpeline tentativo acima e a existéncia das tratativas ali indicadas, na data
de publicacdo deste Prospecto Definitivo, ndo é possivel indicar quais Ativos Alvo e Ativos Financeiros
receberdo aportes de investimentos da Classe com base nos recursos liquidos da Oferta. Isso porque,
as tratativas citadas no pipeline tentativo acima ainda estdo em negociacdao, algumas em fase de
diligéncia, outras, mais avangadas, ja na etapa de analise/aprovacdo interna em 6rgaos deliberativos
do Gestor. Ou seja, a destinacdo dos recursos liquidos da Oferta ndo se encontra vinculada a um Ativo
Alvo ou Ativo Financeiro especifico, ou grupo desses. Dessa forma, nao ha garantia de que a Classe
investira, direta ou indiretamente, nos Ativos Alvo descritos neste Prospecto, e que os investimentos
em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto.

Neste sentido, a alocacdo dos recursos liquidos da Oferta sera feita pelo Gestor de forma discricionaria,
observados, em todo caso, seu dever fiduciario, o melhor interesse da Classe e dos Cotistas e a Politica
de Investimentos.

Observados os termos e condigBes da Politica de Investimentos, o Gestor podera manter até 10% (dez
por cento) do patrimonio liquido da Classe alocado em Ativos Financeiros, o que podera incluir, inclusive,
parcela dos recursos liquidos advindos da Oferta. Ainda, em linha com os termos e condi¢des do Anexo

10



=
v
=
<
=

A, o Gestor podera, apds a dedugao dos encargos e despesas da Classe (conforme indicados no
Regulamento), utilizar valores originados a partir de quaisquer receitas, de qualquer natureza,
eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia dos investimentos de sua carteira para realizar
distribuicbes e/ou amortizacdes de Cotas, independentemente de sua Subclasse.

O DISPOSTO NESTE CAPITULO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO
INVESTIRA NOS ATIVOS ALVO DESCRITOS NO PIPELINETENTATIVO ACIMA DESCRITO, OU
DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAO IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em
relacao as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacoes necessarias
existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdao
objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos destas operagoes

No ambito da Oferta, na hipdtese de o Fundo vir a realizar investimentos, de forma direta ou indireta,
em Ativos Alvo que configurem uma situagao de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo
21, inciso II, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 (como, por exemplo, a aquisicdo, pelo
Fundo, de valores mobilidrios de emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas),
sua efetiva realizacdo dependera de avaliacdo e aprovagao prévia do Conselho Consultivo da Classe,
regido pelo Capitulo 12 do Anexo A, cuja funcdo € “avaliar e aprovar a aplicacdo de recursos da Classe
em Ativos Alvo representados por acdes de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas que estejam
enquadrados como potenciais conflito de interesse”, conforme previsto pelo artigo 12.1 do Anexo A.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuigao Parcial, os recursos liquidos obtidos a partir da Oferta serao aplicados de forma
ativa e discricionaria pelo Gestor, em conformidade com o disposto nesta Secao, de modo que em caso.

Em caso de Distribuigao Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
podera avaliar fontes alternativas de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacao
de investimentos em Ativos Alvo.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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4. FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
€ ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, a composicdo da Carteira
e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estio sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
clentes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacoes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacéo €,
mesmo gue o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo s30 0s Unicos aos
quals estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negocios, situacdo financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionals que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador o do Gestor
ou que sejam julgados de pequena relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevadncia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4° da Resolucdo CVM 160. A
alocacao dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importincia de
nenhum fator de risco previsto neste Prospecto. A materializacdo de qualquer dos riscos
descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

4.1.1. Riscos Relacionados ao Fundo
(i) Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos:

A realizacao de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe
nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos
quais esta sujeito. As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do custodiante ou do FGC.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(i) Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade:

A verificacao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado
ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas
e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parédmetro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(iii)  Riscos relacionados as Sociedades Investidas:

A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas ndo garante: (a) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia de tais companhias, ou (c)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de investimentos da Classe e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas,
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nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores especificos
de atuagdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas neste Anexo A, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagbes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (y) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (z) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(iv) Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e ao Prazo de Duracao do Classe:

A Classe, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, mas apenas por ocasido do término do Prazo de Duracdo e da liquidacdo (antecipada ou
nao) da Classe. Adicionalmente, caso ocorra o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente
de bolsa da B3 até final do 5° (quinto) ano apds a data da primeira integralizagdo das Cotas a Classe
tera prazo de duracdo de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizagdo de
Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda
das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto neste Anexo A.
Os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do
Prazo de Duracdo da Classe. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do custodiante
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(v) Riscos de alteragoes das regras tributarias:

AlteracOes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacgao e aplicacdo podem implicar no aumento da
carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478, e demais normas
tributarias aplicaveis, bem como no tratamento tributario dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas
nao se limitam, a (i) eventual extincao dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na
forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes, (iii) ocasionalmente, criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) eventuais mudancgas na interpretagdao e/ou
aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
incluindo, mas ndo se limitando, as regras relativas ao enquadramento de portfélio dos fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em
vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas e quaisquer outras
alteracdes nao podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar as
Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis permanecerdao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como
a rentabilidade das Cotas de sua Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim,
recentemente a Lei 14.754 alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos. Dentre outras
alteracOes previstas, a Lei n® 14.754 passou a prever a tributacdo periddica semestral também aos
fundos de investimento fechados (“"Come-Cotas”); todavia, o Come-Cotas nao se aplica aos Fundos de
Investimento em Participagcdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n° 14.754.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(vi) Risco Relacionado a Alteragoes Regulatorias Aplicaveis as Sociedades Investidas:

A Classe ndo pode assegurar as a¢des que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais ages
poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas sao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos
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fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
Sociedades Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condicdes dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe.
Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor energético e seus efeitos sao dificeis de prever.
Na medida em que as Sociedades Investidas nao forem capazes de repassar aos clientes os custos
decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser
adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(vii) Riscos Relacionados a Legislacao do Setor de Energia:

O setor de energia esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de concessao e operacao de instalagdes de projetos de infraestrutura. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de
investimento da Classe podera estar condicionado, sem limitacdo, a obtencao de licengas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(viii) Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado:

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operacoOes, estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar em
reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdao, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.

(ix) Risco relacionado a geracdo de energia elétrica por meio de empreendimentos
hidrelétricos:

As usinas e centrais geradoras hidrelétricas cujas outorgas e registros sdo detidos pelas Sociedades
Investidas para exploracao da atividade de geragdo de energia elétrica tém sua operacdo dependente da
disponibilidade hidrica das regides do Brasil em que estdo localizadas. Nesse contexto, eventuais periodos
de secas e baixa pluviosidade podem afetar negativamente a geragao de energia elétrica das usinas e,
consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo proprio das Sociedades
Investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia. Além disso, usinas
hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE também podem sofrer
impactos decorrentes de cenarios de escassez hidrica. Em 01 de junho de 2021, a Agéncia Nacional de
Aguas — ANA declarou, em resposta a recomendacdo feita pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
(CMSE), situacdo critica de escassez dos recursos hidricos na Regido Hidrografica do Parana, que abrange
os territdrios de cinco estados (Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Parana e Sdo Paulo). Ao longo
do segundo semestre de 2021, a situagao se intensificou e o ano foi marcado pelo pior cenario de escassez
hidrica observado nos Ultimos 90 (noventa) anos. Diversos fatores contribuiram para esse resultado, como
0 aumento do consumo de energia elétrica, em razao da retomada de determinados setores da economia
apds o abrandamento da pandemia do COVID-19, além da escassez de chuvas e os baixos niveis dos
reservatorios. Em razdo desse cenario, de acordo com informacoes da Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica — CCEE, as usinas hidrelétricas participantes do MRE fecharam o ano de 2021 com um
fator de ajuste do MRE (GSF) consolidado de cerca de 73% (setenta e trés por cento), indice inferior a
média verificada nos Ultimos anos. Caso novos cenarios de escassez hidrica sejam identificados nos
proximos anos, os resultados das Sociedades Investidas poderdo ser adversamente afetados e, por
consequéncia, tais eventos podem causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
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(x) Riscos de nao aplicacao do tratamento tributario vigente:

A Lei n° 11.478, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito a certos requisitos e condi¢bes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei n® 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além
disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso do nao cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugao CVM 175, quando e conforme aplicavel, inclusive em
caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento em cotas de outros fundos de
investimentos em participacdes em infraestrutura, ou ainda em caso de mudanga de entendimento da
RFB quanto a interpretagao dos requisitos previstos na Lei 11.478, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigGes e
requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidagao da Classe ou transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Neste cenario, a Classe passara a
observar o regime tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagoes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes com prazo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xi) Risco Relacionado a Renovacao dos Contratos:

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas poderdao dispor sobre o prazo determinado para a
implantacao e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogacao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa
para a prorrogacao e/ou renovacao das outorgas, o poder que concedeu o contrato podera ndo permitir tais
renovacles ou as Sociedades Investidas poderdo ndo aceitar os termos e condigdes propostos para as
prorrogacdes em questao. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das referidas Sociedades Investidas
serao renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xii) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencdo:

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade
Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de
operacao e/ou manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um
evento alocado a Sociedade Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada
integralmente pela Sociedade Investida o que poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios e
situacao financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xiii) Risco Relacionado a Nao Aquisicao das Sociedades Investidas:

A Classe podera perder oportunidades de investimento em Sociedades Investidas, caso o resultado da
auditoria e/ou a avaliacdo (valuation) de tais Sociedades Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor.
Além disso, pode haver a necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condicdes precedentes para a efetivagao da aquisicao dos projetos na
forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que a Classe investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serdo realizados na forma descrita no referido documento.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
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(xiv) Riscos de Nao Realizacao dos Investimentos por Parte da Classe:

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo
destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado. Parte material da
estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a
diversos riscos de cumprimento de condicdes comerciais, regulatdrias ou outras.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xv) Risco de Desenquadramento:

Ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe por
prazo superior ao previsto neste Anexo A e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poderao receber
0s recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xvi) Desempenho Passado:

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados
pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: maior.

(xvii) Risco Relacionado a Oneracao de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de
Financiamentos de Projetos:

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as acOes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos
de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdao ser excutidas e vendidas a
terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xviii) Risco de Restricoes a Negociacao:

Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos
reguladores. Essas restrices podem ser relativas ao volume das operagbes, a participagdo no volume
de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricGes
estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentagao dos ativos da carteira e precificagao dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das Sociedades Investidas poderao
estar sujeitos a restricoes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xix) Risco Relacionado a Destituicio sem Justa Causa do Gestor:

O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberacdao da Assembleia de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestao Complementar. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratacdo de
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futuros gestores para o Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente
os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe. Adicionalmente, conforme previsto neste Regulamento, em caso
de destituicdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo,
gue devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Durante referido periodo, o
Gestor continuard recebendo a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva
substituicao, a manutengao do Gestor no Fundo e/ou na Classe podera gerar conflitos entre Cotistas e
Gestor no que tange a gestdo da(s) Classe(s), bem como impactar a rentabilidade da(s) Classe(s) em
virtude do pagamento da remuneracao do Gestor até a efetiva substituicdo.

Escala Qualitativa de Risco: maior.

(xx) Risco de Interrupgcoes ou Falhas na Geracao, Transmissdao ou Distribuicdo de
Energia:

N3o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe por
prazo superior ao previsto no Anexo A e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:

A Classe podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicoes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade
de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os
negocios, as condicoes financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxii) Risco de Mercado:

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sao afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.

(xxiii) Risco Relativo a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo na Hipotese de Transagoes em
Potencial Conflito de Interesses:

Competira exclusivamente ao Gestor fornecer ao Avaliador Independente os documentos necessarios
para auxilia-lo a validar e formar suas conclusbes acerca das premissas utilizadas pelo Avaliador
Independente selecionado pelo Conselho Consultivo e contratado pela Classe no ambito de uma

19



=
v
=
<
=

Transacdo em Potencial Conflito de Interesses submetida a analise do Conselho Consultivo. Nao é
possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor e as projecbes nelas baseadas se concretizem
e o Laudo de Avaliacdo pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar
adversamente as informagdes disponibilizadas ao Conselho Consultivo.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxiv) Risco de Perda de Membros do Gestor:

O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder
os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso nao
consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das operagdes, o Gestor podera se ver
incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizagao de investimentos pela Classe, o que pode
ter um efeito adverso sobre a Classe e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxv) Risco de ndo continuidade da Classe:

Caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas Subclasse A no ambiente de bolsa da B3 durante os 5
(cinco) anos iniciais do Prazo de Duracao da Classe, a Classe entrara em liquidagdo, nos termos deste
Anexo A. Nessa hipdtese, a Classe podera perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado nos investimentos ja realizados, o que podera prejudicar de forma negativa os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxvi) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises:

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxvii) Morosidade da Justica Brasileira:

A Classe e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao
ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxviii) Risco Relativo a Elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor:

Eventual estudo de viabilidade para realizagdo de EmissGes Subsequentes podera ser elaborado pelo
Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses. Também ndo é possivel
assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboragao do estudo de viabilidade e as projecoes
nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as Emissoes
Subsequentes ser realizado pelo Gestor, o investidor da Classe devera ter cautela na analise das
informagdes apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa
responsavel por assessorar a gestdo da Carteira da Classe. Dessa forma, o estudo de viabilidade pode
nao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as informagdes
disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisdao de investimento pelo investidor.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
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(xxix) Arbitragem:

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo
(incluindo o da Classe), implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedades Investida em que a Classe
invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxx) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias:

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de
tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de
suas operacgoes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola
do macaco (MPOX), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratdria Aguda Grave (SARS), entre outras,
pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das Sociedades Investidas
e, consequentemente, da Classe. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populagdo, o que pode prejudicar as operacoes das Sociedades
Investidas e, consequentemente, da Classe, afetando a valorizacdao de Cotas da Classe e seus
rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxxi) Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros:

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, a propria Classe poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: maior
(xxxii) Riscos Ambientais:

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
sobre a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxxiii) Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas:

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da Carteira da Classe depende de
um corpo de funcionarios responsavel pela execucdo das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas
integrantes da carteira da Classe terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode nao ser
possivel no espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A
capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir
a continuidade das atividades e a execucao apropriada de suas tarefas principais.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
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(xxxiv) Risco Ambiental:

A Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitacdo:
proibicoes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas
diarias, embargos de obra e/ou suspensao das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de
contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental;
revisao ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxxv) Riscos Relacionados as Mudancas Climaticas:

As mudancas climaticas podem afetar a quantidade e a qualidade das fontes de energia dos projetos
das Sociedades Investidas e consequentemente a forma como suas atividades s3ao desenvolvidas.
Especialmente a intensificacdo ou escassez das chuvas, a ocorréncia de enchentes e outros fendmenos
decorrentes das mudangas climaticas podem influenciar negativamente o desenvolvimento das
atividades das Sociedades Investidas, o que, por sua vez, pode levar a uma reducdo nas receitas ou
participacdo de mercado das Sociedades Investidas, afetando adversamente seus negécios e resultados
financeiros e causando prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(Ooxxvi) Demais Riscos:

O Fundo e a Classe também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira, alterac3o na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(Oxxxvii) Risco de Liquidez das Sociedades Investidas:

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Sociedades Investidas integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para a Classe, os quais permanecerao expostos,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Anexo A.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xxxviii) Risco de Crédito:

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos
ativos ou pelas contrapartes das operacoes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacOes contratadas e ndo liquidadas.
Investimentos da Classe em Sociedades Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield) serdo realizados
por meio de titulos ou valores mobiliarios que apresentem (a) carater prioritario de pagamento em relacdo
a acoes ordinarias da respectiva Sociedade Alvo (incluindo, entre outros, acdes preferenciais e debéntures
simples ou conversiveis), ou (b) protecdes contratuais para a Classe em relacdo a performance de tais
ativos pré-operacionais, concedidas pela prdpria Sociedade Alvo ou pelo vendedor do respectivo titulo ou
valor mobilidrio. No entanto, ndo ha qualquer garantia de que referido carater prioritario de pagamento
ou referidas protecGes contratuais se mostrardo efetivos na pratica, podendo ocasionar a redugdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ademais,
alteragOes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem resultar em oscilagdes no prego
de negociacao das Sociedades Investidas que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
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(xxxix) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de
Investimento:

A Classe podera vir a contratar transacoes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no
Item 12.6 deste Anexo. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estao sujeitas
a aprovagao do Conselho Consultivo ou, conforme o caso, Assembleia Especial de Cotistas, o que ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente a Classe.
Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estao envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao
de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo
vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Investidas que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao nao ser necessariamente realizados, uma vez
que ndo ha nenhuma obrigagao de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades na Classe,
pelo Administrador ou pelo Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xI) Risco Relacionado a realizacdo de Transacoes em Potencial Conflito de Interesses:

Este Anexo prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe e o
Administrador, entre a Classe e os Cotistas, entre a Classe e o Gestor dependem de aprovacao prévia
da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicdao, pela
Classe, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas.
Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderao ser
implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xli) Risco Relacionado a Gestdao em Fundos Paralelos:

O Gestor podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestdo de classes de fundos
de investimento fundos paralelos que tenham objetivo similar ao da Classe, ndo havendo, portanto,
garantias de que a Classe sera o Unico veiculo do grupo econdmico do Gestor destinado aos setores
relacionados as Sociedades Alvo. Caso existam outros veiculos com estratégia similar ao da Classe, os
investimentos destinados aos setores relacionados as Sociedades Alvo poderdo ser alocados nos demais
veiculos e/ou distribuidos entre as classes em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao da
politica de investimento de cada classe, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xlii) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor:

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdoes apenas mediante decisao
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agoes, ou omissoes, ensejam a destituicao
por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais
decisOes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcdes apds
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestao Complementar. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa do
Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(xliii) Riscos Relacionados a Extingdao de Contratos de Concessao:

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessédo a
ser eventualmente celebrado por Sociedades Investidas com o poder concedente (caso a Sociedade
Investida sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao financeira da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
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(xliv) Risco Relacionado a Extingao dos Contratos das Sociedades Investidas:

As Sociedades Investidas poderao ter seus contratos extintos e, nessa hipotese, os ativos utilizados em
concessoes e arrendamentos serdo revertidos ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da
legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relacdo a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em caso de
extingdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndao tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato
da Sociedade Investida extingui-lo em razado do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero,
a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O
término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacao financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.

(xlv) Risco de Surgimento de Novos Competidores das Sociedades Investidas na Regidao
de Influéncia:

Considerando que as Sociedades Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de
infraestrutura em sua regido de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca
e eficiéncia do servico prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem
concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e
competitividade de seus negdcios. Se, em concomitdncia com o atual cenario econdmico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem
nao conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que
poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao
financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(xlvi) Risco de Completion:

As Sociedades Investidas poderao estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o
prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive
e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao do projeto e
de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(xlvii) Risco de Concentragao:

A Classe aplicard, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, nos
termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido podera ser investido em uma Unica Sociedade Investida, qualquer perda isolada
podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara risco de
concentracdo dos investimentos da Classe em poucas Sociedades Investidas. A possibilidade de
concentragdo da carteira de investimentos da Classe em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas
Sociedades Investidas representa risco de liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a
rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(xlviii) Riscos Relacionados a Amortizacao:

Os recursos gerados pela Classe serdao provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam atribuidos as Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais ativos mediante o
seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
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(xlix) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes:

O Administrador podera manter a Classe em funcionamento apds o final do Prazo de Duracao caso
subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicao
de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes ou da expiragao dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes
esta condicionada a eventos futuros e obrigagGes contratuais e legais que podem nao estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do exposto acima, recursos da Classe poderao ser
retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
) Risco de Patrimonio Liquido negativo:

As aplicacoes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, nao havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimonio Liquido
seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que a Classe n3o possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigagbes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles
subscrito, diante da possibilidade de o Patrimonio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a
Gestora deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos
Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucdgo CVM 175. A adocao de tais medidas nao
necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe
ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia
da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(D) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patrimonio Liquido negativo:

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D
do Cddigo Civil e na forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipdtese
de Patrimoénio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas neste Anexo,
observado o capitulo XIII da Resolugao CVM 175. Todavia, a adogdo das referidas medidas ndo isentara
o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a necessidade de
a Administradora entrar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(lii) Risco Relacionado a Nao Realizacao de Transagoes em Conflito de Interesse:

Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, incluindo por meio da realizagao
de TransacOes em Potencial Conflito de Interesses, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao
de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo.
Dessa forma, os recursos captados em Emissdes Subsequentes poderdao estar condicionados a
incertezas quanto a aprovacao da destinacdo de seus recursos pela Assembleia Geral de Cotistas ou
pelo Conselho Consultivo. Nessa hipdtese, os recursos captados com a integralizacdo das Cotas deverdo
ser investidos em outros Ativos Alvos, que podem nao ter sido identificados, de modo que a demora em
os investir pode afetar negativamente o prego e a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(liii) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pela Classe de modalidades de operacbes de
derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio.

25



=
v
-
<
=

(liv) Risco de Governanga:

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova Classe e/ou Subclasse de Cotas,
nos termos deste Anexo A, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracao
deste Regulamento. Tais alteraces poderao afetar o modo de operacdo do Fundo e/ou da Classe de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(lv) Possibilidade de Endividamento pela Classe:

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista neste Anexo A e na regulamentacdo
aplicavel, de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtengdo de tais
empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(lvi) Risco Geoldgico:

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as
escavacoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos
e a execucao das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as
atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(lvii) Risco Arqueoldgico:

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar
a execucao da obra ou, até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando
negativamente as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: médio.
(lviii) Risco relacionados a Geopolitica Internacional:

A Classe podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, fatores relacionados a geopolitica internacional
gue podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais. O
conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania iniciado em fevereiro de 2022, por exemplo, traz
como risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizagdo do dodlar, esses aumentos causariam ainda mais pressado inflacionaria e poderiam dificultar
a retomada econémica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos grdos devido a alta
procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producado
e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se
as taxas de exportacao e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria.
Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes importados da Federacdao Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e RepuUblica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de
exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais, além de gerar um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
(lix) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:

Conforme previsto neste Anexo A, podera haver a liquidacdo da Classe em determinadas situacGes. Se
alguma dessas situacoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em
titulos e/ou valores mobilidrios representantes das Sociedades Investidas integrantes da Carteira. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores
mobilidrios que venham a ser recebidos em razdo da liquidagdo da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
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(Ix) Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Sociedades Investidas:

Apesar da Carteira da Classe ser constituida, predominantemente, de Ativos Alvo, a propriedade das
Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da Carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas.

Escala Qualitativa de Risco: menor.

(Ixi) Risco Relacionado a Impossibilidade Operacional do Acompanhamento do Limite de
Participacgdo:

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente de bolsa da B3 nos termos
deste Anexo, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do
Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que
extrapolem o Limite de Participacao definido no Item 3.2.2 deste Anexo A. Nesse sentido, sera de
responsabilidade dos Cotistas de informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio do
distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que
realizarem negociacoes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participacdo, sendo que no caso do nao
cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
4.1.2. Riscos Relacionados a Oferta

(i) Riscos relacionados a possivel caracterizacao da atividade em comercializacdo ilegal de
créditos de energia elétrica, nos termos da Lei 14.300:

Nos termos da sua politica de investimentos, a Classe podera investir em Sociedades Alvo que atuem
no segmento de micro e minigeragdo distribuida ("MMGD"). Recentemente, o TCU analisou indicios de
descumprimento do Artigo 28 da Lei 14.300, caracterizados por possivel comercializacdo ilegal de
créditos de energia elétrica no ambito da MMGD. Segundo o TCU, os indicios indicam falhas na
implementacdo da politica publica estabelecida na Lei 14.300, que podem acarretar distorgGes nos
subsidios concedidos e encarecimento indevido das tarifas, nos casos de geracdao compartilhada e de
autoconsumo remoto; uma vez que é desautorizada, pela legislacdo vigente, a venda de energia
diretamente por consumidores-geradores com instalacbes de MMGD aos consumidores
cativos/regulados, bem como a venda de créditos de energia gerada no contexto da MMGD. Na hipdtese
de Sociedades Investidaspela Classe virem a realizar comercializagdo irregular de créditos de energia
elétrica no ambito da MMGD, a Companhia Investida em questdao podera ser alvo de investigacoes e,
eventualmente, ser punida nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicavel, o que podera gerar
efeitos negativos na rentabilidade das Cotas e, consequentemente, aos Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(i) Risco relacionado a geracao de energia elétrica por meio de empreendimentos solares:

As usinas fotovoltaicas cujas outorgas e registros sao detidos pelas Sociedades Investidas para
exploracdo da atividade de geragao de energia elétrica tém sua operacao dependente da disponibilidade
de recurso solar das regidoes do pais em que estdo localizadas. Nesse contexto, eventuais periodos de
baixa irradiacao solar podem afetar negativamente a geracdo de energia elétrica das usinas e,
consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo proprio das Sociedades
Investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia. Caso novos
cenarios de baixa irradiacdo solar sejam identificados nos proximos anos, os resultados das Sociedades
Investidas poderdo ser adversamente afetados e, por consequéncia, tais eventos podem causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: maior.
(iii) Risco do Quérum de Deliberagao em Assembleia de Cotistas:

As deliberagOes a serem tomadas em Assembleias de Cotistas da Classe sdo aprovadas por quéruns
qualificados em relacdo as Cotas da Classe. Os Investidores que detenham pequena quantidade de
Cotas da Classe e que discordarem de alguma deliberacdo a ser votada em Assembleia de Cotistas,
podem ter que aceitar as decisdes tomadas pelos detentores da maioria qualificada das Cotas, ainda
gue manifestem votos contrarios.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
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(iv) Risco de cancelamento da Oferta:

Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado, a Oferta sera cancelada, sendo
todas as intencdes de investimento automaticamente canceladas. Na eventualidade de o Montante
Minimo da Oferta ser colocado no @mbito da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de
Novas Cotas A ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
(v) Risco de distribuicdo parcial:

No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas A inicialmente ofertadas, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura
de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacdo formalizados por
Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
(vi) Risco relacionado a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta:

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta, sem limite de participacao. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Novas Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas A
Adicionais), ndo sera permitida a colocacdao de Novas Cotas A perante Pessoas Vinculadas, sendo que
nessa hipotese os Documentos de Aceitacdo realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas A para o publico em geral,
reduzindo liquidez dessas Novas Cotas A posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a
rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Novas Cotas A por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter suas Novas Cotas A fora de circulacdo, o que podera reduzir a
liquidez das Novas Cotas A no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
(vii) Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto:

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo e dos Ativos Alvo que envolvem riscos e
incertezas. Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo
foram objeto de auditoria, revisao, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagdao. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo
independente das informacOes, estas podem apresentar estimativas e suposicOes enviesadas
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A
EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: menor.
(viii) Informacgoes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho
do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacgdes contidas neste Prospecto
Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN,
pelos érgdos publicos e por outras fontes independentes. As informacgdes sobre o mercado apresentadas
ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informagoes publicas e publicacbes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro
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do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente
das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor.

(ix) Risco em funcao da auséncia de analise prévia da documentacao da Oferta pela CVM e
pela ANBIMA:

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de modo que os
seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: menor.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo: a) as datas previstas para
o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
informacoes relacionadas a oferta; e b) os prazos, condicbes e forma para:
(i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao,
(ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdao de garantia,
(v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo (“Cronograma Indicativo da Oferta”):

Ordem dos

Eventos Evento Data

Pedido do Registro Automatico da Oferta na CVM
Registro da Oferta pela CVM

1 ) = A _— 30/09/2024
Divulgagao da Lamina e deste Prospecto Definitivo

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

2 Inicio das apresentages de roadshow para potenciais investidores 01/10/2024

3 Data-base de identificagdo dos cotistas com Direito de Preferéncia 03/10/2024

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
4 ;. , - 07/10/2024
Inicio do Periodo de Subscrigao

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 09/10/2024
6 Dlvulggga_o do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de 10/10/2024
Preferéncia
Encerramento do Periodo de Subscricao 30/10/2024
8 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo 31/10/2024

Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia
9 N 05/11/2024
Data de Liquidagao da Oferta

10 Data maxima para divulgacdo do Antncio de Encerramento 29/03/2025

* As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoOes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera seguir o disposto da Segdo X, do Capitulo V
da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a possibilidade do Investidor revogar a sua
aceitacao a Oferta até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo de suspensao ou modificacdo,
conforme o caso; e (ii) os prazos e condicdes para devolugdo e reembolso aos investidores em caso de recebimento da
comunicagao de suspensao ou modificagdo, conforme o caso.

** Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
pela instituicdo participante da Oferta que tiver recebido seu Documento de Aceitagdo, conforme o caso, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada,
para que confirmem a referida instituicdo participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo,
o0 interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também
utilizados para disponibilizagdo do Prospecto e do Antncio de Inicio.

**x A principal variavel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta
durante o Prazo de Distribuicdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

No ato da subscricao de Novas Cotas A, cada subscritor devera (i) assinar o termo de adesao e ciéncia
de risco ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daquelas referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas A por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da
celebragdo do Documento de Aceitagao.

As Novas Cotas A deverdo ser integralizadas conforme as condig0es previstas no ato que deliberou pela
sua emissao e no respectivo Documento de Aceitagdo.
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Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima, média e maxima de
cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdao minima, média e maxima de cada trimestre,
nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociacao maxima, média e minima das Cotas A do Fundo para
os periodos indicados:

PATRIA

Cotagdes anuais — Gltimos cinco anos (até 31 de agosto de 2024)
Valor de negociagao por Cota A (em reais)

Data Minima® Maxima® Média®
20241 R$ 94,71 R$ 102,36 R$ 99,92

2023 R$ 86,42 R$ 103,42 R$ 96,50

2022 R$ 93,84 R$ 102,00 R$ 96,59

1Até 31 de agosto de 2024
Cotacgoes trimestrais — ultimos dois anos (até 30/06/2024)

Valor de negociagao por Cota A (em reais)
Data Minima® Maxima® Média®
20 Tri 2024 R$ 94,71 R$ 102,17 R$ 100,00
1° Tri 2024 R$ 97,33 R$ 102,36 R$ 100,52
4° Tri 2023 R$ 96,73 R$ 102,87 R$ 98,09
3° Tri 2023 R$ 91,77 R$ 102,66 R$ 94,07
20 Tri 2023 R$ 86,41 R$ 102,00 R$ 94,64
1° Tri 2023 R$ 88,00 R$ 102,00 R$ 95,00
4° Tri 2022 R$ 96,04 R$ 102,00 R$ 98,77
30 Tri 2022 R$ 93,84 R$ 97,73 R$ 96,29

Cotagoes mensais - Ultimos seis meses (até 31 de agosto de 2024)

Valor de negociagao por cota (em Reais)

Data Minima® Maxima® Média®
mar/24 R$ 97,33 R$ 101,92 R$ 100,50
abr/24 R$ 97,28 R$ 102,17 R$ 100,33
mai/24 R$ 95,99 R$ 101,52 R$ 100,01
jun/24 R$ 94,71 R$ 101,42 R$ 99,66
jul/24 R$ 96,08 R$ 101,19 R$ 99,24
ago/24 R$ 96,34 R$ 100,94 R$ 98,58

@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo;

@ Valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota; e

@) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota
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6.2. Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Nos termos do Ato de Aprovagdo da Oferta, € assegurado aos Cotistas que possuam Cotas A no 3°
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, e que estejam em dia com
suas obrigagOes para com o Fundo o Direito de Preferéncia na subscricao das Novas Cotas A inicialmente
ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporgao.

O percentual de Novas Cotas A objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia sera
proporcional ao nimero de Cotas A detidas por cada cotista no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, conforme aplicacdo do Fator de Proporcdo. A quantidade
maxima de Novas Cotas A a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscrigao de fragdo de Novas Cotas,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fragao, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao haverd exigéncia de aplicacdo minima para a
subscrigao de Novas Cotas A no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas que desejem exercer seu Direito de Preferéncia deverao se dirigir ao Coordenador Lider
para encaminhar sua manifestacdo de exercicio de seu Direito de Preferéncia realizagdao dos
procedimentos operacionais pelo Escriturador.

N3o sera permitido aos Cotistas que sejam detentores de Cotas A na data de divulgacao do Anuincio de
Inicio da Oferta ceder, integralmente ou parcialmente, o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou
a terceiro, a titulo oneroso ou gratuito.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (nos termos dos eventos n°® 4 e n°® 5 do Cronograma
Indicativo da Oferta, disposto na secdo 5.1 deste Prospecto). No exercicio do Direito de Preferéncia, os
Cotistas (a) deverao indicar a quantidade de Novas Cotas A objeto da Oferta a ser subscrita, observado
o quanto disposto acima; e (b) terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos previstos
neste Prospecto Definitivo.

A integralizagao das Novas Cotas A objeto do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais do Escriturador.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no Dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores:
(a) do Administrador; (b) do Gestor; (c) do Fundo; (d) do Coordenador Lider; (e) da CVM; e (f) do
Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de intengdes de investimento de Novas Cotas
A encaminhadas por Cotistas do Fundo durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e a
guantidade de Novas Cotas A remanescentes ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores
da Oferta.

Na Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia, o Cotista que tiver exercido seu Direito de Preferéncia
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, recebera a respectiva Nova Cota A que, até a
divulgacdo do Anulncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacao da B3, nao sera negociavel.
Depois de divulgado o Anlncio de Encerramento, e de obtida a autorizacao da B3, as Novas Cotas A
passarao a ser livremente negociadas no mercado secundario de balcdo organizado da B3.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM O
COORDENADOR LIDER E SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM
ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGCAO
DO EXERCICIO DE DIREITO DE PREFERENCIA. EM QUE PESE O EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA SER REALIZADO EM AMBIENTE DO ESCRITURADOR, OS COTISTAS QUE
DESEJAREM EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA DEVEM PROCURAR O COORDENADOR
LIDER PARA REALIZA-LO.
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6.3. Indicacdo da diluicio econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissio em questdo
multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posigao patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizacdao das Novas Cotas A da Oferta, podera
ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

e B Frm 1 o] Valor Patrimonial das
Quantidade Quantidade de Patrlmon!o L d~o Cotas Apos a
s Fundo Apés a Captacao I A
Cenarios de Cotas Cotas do Fundo Captacao dos Diluicao
- , dos Recursos da
Emitidas Apos a Oferta Emissdo(*) (R$) Recursos da
Emissdao(*) (R$)
1 494.072 7.607.174 769.840.106,67 101,20 6%
2 3.952.570 11.065.672 1.119.840.104,27 101,20 36%
3 4.940.712 12.053.814 1.219.840.074,67 101,20 41%

(*) Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 06 de setembro de 2024, acrescido no valor captado no ambito da Oferta
nos respectivos cendrios.

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e do Lote Adicional.

Diluicdo Econémica imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Novas Cotas A

Em funcao da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo que nao subscreverem Novas Cotas A terdao sua
participacao econdmica no Fundo diluida conforme os valores abaixo:

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo
terdo sua participacdo economica diluida em 6%.

Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terao
sua participacdo econémica diluida em 36%.

Cenario 3: Considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta e do Lote Adicional, os atuais
Cotistas do Fundo terdo sua participacdo econémica diluida em 41%.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissao do Fundo em 06 de setembro de 2024, sendo
que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das Novas Cotas A, quando da liquidacao financeira da
Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela acima.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para
sua fixacao

Nos termos do artigo 8.2.2 do Anexo A, o Preco de Emissao das Novas Cotas A foi fixado tendo em vista
o valor patrimonial das Cotas em circulagao.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricdo de eventuais restrigoes a transferéncia das cotas

No ambito da Oferta, as Novas Cotas A do Fundo serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario através do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos e para negociacdo no mercado secundario
através do Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizados e operacionalizados pela B3.

Conforme previsto no Apéndice A do Anexo A, a medida em que sejam integralizadas, as Novas Cotas
A poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser admitidas para negociacdo no mercado secundario junto
a B3, em mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Ainda, as Novas Cotas A somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario
apods o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do respectivo Anlincio de Encerramento; e a
conclusdao do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociagdo. Nos termos do
Apéndice A do Anexo A, cabe as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacdo de
valores mobilidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A 43 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS A NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS A NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO 4. FATORES DE RISCO, A PARTIR DA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, E DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, CLASSES
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA TEM A FORMA DE
CONDOMINIO DE NATUREZA ESPECIAL FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS NOVAS COTAS A NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS A UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

AS NOVAS COTAS A NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT.
ASSIM, AS NOVAS COTAS A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA
UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME
DEFINIDO NA REGULATIONS DO SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA
REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A
UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS
REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT
E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA.

O investimento nas Novas Cotas A representa um investimento de risco, tendo em vista que é um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Novas Cotas A
estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Novas Cotas A e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos na se¢do 4. Fatores de Risco, a partir da
pagina 13 deste Prospecto Definitivo e no Regulamento (Capitulo XVIII), e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisado de investimento. O investimento nas Novas
Cotas A ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do
mercado de capitais.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugcdo CVM
160 a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucao CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do
pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (ii) caso a situacao acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogagao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo da Oferta nao
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de
revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo
do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes necessarios a sua analise,
sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas. Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolucao CVM 160, a
CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no dmbito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta,
a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que devera ser realizado pelo
Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renlincia a condigao da
Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunicagao
da modificacdo a CVM, conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Novas Cotas A ofertadas, na forma e condigdes previstas
no Contrato de Distribuigao e neste Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolucao CVM 160: (i) a modificacao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo
da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigOes.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificagao da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela
instituicdo participante da Oferta que tiver recebido seu Documento de Aceitacdo, conforme o caso, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a referida instituicdo participante
da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar
sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacdo. O disposto acima ndo se aplica a hipdtese em que a modificagao da Oferta ocorra
para melhora-la em favor dos Investidores, conforme acima, entretanto a CVM pode determinar a
adocdo da medida caso entenda que a modificagdao ndao melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucao CVM 160; e/ou (b) a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das instituicdes participantes da
Oferta até as 16h (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo
Investidor da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelo Coordenador Lider a
respeito da suspensdo ou modificagao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, serao devolvidos os
valores integralizados pelo Investidor com base nos Critérios de Restituicdo de Valores.
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Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160; todos os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos Investidores acerca
do cancelamento ou revogacdo da Oferta, observadas as disposicdes da Resolugao CVM 160, que podera
ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacao. Nesses casos, serdao devolvidos os valores integralizados pelo
Investidor com base nos Critérios de Restituicdo de Valores.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Condicoes do Contrato de Distribuicao da 42 Emissao

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigoes:
(i) concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio e deste
Prospecto Definitivo.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondicBes Precedentes,
previstas na Clausula 2.1 do Contrato de Distribuicdo e na segdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina
50 deste Prospecto. As Condicdes Precedentes devem ser verificadas até o Dia Util anterior a data da
concessao do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidacao da Oferta para as
Condicoes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso,
observado que para as Condicdes Precedentes verificadas apds a concessao do registro da Oferta
deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observados os termos e condi¢des na secdo 2.3 acima
e o disposto no Regulamento.

8.3. Autorizagdes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido
em que foi aprovada a operacao

Os termos e condi¢des da 42 Emissao e da Oferta foram aprovados nos termos do “Instrumento
Particular do Administrador do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em
Participagdoes em Infraestruturd’ celebrado em 20 de setembro de 2024, que aprovou os termos e
condicoes da 42 Emissado e da Oferta das Novas Cotas A, observado o Direito de Preferéncia.

8.4. Regime de Distribuicao

Regime de Distribuicao das Novas Cotas A

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagao do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, e estara sujeita ao registro automatico na CVM, conforme procedimentos
previstos na Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatdrias
aplicaveis e em vigor.

Plano de Distribuicdo da Oferta

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta realizard a
distribuicao das Novas Cotas A da 4@ Emissao conforme o plano de distribuicdo da Oferta adotado em
conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucao CVM 160, devendo o Coordenador Lider
da Oferta assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo e equitativo, (i) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, em conformidade com a
Resolucao CVM 30, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar deste
Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo para leitura obrigatdria e que suas ddvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo da Oferta”).

A Oferta sera realizada na forma e condicOes seguintes:

()  a Oferta tera como publico-alvo os Investidores, sendo certo que sera permitida a colocacdo para
Pessoas Vinculadas;

(i)  apds o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta com a subsequente concessao
do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a
divulgacao do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)"” abaixo;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdao encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6° da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolucao CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo; e (c) a divulgacao
do Anuncio de Inicio, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo,
nos termos do artigo 47 da Resolugao CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados
da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar o seu Documento de
Aceitacdo durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais
investidores ndo se aplica a Aplicacdo Minima Inicial;

apods o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado o montante de
intencOes de investimento subscritas por Cotistas em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelo Coordenador
Lider para os Investidores da Oferta;

o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo da Oferta a
ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e pelo Cotista interessado em
exercer o seu Direito de Preferéncia, nos termos do artigo 9° da Resolugdgo CVM 160, que
podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente
("Documento de Aceitacao”);

durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacao dos
Investidores Nao Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial. Os Investidores
Institucionais poderdo indicar sua intencdo de subscrever Novas Cotas A mediante o envio de
ordem de investimento ao Coordenador Lider até a data do procedimento de alocacdo indicada
no Cronograma Indicativo da Oferta, observada a Aplicacao Minima Inicial;

o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitacao;

o Coordenador Lider da Oferta ndao aceitard Documentos de Aceitagdo de Novas Cotas A, cujo
montante de Novas Cotas A solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de
Novas Cotas A divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serao colocadas pelo Coordenador
Lider para os Investidores da Oferta;

no minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta sera destinado, prioritariamente,
aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, poderdao aumentar a quantidade de Novas Cotas A inicialmente destinada aos
Investidores N3o Institucionais, a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite
maximo do Montante Inicial da Oferta (“Alocagao Prioritaria”);

iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas A deverdo fazé-la
perante o Coordenador Lider da Oferta, a partir da data que sera informada no Anlncio de Inicio,
de acordo com o procedimento descrito neste Prospecto Definitivo;

na data do procedimento de alocagao da Oferta, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencao
do registro da Oferta e a divulgagao do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo, realizara
procedimento de alocacdo, para a verificacdo da demanda pelas Novas Cotas A, observado o
disposto nos itens acima com relacdo a colocacdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda,
para a definicdo, em conjunto com o Gestor, da quantidade das Novas Cotas A Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta. A alocagdo sera realizada exclusivamente aos
Investidores tenham realizado Documentos de Aceitacdo na Oferta em questdo, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e
desconsiderando-se as fracdes de Novas Cotas A;

caso o total de Novas Cotas A objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior ao percentual de Novas Cotas A destinado aos Investidores Nao Institucionais,
conforme definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, todos os Documentos de Aceitagdao nao
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cancelados serdo integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Novas
Cotas A serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado no
Documento de Aceitacdo. Entretanto, caso o total de Novas Cotas A correspondente aos
Documentos de Aceitacdo atendidos exceda o percentual destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, as Novas Cotas A
destinadas aos Investidores Nao Institucionais serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, segundo a
guantidade definida pelos Coordenador Lider e Gestor, sendo que: (i) o limite sera o Montante
Inicial da Oferta; (ii) eventuais arredondamentos de Novas Cotas A serdo realizados pela exclusao
da fragdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo); e (iii) sera realizada a
alocagao por ordem de chegada, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com o Gestor,
considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitacao pelo respectivo Investidor
Ndo Institucional ao Coordenador Lider, para alocagao das Novas Cotas A. No referido caso, a
alocagao sera realizada exclusivamente aos Investidores Nao Institucionais que tenham realizado
Documentos de Aceitacdo na Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada
ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo. Em nenhuma hipdtese, relagdes com clientes
e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica serdo utilizadas como critério para
selecdo e alocacao de Investidores Nao Institucionais;

caso o total de Novas Cotas A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior ao percentual de Novas Cotas A destinado aos Investidores Institucionais, apds o
atendimento dos Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelo Coordenador Lider e
pelo Gestor, todas as ordens de investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas,
observado que eventuais arredondamentos de Cotas A serdo realizados pela exclusado da fragao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de
subscricdo indicado no Documento de Aceitacao. Entretanto, caso o total de Novas Cotas A
correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado aos
Investidores Institucionais, apds o atendimento dos Investidores Ndo Institucionais, conforme
definido pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, o Coordenador Lider podera dar prioridade a
totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider,
em comum acordo com o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira,
bem como criar condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos
em participacGes em infraestrutura;

até o Dia Util subsequente a data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de Novas Cotas A
alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo descrito acima e
o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera
limitado aquele indicado no respectivo Documento de Aceitacdo) sera informada a cada Investidor
pelo Coordenador Lider da Oferta, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no
Documento de Aceitacdo, conforme aplicdvel, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Novas Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas A Adicionais), ndo sera permitida
a colocagdo de Novas Cotas A perante Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os
Documentos de Aceitagdao realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que
esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia, bem como as hipoteses previstas nos incisos
I, II e III do §19 do artigo 56 da Resolucao CVM 160,;

0 pagamento de cada uma das Novas Cotas A sera realizado na Data de Liquidacdo de acordo
com os procedimentos da B3, ndo sendo permitida a subscricao de Novas Cotas A fracionadas; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 e do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160.
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8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Ndo foi adotada dindmica de coleta de intengGes de investimento ou de determinacdo do prego da
Oferta, que foi fixado pelo Gestor, nos termos na secao 6.4 acima.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

No ambito da Oferta, as Novas Cotas A do Fundo serao depositadas para distribuicdo no mercado primario
através do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos e para negociacao no mercado secundario através do
Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizados e operacionalizados pela B3. Conforme previsto no
Apéndice A do Anexo A, a medida em que sejam integralizadas, as Novas Cotas A poderdo, a exclusivo
critério do Gestor, ser admitidas para negociacao no mercado secundario junto a B3, no ambiente de
balcdo. Ainda, as Novas Cotas A somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario
apos o encerramento da Oferta por meio da divulgacao do respectivo Anulncio de Encerramento e a
conclusao do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacdo. Nos termos do Apéndice
A do Anexo A, cabe as entidades integrantes do sistema de distribuicao e intermediacdo de valores
mobilidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.

8.7. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e nao obrigatoria, a contratacao de
instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio
da inclusao de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposicdes da Resolucao da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em
vigor, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados”
pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado é opcional,
a critério do Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Novas Cotas A no mercado secundario.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel
Nao sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas A da 4@ Emissao.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor deverd subscrever a quantidade minima de 10 (dez) Novas Cotas A na Oferta,
totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.012,00 (mil e doze reais) (“Aplicacao
Minima Inicial”).

N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas A do Fundo
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

A apresentacao de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica
de cotas de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, nos termos do Anexo C da
Resolucao CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descrigao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro entre si e/ou com sociedades de
seus respectivos conglomerados econdmicos. Assim, qualquer das instituicbes envolvidas na Oferta
podem, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na realizagdao de
investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para a conducao de suas atividades.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relacdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe apenas a distribuicao realizada
pelo Coordenador Lider de fundos administrados pelo Administrador. Adicionalmente, nos Ultimos 12
(doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) ofertas de cotas
de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacoes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pelo Administrador, podendo vir a contratar com o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relacao ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

O Gestor e o Administrador nao identificaram qualquer situacdo de conflito de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos nas respectivas atuagdes em relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuigdo realizada pelo Coordenador
Lider de fundos geridos pelo Gestor. Adicionalmente, nos Ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider
atuou como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) de ofertas de cotas de outros fundos de investimento
geridos pelo Gestor.

Pela disponibilizagdo, manutencdo e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrGnicos a serem
utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara
jus a uma remuneragao mensal da parcela da Taxa de Gestao devida pelo Fundo ao Gestor, sendo certo
que tal remuneracdo ndo acarretara custos adicionais aos Investidores.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizacao de operag0es financeiras, em condicdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo mas nao se limitando, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestagao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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O Gestor e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Potencial Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre a Classe, o Fundo, a Administradora
e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada pelo Conselho Consultivo ou pela
Assembleia de Cotistas, na forma do Regulamento, observado, em todo caso, a regulamentagao
aplicavel.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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PATRIA

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdo das cotas junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se
for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicgo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por seu Gestor, contratou o Coordenador
Lider como instituicao intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Novas
Cotas A.

Condicoes do Contrato de Distribuicao da 42 Emissao

A ndo implementacdo de qualquer uma das Condigbes Precedentes indicadas a seguir (as "Condicoes
Precedentes”), que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuigdo, podera ser tratada como: (i) modificacdo da Oferta, podendo implicar na
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, ou (i) evento de rescisao do Contrato de Distribuicao, provocando,
portanto, a revogagao da Oferta:

(i)  obtencao, pelas partes do Contrato de Distribuicdo, de todas e quaisquer aprovacoes, averbagoes,
protocolizacOes, registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizagao, efetivacdo,
formalizacdo, precificacdo, liquidacao, conclusao e validade da Oferta e dos Documentos da
Oferta, incluindo, mas nao se limitando, junto a (i) 6rgaos governamentais e ndo governamentais,
entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu
setor de atuagao, e (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores e instituicdes financeiras;

(i) negociagdo, preparacao, aprovacao, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo
necessaria a realizagao da Oferta ("Documentos da Oferta”), que conterao, entre outros, os
termos e condicdes da Oferta;

(i) obtencao do registro de aprovacao para a realizacao da Oferta na CVM nos termos da legislacdo
aplicavel, bem como obtencdo de registro das Novas Cotas A para distribuicdo no mercado primario
através do MDA — Mddulo de Distribuigao de Ativos e para negociacao no mercado secundario por
meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizados e operacionalizados pela B3;

(iv) que todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgacao do
Anuncio de Inicio;

(v)  recolhimento, em nome da Classe, de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa
ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislagao aplicavel, bem como a taxa
de registro e de admissdo das Novas Cotas A para negociacao no mercado secundario na B3;

(vi) cumprimento de todas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel a Oferta e de todas as
obrigacOes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitagao, as normas de
conduta sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentagao emitida
pela CVM;

(vii) que todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador e/ou pelo Gestor
ao Coordenador Lider e seus assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes para atender a legislagdo e a regulamentacdo aplicaveis a
Oferta;

(viii) cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas
nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o
cumprimento da respectiva obrigacao;

(ix) recebimento de parecer juridico (/egal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da
regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador Lider, o qual devera
razoavelmente justificar caso nao sejam. Tal /ega/ opinion podera ser entregues ao Coordenador
Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador Lider, sem prejuizo da
entrega de uma versdo final e assinada até o primeiro horario comercial da Data de Liquidacdo
da Oferta;
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(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo, atualidade e correcdo de todas as declaragoes
feitas e informacdes fornecidas pelo Gestor e pelo Administrador, conforme aplicavel, constantes
no Material Publicitario, no Material de Roadshow e nos demais documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor e pelo Administrador, com antecedéncia de 1
(um) Dia Util da Data de Liquidacdo, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisao,
atualidade, completude e correcao das informagdes enviadas e declaragdes feitas constantes no
Material Publicitario, no Material de Roadshow e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacao e
regulamentacdo em vigor, a respeito da divulgacao dos termos e condicdes da Oferta para
potenciais investidores interessados em adquirir as Novas Cotas A no ambito da Oferta, sempre
mediante atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicdvel e em linha com as praticas de
mercado;

conforme aplicavel, realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call até a data do
protocolo do requerimento do registro automatico perante a CVM, a data de alocagdo da Oferta
e/ou a data de liquidagao da Oferta, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, durante os quais
nao seja apontado nenhum evento que possa impactar material e negativamente a conclusao e
liguidacdo da Oferta, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais para
operacdes da mesma natureza; observado que, em todo caso, os procedimentos de bring down
due diligence call referidos nesta alinea, se aplicaveis, deverdao, impreterivelmente, ser iniciados
pelo Coordenador Lider com, no minimo, 01 (uma) semana de antecedéncia das datas acima
mencionadas;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, do procedimento de Back-up, conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

nao ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugao ou decretagao de faléncia do Gestor; (ii) pedido de
autofaléncia do Gestor; (iii) pedido de faléncia do Gestor e ndo devidamente elidido no prazo
legal; (iv) propositura pelo Gestor de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano; ou (v) ingresso pelo Gestor em juizo, com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento;

nao ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicdes econdmicas, financeiras ou
operacionais do Gestor, que diminuam consideravelmente a demanda pelas Novas Cotas A objeto
da Oferta;

nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condiges reputacionais do Administrador e/ou do
Gestor, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma justificada;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria, conforme previsto na Clausula VIII do
Contrato de Distribuicdo;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 160, nos
limites da legislacdo e regulamentacao em vigor e de acordo com as praticas de mercado;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniarias assumidas pelo Fundo e/ou pelo
Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos
relacionados ou ndo a Oferta estdo devidamente e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como o
conhecimento da abertura de inquérito, inicio de procedimento investigatorio, instauracdo de
procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor
efou respectivos acionistas controladores e membros do conselho de administracdo, em
decorréncia de suposto descumprimento de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgdo), de
violacdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentacdo, nacional ou
estrangeira, contra pratica de corrupgao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitagdo, a Convengdo Interamericana contra a Corrupgdo, de 29 de
marco de 1996 promulgada pelo Decreto n® 4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cédigo Penal
Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011
e n% 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, a U.S. Foreign
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Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupgao”);

(xxii) realizacao do registro da Oferta, sob o rito automatico, na CVM, nos termos do artigo 26 da
Resolucao CVM 160, com a subsequente liberacdo das Novas Cotas A para distribuicao;

(xxiii) ndo ocorréncia de intervengao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Gestor;

(xxiv) ndo terem ocorrido alteragGes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Novas Cotas
A e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
as Novas Cotas A aos potenciais investidores; e

(xxv) recebimento, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, anteriormente a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, de checkiist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando
gue a documentacao elaborada no &mbito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos
nos Codigos ANBIMA aplicaveis a Oferta.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pelos servicos de coordenagdo, estruturacao e distribuigdo da Oferta, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de uma comissdo de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo (“Comissdao de
Coordenacao, Estruturacao e Distribuicao”), correspondente ao:

Q)] percentual de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) aplicado sobre as Novas
Cotas A efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, caso seja captado o
montante equivalente ao Montante Minimo da Oferta e até que seja captado o montante
equivalente a R$112.000.000,00 (cento e doze milhdes de reais);

(i) a partir do montante de captacao equivalente a R$112.000.000,00 (cento e doze milhdes de
reais), o percentual da Comissao de Coordenacao, Estruturacao e Distribuicao sera acrescido
linear e proporcionalmente, podendo alcancar o percentual maximo de até 4,00% (quatro por
cento), na mesma proporcao da quantidade de Novas Cotas A e/ou Novas Cotas A Adicionais
eventualmente colocadas no ambito da Oferta, até que seja atingido o Montante Total da Oferta,
sendo certo que referido percentual serd aplicado sobre as Novas Cotas A e Novas Cotas A
Adicionais, se for o caso, efetivamente subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta. No cenario
de captacdo considerado neste inciso (ii), o calculo do percentual da Comissdo de Coordenacdo,
Estruturagao e Distribuicao se dara conforme férmula abaixo:

Percentual da Comissio de Coordenacgio = [y(x) = 0,000012886] + 0,033556701
a. y = montante da captagao expresso em milhdes de reais;
b. x = percentual da Comissao de Coordenacao, Estruturacdo e Distribuicao.

A Comissao de Coordenacao, Estruturacdo e Distribuicao sera paga pelo Fundo e pelo Gestor da seguinte
forma:

(@) aparcela da Comissao de Coordenacao, Estruturagao e Distribuicdo equivalente ao percentual de
1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento), incluindo o gross-up atrelado,
aplicado sobre as Novas Cotas A e Novas Cotas A Adicionais, se for o caso, efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, sera paga pelo Fundo, por meio do Custo Unitario
de Distribuigao; e

(b) a parcela restante da Comissao de Coordenagao, Estruturagao e Distribuicdo, incluindo o gross-
up atrelado, aplicada sobre as Novas Cotas A e Novas Cotas A Adicionais, se for o caso,
efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, serd paga pelo Gestor, com
recursos proprios.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador
Lider, a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado abaixo:
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon
Cidade do Rio de Janeiro, RJ - CEP 22440-032

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissao de coordenacdo; c) a comissdao de
distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscricdo, se houver; e) outras comissoes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

Seguem abaixo os custos estimados da Oferta:

% em relagdo ao % em relagao
Custo da Distribuicao Mon:aRr;t)?Jotal valor total da Custo Unitario (R$) | ao preco unitario
Oferta® da Nova Cota A

Comissao de Coordenagao e 7.000.001,47 1,75% 1,77 1,75%
Estruturagao e Distribuicao
Tributos soNbre a Comlssao~ de 747.648,19 0,19% 0,19 0,19%
Coordenagao e Estruturagao
Assessores Legais® 388.180,82 0,10% 0,10 0,10%
CVM - Taxa de Registro 150.000,02 0,04% 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros o o
Custos® 200.000,00 0,05% 0,05 0,05%
TOTAL A SER PAGO PELO
N 8.485.830,50 2,12% 2,15 2,12%
Comissao de Coordenacao & 8.480.001,78 2,12% 2,15 2,12%
Estruturagao e Distribuicao
Tributos sobre a Comissao de o o
Coordenagcdo e Estruturacio 905.722,38 0,23% 0,23 0,23%
TOTAL A SER PAGO PELO
GESTOR 9.385.724,16 2,35% 2,38 2,35%

1 Valores aproximados considerando a colocagdo do Montante Inicial da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados,
estando sujeitos a variagOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Qs valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com impressoes, registros,
dentre outros.

4 A parcela da Comissdo de Coordenacdo, Estruturacdo e Distribuicdo no percentual de 1,75% sera paga pelo Fundo por meio
do Custo Unitario de Distribuicdo. O percentual excedente serd pago diretamente pelo Gestor.

Os percentuais sdo indicados com base no Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opgao
do Lote Adicional, os valores das comissOes serao resultado da aplicagdao dos mesmos percentuais acima
sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas A Adicionais.

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA A E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que nao possua registro junto a CVM: a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina
eletronica e objeto social; e b) informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1,
7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

Conforme detalhado na secdo "3. Destinacdo de Recursos” na data de disponibilizacdo deste
Prospecto Definitivo, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros que serdo destinatarios dos recursos
captados através da Oferta ainda ndo foram definidos pelo Gestor, de forma que ndo é possivel
verificar se seus respectivos emissores possuem ou nao registro junto a CVM para fins do item 12.1
do Anexo C da Resolucao CVM 160.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo Alvo da Classe no qual haja
investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as
seguintes informacodes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor
gue ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagao social, CNPJ, sede,
pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1,
8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Mais informacOes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, assim como acerca da Politica de
Investimento da Classe sado disponibilizadas na se¢ao 3.1 deste Prospecto Definitivo.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13. DOCUMENTOS E INFORI"{IACGES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for
0 caso

Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto Definitivo como anexos
Anexo I - Regulamento do Fundo (secao 13.1 do Anexo C da Resoluciao CVM 160)
Anexo II — Ato de Aprovacao da Oferta

Anexo III — Outras Informacoes do Fundo, da Oferta e do Gestor

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website,
abaixo do titulo “Principais Consultas”, acessar “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta ao
Sistema de Gestdo de Fundos Estruturados”, buscar "PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE
RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”, clicar no icone da
lupa de pesquisa abaixo do titulo “Acdo”, clicar na aba “Regulamento” e, entao, selecionar a versao
mais recente disponivel do regulamento). Adicionalmente, o histdrico de performance do Fundo,
eventuais informagdes adicionais sobre o Fundo e o envio de eventuais reclamagdes e/ou sugestdes
sobre o Fundo, poderao ser obtidas e realizadas por meio do website do Gestor: www.pierll.com.br.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As demonstrag0es financeiras do Fundo, com os respectivos pareceres dos auditores independentes,
e os informes mensais, trimestrais e anuais sao incorporados por referéncia a este Prospecto, e se
encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderecos: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Patria Infraestrutura Energia
Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Demonstracdes
Financeiras Semestrais” e, entao, localizar os documentos desejados.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informacao periddica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercao
neste Prospecto Definitivo das informac0es previstas pela Resolucdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
do administrador e do gestor

Administrador BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, sala 907
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Rodrigo Godoy

E-mail: middleadm@genial.com.vc
Tel.: (11) 3206 8000

Website: www.bancogenial.com
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Gestor PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, sala B
CEP 01453-000 — S&o Paulo, SP

At.: Relagdes com Investidores

E-mail: ir@patria.com / ri.pier@patria.com

Tel.: (11) 3039-9000

Website: www.patriainvestimentos.com.br

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider | XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032,
Cidade do Rio de Janeiro, R]

At.: Departamento de Mercado de Capitais /

Departamento Juridico de Mercado de Capitais

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br

Assessor Legal do | MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA
Fundo ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Sdo Paulo, SP
At.: Flavio Lugdo | Maria Fernanda Fidalgo

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br /
mariafernanda.fidalgo@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147 2564 / (11) 3147 8450
Website: www.mattosfilho.com.br

Assessor Legal da | STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Oferta
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 | Sao Paulo, SP

At.: Marcos Ribeiro | Bernardo Kruel

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br
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14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragoes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA.

Rua Sdo Bento, 18 - 159 e 16° andares, 20090-010 - Rio de Janeiro — RJ
Telefone: + 55 (21) 3981-0500
www.deloitte.com.br

14.4. Declaracdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe
de cotas e a distribuicio em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais
instituicoes consorciadas e na CVM

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto
ao Coordenador Lider da Oferta e a CVM, cujos enderecos fisico e eletronico para contato encontram-se
indicados acima.

14.5. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O Administrador atesta ainda que o Fundo foi registrado na CVM sob o n® 0122166 em 1° de julho de
2022, e seu registro encontra-se atualizado e em funcionamento normal.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das
informacoes contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informacoes fornecidas ao mercado durante a Oferta sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacOes prestadas pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
30 DE SETEMBRO DE 2024. O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

68




=
v
=
<
=

15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao
sujeito a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26 da Resolucao CVM 160.
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16. INFORMACﬁES ADICIONAIS
16.1. Informagoes sobre o Fundo
Abaixo, sao descritas breves informag0es sobre o Fundo e seus prestadores de servigos:

Emissdes: Em agosto de 2022, na primeira emissao de cotas do Fundo, foram captados mais de 190
milhdes de reais, e os recursos foram destinados a aquisicdo de uma participacdo em um conjunto de
pequenas centrais hidrelétricas. No inicio de 2023, foi realizada a segunda emissdo de cotas do Fundo
com objetivo de aumentar a participagdo do Fundo nestes mesmos ativos. Na segunda emissao,
encerrada em abril de 2023, foram captados mais de 214 milhdes de reais e na terceira emissao,
encerrada em marco de 2024, foram captados mais de 294 milhdes de reais.

Base Legal: O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura (“FIP-IE").
O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial (i) os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil; (ii) pela parte geral e Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175; (iii) a Lei n°® 11.478; (iv) a
Instrugao CVM 579; e (v) o Cédigo ANBIMA.

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento participacoes, conforme o Anexo Normativo
1V, da Resolugdo CVM 175

Prazo de Duracdo da Classe: A Classe terd, inicialmente, Prazo de Duracdo de 99 (noventa e nove)
anos, contado da data da primeira integralizagao de Cotas.

Publico-Alvo: A Classe destina-se exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados, sejam elas
pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior que (i) estejam dispostos a aceitar
0s riscos inerentes a aplicacdo em Cotas da Classe e (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo
prazo, condizente com a politica de investimento da Classe.

E permitido a Administradora e ao Gestor, bem como seus socios, diretores, empregados, sociedades
que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, direta
ou indiretamente, desde que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e sejam
respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacdo aplicavel.

Objetivo e Politica de Investimento: Nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV, a Classe devera
alocar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimo6nio Liquido em Ativos Alvo, com o propdsito
de retorno por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos (“Alocagao Minima”).

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas, no médio e no longo
prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no setor de
energia elétrica, no segmento de geracdo ou transmissdo de energia elétrica, e, complementarmente, em
Ativos Financeiros, conforme os percentuais de alocagao descritos no Regulamento.

A Classe investirda em Sociedades Alvo cuja carteira de ativos seja composta majoritariamente por
projetos operacionais. Investimentos em Sociedades Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield)
serdo permitidos, desde que realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i)
carater prioritario de pagamento em relagao as agbes ordinarias da respectiva Sociedade Alvo (incluindo,
entre outros, acdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis); ou (ii) protecdes para a Classe
em relagdo a performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas e formalizadas contratualmente
pela prépria Sociedade Alvo ou pelo vendedor do respectivo Ativo Alvo.

Carteira da Classe: Na data de publicacdo deste Prospecto Definitivo, a carteira de investimento da Classe é
formada majoritariamente por Ativos Alvo de companhias Aoldings que investem, de forma direta e indireta,
em ativos emitidos pela Essentia PCHs S.A. (atual denominagao da Contour Global do Brasil Participacdes
S.A.), sociedade por agoes inscrita no CNPJ sob o n® 07.802.794/0001-56 (“Essentia PCHs").

Essentia PCHs S.A.
Atualmente, a Classe detém, de forma indireta, 49,0% (quarenta e nove por cento) do capital acionario

da Essentia PCHs, adquirido a partir dos recursos captados na 12 (primeira), na 22 (segunda) e na 32
(terceira) emissao de Cotas da Classe.
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A Essentia PCHs desenvolveu, construiu e atualmente opera pequenas centrais hidrelétricas
("PCHs"), em sua maioria integrantes do Mecanismo de Realocacao de Energia ("MRE"), detidas
por estas afiliadas.

O modelo de negdcio da Essentia PCHs é baseado no investimento e na operagao de projetos de geragao
de energia que proporcionam resultados operacionais e fluxos de caixa futuros estaveis e previsiveis.
A Essentia PCHs opera seus ativos buscando a exceléncia operacional com foco na salde e seguranga
de seus funcionarios e busca ativamente reduzir seus riscos operacionais e financeiros € maximizar o
retorno para seus investidores.

A Essentia PCHs possui uma pagina de “relacdo com investidores” na rede mundial de computadores,
que pode ser acessada no seguinte endereco: https://ri.essentiaenergia.com.br/.

Obrigacbes do Gestor e do Administrador:

As obrigag0es e atribuicbes do Gestor sao aquelas dispostas na Resolugao CVM 175, em particular nos
Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo
Normativo IV, sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional do Fundo. Para fins de elucidacdo, para
fins do Artigo 86, § 1° da Resolugao CVM 175, a gestao da Carteira da Classe ndo alcanca a utilizacdao
de ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

As obrigacbes e atribuicdes do Administrador s3o aquelas dispostas na Resolucago CVM 175, em
particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM 175 e no Artigo 25 do Anexo
Normativo IV, sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional do Fundo.

Remuneracao do Administrador, da Gestor e dos demais prestadores de servico:

Taxa de Administracao e Gestdo: Pela administracdo e gestao da parcela equivalente a participagdo dos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A na Classe, a Administradora e o Gestor fardo jus a uma
remuneracao global calculada nos termos deste item ("Taxa de Administracao e Gestao”).

Observados os termos do Anexo A, no ambito da Subclasse A sera cobrada uma Taxa de Administragao e
Gestdo equivalente a 1,5% (um e meio por cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero virgula vinte
centésimos) ao ano, nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) da Classe, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas A, sobre o maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido da Classe e (ii) caso as Cotas A
sejam admitidas a negociagdo em ambiente de bolsa, o Valor de Mercado calculado com base na média
diaria da cotacdo de fechamento das Cotas Subclasse A no més anterior ao do pagamento da remuneracao.

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera calculada e apropriada diariamente com base no Patriménio
Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com base na média didria da cotagao de
fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos).

A Taxa de Administracio e Gest3o serd paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

Taxa de Administracao: Observados os termos do Anexo A, no ambito da Subclasse A, a Taxa de
Administragdo sera equivalente a, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas A, o percentual
a0 ano sobre o Patriménio Liquido do Classe, determinado conforme abaixo:

PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE PERCENTUAL

Até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) 0,1030%

Igual ou maior a R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

0,
reais) e até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) 0,0815%

Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) 0,0065%

Taxa de Gestdo: Pela prestacdo dos servigos de gestdo da Carteira, sera devida pela Subclasse A ao
Gestor uma Taxa de Gestdo equivalente a ao valor remanescente da Taxa de Administracao e Gestao
apds dedugdo do valor da Taxa de Administragao (observado que o valor pago a titulo de Taxa de
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Custaddia, que sera custeado diretamente pela Classe na forma do Anexo A, sera deduzido do valor da
Taxa de Administracdo para fins do computo da Taxa de Gestdo).

Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos do Anexo A, o Gestor fara jus a uma
taxa de gestao complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo acumulada
sobre o Valor de Mercado calculado com base na média didria da cotacao de fechamento das Cotas A
no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacdo acerca da destituicdo, a qual sera
devida na data da deliberacao de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pela Classe com os
recursos disponiveis na sua Carteira ("Taxa de Gestdo Complementar”). A Taxa de Gestdo
Complementar sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de Cotas A.

Taxa de Performance. N3o sera cobrada Taxa de Performance no ambito da operacionalizacao
da Classe.

Taxa Maxima de Custdédia. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada da Classe correspondera
a até 0,02% (dois centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido ao ano ("Taxa Maxima de Custddia”).

Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia estd englobada na Taxa de Administracdo,
sendo certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracao e Taxa
Maxima de Custddia ndo poderd superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

Taxa de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

Descontos Temporarios. Os Prestadores de Servicos poderdo conceder descontos temporarios sobre
suas respectivas remuneragdes, ao seu exclusivo critério, sem prejuizo do posterior reestabelecimento
da sua remuneracgdo aos percentuais previstos no Anexo A e nos Apéndices, conforme aplicavel.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade
com o disposto na regulacdo e autorregulacdo vigente: Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo
deverdo propiciar a participacao da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. A participacao da Classe no processo
decisorio das Sociedades Investidas pode ocorrer inclusive através dos meios, exemplificativamente,
indicados no Artigo 6° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175. O Fundo exercera seu direito de
voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras constantes da politica
de voto do Gestor.

Coinvestimento: No ambito da gestdo profissional da Carteira e observados os seus deveres fiduciarios,
o Gestor podera realizar coinvestimentos e compor recursos da Classe com recursos de outros
investidores, incluindo: (i) outras classes de fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no
Brasil ou no exterior; (ii) Cotistas e/ou (iii) terceiros nao Cotistas.

Indicacdo do tratamento dado em caso de mora na integralizacao de Cotas do Fundo: O Cotista que
nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas apds uma chamada de capital,
conforme aplicavel, na forma e condigOes previstas no Anexo A e no respectivo documento de subscricao
de Cotas: (i) terd seus direitos politicos suspensos com relacao as Cotas que nao tenham sido
tempestivamente integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da multa mencionada
neste item; e (ii) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de (a) seu
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento era devido e a data
em que for efetivamente realizado, e (b) multa ndo compensatoria equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre o débito corrigido, sem prejuizo da obrigagdo de ressarcimento das perdas e danos suportados
pela Classe em decorréncia de tal inadimplemento.

Prazos, procedimentos e condicdes para chamadas de capital: As Cotas deverdo ser integralizadas
conforme as condigbes previstas no ato que deliberou pela sua respectiva emissao e no respectivo
documento de subscrigao de Cotas, podendo ser estipulada a integralizagdo por meio de chamadas de
capital, as quais serdo realizadas a critério do Gestor.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivacdo dos investimentos do Fundo: Em atencdo ao
Artigo 99, T do Anexo Normativo IV, na hipotese de Cotas serem integralizadas apds o encerramento
do prazo disposto no Regulamento, a Classe tera até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data da
respectiva integralizacao de Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito de cada emissdo para atingir a
Alocacdo Minima, prazo no qual os recursos da respectiva integralizagao deverdo ser aplicados em Ativos
Financeiros enquanto nao aplicados em Ativos Alvo.
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Equipe-chave do Gestor: O Gestor mantera uma equipe-chave responsavel pela gestao da Carteira (sem
qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo), que sera composta
por profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor
responsavel pela administracao de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM
n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada. Os membros da equipe-chave serao liderados
por um profissional que possuird as seguintes qualificacdes e habilitacdes: (i) graduacao em curso
superior, em instituigdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia profissional
de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestdo de recursos de terceiros no mercado financeiro
ou de capitais, compreendendo originagao de oportunidades de investimento, analise de investimentos,
negociacao e estruturacdo de operagoes.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas do Fundo por meio de
amortizacdo de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacdo sobre prazos e condicdoes de

agamento:

Apds a dedugdo de seus Encargos e despesas presentes e futuras, a Classe, mediante deliberacao do
Gestor podera utilizar valores originados a partir de (i) desinvestimentos das Sociedades Investidas ou
Ativos Financeiros, (ii) dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de
empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos a Classe com relacdo aos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros constantes da sua Carteira, ou (iii) quaisquer outras receitas, de qualquer natureza,
eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia dos investimentos parte de sua Carteira para:

(a) investir em Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros;
(b) reinvestir em Sociedades Investidas (reciclagem de capital); ou
(c) realizar amortizagdes de Cotas A e Cotas B.

A qualquer tempo e observado o melhor interesse da Classe, o Administrador poderad realizar
amortizacOes parciais das Cotas A, mediante orientacdo prévia do Gestor.

N3do obstante o disposto acima, observadas as caracteristicas das Sociedades Investidas e a fase de
cada uma delas e observado o abaixo, o Gestor fara uma gestdo de caixa ativa da Classe, com vistas a
realizar amortizacOes de Cotas A aos Cotistas de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na
amortizacdo de tais Cotas. O Gestor empenhara esforgos para que as amortizagbes de Cotas A aos
Cotistas sejam realizadas mensalmente.

Os encargos anuais da Classe deverdo ser considerados para fins de realizacdao de amortizacdes de
Cotas A, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio
social.

As amortizacOes abrangerdo todas as Cotas A em circulagao, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pela quantidade de Cotas A integralizadas existentes a época da respectiva amortizacao.

Sempre que for decidida uma amortizagao de Cotas A aos Cotistas, o Administrador devera informar os
Cotistas mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregao de negociacdo das
Cotas A na B3. Fardo jus a tal amortizagdo ou distribuigdo os Cotistas que sejam titulares de Cotas A no
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao pregdo referido acima ("Data de Corte”), para
pagamento conforme os procedimentos descritos no Regulamento, caso as Cotas A sejam admitidas
para negociacdo na B3 nos termos do Apéndice A.

Enquanto as Cotas A ndo estejam admitidas a negociagdo na B3, fardo jus ao recebimento de
amortizacOes e/ou distribuicOes aqueles titulares de Cotas A que, nos termos do Anexo A, sejam Cotistas
da Classe na respectiva data de anlncio do pagamento da amortizagdo e/ou da distribuicao e nao
estejam inadimplentes perante a Classe e/ou o Fundo.

Os pagamentos de amortizacOes das Cotas A serdo realizados pelo Administrador prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas detentores de Cotas A sera feito: (i) no ambito
da B3, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas A estejam depositadas
na B3; ou (if) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas A ndo se encontrarem
depositadas na central depositaria da B3.
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Os pagamentos de amortizagGes e distribuigdes que forem programados para serem realizados através
da B3: (i) serdo efetuados em até 28 (vinte e oito) dias corridos apds a Data de Corte; e (ii) seguirdo
os procedimentos da B3 e abrangerdo todas as Cotas A nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

Informacdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberacoes das assembleias gerais de
titulares de Cotas:

Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentagao aplicavel, € de competéncia privativa da Assembleia
Geral de Cotistas, observados os respectivos qudruns de deliberacdo, excluidos os votos conflitados
e/ou impedidos:

Matéria Qudrum Minimo de Aprovacao

(i)  tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias ap6s o
encaminhamento das demonstragGes contabeis a CVM, as contas
do Fundo (em beneficio da(s) Classe(s)) e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis, nos termos do Artigo 71 da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

Maioria das Cotas presentes

(ii)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
Causa e escolha de seu substituto; subscritas

(iii)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Maioria das Cotas subscritas
Causa e escolha de seu substituto;

(iv) Ssclzigﬁ\;a:j esost;ruesabcigiﬁi:gigao ou substituicdo do Administrador e Maioria das Cotas Subscritas

(v) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo (total ou parcial), a Maioria das Cotas subscritas
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;

. . ~ Maioria das Cot: bscritas, t h
(vi) deliberar sobre a alteragdo da parte geral do Regulamento; alona Cas “-0as sUbscritas, eXcelo se nouver

qudérum maior aplicavel

(vii) deliberar sobre o plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido

negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo CVM 175; Maloria das Cotas presentes

(viii) sobre o requerimento de informagdes de cotistas conforme Artigo

26, § 1°, do Anexo Normativo IV: Maioria das Cotas presentes

(ix) deliberar sobre o pagamento de encargos ndo previstos no Artigo
117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo
Normativo 1V;

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas, exceto se houver
quérum maior aplicavel nos termos do
Regulamento

(X)  deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas; e

(xi) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagdo,
remuneragdo e funcionamento dos comités e conselhos no ambito
do Fundo.

Maioria das Cotas subscritas

Principais Prestadores de Servigos do Fundo:
Breve Historico do Administrador

A area de Administracdo Fiduciaria do grupo Genial comecou suas atividades em 1997, como resultado
da necessidade de prestar servigos para os fundos geridos pela prépria casa. Com mais de 20 anos de
mercado, o grupo Genial administra atualmente mais de 350 (trezentos e cinquenta) fundos de
investimento, totalizando um patrimonio de aproximadamente R$ 104 bilhdes (cento e quatro bilhdes
de reais) sob sua administragao.

Breve Historico do Gestor
A. Sobre o Grupo Patria

O Grupo Patria tem atuagdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos
alternativos, focado na América Latina. O gestor, Patria Investimentos Ltda. investe recursos de
terceiros nas classes de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public
equities), real estate e agronegdcio. Desde a sua criagdo, o Gestor desenvolveu relacionamentos
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com diversas empresas e instituicdes financeiras. Tais relacdes permitiram que o Gestor reforcasse
sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de
investimento proprietario.

De acordo com o Relatdrio Global de Private Equity & Venture Capital 2022 da Pregin, o Patria é o
gestor de fundos nimero um em capital total levantado para fundos de private equity nos Ultimos
10 (dez) anos na América Latina.

O Gestor oferece aos seus clientes experiéncia em gestao de investimentos alternativos e
conhecimento dos mercados global e latino-americano, através de sua sdlida e consolidada
sociedade. Os socios do Grupo Patria possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e
internacional e o Patria Investments Limited (Nasdaq: “PAX"”) conta com um Conselho de
Administracdo composto por 7 (sete) membros, sendo: (i) 02 (dois) socios fundadores; (ii) 02
(dois) sacios e (iii) 03 (trés) membros independentes'. Os sdcios fundadores estdo altamente
engajados nas decisGes de investimentos e na preservacdo da cultura do Patria. O Comité de
Gestdo é responsavel pela gestao e representacao do Patria.
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Desde a sua criacdo, o Gestor desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas
principalmente em processos disciplinados de originacdo top-down e proprietarios, baseados
principalmente na implantacdo gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas
de negdcios — private equity, infraestrutura, real estate e crédito — o Grupo Patria desenvolveu uma
abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia de investimento que se mostrou
resiliente mesmo durante ciclos econémicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base
diversificada de investidores, com mais de 300 Limited Partners, incluindo alguns dos maiores fundos
soberanos do mundo, fundos de pensao publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos,
instituicdes, endowments, fundacdes e family offices.

Em 2022, o Patria ganhou o prémio de firma do ano na América Latina, do Private Equity
International (PEI), uma instituicao internacional dedicada ao mercado de private equity global.

Em 13 de abril de 2023, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestao de Investimentos
“Excelente” ao Patria Investments Limited. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que o
PAX tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relacdo as suas
estratégias de investimento. A classificacdo também considera o bem disciplinado e organizado
processo de investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e robusta, a equipe
experiente e qualificada, além dos sdlidos recursos tecnoldgicos. Ainda leva em conta os fortes
controles de fundos estruturados, incluindo a robusta area de compliance, a forte franquia no
segmento de atuacdo e a alta lucratividade.

Historia do Grupo Patria

O Gestor teve sua origem com o Banco Patrimonio de Investimento S.A. (“Patrimodnio”), uma
empresa de prestacdo de servigos, focada em estruturar fusGes e aquisicbes. O Patrimonio foi
fundado em 1988 como consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers. Em
1991, a companhia adquiriu uma corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de
investimento de pleno direito (Banco Patrimo6nio de Investimentos). Com a venda do Salomon
Brothers para o Travelers Group em 1997 e a fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998, os
parceiros locais do Patria decidiram recomprar a participacao de 50% do Salomon Brothers, e em
1999 venderam todo o negdcio de banco de investimento para o Chase Manhattan.

0 negécio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto,
a venda do Banco Patrimo6nio em 1999 ndo afetou as atividades. Com a venda do Banco Patrim6nio,
o Patria focou em suas operacOes de private equity e no desenvolvimento de ativos privados, uma
industria ainda nascente na época. Em 2001, as operagOes foram rebatizadas, em sua forma atual,
e o Patria fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, o Grupo Blackstone (“Blackstone”) ingressou no quadro de socios do Grupo Patria,
através da aquisicdo de uma participacdo minoritaria de 40%, complementando estrategicamente a
lideranga local do Patria com a experiéncia de gestdo de uma das lideres globais em ativos
alternativos. A Blackstone e o Patria ja mantinham um relacionamento desde 1998, quando a

1 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/corporate-governance#committee-composition
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Blackstone assessorou os socios do Patria na recompra da participacao de 50% do Salomon Brothers
no banco de investimentos, e na posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores,
complementando as capacidades locais e a lideranca regional do Patria com a experiéncia e o
historico de sucesso da Blackstone na industria global de gestdo de ativos alternativos.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Limited,
na NASDAQ, que resultou em um market cap de US$ 2,3 bilhGes , com demanda notavel de
investidores institucionais. Antes do IPO, os sdcios da controladora aumentaram sua participacao no
Grupo Patria com um periodo de lock-up de 05 (cinco) anos, pela aquisicao de 10% (dez por cento)
da participacdo entdo detida pela Blackstone.
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Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinacao com a Moneda Asset Management
SpA, administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados (*“Moneda”). A transagao,
concluida em dezembro de 2021, posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de
investimentos alternativos na América Latina, chegando a mais de R$ 143 bilhGes? em AUM em
setembro de 2022, considerando todos os veiculos de investimentos geridos pelo Grupo Patria.

Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o langamento de uma nova estratégia de Growth
Equity, ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., grupo de
investimentos em mercados privados (“Kamaroopin”). O Patria acredita que Growth Equity seja
altamente complementar a sua estratégia de private equity, expandindo sua oferta de produtos para
atender uma area-chave da demanda dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate Gestdo
de Carteiras S.A. ("VBI”), uma das principais gestoras independentes de ativos imobilidrios
alternativos do Brasil, com aproximadamente R$ 5 bilhdes em ativos sob gestao. A operacao estava
estruturada em duas etapas, sendo a primeira a aquisicao de 50% da VBI pelo Patria e a segunda
etapa da transacdo levou a aquisigao total e integracdo da VBI a plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture
capital, ancorada na aquisicao da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina
(“Igah”). Ao expandir sua plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece
produtos e solucdes em todo o ciclo de investimento de capital, para abordar todas as fases de
crescimento. Os negdcios da Igah complementam as estratégias existentes de Private Equity e
Growth Equity do Patria, adicionando experiéncia de investimento em startups e empresas em
estagio inicial.

Em julho de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da criagdo de
uma nova sociedade ("NewCo"), que atua na gestdo de ativos na Coldmbia. O Bancolombia é um
conglomerado financeiro lider em servigos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia. A
NewCo administra um veiculo de investimento imobilidrio de capital permanente com
aproximadamente US$ 1 bilhdo em ativos sob gestdo.

Em outubro de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo para a aquisicao, sujeito ao cumprimento
de determinadas condicdes precedentes, da unidade de negdcios de private equity da abrdn Inc.,
criando uma vertical denominada Global Private Markets Solutions (“GPMS"). Apds mais de 03 (trés)
décadas, o Grupo Patria se consolidou como referéncia no mercado de investimentos alternativos,
focado na América Latina, e agora langa uma nova vertical de estratégia de investimento voltada
para solugdes globais.

Ainda, em dezembro de 2023, o Grupo Patria também anunciou, sujeito ao cumprimento de
determinadas condigdes precedentes, a aquisicdo da area de fundos imobilidrios do Credit Suisse
Hedging-Griffo Real Estate (“CSHG”) no Brasil que, em conjunto, adicionam R$12 bilhdes
(aproximadamente, US$ 2,4 bilhGes) em ativos sob gestao para a plataforma de ativos imobiliarios
do Patria.

Em junho de 2024 o Grupo Patria anunciou um acordo para adquirir a Nexus Capital, uma das
principais gestoras independentes de ativos imobilidrios alternativos na Coldmbia. A Nexus Capital
foi criada em 2008 e atualmente possui aproximadamente US$ 800 milhdes em AUM com foco nos
mercados imobilidrios de escritdrios, varejo, industrial e habitacional em toda a Colombia. E

2 Considerando, para os portfdlios estrangeiros, a taxa de cambio de US$ 1,00: R$ 5,4066, publicada pelo BCB em 30/09/2022, cambio de
fechamento do terceiro trimestre de 2022, sendo o Ultimo resultado trimestral publicado pela gestora.
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importante ressaltar que quase 90% dos AUM estdo em capital permanente ou em estruturas de
longa duragdo. A transacdo foi concluida em julho de 2024, levando o AUM Real Estate do Patria na
Col6mbia a mais de US$ 2,2 bilhoes.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com
11 (onze) escritérios ao redor do mundo, incluindo escritdrios de investimentos em Sao Paulo (Brasil),
Montevidéu (Uruguai), Bogota (Colombia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina), além de
escritdrios de atendimento a clientes em Nova York e Sao Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritdrio corporativo e administrativo em
George Town (Ilhas Cayman).

Patria | Historia & Areas de Investimento PATRIA
R$ 237 BAUM' PRO FORMA Private Equify

3
Parceria com o Bancolombia
Aquisigao da Private Equity Solutions da abrdn #1 Infraestrutura
Acordo para aquisigao da plataforma
CSHG Real Estate Real Estate

Crédito

(5nen) Aquisicio da Platatorma VBI Real Estate e
(2022 ) 14 ventures

Plataforma de Investimentos
Alternativos na América Latina

(2021 \ 1PO: PAX @Nasdaq
/ Combinagdo com Moneda e Kamaroopin

] I Private Equity?
Rs 237 5 o
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( 2014 | Langamento de estratégias no Brasil

c(I I Global Private Markets

/)' I Infraestrutura

(2010 ) Parceria com a Blackstone
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, 9| credito
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Fonte: Gestor. 1. Ativos sob gestdo do Grupo Patria em junho de 2024. 2. Data base junho de 2024.
B. Conselho de Administracao do Grupo Patria

O Patria Investments Limited é administrado por seu Conselho de Administragdo, que atualmente é
composto por 07 (sete) membros . Os conselheiros ocupam o cargo pelo prazo, se houver, fixado
pela deliberacao do acionista que o nomeou, ou, se nenhum prazo for fixado na nomeacao do diretor,
até o primeiro de sua destituicao ou desocupacdo do cargo de diretor de acordo com os Estatutos.
Os atuais membros foram nomeados para servir até sua destituicdo ou cessagdo do cargo de
conselheiro, 0 que ocorrer primeiro.

Os membros do Conselho de Administracdo sao:

e Olimpio Matarazzo Neto - Presidente

¢ Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh — Diretor e CEO

o Pablo Echeverria Benitez — Diretor

¢ Peter Paul Lorengo Estermann — Diretor

e Sabrina Foster — Diretor Independente (1)

¢ Jennifer Collins — Diretor Independente (1)

¢ Glen George Wigney — Diretor Independente (1)

(1) Membro do Comité de Auditoria do PAX.

Abaixo um breve resumo da experiéncia dos membros destacados acima:

Olimpio Matarazzo Neto — Socio Fundador, Presidente do Conselho de Administragdo, membro do
Conselho de Administragao desde 2010 e Presidente do Comité de Investimentos Imobilidrios e de Crédito
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e de Desinvestimento em nivel executivo. Ao longo de sua carreira, o Sr. Matarazzo Neto atuou em
diferentes funcGes dentro do Patria, sendo o principal responsavel pelo desenvolvimento das estratégias
imobiliarias e de crédito. O Sr. Matarazzo Neto foi Socio Fundador do Patria em 2001 (sucessor do Banco
Patrimonio), desenvolvendo e liderando os esforcos para fazer do Patria uma das empresas lideres do
mercado privado na América Latina. O Sr. Olimpio também foi um dos fundadores do Banco Patrimonio
em 1988. Apds a venda do Banco Patrimonio a Chase Manhattan em 1999, o Sr. Olimpio passou dois
anos na Chase Manhattan. Antes de fundar o Banco Patrimonio, o Sr. Matarazzo Neto trabalhou no J.P.
Morgan. E bacharel em Administracao de Empresas pela Universidade de Sao Paulo (USP).

Alexandre Teixeira de Assumpcao Saigh — Sdcio Fundador, Diretor Presidente - Chief Executive
Officer ("CEO") do Grupo Patria e membro do Conselho de Administracao do Patria desde 2010. Também
€ Sdcio Fundador, Presidente do Comité de Investimentos e Desinvestimentos de Private Equity de nivel
executivo. Antes de assumir o cargo de Diretor Presidente Global, o Sr. Saigh foi o principal responsavel
pelo inicio e desenvolvimento da divisdo de Private Equity. O Sr. Saigh foi um dos fundadores do Patria
em 2001 (sucessor do Banco Patrimonio), desenvolvendo e liderando os esforcos para que o Patria se
tornasse uma das empresas lideres do mercado privado na América Latina. O Sr. Saigh ingressou no
Banco Patrim6nio em 1994 como Sécio Diretor, responsavel pelo desenvolvimento e execucdo dos
negécios de Private Equity. Entre 1994 e 1997, enquanto desenvolvia a estratégia de private equity do
Banco Patriménio, o Sr. Saigh foi Diretor Executivo e Diretor Financeiro da Drogasil, uma das principais
cadeias de drogarias do Brasil e o primeiro investimento em private equity do Patria. Antes de ingressar
no Banco Patriménio, o Sr. Saigh trabalhou no J.P. Morgan Investment Bank de 1989 a 1994, como Vice-
Presidente das divisOes de Private Equity, financas corporativas e M&A. O Sr. Saigh é bacharel em
Administracao Financeira e Administragao Hoteleira pela Universidade de Boston e possui um Certificado
de Pds-Graduacdo em Estudos Especiais em Administracao pela Universidade de Harvard.

Pablo Echeverria Benitez — Socio fundador do Moneda Asset Management, e presidente do
Conselho do Moneda desde 2007. Foi o Head de acbes da América Latina e gerente de portfélio das
estratégias de acOes chilenas desde o inicio do Moneda. Com mais de 30 anos de experiéncia em
investimentos, o Sr. Echeverria esteve envolvido em indmeras transagGes marcantes no mercado de
capitais chileno. O Moneda é uma das principais gestoras de ativos focadas na América Latina, com
mais de 25 anos de histéria. O Moneda tem escritérios em Santiago, Nova York e Buenos Aires e foi
fundada em 1994 por seus principais executivos, incluindo o Sr. Echeverria e com o apoio da
International Finance Corporation (IFC). Antes de fundar o Moneda, o Sr. Echeverria trabalhou na
AFP Santa Maria, uma gestora de fundos de pensao chilena como Investment Trader (1989). Ele
entdo continuou sua carreira como analista de investimentos para a Investment Management
Company Chile S.A., IMCO (1989-1994), onde mais tarde se tornou Chief Investment Officer (CIO),
gerenciando um dos primeiros fundos conversiveis de divida em agbes no Chile. O Sr. Echeverria é
presidente do Moneda S.A. AGF e do Moneda Asset Management. Também faz parte do conselho da
Pucobre S.A. e da Watt's S.A., companhias listadas na Bolsa de Valores de Santiago. O Sr. Echeverria
€ Bacharel em Ciéncias com graduacdo em Engenharia Industrial pela Universidad de Chile.

Peter Paul Lorenco Estermann — Sdcio e Chief Of Portfolio Management of Value Creation
Business para estratégias voltadas para a América Latina. Ingressou no Conselho de Administracao
do Patria em 31 de dezembro de 2023. O Sr. Estermann é graduado em Engenharia Agronoma pela
Universidade Federal de Lavras (UFLA) e possui certificados de pos-graduacdo pela Harvard Business
School (“Making Corporate Boards more Effective” — 2008, “Audit Committees in a New Era of
Governance” — 2008 e “Program for Management Development/PMD"” — 1999). Com mais de 40 anos
de experiéncia profissional, o Sr. Estermann atuou por 12 anos no setor do agronegocio, 10 anos na
indUstria para a transformacdo de polimeros, papel e celulose e materiais refratarios, 12 anos no
setor de telecomunicagOes e servigos de saude, bem como 6 anos em varejo. Desde 1981, o Sr.
Estermann tem ocupado cargos importantes em diversas sociedades brasileiros e euopeias. Antes
de ingressar no Grupo Patria, o Sr. Estermann foi Vice-CEO e Chief Operating Officer da Medial Saide
(2006-2007), Chief Executive Officer da Via Varejo S.A. (2015-2018 e 2018-2019) e Chief Executive
Officer do Grupo P3o de Acucar (abril de 2018 até novembro de 2020).

Sabrina Foster ingressou no Conselho de Administracdo do Grupo Patria em 2021, e possui mais
de 20 anos de experiéncia no setor de servigos financeiros, tendo exercido a advocacia por mais de
16 anos e atuado como diretora independente de fundos desde 2013.

Jennifer Collins juntou-se ao Conselho de Administragdo do Grupo Patria em 2021. E diretora ndo-
executiva de fundos do Carne Group nas Ilhas Cayman, que fornece governanga independente para
a industria de fundos alternativos. A Sra. Collins tem mais de 20 anos de experiéncia no setor de
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servigos financeiros, como contadora qualificada, e atua como diretora independente de fundos
desde 2011.

Glen George Wigney juntou-se ao Conselho de Administragao do Grupo Patria em janeiro de 2022.
Atualmente, é o diretor administrativo de servicos de governanca da Five Continents Partners
Limited, que fornece governanga independente para o setor de investimentos alternativos, cargo
gue ocupa desde 2014. Anteriormente, foi membro sénior da Deloitte & Touche e tem 30 anos de
experiéncia no Canada, nas Ilhas Cayman e nas firmas-membro americanas da Deloitte Touche
Tohmatsu.

C. Diretores Executivos do Grupo Patria

Os seguintes diretores executivos sdo responsaveis pela administracdo e representagao do Patria:
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¢ Alexandre Teixeira de Assumpcao Saigh — Diretor Presidente - Chief Executive Officer
e Ana Cristina Russo — Chief Financial Officer

e Marco Nicola D'Ippolito — Chief Corporate Development Officer

e André Mauricio de Camargo Penalva — Head de Vendas e Distribuicdo

¢ Ricardo Leonel Scavazza — Diretor de Investimentos de Private Equity

e Andre Franco Sales — Diretor de Investimentos de Infraestrutura

o Daniel Rizardi Sorrentino — Country Manager do Brasil

e José Augusto Gongalves de Araujo Teixeira — Diretor de Marketing e Produtos
e Ana Paula Alves dos Santos — fHead de Recursos Humanos

e Marcelo Augusto Spinardi — Head de Finangas

e Peter Paul Lorencgo Estermann — Diretor de Gestdo de Portfélio

Abaixo um breve resumo da experiéncia dos membros destacados acima:

Alexandre Teixeira de Assumpgao Saigh: descrito na sessao “Conselho de Administragao do
Grupo Patria”.

Ana Cristina Russo: Chief Financial Officer e membro do Comité de Gestdo do Patria3. Possui
vasta experiéncia profissional em finangas e negdcios com significativa experiéncia global, tendo
gerenciado uma gama de fungdes financeiras ao longo de sua carreira, como chefe de departamento
e CFO do Brasil (para a Philip Morris International e no inicio de sua carreira na Remy Cointreau) e
CFO para América Central, Caribe, América Latina e Canada (pela Philip Morris International), bem
como Chief Auditor para a mesma empresa. E graduada e pos-graduada em administragao de
empresas pela Fundagdo Getulio Vargas, e possui certificacdo do Programa de Lideranca do
International Institute for Management Development ("IMD").

Marco Nicola D'Ippolito: Sicio e Chief Corporate Development Officer do Patria, sendo
responsavel por liderar as estratégias de crescimento organico e inorganico do Patria. Antes de
assumir essas atividades, o Sr. D'Ippolito serviu como COO e Diretor Financeiro do Patria. Antes
disso, trabalhou na divisao de Private Equity do Pétria, sendo responsavel por diferentes
investimentos nas industrias de tecnologia, logistica, saude, agronegdcio e alimentos. O Sr.
D'Ippolito também foi responsavel por iniciativas de captacdo de recursos na divisao de Private
Equity. Além disso, o Sr. D'Ippolito foi Presidente do Conselho e Conselheiro de diferentes
companhias do portfdlio. Antes de ingressar no Patria, o Sr. D'Ippolito trabalhou para um family
office latino-americano como gerente de portfolio de private equity entre 2002 e 2005.
Anteriormente, participou do desenvolvimento e venda de uma empresa privada de TI no Brasil. O
Sr. D'Ippolito é formado em Economia pela Fundacdo Armando Alvares Penteado (FAAP) e possui
MBA pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (IBMEC).

3 Fonte: Gestor. Disponivel em https://ir.patria.com/static-files/23b2983b-0ac5-46d7-944d-0e5102d7902c
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André Mauricio de Camargo Penalva: Socio e Head de Vendas e Distribuigdo do Patria. A
principal responsabilidade do Sr. Penalva é liderar as Vendas e Relagdes com Investidores do Patria,
com foco em investidores institucionais globalmente. Membro do Comité de Gestdo do Patria, o Sr.
Penalva ingressou no Patria em 1994 e tornou-se sécio em 2005. Antes de ingressar no Patria,
trabalhou na divisdo de private banking do J.P. Morgan e coordenou a mesa de vendas corporativas
e derivativos do Chase Manhattan Bank. O Sr. Penalva também trabalhou no Banco Patrimonio
como operador de renda fixa, liderando as atividades offshore do banco e o relacionamento com o
Salomon Brothers em investimentos de renda fixa em mercados emergentes. O Sr. Penalva é
formado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP).

Ricardo Leonel Scavazza: Sdcio e Diretor de Investimentos da area de Private Equity do Grupo
Patria. O Sr. Scavazza € o principal responsavel pela conducdo das estratégias de Private Equity da
América Latina do Patria. Antes de assumir o atual cargo, atuou como o estrategista-chefe da area
de Private Equity no Brasil. Ingressou no Banco Patriménio em 1999, tornou-se socio em 2005 e
trabalhou em diversos novos investimentos e aquisicoes para as empresas do portfélio dos Fundos
de Private Equity 1, 11, 111, IV e V. Além disso, o Sr. Scavazza trabalhou como Diretor Executivo na
Anhanguera entre 2009 e 2013. Também foi Diretor Financeiro na DASA em 2001, e na Anhanguera
de 2003 a 2006. E bacharel em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas ("FGV")
e possui MBA pela Kellogg School of Management, Northwestern University.

Andre Franco Sales: Socio e Diretor de Investimentos da area de Infraestrutura do Grupo Patria.
E o principal responsavel por liderar a drea de Infraestrutura, conduzindo investimentos na América
Latina. Antes de assumir o atual cargo, trabalhou em diversos investimentos dos Fundos de
Infraestrutura I, II, III e IV. Também atuou como Diretor da divisdo de M&A Advisory do Patria e
foi copresidente da ERSA (Infraestrutura I), companhia que mais tarde se tornou a CPFL
Renovaveis. Antes de ingressar no Patria, foi Gerente Sénior nos negdcios de energia da Vale e
Associado Sénior no departamento de Infraestrutura do BNDES. Foi cofundador de um market place
vendido para o Bradesco em 2000. Também trabalhou por quatro anos no J.P. Morgan em S&o
Paulo e Nova Iorque na divisdo de M&A e Financas Corporativas. E graduado em Engenharia de
Producdo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo (USP).

Daniel Rizardi Sorrentino: Sécio, Diretor Executivo e Diretor de Gestao perante a CVM responsavel
por Fundos de Investimento em Participacdes. O Sr. Sorrentino é o principal responsavel pela
administracao do escritdrio brasileiro, incluindo produtos e estratégias denominados em reais. Ingressou
no Patria em 2001 e tornou-se sdcio em 2009. De 2003 a 2007, trabalhou na Anhanguera Educacional
liderando a equipe de M&A. Antes disso, o trabalhou na DASA na iniciativa de M&A e na Fotdptica como
analista de negdcios. E graduado em Administracdo de Empresas pela FGV.

José Augusto Goncalves de Araujo Teixeira: Sicio e Diretor de Marketing e Produtos do Patria.
O Sr. Teixeira € o principal responsavel pelo desenvolvimento e marketing de produtos globalmente
e pela distribuicao no Brasil. Antes de assumir como Head de Marketing e Produtos, o Sr. Teixeira
atuou como Head de Marketing e Relacbes com Investidores para produtos de Private Equity entre
2013 e 2020. De 2005 a 2013, o Sr. Teixeira ocupou diversos cargos seniores na Anhanguera
Educacional, investimento do Patria na area de Educagdao Superior, onde atuou como Diretor
Financeiro entre 2011 e 2013, Diretor de Relagdes com Investidores entre 2007 e 2013, Diretor de
Planejamento Estratégico, Comercial e Financeiro entre 2007 e 2011 e Gerente de Planejamento
Financeiro entre 2005 e 2007. Antes de se juntar ao Patria em 2004, o Sr. Teixeira trabalhou com
a equipe de Research Sales da América Latina no Goldman Sachs em Nova York. O Sr. Teixeira é
bacharel em Ciéncia Politica e Economia pela Amherst College.

Ana Paula Alves dos Santos: Socia e Head de Recursos Humanos. As principais responsabilidades
da Sra. Santos incluem supervisionar todas as equipes e atividades de RH e apoiar a diversificacao,
expansao e globalizagdo das atividades do Patria. Antes de assumir como Head de Recursos
Humanos, a Sra. Santos atuou como head de RH da vertical de Private Equity do Patria. Antes de
ingressar no Patria em 2020, a Sra. Santos adquiriu ampla experiéncia em gestdo estratégica de
Recursos Humanos em empresas multinacionais de diferentes segmentos de mercado, como Coca-
Cola (1991-1994), Schering-Plough (1997-2001), Abbott (2002-2011), Marfrig (2011-2012),
Carrefour (2012-2014), Telefonica (2017-2018) e, mais recentemente, Walmart Brasil (2014-2017
e 2018-2019). Além de sua ampla atuagdo no mercado brasileiro, a Sra. Santos também trabalhou
nos Estados Unidos e na Franga. A Sra. Santos € conselheira da Alliar e Elfa Medicamentos e membro
do Comité de Gente do Hospital Oswaldo Cruz. A Sra. Santos foi membro conselheiro da VisaoPrev
e da Enactus Brasil. A Sra. Santos é graduada em psicologia pela UFR] e pds-graduada em Recursos
Humanos pela PUC. Também possui especializacdo em Recursos Humanos Estratégicos pela
Stanford University e MBA executivo pela Coppead (UFRJ).

82



Marcelo Augusto Spinardi: Sdcio e Head de Finangas. Desde 2016, o Sr. Spinardi € responsavel
por liderar as equipes de contabilidade, tesouraria, planejamento e analise financeira e
administragdo de fundos. Além disso, é colider do Comité Financeiro e participa das reunidoes do
Comité de Gestdo quando se trata de assuntos financeiros. De 2012 a 2016, o Sr. Spinardi trabalhou
na Capitale Energia, uma das maiores comercializadoras de energia do Brasil, como conselheiro
indicado pelo Patria. Foi responsavel pela gestao das divisdes de risco, produtos, financas e back-
office. Ele se reportava diretamente ao CIO de Gerenciamento de Infraestrutura e Capital. O Sr.
Spinardi iniciou sua carreira no Patria em 2005, como gestor de portfolio responsavel por estratégias
de arbitragem com foco em acOes e derivativos futuros. O Sr. Spinardi é formado em Engenharia
Mecanica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP) e mestre em Financas e
Economia pelo Insper.

Peter Paul Lorenco Estermann: descrito na sessao “Conselho de Administracao do
Grupo Patria”.
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D. Patria Infraestrutura

Breve historico do Patria Infraestrutura

Liderado 5 sdcios e mais de 80 profissionais, a area de infraestrutura do Gestor (“Patria
Infraestrutura”) possui 18 (dezoito) anos de histéria e uma das maiores e mais experientes
equipes dedicadas a investimentos alternativos em infraestrutura na América Latina, contando com
sdcios, diretores, vice-presidentes, associados e analistas com dedicacdo majoritaria as atividades
do Patria Infraestrutura e/ou das companhias do portfélio dos fundos geridos pelo mesmo. E
importante destacar que ha profissionais do Patria Infraestrutura alocados nas Sociedades
Investidas exercendo posicOes de lideranca, sendo essa alocacdo parte importante do modelo de
gestdo ativa do Patria Infraestrutura. Nesse sentido, espera-se que esses profissionais possam
retornar a gestora ou serem alocados em outras investidas de maneira a contribuir com o
conhecimento adquirido ao longo das suas carreiras no Patria Infraestrutura.

O Patria Infraestrutura atua em diversos setores de Infraestrutura no Brasil e na América Latina,
com presenca em 8 paises (Brasil, Colombia, Chile, Peru, Paraguai, Argentina, Uruguai e México).
Em 30 de junho de 2024, o Patria Infraestrutura tinha sob gestao aproximadamente R$ 29 bilhdes,
divididos entre os setores de (i) Transporte e Logistica; (ii) Energia Elétrica e Renovaveis; (iii)
Infraestrutura Digital; e (iv) Servigos Ambientais. Apesar de ter como foco os setores supracitados,
o Patria Infraestrutura, a partir de sua abordagem fop-down de construgdo de portfdlio, esta
continuamente atento as mudancas no ambiente de infraestrutura e as oportunidades que sao
criadas em decorréncia dessas mudancas.

O Patria Infraestrutura tem histérico de investimentos desde 2006, e possui ampla experiéncia em
originar oportunidades proprietarias, em sua maioria, ativos greenfield. O time de infraestrutura é
um dos maiores times de investimentos em infraestrutura na América Latina, e ja realizou 30
investimentos desde o inicio da franquia.

Nos 30 investimentos mencionados acima, o Patria Infraestrutura acumulou R$ 55 bilhdes* de CapEx
executado/a serem executados.

No setor de Energia, o Patria Infraestrutura realizou seu primeiro investimento em 2006, na criagao
do Fundo I. Até 30 de junho de 2024, o Patria havia realizado 12 (doze) investimentos no setor,
gue incluem (i) mais do que 5GW em capacidade instalada, das quais aproximadamente 4,5GW em
renovaveis; (ii) uma planta de 600MW de energia a gas em construcdo; e (iii) cerca de 1.450km em
linhas de transmissao construidas.

4 CapEx executado até maio de 2023 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfélio em margo de 2023.
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18 ANOS DE EXPERIENCIA NO SETOR COM INVESTIMENTOS EM RENOVAVEIS, TRANSMISSAO E GERACAO TERMICA
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Fonte: Gestor®.

Em Logistica e Transportes, o Gestor ja realizou 11 (onze) investimentos até 30 de junho de 2024,
iniciando com a Nova Agri Infraestrutura de Armazenamento Agricola S.A. em 2010. Os
investimentos incluem (i) aproximadamente 4.000km de rodovias pedagiadas em operacao (no
Brasil e na Colombia); (ii) um dos maiores operadores hidroviarios na América Latina®, (iii) o
segundo maior operador de OSVs no Brasil e um dos maiores no mundo’; e (iv) um dos maiores
operadores de estacionamento no Brasil.

Em Infraestrutura Digital, o Gestor ja realizou 5 (cinco) investimentos até 30 de junho de 2024,
iniciando pela Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. em 2012. Os investimentos incluem
(i) aproximadamente 9.000 torres construidas/ a serem construidas; (i) um dos 3 maiores
operadores de data centers na América Latina® e (iii) a operacdo de mais de 20.000 km de
fibra optica.

Por fim, o Gestor realizou 2 investimentos no setor de Servigos Ambientais, no qual iniciou sua
atuagdo com a Opersan Residuos Industriais S.A. em 2012 e posteriormente com a Aguas Pacifico
Spa em 2018. Os investimentos incluem (i) um projeto de 1.000 I/s de dessalinizagdao no Chile em
desenvolvimento; e (ii) um operador de agua e esgoto no Brasil.

Nos 30 investimentos mencionados acima, o Patria Infraestrutura acumulou R$ 40 bilhoes de dividas
estruturadas, e R$ 55 bilhdes® de CapEx executado/a serem executados.

5 N&o ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Patria conseguird implementar sua
estratégia ou atingira seus objetivos de investimento.

6 Fonte: Formuldrio de Referéncia da Hidrovias

7 Fonte: Relatdrio da ABEAM de fevereiro 2022

8 Fonte: Business Wire e Valor Econdmico

9 CapEx executado até maio de 2023 e em desenvolvimento considerando as empresas no portfélio em margo de 2023.
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5,1 GW de capacidade instalada total 4.000 km de rodovias pedagiadas (Brasil ~4.000 torres construidas/a serem Projeto de 1.000 I/s de dessalinizacao
e Colombia) construidas no Chile em desenvolvimento
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desenvolvimento

Fonte: Gestor'®

Estratégia de Investimento do Patria Infraestrutura

A partir da sua experiéncia desenvolvendo e operando ativos de infraestrutura desde 2006, o Patria
encontrou nos FIPs-IE a oportunidade de oferecer um produto focado em renda, a partir da
distribuicdo de dividendos de ativos maduros de infraestrutura. Essa tese é descrita em mais
detalhes no quadro abaixo:

Patria Infraestrutura Core | Estratégia de Investimento PATRIA
0 PATRIA UTILIZA SUAS ALAVANCAS DE VALOR ATUAIS PARA CRIAR UMA ESTRATEGIA DIFERENCIADA PARA
ATIVOS CORE

Potencial

TIR Bruta

| ganho de saida c! gunho
Valor da otencial
LN TIR Bruta v K
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Alavancas Crescimento v aumento de
de valor do - Aadequada gestio § retomos caso o
Pétria Ganhos v de riscos e controles Ylel‘;r?roemo Patria identifique
Operacionais criam prémios ao signﬁficu‘tivu uma
+ Busca de valor dos afives BRrerarraldns opunumdadg de
Alavancagem v sinergias através ativos vender os ativos
. da operacéo de a um prémio
A ¥4 * Busca continua de miltiplos ativos, significativo
L oportunidades de diluindo custos e
- Otimizagho ativa da ~ melhoria comercial / otimizando
estrutura de capital técnica financiamento
= Manutencéo do modelo
TIR atual do Patria
Operacional
do Ativo

Fonte: Gestor

Os possiveis investimentos do Fundo em ativos estratégicos possuem potencial de crescimento e
rentabilizagdo através do fluxo de dividendos e da valorizagdo da cota. Dessa forma, o Gestor
destaca abaixo as principais caracteristicas estruturais buscadas na composigao dos ativos, que
podem alavancar o retorno dos ativos a partir da gestdo ativa do Gestor:

10 As empresas do portfdlio representadas constituem uma segdo representativa dos investimentos dos fundos anteriores do Patria nos setores de
logistica e transporte, dleo e gas, infraestrutura de dados e servigos ambientais. Ndo ha garantia de que os Fundos irdo investir, ou sera oferecida
a oportunidade de investir, em empresas semelhantes. O desempenho passado ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros.
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Fonte: Gestor.11

Time do Patria Infraestrutura e Comité de Investimentos

Patria Infraestrutura | Time Experiente PATRIA

Lideranca de Andre Sales Felipe Pinto Marcelo Souza Roberto José Mestres
C Managing Partner & CEO ManaFgmg Partner & CIO [*! Sécio, CIO Infra Core Cerdeira | Sécio, Infra Novos
. Infra & CIO Infra Flagship Infra Flagship Funds & Infra Crédito Sécio, Chief Portfolio Investimentos Latam
Investimentos Funds LatAm ex-Brasil Brasi ' 30 anos de experiéncia W tinaaer e . 28 anos de experiéncia

27 anos de experiéncia 27 anos de experiéncia 16 anos no Patria : 12 anos no Patria
23 anos de experiéncia
21 anos no Patria 16 anos no Patria =)

Sécios trabalhando juntos ha 12 anos, liderando uma das maiores equipes de infraestrutura da regico, com 85+ profissionais

Time de Gestdo Infraestrutura Core Time de Relacionamento Patria Brasil

Marcelo Souza Martielo Franco José Teixeira Marina Tennembaum
e Sécio Diretor - Sécio S Managing Director
) l CIO Infra Core 3

Originagdo e Estruturagéo Head Comercial Brasil COO, Sales & Marketing Brasil

fa Bruno Fregonezi = h Carolina Oliveira
; Diretor -4l Diretora
Fernando Frota Lucas Almeida < ' Rl Inrsestnitiia Produtos
Wl Associate Associate
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oy, 47D luri Rocha André Lacerda
VP Associate
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Analista ‘ Analista : Lucas Dias Matheus Roma
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> Plataformas e AAI A Plataformas e AAI

Fonte: Gestor.!?

Além do Andre Sales, que dedica seu tempo para a area de infraestrutura, assim como para os
Comités, conforme mencionado acima, o Patria Infraestrutura possui quatro sdcios:

Felipe Andrade Pinto: Socio do Patria Infraestrutura e CIO dos fundos Flagship do setor de
Infraestrutura do Patria. O Sr. Felipe, que possui mais de 20 anos de experiéncia profissional,
ingressou no Patria em 2008. Anteriormente, foi responsavel pelo desenvolvimento de negdcios da
Cargill na América do Sul, e posteriormente, tornou-se um executivo sénior da empresa, sendo o
principal responsavel por um dos negdcios da Cargill no Brasil. Anteriormente, foi lider de projetos
com a Bain & Company. E graduado em Administracao de Empresas pela FGV, e tem um Certificado
de Estudos Especiais em Gestao da Harvard University e MBA pela Insead Business School
("INSEAD"), na Franca.

11 Ambiente de negociagdo Fundos 21 — Mddulo de Fundos Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha
garantia de que o Patria conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento.

12 Andlise interna do Patria, com data base de Junho de 2024. Alguns dos profissionais desta pagina podem ter sido destacados e remunerados
pelas empresas do portfélio, apesar de serem considerados parte do time de Infraestrutura.
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Marcelo Souza: Sdcio, Head de Infra Core e Infra Crédito do Patria Investimentos, com 30 anos
de experiéncia profissional, sendo 16 anos no Patria. Marcelo Souza é Sécio do Patria, Presidente
do Conselho de Administracdao da ARKE desde 2018 e da Essentia Energia (“Essentia”) desde 2020,
foi membro do Conselho de Administracdo da CBO e Hidrovias, atuou como conselheiro e Diretor
Presidente da Argo Energia e como conselheiro e Diretor Financeiro da CPFL Energias Renovaveis e
possui mais de 20 anos de experiéncia profissional. Antes de ingressar no Patria, trabalhou por dois
anos na Econergy International Corporation como VP de Business Development e por cinco anos na
Alliant Energy como Diretor Financeiro. Antes disso, trabalhou por seis anos na PwC como Gerente
de Auditoria. E formado em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica de Minas Gerais, Pos-
Graduado em Finangas Corporativas pela FGV e possui MBA pela Ohio University.

Roberto Lucio Cerdeira Filho: Socio do Patria Infraestrutura desde 2021, Roberto Cerdeira é
responsavel pela area de Portfolio Management do setor de Infraestrutura no Patria. O Sr. Cerdeira
ingressou no Patria em 2011 como Vice-Presidente de Investimentos e atuou como Diretor
Presidente da Pare Bem, empresa do portfélio do Patria no segmento de estacionamento urbano.
Anteriormente, trabalhou no time de M&A da Evercore Partners em Londres e para a Guif Capital
Partners, empresa de private equity brasileira com investimentos em iméveis, servigos financeiros
e energias renovaveis. O Sr. Cerdeira possui experiéncia em uma ampla gama de setores, como
logistica, tratamento de agua e residuos sdlidos, imdveis, energia e servigos financeiros. E formado
em Administragdo de Empresas PUC-R] e possui MBA pela London Business School.

José Mestres: Socio do Patria Infraestrutura desde 2023, responsavel pelos investimentos na
América Latina (excluindo Brasil). O Sr. Mestres ingressou no Grupo Patria em 2013, tendo atuado
nas equipes de infraestrutura e advisory. Anteriormente, o Sr. Mestres foi Diretor Administrativo na
equipe de advisroy da Blackstone em Londres, onde ingressou em 2008. Além disso, o Sr. Mestres
trabalhou para a CapitalSource Europe, e trabalhou por dez anos no departamento de banco de
investimento da Merrill Lynch em Londres e Buenos Aires. O Sr. Mestres é Bacharel em
Administragao de Empresas e possui MBA pela ESADE em Barcelona.

A vertical de infraestrutura do Patria possui um time dedicado para a estratégia core, liderado pelo
Marcelo Souza.

Time de Gestdo Infraestrutura Core

Martielo Franco: Diretor de Investimentos do time do Patria Infraestrutura Core. Martielo possui
mais de 10 anos de experiéncia no setor de infraestrutura. Antes de se juntar ao Patria, em 2021,
sr. Franco atuou como VP na Evercore em Nova Iorque, onde assessorou investidores de
infraestrutura e corporacdes em grandes transacoes de M&A globalmente. O sr. Franco também
trabalhou no UBS Investment Bank em Nova Iorque e no Grupo Promon em Sdo Paulo. O Sr. Franco
possui MBA pela Duke University, The Fugua School of Business e bacharelado em Engenharia
Quimica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo.

Fernando Frota: Associate de Investimentos do time do Patria Infraestrutura Core. Fernando
possui 4 anos de experiéncia no setor de infraestrutura. Antes de se juntar ao Patria, Fernando
trabalhou como analista na RK Partners, onde acumulou experiéncias em grandes projetos de
reestruturacao de empresas, especialmente nos setores de Oleo e Gas, Construcao Civil e Real
Estate. Fernando é formado em Engenharia Civil-Aeronautica pelo Instituto Tecnoldgico de
Aeronautica (ITA).

Lucas Almeida: Associate no time de Investimentos do Patria Infraestrutura Core. Lucas possui 4
anos de experiéncia no time de Investimentos do Patria Infraestrutura e é formado em
Administragao pela Universidade de Sdo Paulo (USP).

Felipe Galvao: Analista no time de Investimentos do Patria Infraestrutura Core. Felipe possui 1.5
anos de experiéncia no time de Investimentos do Patria Infraestrutura e é formado em Engenharia
Ambiental pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP).

Beatriz Costa: Analista no time de Investimentos do Patria Infraestrutura Core. Beatriz é formada
em Ciéncias Contabeis pela Universidade de Sao Paulo (USP). Antes de se juntar ao Patria, trabalhou
com Fusdes e AquisicOes na Fortezza Partners.
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Governanga — Comité de Investimento

Alexandre Saigh
Sécio e Diretor Presidente do Grupo
Patria

Socio desde 1994;
= Ex-CEO e CFO da Drogasil;

Participou como Membro do Conselho na
DASA, Anhanguera, Bio Ritmo/Smart Fit, entre

Patriménio;

= Bacharel em in Administracdo Financeira pela
Universidade de Boston

Andre Sales
Sdcio e CEQ Patria Infraestrutura

= Socio desde 2006;
= Trabalhou no setor de energia da Vale e BNDES;
= Investment Banking no JP Morgan;

= Bacharel em Engenharia de Producdo pela
Universidade de S&o Paulo (USP)

Ricardo Scavazza
Sécio e CEQ Pétria Private Equity

Sacio desde 2005;
Ex-CEOQ da Anhanguera;
Ex-CFO da DASA;

Bacharel em Administracdo de Empresas pela
Fundacgdo Getdlio Vargas (FGV)

Fonte: Gestor.

PATRIA

Olimpio Matarazzo
Séeio Fundador do Grupo Pétria,
Presidente do Conselho de Administragdo

Sécio desde 1988;
Liderou a mesa de Operagdes no Banco

Bacharel em Administracdo de Empresas pela
outros; Universidade de Sao Paulo (USP)

Daniel Sorrentino
Sécio e Diretor Executivo e Diretor de
y Gestéo

= Sicio desde 2009

= Chief of Portfolio Management da vertical de
Private Equity de 2017 até 2020

= Bacharel em Administracdo de Empresas pela
Fundacéo Gettlio Vargas (FGV)

Além dos Sécios Fundadores, o seu Comité de Investimentos do Gestor é formado por: Ricardo
Scavazza, Andre Sales e Daniel Sorrentino. A experiéncia destes executivos esta descrita na sessdo

“Diretores Executivos do Patria Investimentos”.

Iniciativas ESG no Portfélio do Patria Infraestrutura

ODATA
{Eundo Il1)
Tomando passos para se tornar

autossustentavel em energia a
partir de fontes renovaveis

12 rodovia no Brasil com meta
de carbono-zero até 2025

O PATRIA TEM IMPLEMENTADO INICIATIVAS ESG NAS COMPANHIAS DO PORTFOLIO

Fonte permanente de agua,
abastecida com energia
renovavel

™ essentia

Hidrovias ¢o Brasil S Qb o
(Fundos 11, 1V) (Fundo 1V)

Dois empurradores elétricos,
100% movidos por energia
renovavel, pioneiro no mundo.
Estimativa de reduzir emissdes

Potencial de evitar a emissao
de 46 MtCO, e abastecer 1,6 M =
de casas com energia :
renovavel'

em ~2.500tCO, por ano

Fonte: Gestor. 1. Potencial de emissdes evitadas ao longo de 35 anos.

Fundos estruturados e transacoes realizadas pelo Patria Infraestrutura

O Patria Infraestrutura tem como objetivo o investimento e desenvolvimento de plataformas de
infraestrutura com foco nos seguintes setores de atuacdo: (i) transporte e logistica, (ii) energia elétrica e
gas, (i) telecomunicacGes, e (iv) servicos ambientais. Ao longo de sua histdria, desde 2006, o
Patria Infraestrutura estabeleceu 28 investimentos na América Latina, em cinco geracdes de fundos

descritos abaixo:

Patria Infraestrutura Fundo I:

Em 2006, o Gestor iniciou seus investimentos no segmento de infraestrutura com um investimento
no setor de geracao de energia a partir de fontes renovaveis através da ERSA. Até 2010, a
companhia desenvolveu um portfélio com capacidade de geracdo de mais de 250 MW de energia,
e em 2011, houve a fusdo da ERSA e dois ativos de energia renovavel da CPFL Energia S.A.,
formando a CPFL Renovaveis S.A., entdo a maior plataforma de energia renovavel da América

Latina. A companhia foi vendida para a StateGrid em 2018.
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Patria Infraestrutura Fundo II:

Em agosto de 2011, o Patria Infraestrutura, na época ainda em joint venture com a Promon
Engenharia S.A. através do Patria Infraestrutura Gestdao de Recursos Ltda., concluiu a captagao do
segundo fundo voltado para investimentos no setor, o Patria Infraestrutura FIP-M (“Fundo II"”), com
US$ 1,15 bilhdo em capital comprometido por investidores locais e internacionais. Desde a sua
captacdo, o Patria Infraestrutura realizou seis investimentos, que sao descritos abaixo:

i. NovaAgri Infraestrutura de Armazenamento e Escoamento Agricola S.A. (Transporte
e Logistica): Transporte integrado de commodities, investida entre 2010 e 2015.

ii. Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidrovidria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. Em setembro de 2020, a
companhia concluiu o IPO de cerca de 60% de suas acoes, totalizando R$ 3,4 bilhdes, o segundo
maior IPO no mercado brasileiro em 2020.

iii. Grupo CBO - Oceana Offshore S.A. (Transporte e Logistica - setor de Oleo e Gés): Um dos
grandes provedores de logistica e servigos de suporte para as plataformas offshore de exploragao
e producdo de Oleo e Gas no Brasil, criada em 2011 pelo Fundo II.

iv. LAP - Latin America Power Holding B.V. (Energia - renovavel): Companhia do setor de
energias renovaveis no Chile e no Peru, com foco no desenvolvimento, construcdo e operagao de
pequenas e médias centrais hidrelétricas e plantas de energia edlica. Sociedade do Gestor com
alguns dos investidores e sdcios da ERSA. Construcao de portfélio de mais de 300 MW em parques
eolicos e PCHs no Chile e no Peru.

v. Opersan Residuos Industriais S.A. (Ambiental - dgua e saneamento / tratamento de
residuos): Adquirida pelo Fundo IT em 2012, a Opersan Residuos Industriais S.A. € uma plataforma
gue prové solugbes sustentaveis para necessidades corporativas relacionadas a gestdo de agua
e efluentes. Em novembro de 2020, o Fundo II concluiu o desinvestimento de sua
participacao Opersan.

vi. Highline do Brasil Infraestrutura de Telecom S.A. (Infraestrutura Digital - torres de
telecomunicacao): Plataforma de torres de telecomunicagao criada pelo Gestor em 2012, que
consolidou um portfdlio de mais de 1000 torres entre 2012 e 2019. Em 2019 o Patria Infraestrutura
assinou o contrato de venda de 100% da plataforma.

Patria Infraestrutura Fundo III:

Em marco de 2015, o Patria Infraestrutura finalizou a captacdo de seu terceiro fundo, o Patria
Infraestrutura III FIP-M (“Fundo III"), com comprometimento de capital de aproximadamente US$
1,7 bilhdes, proveniente de investidores locais e internacionais. Desde a sua captagao até dezembro
de 2018, o Fundo III fez 10 investimentos, os quais sao descritos abaixo, e ja retornou para os
investidores 2,1x o capital investido:

i. Vogel Participacoes S.A. (Infraestrutura Digital - infraestrutura de banda larga): Provedora
de servicos de infraestrutura de banda larga baseada em redes de fibra dptica para operadoras de
telecomunicacdes e outros clientes corporativos, investida em 2014. Em maio de 2021 o Fundo III
assinou contrato de venda da companhia para a Algar Telecom. A transagdo foi concluida em agosto
de 2021, e aprovada pelo CADE (Conselho Administrativo de Defesa EconOmica) e Anatel (Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes).

ii. Tecnogera Locacdo e Transformacao de Energia S.A. (Energia — emergencial/geradores):
Prestadora de servicos de energia tempordria, investida em 2014. Em dezembro de 2020,
o Fundo III concluiu o desinvestimento da sua parcela de capital na Tecnogera para 0s seus
acionistas originais.

iii. Odata Brasil S.A. (Infraestrutura Digital - infraestrutura de datacenters): Em junho de 2015,
o Fundo III anunciou a criacao da Odata, uma plataforma start-up para prover infraestrutura de
data center e servicos de colocation para clientes privados na América Latina. Em 10 de dezembro
de 2022, o Fundo III firmou um acordo definitivo para o desinvestimento total da Odata para Aligned
Data Centers, uma empresa lider em infraestrutura de tecnologia.
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iv. Pare Bem - PB Participacoes S.A. (Logistica e Transporte - plataforma de estacionamentos):
Em 2014, o Fundo III iniciou sua tese de estacionamentos com a aquisicao da Pare Bem, companhia
gue serviu de plataforma inicial para desenvolver e adquirir ativos, concessoes e servicos de longo
prazo no setor de estacionamentos. Em 28 de junho de 2022, o Patria assinou contrato para a fusao
entre a PareBem e o Grupo Indigo, empresa global focada na gestdo de estacionamento e
mobilidade individual, no Brasil. A transagao foi concluida no 3T22.

v. Argo Energia Empreendimentos e Participacoes S.A. (Energia - transmissao): Plataforma
criada pelo Patria Infraestrutura para investir no setor de transmissao de energia no Brasil em 2016,
com projetos greenfield de mais de 1.500km de linhas de transmissdao e 10 subestagles. A
companhia foi desinvestida em 2020 a dois p/ayers estratégicos internacionais.

vi. Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Plataforma criada pelo Gestor em 2017 para exploracao de concessdes de rodovias, com contrato
de 30 anos para operagao de 570km no interior do estado de S3o Paulo. Em 1° de dezembro de
2022, o Fundo III anunciou a venda de 55% da Entrevias para o player estratégico de classe mundial
VINCI (lider global em concessoes, energia e construcao).
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vii. Atis Group S.A."3 (Infraestrutura Digital - torres de telecomunicacdo): Provedora independente
de solugdes de infraestrutura para a industria de telecomunicacdes na Argentina. Em 24 de junho
de 2022, o Fundo III concluiu o desinvestimento de sua participacdo na Atis.

viii. Arke Energia - Marlim Azul Energia S.A. (Energia — térmica a gds): Usina
termoelétrica de gas natural com capacidade instalada de 565 MW e capacidade de expans3ao para
1,2 GW. O projeto esta localizado em Macaé, no estado do Rio de Janeiro, e sera a primeira usina
termoelétrica a gas natural suprida exclusivamente com gas das reservas do Pré-Sal. O projeto,
criado e controlado pelo fundo gerido pelo Gestor em sociedade com Shell e Mitsubishi, finalizou a
construcao de usina termoelétrica de 565MW, com capacidade de expansao para 1,2GW.

ix. Aguas Pacifico SpA'* (Ambiental - dessalinizacdo de agua / eficiéncia de recursos hidricos):
Planta de dessalinizacao multi-cliente greenfield no Chile. Este projeto estd sendo desenvolvido para
fornecer uma nova fonte de agua para concessionarias, clientes industriais, imobiliarios e de
mineragdo em uma regido com grande escassez de agua.

x. Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas):
Rodovia no Estado de S3o Paulo, com 440km, mais de 10 anos de histérico de operagao e 20 anos
restantes no prazo de concessao, adquirida pelo fundo III em abril de 2020.

Patria Infraestrutura Fundo IV:

Por fim, o Patria Infraestrutura encerrou a captagao do Patria Infraestrutura IV FIP-M (“"Fundo IV")
no segundo semestre de 2020, com um valor total de R$ 10,0 bilhdes. O fundo, nesta data, conta
com 10 (dez) investimentos, descritos abaixo:

i. Essentia Solar (Energia Renovavel — geracdo solar): Projeto solar greenfield com 474MWp
(415 MWac) de capacidade instalada, 100% (cem por cento) operacional desde outubro de 2021.

ii. Essentia Edlico (Energia Renovavel — geragdo edlica): Plataforma de energia renovavel no
estado da Bahia, conquistado em 2019 através da aquisicdo inicial de um projeto edlico greenfield
de alta qualidade, com 465 MW de capacidade instalada, em construcdo desde janeiro de 2021.

iii. Essentia Edlico II (Energia Renovavel — geracdo edlica): Portfdlio de 4 ativos edlicos
operacionais, com 600 MW de capacidade instalada e totalmente contratado, com contratos de
longo prazo.

iv. Essentia PCHs (Energia Renovavel — geracao hidrelétrica): Portfélio de 9 Pequenas Centrais
Hidrelétricas operacionais, com 167 MW de capacidade instalada e totalmente contratado, com
contratos de longo prazo.

13 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizacdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas
por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de originar e
executar transagOes atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
14 Considerando que o FIP da estrutura do Fundo III ndo permite a realizacdo de investimentos no exterior, esse investimento foi realizado apenas
por veiculos de investimento estrangeiros. O Patria Infraestrutura acredita que esse investimento representa, todavia, sua capacidade de originar e
executar transagles atraentes, além de replicar teses desenvolvidas no passado, aproveitando suas competéncias e conhecimentos acumulados.
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v. Elis Energia (Energia Renovavel — geracdo distribuida): Plataforma de Geracdo Distribuida,
cuja estratégia é criar uma plataforma de renovaveis para desenvolver e operar projetos solares de
pequena escala (abaixo de 5 MWac/7 MWp cada) que visardo uma capacidade instalada de
aproximadamente 200 MW.

vi. Eixo-SP - Concessionaria de Rodovias Piracicaba - Panorama S.A. (Logistica e
Transporte - rodovias pedagiadas): Maior concessdo rodoviaria do Brasil, com 1.273km na regido
centro-oeste do estado de Sao Paulo. Adquirida em 2020, a concessao de 30 anos da EIXO-SP
posiciona o Gestor como um dos maiores investidores rodoviarios do pais.

vii. Winity - One Infraestrutura de Dados S.A. (Plataforma de Infraestrutura Wireless):
Plataforma de infraestrutura wireless criada pelo Gestor em 2020, focada em prover solugdes de
infraestrutura wireless, como torres, sistemas /indoor, small cells e outros projetos proprietarios.

viii. Rutas del Valle (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessao de rodovias
pedagiadas brownfield de 346 km na Colombia, investida pelo Fundo IV em 18 de maio de 2021. A
rodovia é responsavel pela operacdo da malha rodoviaria que circunda a cidade de Cali, com 8
pracas de pedagio e um histdrico de 20 anos de trafego forte e consolidado.

ix. Ruta al Sur (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessado de rodovias pedagiadas
brownfield de mais de 456 km e 6 pracas de pedagio na Colémbia, investida pelo Fundo IV em 30
de junho de 2021. A rodovia conecta duas cidades (Neiva e Santana) no sudeste da Colémbia,
préximo a fronteira do Equador.

x. Hidrovias do Brasil S.A. (Transporte e Logistica - hidroviaria): Maior operadora de logistica
hidroviaria da América Latina, constituida em 2010 pelo Fundo II. O Fundo IV adquiriu 10,3% da
companhia em maio de 2021.

Patria Infraestrutura Fundo V:

Em captacao desde junho/2023, o Patria Infraestrutura V ja realizou 3 investimentos. Conforme
mencionado anteriormente, o Grupo Patria espera realizar de 8 - 10 investimentos no Fundo, em
ativos do setor de Infraestrutura:

i. Lote 1 de Rodovias Parana (Logistica e Transporte - rodovias pedagiadas): Concessdo
rodoviaria de 30 anos no Estado do Parana, com 473 km de extensao.

ii. Puerta de Oro (Energia Renovavel — geracdo solar): Projeto solar greenfie/d com 360 MWp de
capacidade instalada na Colombia.

iii. Evolution Mobility (Logistica e Transportes — mobilidade elétrica): Plataforma de mobilidade
elétrica provedora de servigos completos para eletrificagdo de frotas comerciais.

Cases de Investimento — Patria Infraestrutura

Argo — Transmissao de Energia

Empresa criada pelo Patria em 2016. Mais de 1.500km de linhas de transmissao e 11 subestacbes
em 5 estados brasileiros.
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Arke — Energia Térmica

Plataforma criada pelo Patria em 2018. Joint Venture entre Patria, Shell e Mitsubishi para
desenvolvimento da primeira planta de energia térmica (565 MW) do Brasil e utilizar o gas natural
do pré-sal.
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Essentia — Energia Renovavel

Plataforma criada pelo Patria em 2019 com projetos de energia solar, edlica e hidrica.

LAP — Energia Renovavel

Plataforma criada pelo Patria em 2012. A LAP foi criada visando desenvolver e adquirir projetos de
geracao renovavel no Chile e Peru, tendo uma capacidade instalada total de 340 MW.
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Hidrovias do Brasil — Logistica Hidroviaria

Empresa criada pelo Patria em 2010. Hoje a maior plataforma de logistica hidroviaria da América
Latina.

Nova Agri — Logistica de Graos

Empresa adquirida pelo Patria em 2010. Provedora de infraestrutura logistica para o setor de
commodities.

ODATA — Data Centers

Empresa criada pelo Patria em 2015. Provedora de infraestrutura de data centers na América Latina.
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Entrevias — Rodovias Pedagiadas

Empresa criada pelo Patria em 2017. 570 km de rodovias pedagiadas no estado de Sao Paulo.
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Estratégias de atuacdo do Patria Infraestrutura junto as companhias investidas
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Gestdo ativa:
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Para implementar sua estratégia de gestdo ativa, o Patria Infraestrutura acredita que é importante ter
governanca relevante em suas companhias investidas, tornando possivel a implementacdo de medidas
que alavanquem a geracdo de valor do portfdlio e defina padroes de governanga, £5G, Compliance e
gestao de riscos alinhados com seus valores.

O Patria Infraestrutura possui uma abordagem de gestdo ativa de suas companhias do portfdlio, o que
busca (i) indicacdo do time de executivos (CEO, CFO, COO, entre outros cargos de lideranga) que muitas
vezes sao profissionais do Patria Infraestrutura transferidos para as companhias, (ii) participacao ativa
nas companhias, (iii) acompanhamento periddico de diferentes comités do Conselho de Administragao
nas companhias que controla (Riscos Operacionais e Finangas, Técnico e ESG, Compliance, e Recursos
Humanos), com participacdo dos executivos, membros do conselho e profissionais especializados. O
Patria Infraestrutura mantém um time de suporte de gestdao dedicado a cada um dos temas
mencionados anteriormente!>.

o O Comité de Riscos Operacionais e Financas tipicamente ocorre com frequéncia mensal, tendo
como participantes tipicos os CFOs das Sociedades Investidase o time de Finangas e Operagoes
do Patria Infraestrutura'®. Seu objetivo & monitorar a performance financeira e operacional e a
estrutura de capital das companhias, garantindo aderéncia aos padroes de qualidade do Patria
Infraestrutura. Esse comité também monitora o processo de auditoria financeira anual e definicao
de orcamentos das companhias do portfdlio.

o O Comité de Riscos Juridicos & Compliance tem como principais objetivos definir padroes e
disseminar as melhores praticas em termos de compliance e praticas anticorrupcao entre as
companhias do portfélio, mitigando riscos relacionados a esse tema, além de atuar na
identificacdo e mitigagdo de potenciais contingéncias e riscos juridicos. Este comité é
supervisionado pelo time de Juridico & Compliance do Patria Infraestrutura'’, que define as
praticas e orientacoes, e conduzido no nivel das companhias do portfélio por um consultor juridico
de elevada senioridade e seu time de suporte. O comité ocorre com base mensal, bimestral ou
trimestral, a depender da companhia, com a participacdo dos responsaveis por questoes juridicas
e de compliance das empresas investidas.

o O Comité Técnico e ESG ocorre com base mensal ou bimestral nas empresas que possuem
programas de CapEx relevante em andamento. Nesse Comité, participam os CEOs, diretores de
Implantacdo e times técnicos das Sociedades Investidase o time técnico do Patria
Infraestrutura'®. Seu objetivo é apoiar as empresas investidas na definicdo de sua estrutura
organizacional, processos e ferramentas para monitorar proximamente a implantagdo (a) de
CapEx, (b) dos processos de engenharia, e (c) dos cronogramas de implementacao, utilizando
uma metodologia especifica de gestao de projetos de forma a garantir aderéncia aos padrbes de
gualidade do Patria Infraestrutura. Esse comité também tem a responsabilidade de garantir a
implantagao das metodologias ESG nas companhias investidas.

O Gestor é signatario do PRI — Principles for Responsible Investing da ONU e considera os temas
socioambientais em todas as etapas de seu processo de investimento, desde o investimento, a criacao
de valor e, posteriormente, no desinvestimento. O Gestor possui um time dedicado ao acompanhamento
e gestdo de riscos socioambientais e implementou diversas iniciativas, por meio de suas empresas
investidas, como por exemplo:

. Na Hidrovias do Brasil, foi criado o Instituto Hidrovias, responsavel por consolidar as praticas
sociais da companhia em prol da comunidade em que atua, incluindo programas de voluntariado
e de suporte a projetos socioeducacionais, incluindo a construcao e manutengao de uma escola
em Barcarena-PA, que segue os padroes da UNESCO;

15 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
16 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfolio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
17 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
18 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfolio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criacdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem néo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
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) Na Odata, companhia de data centers, ativos foram certificados com o selo LEED Gold, que
reconhece o uso eficiente de recursos naturais, no caso, principalmente a energia elétrica;

) Na Argo, companhia de transmissao de energia, o Gestor promoveu uma série de cursos para
mais de 1.000 pessoas e construiu uma escola para a populacgao local;

. No seu portfdlio, o Gestor estabelece rigidos principios de governanca e ética, com diversas
ferramentas anticorrupgdo. A Entrevias, concessionaria rodoviaria, foi premiada pelo seu
programa de Compliance ja no seu segundo ano de existéncia (2019) pela revista Exame.

o O Comité de Recursos Humanos ocorre com base mensal ou bimestral, a depender da companhia,
tendo como participantes os Diretores/Gerentes de RH das Sociedades Investidase o time de RH
do Patria Infraestrutura'®. Quando necessario, o CFO ef/ou CEO sdo envolvidos em temas
pontuais. Seu objetivo € monitorar as praticas de recursos humanos e manter alinhamento das
praticas de remuneracao meritocratica entre as companhias do portfélio.

II. Gerenciamento de projetos, desenvolvimento e gestiao de CapEx

A fim de aumentar a eficiéncia das companhias investidas, e dada a relevancia e magnitude das
atividades de gerenciamento de projetos nas empresas do portfélio e teses de investimento analisadas,
o Gestor desenvolveu uma estrutura interna robusta de gerenciamento de projetos. A equipe de gestao
de projetos, liderada por um managing director da equipe de investimentos, € composta por
engenheiros com experiéncia em gerenciamento de projetos e desenvolvimento de CapEx.

O modelo de gerenciamento de projetos do Gestor visa garantir que o programa de investimentos para
cada tese de investimento e/ou empresa do portfélio seja bem planejado e apoiado por fornecedores
respeitaveis. Esse modelo proprietario abrange as seguintes atividades, sob a responsabilidade do
diretor de projeto ("PMO"):

i Processo de dlue diligence de M&A: compromete-se a garantir a qualidade dos ativos adquiridos
e a mitigar os riscos de engenharia e ambientais;

ii. Configuracdo de processos e procedimentos de engenharia para novas companhias do portfélio
e/ou investimentos;

iii. Avaliacdo técnica de programas de CapEx usando a metodologia “FEL" (Front End Loading -
carregamento frontal); e

iv. Monitoramento do desenvolvimento de CapEx utilizando a metodologia PMI ( Project Management
Institute), inclusive com relagao a questoes de ESG.

Dada a experiéncia e a abordagem em gerenciamento de projetos, o Gestor acredita ser considerado
um parceiro procurado por empreendedores brasileiros no setor de infraestrutura, e que possui um alto
nivel de reputacdo entre outros players do mercado, como reguladores e agéncias ambientais,
instituicOes financeiras, fornecedores e, principalmente, potenciais clientes.

II1. Project Finance

Estrutura de capital sélida: O Gestor busca estruturas de capital prudentes em seus investimentos,
baseadas principalmente em financiamento de projetos de longo prazo e uma forte base de capital
préprio. Nos ultimos 17 anos, o Patria Infraestrutura acessou diversas fontes de financiamento, incluindo
BNDES, fundos de desenvolvimento regional, bancos multilaterais e comerciais. O Gestor acredita que
desenvolveu relacionamentos saudaveis com os credores como uma contraparte desejavel e de
credibilidade, também com amplo acesso ao mercado de capitais local e estrangeiro. A estrutura de
financiamento e capital € monitorada de perto pelos comités financeiros das companhias do portfdlio
para que as melhores praticas sejam implementadas no portfdlio.

19 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfélio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criacdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
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1V. Juridico e Compliance

O Gestor tem uma equipe dedicada de Juridico e Compliance ("I&C") responsavel por dar suporte a
diversos aspectos estratégicos das atividades dos Fundos. Durante o ciclo de investimento, a equipe de
J&C tem diferentes fungdes e objetivos?.

i Originacdo/Pré-deal As principais fungdes nesta fase incluem (i) avaliar a compatibilidade do
negdcio ou tese com os regulamentos e caracteristicas do fundo aplicavel, (ii) antecipar os riscos
associados ao setor ou empresa-alvo, (iii) selecionar a assessoria juridica para auxiliar o Fundo
nas transagbes, (iv) estabelecimento da estrutura de investimento, e (v) exploracdo das
conclus®es da auditoria legal e de compliance.

ii. Monitoramento e melhoria: nesse contexto, um canal relevante é o Comité de conformidade e
riscos legais, implementado a medida em que o investimento se torna parte do portfélio do Fundo.
Os principais objetivos desse comité sao padronizar e disseminar as melhores praticas legais e de
conformidade entre as empresas do portfolio, e evitar passivos e reduzir riscos. O comité é
patrocinado pela equipe de J&C do Gestor e conduzido no nivel do portfdlio por um profissional
externo sénior de juridico e compliance. Em 2015, o Comité aprimorou seu conjunto de melhores
praticas de compliance e anticorrupcdo e materiais de suporte, que foram posteriormente
adotados pelas empresas do portfélio em 2016.

iii. Saida: a equipe de J&C participa ativamente da negociagdo dos acordos de desinvestimento,
buscando garantir uma exposicao reduzida do Fundo a obrigacdes futuras (por exemplo,
indenizagbes) relacionadas a venda de seus interesses em uma empresa do portfdlio, para que
as melhores préticas e precedentes do Gestor sejam seguidas em qualquer novo evento.

E. Demais areas do Patria Investimentos
Patria Private Equity

A estratégia da area de private equity do Patria Investimentos baseia-se na busca de oportunidades de
investimento que sigam os seguintes critérios: (i) investimentos com grande potencial de crescimento, (ii)
oportunidade de parceria com sdcios experientes no setor alvo, (iii) investimentos em setores suscetiveis
a consolidacdo, (iv) modelos de negdcio que sejam escalaveis, e (v) potencial para alavancagem. Os
setores alvo da estratégia sao: salde, alimentacdo, educacdo, logistica e agronegdcio, entre outros.

A area de private equity teve seu inicio em 1997, com a aquisicao minoritaria da Drogasil. Em 1997, o
Patria Investimentos captou o seu primeiro fundo de private equity e, em dezembro de 2018, concluiu
a captagdo de seu sexto fundo de private equity, com aproximadamente US$ 2,7 bilhGes. A estratégia
de desinvestimento dos ativos foi realizada principalmente através da venda para outros investidores
estratégicos e através de IPOs ou vendas no mercado secundario. Em 2021, o Patria lancou seu sétimo
fundo de private equity, que esta atualmente em fase de captacdo.

Patria PIPE

Em 2014, o Patria Investimentos lancou o seu primeiro fundo fechado focado em investimentos em
companhias abertas (private investments in public equities - PIPE). A area possui foco em companhias
abertas de menor liquidez, tipicamente em setores que o Patria Investimentos possui experiéncia prévia
(aluguel de equipamentos, construcao civil, tecnologia, etc.).

Patria Real Estate

A area de Real Estate do Patria Investimentos possui experiéncia em centros de distribuicao, galpdes
refrigerados, edificios comerciais, campus educacionais, self-storage, condominios residenciais,
shopping centers, call-centers, hospitais e outros tipos de empreendimentos. Em seus fundos focados
em real estate (Fundo I, II e III), o Gestor captou aproximadamente R$ 2,5 bilhdes.

Em junho de 2022, o Patria anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate ("VBI"), uma das
principais gestoras independentes de ativos imobilidrios alternativos do Brasil, com aproximadamente
R$ 5 bilhdes em ativos sob gestdo no Brasil. Em novembro de 2023, o Grupo Patria anunciou a
assinatura de um acordo para a aquisigdo da area brasileira de Fundos de Investimento Imobiliarios
(FIIs) do Credit Suisse. A transacdao proporcionara ao Grupo Patria um dos maiores e mais

20 Alguns dos profissionais especializados podem ser destacados e remunerados pelas empresas do portfdlio. Certos consultores/prestadores de
servigos que fornecem consultoria especializada de criagdo de valor relacionados a finangas, engenharia técnica, recursos humanos, ESG, cadeia de
suprimentos e juridico & compliance para a vertical de infraestrutura podem ndo fazer parte necessariamente da folha de pagamento do Patria.
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diversificados portfdlios do segmento no mercado do pais, consolidando a gestora como uma das
lideres em Real Estate. A transacdo reforga a vertical de Real Estate do Patria com FIIs que somam
cerca de R$12 bilhdes de ativos sob gestao e que incluem dois fundos entre os dez principais
da categoria.

Patria Crédito

A area de crédito do Patria Investimentos teve inicio em 2009. O primeiro fundo de capital fechado de
crédito do Gestor possui o objetivo de investir principalmente em empresas com receita de até R$ 1,5
bilhdes e securitizacdes, oferecendo crédito de até 7 anos. Importantes investidores institucionais do
Brasil e do mundo fazem parte da base de investidores desse FIDC como o IFC, IADB e BNDES.

Em 2022, o Patria langou um Fundo de Crédito de Infraestrutura, novo produto focado em Project
Finance, sendo administrado pelas verticais de Infraestrutura e de Crédito do Patria. Essa nova
estratégia visa estruturar e adquirir titulos de renda fixa relacionados a projetos de infraestrutura, com
uma carteira diversificada de direitos creditorios de projetos greenfield e brownfield em estagio inicial.

16.2. Tributacdo

As regras de tributagao adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto Definitivo, incluindo a interpretacdao predominante dos tribunais e autoridades
governamentais, e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario, especificamente
no que tange ao Imposto de Renda ("IR") e ao Imposto sobre Operacdes Financeiras (“"IOF"), aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as condigdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e
na regulamentagao aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras de
investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nao atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na
regulamentagdo aplicavel resultara na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos o Artigo 1, § 99, da Lei n® 11.478. Em tal cenario, o tratamento descrito
abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IR sujeito a sistematica
de retengao na fonte ("IRRF"), aliquotas regressivas, conforme o tempo de investimento, de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicagdes com prazo superior a 720 dias, conforme previsto nos incisos I a IV do caput do artigo 12
da Lein° 11.033.

Ha excecodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relacao
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados a depender das
especificidades de cada caso, motivo pelo qual recomenda-se que os Cotistas consultem seus assessores
juridicos com relagao a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributacao aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo estdo isentos de IR, salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° da Lei n°
14.801, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF envolvendo
titulos ou valores mobiliarios ("IOF/Titulos") a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar,
a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um e meio por cento)
ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excegdo feita as
operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para
transagOes realizadas ap0s este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que os Cotistas e o Fundo cumpram os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento
previstas na Lei n® 11.478 e na regulamentacgdo aplicavel, as regras de tributacdo relativas ao IR
aplicaveis aos Cotistas sdao as seguintes:

i Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais para fins fiscais
serao isentos do IR, na fonte e na declaragao anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasidao
de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacoes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizagdo das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de amortizagao ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas; (ii) os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos
liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real,
presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento no Fundo nao
serao dedutiveis na apuracdo do lucro real. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido na
declaracdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

iii. Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolucdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR" ou “Cotista 4373") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo com tributagao favorecida ("JTF"), conforme listadas na Instrucdo Normativa da Receita
Federal do Brasil ("RFB") n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("IN RFB 1.037").

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdao da Lei n° 14.596, de 14 de
junho de 2023, com eficacia desde 1 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse
teste era de 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna nao permita acesso a informagdes
relativas @ composigao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacao do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A IN RFB 1.037, no artigo 19, lista os
paises e dependéncias considerados como JTF, mas ainda nao foi atualizada para refletir a alteragao na
aliquota maxima de 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela Lei n©14.596.
Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal aliquota minima também ser observada para fins
da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou
com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretagao formal conforme a IN RFB 1.037; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados, cujo conceito leva em consideracao abordagem substantiva.

Para identificagdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que
detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratdrio
Interpretativo n® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecao de transagdes com dolo, simulacdo ou
fraude.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na
amortizagao ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do Fundo, desde
que nao residentes em JTF, ficam sujeitos, em regra, ao IRRF de 15%. Os ganhos auferidos pelos
Cotistas INR nas alienacGes de cotas, se aplicavel, em operacoes em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario
especifico.

Ndo obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os Cotistas INR sdo elegiveis a aliquota zero
do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312. Isto &, (i) seja Cotista
4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% do valor de
seu patrimonio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acoes, debéntures
conversiveis em acdes e boénus de subscricao; e (iv) o Fundo seja classificado como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagdo do CMN (Resolugdo CMN 5.111, de 21 de dezembro de
2023)

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributdrio quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, conforme
detalhamento anteriormente. Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR
residentes em JTF, nos termos da Lei n® 14.711/23, a aliquota zero do IRRF se aplica aos
fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. S3o considerados como fundos soberanos os
veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio seja composto de recursos provenientes
exclusivamente da poupanga soberana do pais.
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As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i IOF/Cambio: as operagdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicao de residéncia para fins fiscais do Cotista,
desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF (“"IOF/Cambio”)
a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na
remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: as operacGes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento
da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transacoes realizadas apds tal aumento.

Podem existir excecoes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas a depender de sua
qualificacdo, efou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

As consideracOes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de mudangas futuras nas regras
pertinentes, ou mesmo de interpretacdo por parte das autoridades fiscais, Tribunais e/ou do
Administrador. Nesse sentido e nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, cabe ao
Administrador ou ao distribuidor que atuar por conta e ordem a retencdo em distribuicdes a titulo de
amortizacdo de cotas, a serem realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de
tributos incidentes sobre tais amortizagdes. De acordo com esta disposigao, caso qualquer valor que
deva ser retido nao tenha sido retido, o Administrador ou ao distribuidor que atuar por conta e ordem
podera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencao ndo tenha sido realizada reembolse o Fundo para
que seja feita tal retencao, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de tal retencgao.
A obrigagao atribuida ao Cotista de reembolsar ao Fundo os tributos cuja retencdo seja exigida pelas
regras tributarias brasileiras subsistira a transferéncia ou liquidacao por tal Cotista da totalidade ou de
qualquer parte de sua participacdo no Fundo. Cada uma das Partes devera fornecer ao Fundo de tempos
em tempos todas as informagdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pelo
Administrador ou ao distribuidor que atuar por conta e ordem (inclusive certificados da forma prevista
pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que o Fundo possa avaliar a necessidade
de retengdo e o valor a ser retido.

Aspectos Tributdrios do FIP-IE PATRIA

TRIBUTAGAO FAVORAVEL PARA PESSOAS FiSICAS EM RELACAO A DIVERSOS OUTROS VALORES MOBILIARIOS

Quadro comparativo de tributagdio

Debéntures 12.431

AR (Lei 12.431 art. 2)

Produtos

Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas
Tributacdo de IRRF sobre o o 5 5
e ki Isento 15% i Isento 20% Isento 2 15% Isento 15%
UTEEEDES (TP SRS EETIEE ——— 15% | 20% 20% Isento > 15% Isento 15%
de capital E :
VLD EE MNP EBEE TS T 15% | 20% 20% Isento = 15% Isento 15%

liquidagdo de resgate

Retciessnnsnciasannnnessssnsnannanannnsas

0S INVESTIDORES NAO DEVEM CONSIDERAR UNICAMENTE AS INFORMAC-C-!E§ CONTIDAS NESTE MATERIAL PARA FINS DE AVALIAR O TRATAMENTO TRIBUTARIO DE SEU
INVESTIMENTO, DEVENDO CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES QUANTO A TRIBUTACAO ESPECIFICA A QUAL ESTARAO SUJEITOS, ESPECIALMENTE QUANTO A OUTROS
TRIBUTOS EVENTUALMENTE APLICAVEIS.
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16.3 Publicidade da Oferta

Este Prospecto Definitivo, o Anlincio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao
mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacdo, serao disponibilizados nas
paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Fundo, do Coordenador
Lider e da CVM, nos seguintes websites:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Administrador: www.bancogenial.com (neste website clicar em “Administracao Fiduciaria”,
clicar em “Fundos Administrados”, clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, selecionar “Documentos” e em seguida
localizar o documento);

Gestor: www.patriainvestimentos.com.br (neste website clicar em “PIER”, clicar em
“Governanga”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, clicar em “Documentos da Oferta Publica da
42 Emissao de Cotas e em seguida localizar o documento);

Fundo: www.pierll.com.br (neste website clicar em “Governanga”, clicar em “Regulamento &
Ofertas”, clicar em “Documentos da Oferta Plblica da 42 Emissdo de Cotas e em seguida localizar
0 documento);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website acessar “Produtos e Servigos”, clicar em
“Oferta Publica”, clicar em “Oferta Publica de Distribuicao Primaria da 4@ Emissdo de Cotas do
Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” e em seguida localizar o documento);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito
Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Patria Infraestrutura
Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em
“Filtrar”, clicar no botao abaixo da coluna “Ag0es”, e, entdo, clicar no documento desejado);

B3: https://www.b3.com.br/pt br/ (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em
“SolugOes para Emissores”, localizar “Ofertas PUblicas de Renda Variavel” e selecionar “saiba mais”,
clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Fundos” e, entdo, buscar pelo “Patria Infraestrutura
Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” para acessar
“Prospecto Definitivo”, “Anuincio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” ou na opgao desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste site em “Principais
Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”,
digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Patria Infraestrutura Energia
Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, acessar o sistema
“Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida selecionar o documento desejado).

16.4. Definigoes

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes contidos nesta secdao, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

43 Emissao Significa a presente 42 (quarta) emissao de Novas Cotas A.

Significa o acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos

Acordo Operacional Essenciais para constituicdo e/ou operacdo do Fundo, entre outras
obrigacOes.
Administrador Significa o BANCO GENIAL S.A. (atual razao social de Plural S.A. Banco

Multiplo), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, inscrito no CNPJ/MF sob n©
45.246.410/0001-55, o qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017.
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ANBIMA Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.
ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Alocacao Prioritaria

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais, sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderdo
aumentar a quantidade de Novas Cotas A inicialmente destinada aos
Investidores Nao Institucionais, a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta.

Anexo Normativo IV

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175, publicado em 31
de maio de 2023, por forca da Resolugao CVM n° 184, de 31 de maio de
2023, conforme alterado.

Anexo A

Significa o anexo descritivo da Classe, que rege o funcionamento da Classe
de modo complementar ao disciplinado no Regulamento.

Apéndice(s)

Significa(m) a(s) parte(s) do(s) Anexo(s) da(s) Classe(s) que disciplina(m)
as caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe.

Anuncio de
Encerramento

Significa o anlncio que informara o encerramento e o resultado da Oferta,
a ser divulgado nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Anuncio de Inicio

Significa o anuncio que informara o inicio da Oferta, divulgado na forma
do artigo 59, II, da Resolucao CVM 160.

Aplicacdo Minima
Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta
sera equivalente a 10 (dez) Novas Cotas A, no montante de R$ 1.012,00
(mil e doze reais).

Assembleia de
Cotistas

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso.

Assembleia Especial
de Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sao convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse, conforme o
caso.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos Alvo

Significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por FIP-IE
nos termos do Anexo Normativo IV, da Lei 11.478 e dos demais
dispositivos legais e regulatdrios aplicaveis, incluindo, sem limitacdo: (i)
acbes emitidas por Sociedades Alvo; (ii) bonus de subscricao emitidos
por Sociedades Alvo; (iii) debéntures simples emitidas por Sociedades
Alvo; (iv) notas comerciais emitidas por Sociedades Alvo; (v) outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agbes
emitidos por Sociedades Alvo; (vi) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de crédito ou participagdo emitidos por
Sociedades Alvo constituidas sob a forma de sociedades limitadas; e
(vii) outros ativos, desde que passiveis de investimento pela Classe nos
termos da legislagao e da regulamentagao vigente.

Ativos Financeiros

Significa os ativos financeiros e outros ativos em que poderao ser alocados
os recursos da Classe nao aplicados em Ativos Alvo, nos termos da
Resolugao CVM 175.

Ato de Aprovacao

Significa o “Instrumento Particular do Administrador do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em
Participacoes em Infraestrutura” celebrado em 20 de setembro de 2024,
que aprovou os termos e condicoes da 42 Emissao e da Oferta das Novas
Cotas A, observado o Direito de Preferéncia.
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B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Coordenador Lider

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201,
Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Capital Autorizado

Significa o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) para
emissao de Cotas, que podera ser utilizado para a emissao de novas Cotas
sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPEX

Significam os custos operacionais, contingéncias e investimentos de
capital para sustentar a operagao dos Ativos Alvo.

Classe ou Classe A

Significa a CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PATRIA INFRAESTRUUTRA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

CNPJ] Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil do Ministério do Estado da Fazenda.

Coédigo ANBIMA Significa o Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
conforme alterado de tempos em tempos.

Codigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Coinvestimento

Significa a composicao de recursos investidos pelo Fundo com recursos de
outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou
nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

Comunicado de
Encerramento do
Periodo de Exercicio
do Direito de
Preferéncia

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) do Gestor; (c) do Fundo; (d) do
Coordenador Lider; (e) da CVM; e (f) do Fundos.net, administrado pela
B3, informando o montante de intengOes de investimento de Novas Cotas
A encaminhadas por Cotistas do Fundo durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas A remanescentes
ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta.

Conselho Consultivo

Significa, nos termos do Artigo 35 do Regulamento, o Conselho Consultivo
cujas atribuicOes serdo avaliar e aprovar a aplicacdo de recursos do Fundo
em Ativos Alvo representados por acdes de Sociedades Investidas que
estejam enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o
Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 e o Artigo 64 do
Regulamento.

Conflito de Interesse

Significa toda matéria, operacdo, contratagdo ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor e/ou suas partes relacionadas,
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacdo ou da situagdao em
questdo, ou que dela possa se beneficiar.

Contrato de
Distribuicao

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Distribuicdo, de Novas
Cotas A da 42 (quarta) Emissdo do Patria Infraestrutura Energia Core
Renda Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura”,
celebrado, dentre outros, entre a Classe, representado pelo Gestor, o
Administrador e o Coordenador Lider.
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Cotas

Significam as cotas, conforme emitidas de tempos em tempos,
representativas do patrimonio do Fundo.

Cotas Amortizaveis

Significa as cotas de emissdao do Fundo, fruto da conversdo, em casos
excepcionais e por tempo limitado, das Cotas, nos termos do Capitulo IV
do Regulamento, cuja amortizagdo e liquidacdo financeira ocorrerao fora
do ambiente administrado pela B3.

Cotas A Significam as cotas da Subclasse A emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Regulamento.

Cotas B Significa as cotas da Subclasse B emitidas pela Classe, cujas caracteristicas
estao descritas no Regulamento.

Cotistas Significam os titulares de Cotas do Fundo.

Cotistas INR

Significam os Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdgo CMN n° 4.373, de 29 de setembro
de 2014.

Critérios de
Restituicao de Valores

Quaisquer valores restituidos aos investidores no ambito da Oferta, nos
termos deste Prospecto Definitivo, serdo devolvidos sem qualquer
remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados efou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Custo Unitario de
Distribuicao

Significa o custo unitario de distribuicdo da Oferta, no montante
equivalente a R$ 2,15 (dois reais e quinze centavos).

Custodiante

Significa o Administrador, acima qualificado.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Liquidacao

Significa a data em que as Novas Cotas A serdo integralizadas, conforme
prevista no Cronograma Indicativo da Oferta constante da Secao 5, na
pagina 31 deste Prospecto Definitivo, caso o Montante Minimo da Oferta
seja atingido.

Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia

Significa a data da liquidacao das Novas Cotas A solicitadas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme prevista no
Cronograma Indicativo da Oferta constante da Secdo 5, na pagina 31 deste
Prospecto Definitivo.

Dia Util

Significam os dias compreendidos entre segunda e sexta-feira, exceto
feriados declarados de ambito nacional na Republica Federativa do Brasil.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia conferido aos Cotistas que possuam
Novas Cotas A do Fundo, devidamente integralizadas, no 3° (terceiro) Dia
Util ap6s a data de divulgacdo do Anudncio de Inicio da Oferta, e que
estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, conforme data
prevista no Cronograma Indicativo da Oferta constante da Secdo 5, na
pagina 31 deste Prospecto Definitivo.

Distribuicao Parcial

A distribuicdo parcial das Novas Cotas A, admitida nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucao CVM 160, sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso ndo haja a subscrigao e integralizagao da totalidade das Novas Cotas
A colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Novas Cotas A
correspondentes ao Montante Minimo da Oferta. O procedimento a ser
adotado na Distribuicdo Parcial esta descrito na Segao 2.6., na pagina 4
deste Prospecto Definitivo.
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Direitos e Obrigagoes
Sobreviventes

Significa quaisquer valores a receber em razao dos investimentos
realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duracdo e/ou obrigacdes a
serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duragao.

Documento de
Aceitagao

Significa o0 modelo aplicavel de documento de aceitacao da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e pelo Cotista
interessado em exercer o seu Direito de Preferéncia, nos termos do artigo
90 da Resolucao CVM 160, que podera ser assinado por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente.

Escriturador

Significa o Administrador, ou quem venha substitui-lo na prestacao dos
servigos de escrituracao de Cotas ao Fundo.

ESG

Significa, em inglés, a sigla correspondente a aspectos ambientais, sociais
e de governanca e indica a observancia a questoes ambientais, sociais e
de governanga corporativa, considerando a adogdo de boas praticas
nestes temas.

Essentia PCHs

Significa a Essentia PCHs S.A., sociedade por ag0es inscrita no CNPJ sob o
n° 07.802.794/0001-56, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Campos Bicudo, n.° 98, Parte A, 4° andar, Jardim Europa, CEP 04536-010.

FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
FGV Significa a Fundagdo Getulio Vargas.
FIP-IE Significa fundo de investimento em participagdes em infraestrutura,

conforme regido pela Resolugdo CVM 175, pela Lei n® 11.478 e demais
regulamentages aplicaveis.

Formador de Mercado

Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada pelo Fundo,
conforme recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar no ambito da
Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Novas Cotas A, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme disposi¢des da Resolugdao CVM n° 133, de 10 de junho de 2022,
conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por
finalidade fomentar a liquidez das Cotas A no mercado secundario.

Fator de Proporcdo

O fator de proporcao para subscricdo das Novas Cotas A objeto da
presente 42 Emissdo, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, equivalente a 0,55567458473, a ser aplicado sobre o nimero
de Novas Cotas A integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro)
Dia Util da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fracdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Fundo

Significa o PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Fundos Paralelos

Significa outros fundos de investimento geridos pelo Gestor ou suas
Afiliadas.

Gestor

Significa o gestor de recursos do Fundo, sendo o PATRIA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, sala A,
inscrito no CNPJ sob o n.° 12.461.756/0001-17, autorizado pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.° 11.789, expedido em 6 de
julho de 2011.
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IBGE

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

Instrucao CVM 579

Significa a Instrucdo da CVM n©° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada de tempos em tempos.

Investidores

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente no ambito da Oferta.

Investidores
Institucionais

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30, que sejam quaisquer (a) fundos de investimento, clubes
de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou
com sede no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas
Investidores Profissionais; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitacdo,
junto ao Coordenador Lider da Oferta, em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$ 1.000.058,40 (um milhdo e cinquenta e oito reais e
quarenta centavos), que equivale a quantidade de, no minimo, 9.882 (nove
mil e oitocentas e oitenta e duas) Novas Cotas A.

Investidores Nao
Institucionais

Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM 30, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais que
apresentem Documento de Aceitagdo, em valor individual ou agregado
igual ou inferior a R$ 999.957,20 (novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e cinquenta e sete reais e vinte centavos), que equivale a
guantidade de, no maximo, 9.881 (nove mil e oitocentas e oitenta e uma)
Novas Cotas A, durante o Periodo de Subscricao.

Investidores
Qualificados

Significam os investidores tal como definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento domiciliados
ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior.

IOF

Significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras.

IOF/Cambio

Significa a incidéncia de IOF sobre operacdes de cdmbio para ingressos e
remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operacoes
simultédneas de cambio.

IOF/Titulos

Significa a incidéncia do IOF envolvendo titulos ou valores mobiliarios.

IR Significa o Imposto de Renda.
IRRF Significa o IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte.
JTF Significa o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que

tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii)
cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacOes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para
que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que 0S
paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padres
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n°
488, de 28 de novembro de 2014 e Instrugao Normativa RFB n° 1.530, de
19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento
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a Instrucdo Normativa n® 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e
dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracao
na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento), conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Justa Causa

Significa (i) a pratica ou constatagdao de atos ou situagOes, por parte do
Gestor, com ma-fé, fraude ou violacdo substancial de suas obrigacdes nos
termos do Regulamento, do Contrato de Gestdo ou da legislagao e
regulamentagdo aplicaveis da CVM, desde que comprovado por decisao
judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final, exceto nos casos
em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificagdo a
respeito do descumprimento, ou no prazo previsto no Contrato de Gestao,
ou (ii) o descredenciamento do Gestor para a atividade de administragao
de carteira de valores mobilidrios por decisdo da CVM.

Lei n® 11.478

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que
institui o Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-
IE) e o Fundo de Investimento em Participacao na Producdo Econémica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

Limite de Participacao

Significa o limite a ser observado com relacdo a cada Cotista ou grupo de
Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico, correspondente a (i)
35% (trinta e cinco por cento) das Cotas, enquanto o capital subscrito do
Fundo for inferior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais),
ou (i) 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, a partir do momento em
que o capital subscrito do Fundo seja igual ou superior a
R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), conforme previsto
no Paragrafo 4° do artigo 17 do Regulamento.

Lote Adicional

Significa a possibilidade de o Fundo distribuir, na hipdtese de excesso de
demanda pelas Novas Cotas A, por decisdo conjunta do Coordenador Lider
e do Gestor, um montante adicional de até 25% (vinte e cinco por cento)
da quantidade de Novas Cotas A inicialmente ofertada, sem a necessidade
de nova aprovacao ou novo registro perante a CVM, nos termos do Artigo
50 da Resolugao CVM 160. As Novas Cotas A decorrentes da opgao de lote
adicional poderao ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Colocagdo, nas mesmas condicdes das Novas Cotas A inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das Novas Cotas
A Adicionais também sera conduzida sob regime de melhores esforcos de
colocagao, sob a coordenagao do Coordenador Lider.

Montante Inicial da
Oferta

Significa a subscrigdo da quantidade de, inicialmente, 3.952.570 (trés milhdes
e novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas e setenta) Novas Cotas A,
sem considerar o Lote Adicional, totalizando o valor de, inicialmente, R$
400.000.084,00 (quatrocentos milhdes e oitenta e quatro reais).

Montante Minimo da
Oferta

O montante minimo da Oferta sera de R$ 50.000.086,40 (cinquenta
milhdes e oitenta e seis reais e quarenta centavos), representado por
494.072 (quatrocentas e noventa e quatro mil e setenta e duas) Novas Cotas
A da 4@ Emissao.

Montante Total da
Oferta

Significa a subscricdo da quantidade de até 4.940.712 (quatro milhdes e
novecentas e quarenta mil e setecentas e doze) Novas Cotas A,
considerando ainda o Lote Adicional, totalizando o valor de até R$
500.000.054,40 (quinhentos milhdes e cinquenta e quatro reais e quarenta
centavos).

Novas Cotas A

Significam as cotas da Subclasse A da 4@ Emissao da Classe, todas
nominativas e escriturais, as quais serdo emitidas no montante de,
inicialmente, 3.952.570 (trés milhdes e novecentas e cinquenta e duas mil e
quinhentas e setenta) Novas Cotas A.
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Novas Cotas A
Adicionais

Significam as Novas Cotas A da 4@ Emissdao que o Fundo, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM 160,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider e do Gestor, podera
optar por acrescer ao Montante Inicial da Oferta, até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 988.142 (novecentas e oitenta e oito mil e cento
e quarenta e duas) Novas Cotas A, correspondente ao montante de R$
99.999.970,40 (noventa e nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil
€ novecentos e setenta reais e quarenta centavos), nas mesmas condigdes
e no mesmo preco das Novas Cotas A da 4@ Emissdo inicialmente
ofertadas.

Oferta

Significa a distribuicdo publica de Novas Cotas A da 428 Emissao, nos
termos deste Prospecto Definitivo.

Pais

Significa a Republica Federativa do Brasil.

Patrimonio Liquido

Significa o patrimonio liquido do Fundo.

Periodo de Colocacao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do Anuncio
de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a
ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo
octogésimo) dia contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador.

Periodo de Subscricdo

Para fins do recebimento dos Documentos de Aceitacdao, o periodo
compreendido entre os dias 07 de outubro de 2024 (inclusive) e 30
de outubro de 2024 (inclusive), conforme indicado na Secdo 5., na
pagina 31 deste Prospecto Definitivo.

Periodo de Exercicio
do Direito de
Preferéncia

Significa o periodo compreendido entre os dias 07 de outubro de 2024
(inclusive) e 09 de outubro de 2024 (inclusive), em que os Cotistas
titulares do Direito de Preferéncia poderao exercé-lo, conforme indicado
na Secdo 5., na pagina 31 deste Prospecto Definitivo.

Pessoa

Significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade, associacao,
fundo de investimento, empresa, joint venture, ftrust, autoridade,
sociedade nao personificada ou outra entidade agindo em qualquer
capacidade.

Pessoas Vinculadas

Significam os investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo
20 da Resolugao CVM 160 e nos termos do artigo 2° da Resolucao CVM
35: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores
do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuigao
a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
administradores ou controladores, pessoas naturais ou juridicas, do
Coordenador Lider da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou do Coordenador Lider
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servigos ao Coordenador Lider da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Gestor, o Administrador, o Fundo ou ao Coordenador Lider da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador, pelo Fundo ou pelo Coordenador Lider da Oferta; (vii)
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conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros.

Prestadores de
Servicos Essenciais

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando empregado
no singular pode se referir ao Gestor ou ao Administrador, indistintamente.

Politica de
Investimentos

Significa a politica de investimentos da Classe descrita no Capitulo V do
Anexo A.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragao do Fundo, estabelecido em 99 anos, contados
da primeira integralizacdo de Cotas.

Preco de Emissao

O preco de emissado de cada Nova Cota A do Fundo, objeto da 42 Emissao,
equivalente a R$ 101,20 (cento e um reais e vinte centavos).

Procedimento de
Alocagao

E o procedimento a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a divulgagao do Anudncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo e a
obtencdo do registro da Oferta, nos termos do artigo 61, §2° da Resolugao
CVM 160, para a verificacao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas A, considerando os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nado Institucionais e o
recebimento de Documentos de Aceitagao dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas A Adicionais.

Prospecto Definitivo

Significa este Prospecto Definitivo de Distribuigao Publica das Novas Cotas
de Classe A da 4@ Emissao, disponibilizado apds a obtencdo do registro
automatico da Oferta na CVM.

Regulamento

Significa a versao vigente do regulamento do Fundo, datado de
20 de setembro de 2024.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugao CVM 35

Significa a Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Resolugao CVM 160

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolugdao CVM 175

Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Resolugao CMN n°
4.373

Significa a Resolucdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29 de setembro de
2014, conforme alterada, que dispde sobre aplicacdes de investidor ndao
residente no Brasil nos mercados financeiros e de capitais no pais e da
outras providéncias.

Sociedades Alvo

Significam sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, emissoras
de Ativos Alvo que se adequem a politica de investimentos da Classe.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pela Classe, ou que venham a ser atribuidos a Classe.

Subclasse A

Significa a subclasse A de emissdo da Classe A, cujas caracteristicas estdo
descritas no Apéndice A do Regulamento.

Subclasse Amortizavel

Significa a subclasse Amortizdvel de emissao da Classe A, cujas
caracteristicas estao descritas no Apéndice C do Regulamento.

Subclasse B

Significa a subclasse B de emissdo da Classe A, cujas caracteristicas estdo
descritas no Apéndice B do Regulamento.
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Subclasses

Significam, exclusivamente para fins do Anexo A, a Subclasse A, a
Subclasse B e a Subclasse Amortizavel, em conjunto.

Taxa de
Administracao

Significa a remuneracao devida pela Classe pela prestagao dos servigos de
administracdo, controladoria, custddia qualificada dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento e escrituracao das Cotas.

Taxa de Gestdo

Significa a remuneracao devida pela Classe pela prestagao dos servigos de
gestdo da Carteira da Classe.

Taxa de Gestao
Complementar

Significa o valor ser pago, na hipdtese de destituicao do Gestor sem Justa
Causa, equivalente a 36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo
acumulada sobre o Valor de Mercado calculado com base na média diaria
da cotacao de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que o
Administrador enviar notificacdo acerca da destituigao, a qual sera devida
na data da deliberacdo de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga
pelo Fundo com os recursos disponiveis na sua carteira.

Taxa Maxima de
Custodia

Significa a remuneracao maxima devida pela Classe pela prestacao dos
servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira da
Classe.

Taxa Selic

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custoddia para titulos federais.

Valor de Mercado

Significa o valor de mercado das Cotas, considerando o prego de fechamento
do Dia Util anterior, informado pela B3.

110




PAIRIA

=

ANEXOS

ANEXO I REGULAMENTO
ANEXO II ATO DE APROVACAO DA OFERTA
ANEXO III  OUTRAS INFORMACOES DO FUNDO, DA OFERTA E DO GESTOR




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

112



PAIRIA

ANEXO I

O
T
=
LLi
=
5
-]
(O]
i}
(a4




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

114



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

REGULAMENTO DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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1.1.

REGULAMENTO
DAS DEFINICOES

Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacao de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados
do termo "exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada
termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes
masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro;
(iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apéndices, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas serdo
interpretadas como referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel; e (x) observado que, nos termos do §2° do artigo 140 da Resolugdo
CVM 175, todas as referéncias a “Classe” devem ser consideradas como referéncia ao
“Fundo” e toda referéncia a “subclasse” deve ser considerada como referéncia a
“Classe”, até a entrada em vigor da possibilidade de os fundos de investimento
possuirem diferentes classes e subclasses de cotas.

Significa o acordo operacional celebrado entre os
Acordo Operacional Prestadores de Servicos Essenciais para constituicdo e/ou
operacao do Fundo, entre outras obrigagdes.

Significa o BANCO GENIAL S.A. sociedade anGnima com
sede na Praia de Botafogo, n°® 228, Sala 907, cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n°

Administrador 45.246.410/0001-55, devidamente registrada perante a
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério
CVM n° 15455, de 13 de janeiro de 2017.
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ANBIMA

Anexo Normativo IV

Anexo(s)

Apéndice(s)

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de
Cotistas

Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos Alvo

Ativos Financeiros

B3

BACEN

Documento de Subscricao

Capital Integralizado

Carteira

Classe(s)

CMN

CNPJ

Codigo Civil

Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucao
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023, conforme alterado.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

Significa(m) a(s) parte(s) do(s) Anexo(s) da(s) Classe(s) que
disciplina(m) as caracteristicas especificas da respectiva
Subclasse de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

Significam os ativos alvo de cada Classe, conforme
definidos nos seus respectivos Anexos.

Significam os ativos financeiros de cada Classe, conforme
definidos nos seus respectivos Anexos.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas na respectiva Classe.

Significa a carteira de investimentos da respectiva Classe,
composta por Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera
constituido patrimonio segregado pelo Administrador,
observado o disposto na Resolucdo CVM 175.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa a Lei n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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Codigo de Processo Civil

Cotas

Cotistas
Custodiante

CVM

Dia Util

Empresa de Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-IE

Fundo

Gestor

Instrucao CVM 579

IPCA
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Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Significam as cotas de emissdo da(s) Classe(s),
representativas de fragdes ideais do patrimdnio da
respectiva Classe.

Significam os titulares das Cotas.
Significa o Administrador.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou
feriados nacionais e/ou no estado e na cidade de S&o
Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e da(s) Classe(s) dentre
as seguintes: (i) Deloitte Touche Tohmatsu; (ii) Ernst &
Young; (iii) KPMG; ou (iv) PwC.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a
gestao da(s) Carteira(s).

Significa o Administrador.

Significa fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, nos termos da Resolucdo CVM 175 e da Lei
11.478.

Significa o PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
45.829.737/0001-50.

Significa o PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Sala A, na cidade
e Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o
n°® 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a
administrar recursos de terceiros conforme Ato
Declaratério CVM n° 11.789, de 06 de julho de 2011.

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou outro indice que venha a o substituir.
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Justa Causa

Lei 11.478

Lei de Arbitragem

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Prazo de Duraciao

Prestadores de Servicos

Prestadores de Servicos
Essenciais

Regulamento

Resolu¢io CVM 160

Resolucao CVM 175

Sociedades Alvo
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Significa a pratica ou a constatagdo dos seguintes atos ou
situagoes: (i) a pratica ou constatagdo de atos ou situacdes,
por parte do Gestor, com ma-fé, fraude ou violagdo
substancial de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do Acordo Operacional, ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, desde que comprovado por
decisado judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral
final, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha
sido sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis,
a contar da data do recebimento de notificacdo a respeito
do descumprimento, ou no prazo previsto no Acordo
Operacional; ou (ii) o descredenciamento do Gestor para a
atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por decisdo da CVM.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Sao definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM
que tratam dessa matéria.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica
do valor de todos os Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades.

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme aplicavel.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo
os Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo
Fundo ou pela respectiva Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir ao Gestor
ou ao Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Significa a Resolug¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

Significam as sociedades alvo de cada Classe, conforme
definidas nos seus respectivos Anexos.
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2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
Sociedades Investidas adquiridos ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que
venham a ser atribuidos a(s) Classe(s).

Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s),
Subclasses conforme descrito no respectivo Anexo e em cada
Apéndice.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir
a respectiva Classe, no qual declarard que conhece e esta
Termo de Adesao ciente de todos os termos e condi¢des da respectiva Classe
e do Fundo, em especial da politica de investimentos e dos
fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo € um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cédigo Civil, pela Lei 11.478, pela Resolucao CVM 175 e pelas demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulamentares aplicaveis.

Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duracao indeterminado.
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por
deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma
prevista na Resolucao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe
ou Subclasse serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

Competéncia e Deliberagdao. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacao
aplicavel, é de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quéruns de deliberagéo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

. . Quérum Minimo de
Matéria ~
Aprovacao

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de

60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

demonstracbes contabeis a CVM, as contas do

Fundo (em beneficio da(s) Classe(s)) e deliberar Maioria das Cotas presentes
sobre as demonstracGes contabeis, nos termos

do Artigo 71 da parte geral da Resolucdo CVM

175.

(ii)  deliberar sobre a destituicito ou
substituicdo do Gestor sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

95% (noventa e cinco por cento)
das Cotas subscritas
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(iii)

deliberar sobre a destituicito ou

substituicdlo do Gestor com Justa Causa e Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicito ou
substituicdo do Administrador e escolha de seu Maioria das Cotas Subscritas
substituto;

(v) deliberar sobre a fuséo, a incorporagao, a

cisdo (total ou parcial), a transformacdo ou a Maioria das Cotas subscritas

liquidacéo do Fundo;

(vi)

do Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo da parte geral

Maioria das Cotas subscritas,
exceto se houver quérum maior

aplicavel
(vii)  deliberar sobre o plano de resolucdo de
Patrimonio Liquido negativo, nos termos do Maioria das Cotas presentes
Artigo 122 da Resolugdo CVM 175;
(viii)  sobre o requerimento de informacdes de
cotistas conforme Artigo 26, § 1°, do Anexo Maioria das Cotas presentes

Normativo 1V;

(ix)

deliberar sobre o pagamento de
encargos nao previstos no Artigo 117 da parte

Maioria das Cotas subscritas

geral da Resolugcdo CVM 175 e no Artigo 28 do
Anexo Normativo 1V;

(x)

(xi)

deliberar sobre a alteracdo do quoérum
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas; e

Maioria das Cotas subscritas,
exceto se houver quérum maior
aplicavel nos termos deste
Regulamento

deliberar sobre a instalacdo, composicao,

organizacao, remuneracao e funcionamento dos Maioria das Cotas subscritas
comités e conselhos no ambito do Fundo.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

Os quéruns indicados na tabela do item 3.2 acima deverao observar eventuais
restricdes ao exercicio de direitos politicos dos Cotistas estabelecidos no
ambito do(s) Anexo(s) e/ou do(s) seu(s) Apéndice(s); de forma que eventuais
Cotas de Classes e/ou Subclasses que nao garantam aos seus respectivos
detentores direitos politicos de voto no ambito de Assembleias de Cotistas
ndo sejam computados para fins de verificagdo dos quoéruns estabelecidos no
item 3.2 acima.

Outras matérias de competéncia privativa de Assembleia de Cotistas cujos
quoruns de aprovacao nao estejam previstos de forma expressa neste
Regulamento e/ou na regulamentacdo aplicavel serdo aprovadas pela maioria
das Cotas subscritas presentes.

Exceto conforme necessario para adequar este Regulamento a legislagao e/ou
a regulamentagdo aplicavel, alteragbes ao Regulamento que alterem (i) o
quérum previsto no item 3.2.2acima, (ii) os termos, condi¢des e/ou regras
relativos a rendncia, substituicdo, descredenciamento ou destituicao do

9
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3.3.

3.4.

3.5.

Gestor, com ou sem Justa Causa e/ou (iii) as competéncias, poderes,
responsabilidades e obrigacdes do Gestor, somente poderdo ser alterados
mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Alteracao do Regulamento sem Assembleia de Cotistas. Este Regulamento e seu(s)
Anexo(s) poderdo ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos casos em que referida alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociagao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracao na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa de
Administracao, a Taxa de Gestdo (incluindo a Taxa de Gestao Complementar, conforme
aplicavel) ou a Taxa Maxima de Custédia.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informagdes necessarias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos da Resolucdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de (i) 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissao da
consulta por meio eletronico, e (ii) 15 (quinze) dias para manifestacdo, contado da
emissao da consulta por meio fisico, sendo admitido, em todo caso, que a consulta
preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacao da Assembleia de Cotistas. A convocacao da Assembleia de Cotistas far-
se-4 mediante sistema eletrénico ou e-mail, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocagdo da Assembleia de Cotistas devera
ser realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar convocacao de Assembleia de
Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacao da Assembleia de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da
Assembleia de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e
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3.6.

3.7.

3.8.

4.1.

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas.

Forma de Realizacao da Assembleia de Cotistas. A assembleia de Cotistas pode ser
realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de
modo parcialmente eletrOnico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

3.6.1. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede do Administrador.

3.6.2. Sera permitida a participacdo na Assembleia de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagao eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia
de Cotistas.

Instalacao Assembleia. As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas..

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

Voto. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que estiverem
registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocagdo da Assembleia de
Cotistas ou na conta de deposito do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

3.8.1. Para fins de elucidacéo, aqueles Cotistas que ndo podem votar na Assembleia
de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolucao CVM 175, também néo
fazem parte do cOmputo para fins de apuragdo dos quoruns de aprovagao
estabelecidos no item 3.1 acima.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestor. A(s) Classe(s) tém seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de
forma ampla todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que
integram as Carteiras, observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste
Regulamento.

4.1.1. As obrigacdes e atribuicbes do Gestor sdo aquelas dispostas na Resolucao
CVM 175, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e 106 da parte geral
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4.2.

4.3.

4.1.2.

4.1.3.

4.2.1.

4.3.1.

da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 26 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo
do disposto no Acordo Operacional. Para fins de elucidacdo, para fins do
Artigo 86, § 1° da Resolucao CVM 175, a gestdo da(s) Carteiras ndo alcanca a
utilizacdo de ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencao de risco.

O Gestor mantera uma Equipe-Chave responsavel pela gestdao da Carteira
(sem qualquer obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de
tempo minimo), que sera composta por profissionais devidamente
qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel
pela administragcdo de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da
Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada. Os
membros da Equipe-Chave serdo liderados por um profissional que possuira
as seguintes qualificacbes e habilitagdes: (i) graduagdo em curso superior, em
instituicao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (ii) experiéncia
profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestao de recursos
de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, compreendendo originagao
de oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagdo e
estruturagdo de operagdes ("Equipe-Chave”).

Para fins das Regras e Procedimentos do Codigo de Administracdo e Gestdo
de Recursos da ANBIMA, o Gestor adota metodologia para rateio de ordens
entre a Classe e outros veiculos de investimento sob sua gestdo, observados
os parametros exigidos pela autorregulamentacao expedida pela ANBIMA. A
metodologia de rateio de ordens do Gestor é disponibilizada em sua pagina
na rede  mundial de  computadores, no  seguinte  link:
https://patria.com/documents/.

Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

As obrigacdes e atribuicdes do Administrador sao aquelas dispostas na
Resolugdo CVM 175, em particular nos Artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, sem prejuizo
do disposto no Acordo Operacional.

Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos Ativos Alvo e
Ativos Financeiros integrantes da(s) Carteira(s), bem como os servigos de tesouraria e
escrituracdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

Nos termos do Artigo 25, Il, § 1° do Anexo Normativo IV fica dispensada a
contratagdo do servigo de custodia para os investimentos em:

(i) acles, bonus de subscricao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos

e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo
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4.4.

4.5.

4.6.

de Sociedades Investidas constituidas sob a forma de companhias
fechadas;

(ii) titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em
Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedades limitadas;
e

(iii) ativos referidos no Artigo 11, § 4°, I, do Anexo Normativo IV, desde que
tais ativos estejam admitidos a negociacdo em mercado organizado ou
registrados em sistema de registro e liquidagdo financeira de ativos
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.3.2. Para utilizar as dispensas referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.3.1 acima, o
Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda de tais Ativos Alvo, o
que inclui a realizacao das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da classe de cotas, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva
Classe.

4.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga
diretamente pela respectiva Classe aos Prestadores de Servicos
eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse
o valor total devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos,
incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, respondem, perante os Cotistas, em
suas respectivas esferas de atuagdo e sem solidariedade entre eles, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma
do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, desde que esses sejam comprovados em sede de
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade ou por eventual
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4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

Patrimdnio Liquido negativo, que o Fundo e/ou a(s) Classe(s) venha a sofrer
em virtude da realizacao de suas operacdes.

Na forma estabelecida na requlamentacao vigente, os Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacao,
sem solidariedade com os demais Prestadores de Servico, pelos atos e
omissdes proprios, quando procederem com violagao a legislacdo e as normas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo, a(s) Classe(s) ou a este Regulamento.

Nao ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos, e a contratacao de
outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos
perante os Cotistas, o Fundo, a(s) Classe(s) ou a CVM.

Caso determinado Prestador de Servigos contratado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM,
ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagédo
da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais responsavel pela contratacao do
servico em questao sera responsavel apenas pela fiscalizagdo do servico
contratado.

4.7. Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais. Os Prestadores de Servicos
Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisao da CVM;
(ii) rentncia, observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou
sem Justa Causa, conforme aplicavel, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

4.7.1. Para fins de elucidagao, as hipoteses de destituicdo por “Justa Causa” (e

as consequéncias dai advindas) sdo aplicaveis exclusivamente ao Gestor.

4.7.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor

os eventos de caso fortuito ou forca maior, conforme disciplinados pela
legislacao aplicavel.

4.8. Renuncia ou Destituicao. No caso de renlincia ou destituicao de Prestador de Servicos
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugdo CVM 175 e,
em especial, as seguintes:

4.8.1.

Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia de Cotistas.
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4.9.

4.10.

4.11.

5.1.

5.2.

4.8.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo
ou da respectiva Classe, conforme aplicavel.

4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso,
inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia de Cotistas.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais em Caso de Destituicao,
Rentincia ou Descredenciamento. Em caso de renulncia, descredenciamento ou
destituicao, observados os demais termos deste Regulamento: (i) o Administrador
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes; e
(ii) o Gestor continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestao,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes, nos termos do
Acordo Operacional.

4.9.1. Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestdo Complementar, na forma disciplinada por
cada Anexo.

Efeitos da Substituicao. Em qualquer das hipdteses de substituicdo do Administrador,
este devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou copias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a
continuidade dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel. Da mesma forma, em qualquer das hipoteses de substituicdo do
Gestor, este devera enviar ao novo gestor todos os documentos ou copias relativas as
suas atividades como prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a
continuidade dos servicos de gestdo da(s) carteira(s) da(s) Classe(s), conforme aplicavel.

Cisdao do Fundo. Caso haja renlncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos
Essencial em relagdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma
do Artigo 70, § 1° da parte geral da Resolucao CVM 175.

DAS CLASSES DE COTAS
Classes. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por uma Unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao
disposto neste Regulamento, pelo(s) Anexo(s).

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estao disciplinadas nos Apéndices
ao(s) Anexo(s).

Novas Classes Durante o seu Prazo de Duracao, o Fundo podera constituir diferentes

classes de Cotas, que terdo patrimonio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos
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6.1.

6.2.

6.3.

termos do Artigo 5° da Resolu¢do CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores
de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato Unico conjunto dos Prestadores de
Servigos Essenciais para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e
realizagao das adaptacdes necessarias, conforme aplicavel, que deverao regrar
as caracteristicas e condi¢des da Classe e suas respectivas Subclasses.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas no Artigo
117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV, que
podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacbes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicagdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucao
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas e de divulgacdo das informacdes sobre o
Fundo em meio digital;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacao
de valores; e

(vii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacgdo ou liquidacao do Fundo.

Pagamento Pro Rata. Os Encargos e as contingéncias do Fundo comuns as Classes
deverdo ser rateados conforme a proporcéo de cada Classe no Patriménio Liquido do
Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas,
mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.

Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) tera(ao)
seus préprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos. Para fins de
elucidacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel, Encargos relativos a uma Classe
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6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

9.1.

ou Subclasse especifica ou a um grupo de Classes ou Subclasses, poderdo ser alocados
exclusivamente para tal(is) Classe(s) e/ou Subclasse(s), conforme aplicavel.

Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do
Prestador de Servicos Essencial que a tiver contratado.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituragdao Contabil. O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstragdes Contabeis. O Fundo estd sujeito as
normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragdes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢do CVM 579.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no uUltimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA SOLUGAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagcdo ou execugdo, serdo
solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com
o regulamento da referida Camara.

8.1.1. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a
exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da cidade de Sado Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, quando e se necessario, para fins exclusivos de:
(i) execucdo da sentenca arbitral e/ou de titulo executivo extrajudicial com
obrigacdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas cautelares
e/ou de urgéncia, antes da instituicdo da arbitragem; ou (iii) medidas judiciais
em apoio a arbitragem, conforme autorizado pela Lei de Arbitragem.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicacoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia vélida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Escriturador e os Cotistas. Nas hipdteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentacdo aplicavel exigir "atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera
considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.
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9.2.

9.3.

9.4.

Regime Informacional. Os Prestadores de Servi¢o Essenciais deverdo disponibilizar
aos Cotistas e a CVM, conforme aplicavel, as informacdes indicadas no Capitulo VI da
parte geral da Resolu¢do CVM 175 e no Capitulo X do Anexo Normativo IV, nos prazos
e na forma indicada na referida regulamentacao.

9.2.1. Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor
fornecera mensalmente aos Cotistas atualizacSes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
agdes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela(s) Classe(s),
sob a forma de “Relatérios Gerenciais”, a serem disponibilizados no site do
Fundo na rede mundial de computadores
(https://www.pier11.com.br/resultados/relatorios/

Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter sob sigilo (i) as informacdes
constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualiza¢des periddicas, que venham a ser a
eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da(s) Classe(s), ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo
que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquerinformacéo.

Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

* * *

18

131



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Pdtria Infraestrutura Energia Renda Core
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINIGOES ADICIONAIS

1.1.  Definig¢bes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados
neste Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nado definidos em outras
secOes deste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o
estabelecido a sequir:

Significam adiantamentos para futuro
aumento de capital, que podem ser
realizados pela Classe na(s) Sociedade(s)
Investida(s), observado o disposto neste
Anexo A.

AFAC

Alocacdo Minima

Amortizacao Automatica das Cotas
Subclasse B

Anexo A

Aplicagao em Ativos Alvo com Potencial
Conflito de Interesse

Ativos Alvo
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Tem o significado previsto no item 5.1 deste
Anexo A.

Tem o significado previsto no item 3.2.6
deste Anexo A.

Significa este Anexo A, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe A de
emissdo do Fundo.

Tem o significado previsto no item 12.1
deste Anexo A.

Significa todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por FIP-IE nos termos do
Anexo Normativo IV, da Lei 11.478 e dos
demais dispositivos legais e regulatérios
aplicaveis, incluindo, sem limitacao:

(i) acdes emitidas por Sociedades Alvo;
(ii) bonus de subscricdo emitidos por

Sociedades Alvo;

19



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

Ativos Financeiros

Avaliador Independente

Capital Autorizado

Classe

Conselho Consultivo

Cotas

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

Emissoes Subsequentes
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(iii) debéntures simples
Sociedades Alvo;

(iv) notas comerciais
Sociedades Alvo;

(v) outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agoes
emitidos por Sociedades Alvo;

(vi) titulos, contratos e valores mobilidrios

representativos de crédito ou

participacdo emitidos por Sociedades

Alvo constituidas sob a forma de

sociedades limitadas; e

outros ativos, desde que passiveis de

investimento pela Classe nos termos

da legislacdo e da regulamentacdo
vigente.

emitidas por

emitidas  por

(vii)

Significam os ativos financeiros e outros
ativos em que poderdo ser alocados os
recursos da Classe nao aplicados em Ativos
Alvo, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Tem o significado previsto no item 12.8.1,
(i) deste Anexo A.

Significa o montante de novas Cotas Classe
A que podera ser emitido sem necessidade
de aprovacao da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 8.2.

Significa, exclusivamente para fins deste
Anexo A, a CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PATRIA INFRAESTRUUTRA ENERGIA
CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Tem o significado previsto no item 12.1
deste Anexo A.

Significam, exclusivamente para fins deste
Anexo A, as cotas de emissdo da Classe A.

Significa quaisquer valores a receber em
razdo dos investimentos realizados pela
Classe ao longo do seu Prazo de Duracao
e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela
Classe ao final do seu Prazo de Duracao.

Significam quaisquer emissdes de novas
Cotas realizadas apds o término da Primeira
Emissao.
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Investidores Qualificados

IRRF

Laudo de Avaliacdao

Lei 14.300

Lei 14.754

Limite de Participacao

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Primeira Emissao

RFB

Sociedades Alvo

Sociedades Investidas

Subclasse A

Subclasse Amortizavel

Subclasse B

Subclasses
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Significam os investidores assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugdo da
CVM n°30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Tem o significado previsto no item 12.8.1,
(ii) deste Anexo A.

Significa a Lei n® 14.300, de 06 de janeiro de
2022, conforme alterada.

Significa a Lei n° 14754, em 12 de
dezembro de 2023, conforme alterada.

Tem o significado previsto no item 3.2.2
deste Anexo A.

Significa o pre¢o de emissdo das Cotas,
conforme definido no ato que aprovar a
respectiva emissao.

Significa o preco de integralizagdo das
Cotas, conforme definido no ato que
aprovar a respectiva emissao.

Significa a 12 (primeira) emissdo de Cotas.

Significa a Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

Significam sociedades por ag¢des, de
capital aberto ou fechado, emissoras de
Ativos Alvo que se adequem a politica de
investimentos da Classe.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos
venham a ser adquiridos ou integralizados
pela Classe, ou que venham a ser atribuidos
a Classe.

Significa a subclasse A de emissdo da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice A.

Significa a subclasse Amortizavel de
emissdo da Classe A, cujas caracteristicas
estdo descritas no Apéndice C.

Significa a subclasse B de emissado da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice B.

Significam, exclusivamente para fins deste
Anexo A, a Subclasse A, a Subclasse B e a
Subclasse Amortizavel, em conjunto.
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1.2.

1.3.

2.1.

Significa a remuneracdo devida pela Classe
pela  prestacdo dos  servicos de
administracdo, controladoria, custodia

Taxa de Administracdo qualificada dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento e
escrituracdo das Cotas.

Significa a remuneracdo devida pela Classe

Taxa de Gestdo pela prestacdo dos servicos de gestdo da
Carteira.
Taxa de Gestdao Complementar Tem o significado previsto no Apéndice A.

Significa a remuneracdo maxima devida
pela Classe pela prestacdo dos servigos de
custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira.

Taxa Maxima de Custéodia

Significa o montante maximo do
Patriménio Liquido a ser destinado para o
custeio das despesas de distribuicdo das
Cotas.

Taxa Maxima de Distribuicao

Significa a nota do Tesouro IPCA+ (nova
denominacdo da NTN-B) que tenha
duration mais proximo da duration média
Tesouro IPCA + de Referéncia da(s) concessdo(des) e/ou do(s) projeto(s)
desenvolvido(s) pela(s) Sociedades
Investidas objeto da Aplicagdo em Ativos
Alvo em Potencial Conflito de Interesse

Transagoes em Potencial Conflito de Tem o significado previsto no item 12.1
Interesses deste Anexo A.

Significa o valor de mercado das Cotas,
Valor de Mercado considerando o preco de fechamento do
Dia Util anterior, informado pela B3.

Cabecalhos. Os cabecgalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia
e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos capitulos, itens e subitens.

Interpretacdao. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no
item 1.1 acima ou neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE A

Forma de Condominio. A Classe é organizada sob a forma de um condominio de
natureza especial fechado.
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2.2.

2.3.

2.4.

3.1.

3.2

Classificacdo. A Classe é tipificada como “infraestrutura”, nos termos do Anexo
Normativo IV.

Prazo de Duracdo. A Classe terd, inicialmente, prazo de duragdo de 99 (noventa e
nove) anos, contado da data da primeira integralizacao de Cotas ("Prazo de Duracao”),
observado que, caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em
ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano ap6s a data da primeira
integralizacdo de Cotas, a Classe entrara em processo de liquidagdo antecipada, nos
termos deste Anexo.

2.3.1. A decisdo de listar o Fundo e admitir as Cotas Subclasse A a negociacdo em
ambiente de bolsa da B3 sera de competéncia exclusiva do Gestor.

Regime de Responsabilidade dos Cotistas. No ambito da Classe, a responsabilidade
do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.4.1. Caso se verifique Patriménio Liquido negativo, incluindo os casos em que
investimentos realizados nas Sociedades Investidas e nos Ativos Financeiros
tenham perdido ou percam seu valor, os credores da Classe, os Cotistas e/ou
a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia
do Fundo, nos termos da legislacdo e da regulamentagdo aplicaveis

DO PUBLICO-ALVO

Publico-Alvo. Observadas eventuais restricdes previstas nos Apéndices, as Cotas sao,
exclusivamente, destinadas a subscricdo por Investidores Qualificados.

3.1.1. E permitido ao Administrador e ao Gestor, bem como seus sécios, diretores,
empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que
estejam sob controle comum, adquirir Cotas, direta ou indiretamente, desde
que tais pessoas ou entidades sejam Investidores Qualificados e sejam
respeitados os demais requisitos dispostos na regulamentacao aplicavel.

3.1.2. E vedada a colocacdo para investidores ndo permitidos pela regulamentacdo
aplicavel.

Limite de Participacdo. Na forma do Artigo 1°, § 6° da Lei 11.478, a Classe deve ter,
no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, ao longo do seu Prazo de Duracdo, cada
Cotista nao podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

3.2.1. Para fins de elucidacao, os Prestadores de Servicos da Classe: (i) ndo possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas
que extrapolem os limites descritos no item 3.2 acima; e (ii) ndo sdo
responsaveis por eventuais impactos decorrentes de alteracdes no quadro de
Cotistas que extrapolem os limites descritos no item 3.2 acima.
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3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

Enquanto nao houver o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em
ambiente de bolsa da B3 nos termos deste Anexo A, todos os Cotistas se
comprometem a informar aos Prestadores de Servigos Essenciais, diretamente
ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e
ordem do Cotista, todas as vezes em que (i) realizarem negocia¢des relevantes
de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de negociagdes por
meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista em Cotas A
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas, e/ou
(ii) atingir o Limite de Participacao definido no item 3.2.4 abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, a partir do momento em que ocorrer o
registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente de bolsa da B3 nos
termos deste Anexo A, o Escriturador procederd com a verificagdo em
periodicidade minima mensal da composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra
entidade em que as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a
negociacao no mercado secundario, bem como o percentual de participacao
de cada Cotista para fins de observacao do Limite de Participagcdo que devera
ser observado por cada Cotista, individualmente. Caso seja identificado
eventual excesso ao Limite de Participacdo, o Escriturador informara o
Administrador para que este notifique o Cotista e serdo iniciados os
procedimentos descritos nos itens abaixo.

Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico
venha a deter mais de (i) 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas, enquanto
o capital subscrito da Classe for inferior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta
milhSes de reais), ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, a partir do
momento em que o capital subscrito da Classe seja igual ou superior a R$
170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais) (conforme aplicavel, o
“Limite de Participacao”), referido Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do
mesmo grupo econdmico ndo podera adquirir novas Cotas, e ficara
automaticamente suspenso os seus direitos econdmico-financeiros e politicos
em relacdo as Cotas Subclasse A que ultrapassarem o Limite de Participacao,
incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Adicionalmente ao disposto no item 3.2.2 acima, caso o Cotista nao aliene as
Cotas Subclasse A que excedam o Limite de Participacao em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da notificacdo pelo Administrador de que trata o item 3.2.2
acima, o respectivo custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar,
junto ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
retirada de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo para o ambiente
escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os
servicos de escrituracdo de Cotas). Subsequentemente, o Administrador
podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia Especial de Cotistas, a conversdo da quantidade de Cotas
Subclasse A que exceda o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse
Amortizavel, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural
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3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os servi¢os de
escrituragdo de Cotas), até que a participacao de referido Cotista seja igual ou
menor que o Limite de Participagao.

As Cotas Subclasse Amortizavel serdo, automatica e compulsoriamente, sem
a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, amortizadas integralmente
pelo Administrador em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis. Nesse caso, as Cotas
Subclasse Amortizavel serdo amortizadas integralmente pelo valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do menor entre (i) o valor
patrimonial das Cotas ja emitidas, com base no ultimo valor patrimonial
divulgado, e (ii) o Valor de Mercado, observado o disposto no item 3.2.7
abaixo (“Amortizacdo Automatica das Cotas Subclasse Amortizavel”).

Para fins de implementacao das disposi¢des dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes
e/ou intermediarios a, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo referido no item 3.2.5 acima, efetivarem junto ao depositario central do
mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas Subclasse
A para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem
venha a prestar os servicos de escrituragdo de Cotas).

A conversdao das Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse Amortizavel e
transferéncia das Cotas Subclasse Amortizavel para o regime escritural junto
ao Escriturador descrita acima dependera da finalizacdo do procedimento de
cadastro do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo com o
procedimento de cadastro do Escriturador.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Subclasse
Amortizaveis podera ser pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente,
em até 1 (um) Dia Util a contar da data da amortizacdo, proporcionalmente
ao numero de titulares de Cotas Subclasse Amortizaveis na data de sua
amortizagao, e estara condicionado a manutengdo apos referido pagamento,
em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de: (i) 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido; e (ii) o valor de todas as obrigacbes de
investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a
soma acima suficientes para a amortizacao total das Cotas Subclasse B, o saldo
pendente podera ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término
do semestre subsequente (ou em data anterior, a exclusivo critério do Gestor),
guando novamente sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral
pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Subclasse
Amortizavel nao tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses
contados da data da determinagdo da amortizacdo, incidirad sobre a parcela
nao paga correcao monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data
de determinacdo da amortizacdo até a data do efetivo pagamento.
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4.1.

4.2.

4.3.

3.2.10.Todos os procedimentos descritos do item 3.2.5 ao item 3.2.9 acima, incluindo

a conversao das Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B, sua amortizacao e
liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3,
devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador (ou a
quem venha a prestar os servicos de escrituragao de Cotas).

DO OBJETIVO DA CLASSE

Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em
Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica, no segmento
de geracao ou transmissao de energia elétrica, e, complementarmente, em Ativos
Financeiros, conforme os percentuais de alocacdo descritos no item 5.1 abaixo.

4.1.1.

4.1.2.

A Classe tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do
capital investido no longo prazo, com estratégia centrada,
preponderantemente, na realizacdo de investimentos em Sociedades Alvo
com capacidade de geracao e distribuicao recorrente de dividendos e outras
distribuicdes a Classe, com horizonte de desinvestimento superior a 10 (dez)
anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos em prazos inferiores,
a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovagao da Carteira e aumento
potencial de ganhos da Classe.

A Classe investira em Sociedades Alvo cuja carteira de ativos seja composta
majoritariamente por projetos operacionais. Investimentos em Companhias
Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield) serdao permitidos, desde que
realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que apresentem (i)
carater prioritario de pagamento em relagédo as agdes ordinarias da respectiva
Sociedade Alvo (incluindo, entre outros, agdes preferenciais e debéntures
simples ou conversiveis); ou (ii) protecdes para a Classe em relacdo a
performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas e formalizadas
contratualmente pela prépria Sociedade Alvo ou pelo vendedor do respectivo
Ativo Alvo.

Participacdo no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo
deverdo propiciar a participagdo da Classe A no processo decisério das Sociedades
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua

gestao.

4.2.1.

4.2.2.

A participacao da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas
pode ocorrer inclusive através dos meios, exemplificativamente, indicados no
Artigo 6° do Anexo Normativo IV.

Ficara dispensada a participacdo da Classe A no processo decisorio de uma
Sociedade Investida nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

Praticas de Governanga. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, as Sociedades
Investidas constituidas sob a forma de companhias fechadas deverédo adotar as praticas
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4.4.

5.1.

de governanca corporativa estabelecidas no Artigo 8° do Anexo Normativo IV,
conforme refletidas abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos

em circulacao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os

membros do conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas,

acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou
valores mobilidrios de emissao da respectiva Sociedade Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A,

obrigar-se, perante a Classe A, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos (i)
a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracbes contabeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe A nao representa e nem deve
ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de
rentabilidade aos Cotistas por parte de quaisquer dos Prestadores de Servicos do
Fundo e/ou da Classe.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Enquadramento da Carteira. Nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV, a
Classe devera alocar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Alvo, com o propodsito de retorno por meio de apreciagdo do capital
investido, renda ou ambos (“Alocacdo Minima").

5.1.1.

Na forma do Artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV, para fins de apuracdo da
Alocacao Minima, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores (ainda que
aplicados em Ativos Financeiros): (i) destinados ao pagamento de despesas
da Classe (incluidos os valores destinados ao pagamento de despesas do
Fundo, na propor¢do em que esses forem atribuidos a Classe A), desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e (ii)
decorrentes de operac¢des de desinvestimento (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo, e (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

Ativos Alvo; (iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do
Ativo Alvo desinvestido; (iv) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos
Ativos Alvo; e (v) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo
de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.

Nos termos do Artigo 1°, § 10 da Lei 11.478, a Classe tera o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias, contados da data de registro de funcionamento
do Fundo perante a CVM, para iniciar suas atividades, e de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de registro de funcionamento do Fundo perante a
CVM, para atingir a Alocagdo Minima.

Em atengdo ao Artigo 9°, | do Anexo Normativo 1V, na hipétese de Cotas serem
integralizadas apds o encerramento do prazo disposto no item 5.1.2 acima, a
Classe tera até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data da respectiva
integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada emissao
para atingir a Alocag¢do Minima, prazo no qual os recursos da respectiva
integralizagdo deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros enquanto nao
aplicados em Ativos Alvo.

Caso o desenquadramento da Alocagdo Minima perdure por periodo superior
ao prazo estabelecido no item 5.1.2, o Gestor deve, em até 10 (dez) dias Uteis
contados do término do respectivo prazo:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores desenquadrados em

relagdo a Alocagdo Minima aos Cotistas que integralizaram Cotas na
Ultima data de integralizagdo anterior ao desenquadramento, sem
qualquer rendimento, na proporcao das Cotas por eles integralizadas.

5.2. Ativos Financeiros. Observada a Aloca¢do Minima, a Classe podera alocar até 10%
(dez por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros.

5.3. AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que:

(i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data

da realizacao do AFAC;

(ii) o adiantamento represente, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito da

Classe.

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da

Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida

em, no maximo, 12 (doze) meses.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

6.1.

6.2.

Derivativos. A Classe ndo realizara opera¢des em mercados de derivativos, exceto
quando tais operacOes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecédo
patrimonial; ou (ii) envolverem op¢des de compra ou venda de ag¢des de emissdo de
Sociedade Investida, com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisi¢do da Sociedade
Investida em questdo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de acles investidas pela Classe; ou (b) alienar referidas a¢des no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior.

Limites de Concentracao. A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor,
sem qualquer limitacao de concentracdo por modalidade ou por emissor.

5.6.1. Nos termos do item 5.6 acima, a Classe podera concentrar seu Patrimonio
Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor.
Considerando o contexto da industria de infraestrutura no Brasil, os Ativos
Alvo podem apresentar baixa liquidez no mercado secundario, de forma que
a concentracao do Patriménio Liquido em um Unico Ativo Alvo aumenta o
risco de iliquidez da Carteira da Classe, e, consequentemente, das Cotas.

Coinvestimentos. No ambito da gestao profissional da Carteira e observados os seus
deveres fiduciarios, o Gestor podera realizar coinvestimentos e compor recursos da
Classe com recursos de outros investidores, incluindo: (i) outras classes de fundos de
investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior; (ii) Cotistas e/ou
(iii) terceiros ndo Cotistas.

DAS SITUAGOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

Situacoes de Potencial Conflito de Interesse Identificadas. Para fins do Artigo 9°,
VIl do Anexo Normativo IV, quando da constituicdo da Classe, a possibilidade de a
Classe vir a investir em Ativos Alvo detidos, direta ou indiretamente, por outras classes
e/ou fundos de investimento geridos pelo Gestor foi identificada como uma potencial
situacao de conflito de interesses material no ambito da operacionalizacao da Classe.
Dessa forma, eventual investimento que a Classe vier a realizar em Ativos Alvo detidos,
direta ou indiretamente, por outras classes e/ou fundos de investimento geridos pelo
Gestor devera ser previamente aprovado pelo Conselho Consultivo ou pela Assembleia
Especial de Cotistas, na forma deste Anexo, observado, em todo caso, a
regulamentacdo aplicavel.

Contratacoes por Sociedades Investidas. Para fins de elucidagdo, fica desde ja
estabelecido que as Sociedades Investidas, o Fundo e/ou a Classe poderao contratar o
Gestor e/ou Partes Relacionadas ao Gestor como prestadores de servigos, desde que
tal contratacdo observe as condicdes e os padrdes de mercado aplicaveis a transacao.

6.2.1. Poderao ser celebrados contratos de prestacao de servicos entre o Gestor (ou
qualquer Parte Relacionada ao Gestor) e as Sociedades Investidas, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que
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6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

seus valores ndo ultrapassem, individualmente ou numa série de operagdes
num mesmo exercicio social da Classe, 5% (cinco por cento) do montante
investido pela Classe e por outros acionistas na respectiva Sociedade Investida.

6.2.2. Para fins de esclarecimento, poderao ser celebrados contratos de prestacao de
servicos ou de compartilhamento de despesas entre o Gestor (ou qualquer
Parte Relacionada ao Gestor) e qualquer das Sociedades Investidas, desde que
em valores e condi¢cbes de mercado vigentes, levando em consideragdo o
melhor interesse da Classe e seus Cotistas, assim como em bases comutativas
para as partes envolvidas, observados os limites da regulamentacao aplicavel
e eventuais situacdes de Conflito de Interesses.

Atuacao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Administrador, o Gestor e as
classes de fundos de investimento por cada um deles administrados e/ou geridos, bem
como por suas respectivas Partes Relacionadas, poderdo realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Companhias Alvo, inclusive por meio
da formacéao de novos fundos de investimento em participacdes.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS E DAS SUBCLASSES

Patrimoénio Liquido. O Patrimdnio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do
caixa disponivel; (ii) do valor da Carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A
avaliacao do valor da Carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo e
cada Ativo Financeiro integrante da Carteira os critérios previstos na Instrucao CVM
579 e no “Manual de Marca¢do a Mercado” do Administrador, disponivel em
https://www.bancogenial.com/pt-br/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

7.1.1. O valor das Cotas sera atualizado e divulgado mensalmente, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

Patrimonio Minimo Inicial. O patrimdnio minimo inicial para funcionamento da
Classe é de R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais).

Cotas. As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe e
terdo forma nominativa e escritural.

7.3.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

7.3.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e o
extrato das contas de deposito representara o niUmero das Cotas pertencentes
ao Cotista.

Subclasses. A Classe é composta por até 3 (trés) Subclasses, a Subclasse A, a Subclasse
B e a Subclasse Amortizavel.
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8.1.

8.2.

7.4.1.

7.4.2.

Os direitos econdmico-financeiros e os direitos politicos de cada Subclasse
sao previstos nos seus respectivos Apéndices.

No ambito de uma mesma Subclasse, todas as Cotas da respectiva Subclasse
fardo jus aos mesmos direitos economico-financeiros e politicos.

DA EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DE COTAS

Termos e Condicoes de Emissoes de Cotas. Os termos e as condigdes para a emissao,
a subscricdo e a integralizacdo de Cotas serdo especificadas no instrumento que
aprovar a realizacao da referida emissdo e nos seus respectivos documentos de
subscricdo, conforme aplicavel, observado o disposto neste Anexo A.

Capital Autorizado. Apos a realizagdo da Primeira Emissao, o Administrador e o
Gestor, sem necessidade de aprovacao prévia da Assembleia Especial de Cotistas, por
meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de novas Cotas que perfacam o
montante total de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sem considerar as
Cotas efetivamente subscritas no ambito da Primeira Emissao ("Capital Autorizado”).

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas
no ambito de qualquer Emissdo Subsequente recompora o Capital Autorizado
para futuras Emissdes Subsequentes.

Na hipotese de emisséo de novas Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o Preco de Emissao das novas Cotas objeto da respectiva Emissao
Subsequente sera fixado pelo Gestor, de acordo com um dos seguintes
critérios: (i) para a emissdo de Cotas Subclasse A, o Gestor podera utilizar
como critério (a) o Valor de Mercado, ou uma média do Valor de Mercado
em relagdo a um determinado periodo, das Cotas negociadas no mercado de
bolsa administrado pela B3, conforme venha a ser definido pelo Gestor, ou
(b) o valor patrimonial, ou uma média do valor patrimonial em relagdo a um
determinado periodo, das Cotas Subclasse A em circulagéo, conforme venha
a ser definido pelo Gestor, ou (c) as perspectivas de rentabilidade da Classe/
e (ii) para a emissao de Cotas Subclasse B, o preco unitario de emisséo de
cada Nova Cota sera (a) o mesmo preco de emissdo por Cota Subclasse A
estabelecido na Primeira Emissado, desde que ocorrida em até 30 (trinta) dias
antes da respectiva emissdo de Cotas Subclasse B, ou (b) caso a ultima
Emissdo Subsequente de Cotas Subclasse A tenha ocorrido ha mais de 30
(trinta) dias da respectiva emissdao de Cotas Subclasse B, pelo valor
correspondente ao valor patrimonial das Cotas Subclasse A, conforme venha
a ser definido pelo Gestor.

Eventuais emissdes de Cotas Subclasse Amortizaveis para operacionalizacao
da Amortizacdo Automatica das Cotas Subclasse Amortizavel ndo serdo
computadas e nao serdo deduzidas do Capital Autorizado.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Emissoes Subsequentes para Além do Capital Autorizado. Emissdes Subsequentes
realizadas apos a Primeira Emissao e para além do Capital Autorizado serdo realizadas
mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo A.

8.3.1. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicao,
nos termos da Resolugdo CVM 160, ou colocagao privada.

8.3.2. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todos os seus termos e
condigdes, incluindo se a emissao sera realizada através de uma oferta publica
de distribuicdo ou uma colocagao privada, observados os termos da
regulamentacao aplicavel.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever novas
Cotas emitidas em Emissdes Subsequentes na proporcdao da sua respectiva
participacdo no Patrimonio Liquido da sua respectiva Subclasse.

8.4.1. O direito de preferéncia previsto no item 8.4 acima devera ser exercido em
linha com os prazos, termos e condi¢des estabelecidos no ato que aprovar a
respectiva Emissao Subsequente, bem como os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3, se aplicavel.

Preco de Emissao e Preco de Integralizacdao. O Preco de Emissdo e o Preco de
Integralizagdo de novas Cotas devera ser fixado com base no disposto na
regulamentacao vigente a época de cada Emissdo Subsequente, sendo certo que, em
caso de Emissdes Subsequentes até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a
fixacdo do Preco de Emissdo e do Preco de Integralizacao de novas Cotas, observado
o disposto no item 8.2.2 acima; nos demais casos, o Preco de Emissdao e o Preco de
Integralizagdo de novas Cotas devera ser fixado por meio da Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a respectiva Emissdo Subsequente, conforme recomendagdo
prévia do Gestor.

Taxa Maxima de Distribuicao. A remuneracédo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160. Caso haja
distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe, sera
aplicado um dos seguintes procedimentos: (i) o Regulamento sera atualizado para
prever o valor devido a titulo da Taxa Maxima de Distribuicdo quando do advento de
tal obrigacdo nos termos da Resolucdo CVM 175, sendo que o Administrador podera
alterar unilateralmente este Regulamento para refletir os valores devidos a esse titulo,
caso aplicavel, ou (ii) a remuneragao dos distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe estara descrita no website do Gestor.

Subscricao de Cotas. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebracdo de
Documento de Subscricao e do Termo de Adesao.
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8.8.

8.9.

8.7.1.

No momento da subscricdo das Cotas, caberd a(s) instituicdo(des)
contratada(s) para realizar a distribuicao das Cotas averiguar a condicao de
Investidor Qualificado dos subscritores das Cotas.

Integralizacdao de Cotas. Em regra, as Cotas serdo integralizadas a vista pelo
respectivo Preco de Integralizacdo, observados os demais termos e condigdes
dispostos no ato que aprovar a respectiva emissao, conforme aplicavel.

8.8.1.

8.8.2.

8.8.3.

8.8.4.

Conforme estabelecido no ato que aprovar cada emissdo, a integralizacdo de
Cotas podera ser realizada:

(i) em moeda corrente nacional, por meio (a) do Sistema de Distribuicao de

Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN; e/ou

(ii) mediante a entrega de Ativos Alvo, fora do ambiente B3, desde que (a)

tal forma de integralizagdo seja previamente aprovada pela Assembleia
Especial de Cotistas; (b) a integralizacdo em questdo ndo resulte em
descumprimento deste Anexo A, incluindo o Limite de Participacédo e a
politica de investimentos da Classe; e (c) o valor justo dos Ativos Alvo
utilizados na integralizagdo em questao seja respaldado em laudo de
avaliacao de valor justo aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas,
na forma prevista neste Anexo A e na regulamentacao aplicavel.

Nas hipoteses indicadas no inciso (i) do item 8.8.1 acima, o comprovante de
transferéncia dos respectivos recursos utilizados na integralizacdo das Cotas,
desde que compensado, servira de comprovante de quitacdo e recibo de
pagamento.

As Cotas deverao ser integralizadas conforme as condigdes previstas no ato
que deliberou pela sua respectiva emissao e no respectivo Documento de
Subscricao, podendo ser estipulada a integralizagdo por meio de chamadas de
capital, as quais serdo realizadas a critério do Gestor.

Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a
data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente
da Classe e, excepcionalmente, em caso de integralizagdo em Ativos Alvo, a
data em que tais ativos passarem a ser de titularidade da Classe.

Inadimpléncia. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar Cotas ap6s uma chamada de capital, conforme aplicavel, na forma e
condigdes previstas neste Anexo A e no respectivo Documento de Subscrigdo: (i) tera
seus direitos politicos suspensos com relacdo as Cotas que ndo tenham sido

tempestivamente integralizadas, até a data do total pagamento de seu débito e da

multa mencionada neste item; e (ii) ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de (a) seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
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9.1.

9.2.

9.3.

entre a data em que tal pagamento era devido e a data em que for efetivamente
realizado, e (b) multa ndo compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o
débito corrigido, sem prejuizo da obrigacdo de ressarcimento das perdas e danos
suportados pela Classe em decorréncia de tal inadimplemento.

8.9.1. Durante o periodo em que seu inadimplemento ndo seja sanado, as
distribuicdes da Classe ao Cotista inadimplente serdo utilizadas para a
compensacao dos débitos existentes para com a Classe, salvo os pagamentos
que forem programados para serem realizados através da B3, nos termos do
Apéndice A, até o limite do respectivo débito (incluindo juros e multa
moratorios), dispondo o Administrador de todos os poderes para efetuar tal
compensacao em nome do Cotista inadimplente e integralizar Cotas com os
recursos de tais distribuicbes da Classe, sem prejuizo da suspensao de direitos
politicos prevista acima.

DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Destinacao de Recursos. Apds a deducdo de seus Encargos e despesas presentes e
futuras, a Classe, mediante deliberacao do Gestor podera utilizar valores originados a
partir de (i) desinvestimentos das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros, (ii)
dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de
empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos a Classe com relacao aos
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros constantes da sua Carteira, ou (iii) quaisquer outras
receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em decorréncia
dos investimentos parte de sua Carteira para:

(a) investir em Ativos Alvo ou em Ativos Financeiros;
(b) reinvestir em Sociedades Investidas (reciclagem de capital); ou
(c) realizar amortiza¢des de Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

Amortizacoes de Cotas. O regime de amortizacdes de Cotas no ambito de cada
Subclasse sera disciplinado no seu respectivo Apéndice.

9.2.1. Para fins de elucidagdo, os valores recebidos pela Classe na forma da alinea
“(a)" do item 9.1 acima poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas sob a
forma de amortizacdes.

Resgate de Cotas. O resgate das Cotas somente podera ser feito na hipdtese de
liquidacao, observados os procedimentos previstos neste Anexo A.

9.3.1. As Cotas Subclasse Amortizavel podem ser integralmente amortizadas e,
posteriormente, canceladas anteriormente a liquidacdo da Classe, na forma
deste Anexo.
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10

10.1.

11

11.1.

DA NEGOCIAGCAO DAS COTAS

Negociacao. O regime aplicavel a negociagdo de cada Subclasse de Cotas é

disciplinado no seu respectivo Apéndice.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Deliberagdao. Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacdo
aplicavel, é de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas, observados
os respectivos quoéruns de deliberagao, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

(i) deliberar sobre a destitui¢do ou
substituicao do Gestor sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

(ii)  deliberar sobre a destitui¢do ou
substituicdo do Gestor com Justa Causa
e escolha de seu substituto;

(iii)  deliberar sobre a destitui¢do ou
substituicdo do Administrador e escolha
de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a emissdo de
novas Cotas Subclasses A e/ou B, sem
prejuizo do Capital Autorizado;

(v) deliberar sobre a fusdo, a
incorporacdo, a cisdo (total ou parcial),
a transformacdo ou a liquidacdo da
Classe;

(vi) deliberar sobre a alteracdo deste
Anexo A;

(vii) deliberar sobre o plano de
resolucdo de Patrimbnio Liquido
negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolucdo CVM 175;

(viii) deliberar sobre o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe;

(ix) sobre o requerimento de
informacées de cotistas conforme
Artigo 26, § 1°, do Anexo Normativo IV;

(x)  deliberar sobre a aprovacdo de
atos que configurem potencial conflito
de interesses, exceto no caso de
aprovacdes conduzidas pelo Conselho
Consultivo;
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95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
Subclasses A e B subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas, exceto se houver quérum maior
aplicavel

Maioria das Cotas Subclasses A e B
presentes

Maioria das Cotas Subclasses A e B
presentes

Maioria das Cotas Subclasses A e B
presentes

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas
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(xi) deliberar sobre o pagamento de
encargos nao previstos no Artigo 117
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e
no Artigo 28 do Anexo Normativo 1V;

(xii) deliberar sobre (a) aprovacao da
integralizacdo de Cotas mediante a
entrega de Ativos Alvo, e (b) a
aprovagdo do laudo de avaliacdo do
valor justo de Ativos Alvo utilizados na
integralizacdo de Cotas;

(xiii) deliberar sobre o aumento da
Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de  Gestdo
Complementar e/ou da Taxa Maxima de
Distribuicdo, e/ou criacdo de outras
taxas com a finalidade de remunerar
prestadores de servicos da Classe (e.g.:
taxa de performance);

(xiv) deliberar sobre a reducdo da
Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Gestdo
Complementar;

(xv) deliberar sobre a alteracdo do
quoérum de instalagdo e deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas;

(xvi) deliberar sobre a instalacao,
composigao, organizagao e
funcionamento dos comités e conselhos
no ambito da Classe;

(xvii) deliberar sobre a eleicdo ou
destituicado de membro do Conselho
Consultivo e fixacgdo de  sua
remuneracao;

(xviii) deliberar sobre a alteracdo na
politica de investimentos da Classe;

(xix) deliberar sobre a alteracdo do
Prazo de Duracdo da Classe;

(xx) deliberar sobre a prestacdo de
fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome da Classe;

(xxi) deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados caso
ainda haja Ativos Alvo ou Ativos
Financeiros na Carteira ao final do Prazo
de Duracao da Classe, bem como sobre
eventuais procedimentos de entrega
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50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subclasses A e B subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

90% (noventa por cento) das Cotas
Subclasses A e B subscritas

50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subclasses A e B subscritas, exceto se
houver quérum maior aplicavel nos termos
deste Regulamento

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas, observado o procedimento
disposto no Capitulo 12 abaixo

95% (noventa e cinco) das Cotas Subclasses
A e B subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
subscritas

2/3 (dois tercos) das Cotas Subclasses A e B
subscritas

Maioria das Cotas Subclasses A e B
presentes
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11.2.

11.3.

12

12.1.

12.2.

dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros
aos Cotistas na liquidagé@o da Classe;

(xxii) deliberar sobre a proposta de
liquidagdo financeira dos Ativos Alvo e
dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira encaminhada pelo Gestor no
ambito do processo de liquidagdo da
Classe ao final do Prazo de Duracdo da
Classe, ou de sua prorrogacao; e

Maioria Cotas Subclasses A e B presentes,
desde que representativas de, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) do capital
subscrito da Classe

(xxiii) deliberar sobre requerimento da
decretacdo de insolvéncia da Classe, nos
termos do Artigo 1.368-E, paragrafo 2°,
do Cédigo Civil.

Maioria das Cotas subscritas

Procedimento. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de
Cotistas os mesmos procedimentos estipulados no Capitulo 3 da parte geral do
Regulamento.

Direitos Politicos Subclasse Amortizaveis. Na forma prevista no Apéndice C, as Cotas
Subclasse Amortizaveis ndo garantem aos seus respectivos detentores direitos
politicos no ambito das Assembleias de Cotistas.

DO CONSELHO CONSULTIVO

Mandato. A Classe terd um Conselho Consultivo cujas atribui¢des serdo avaliar e
aprovar a aplicacao de recursos da Classe em Ativos Alvo representados por a¢des de
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas que estejam enquadrados como
potenciais conflito de interesse nos termos da regulamentacao aplicavel (“Aplicacao
em Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesse” ou “Transacbes em Potencial
Conflito de Interesse”).

Composicao. O Conselho Consultivo serda composto por até 3 (trés) membros, todos
independentes dos Prestadores de Servico, que poderdo ser pessoas fisicas ou
juridicas, Cotistas ou ndo, sendo um deles o presidente.

12.2.1.0s membros do Conselho Consultivo terdao mandato unificado de 5 (cinco)
anos, renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo
ser substituidos por Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim,
observado o procedimento descrito no item 12.7.

12.2.2.Somente podera ser eleito para o Conselho Consultivo o profissional que
preencher os seguintes requisitos:

(i) ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
andlise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista com
notorio saber na area de fundos de investimento (especialmente, no setor
de infraestrutura e energia);
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(i)

ter disponibilidade e compatibilidade para participagdao das reunides do
Conselho Consultivo.

12.2.3.No caso de pessoa juridica ser nomeada como membro do Conselho
Consultivo, tal membro devera nomear um representante que atenda as
qualificacdes estabelecidas no item 12.2.2 acima para atuar em seu nome nas
reunioes e outros atos relacionados a operacao do Conselho Consultivo.

12.2.4.Todos os membros do Conselho Consultivo deverdo firmar um termo de
confidencialidade no momento de sua elei¢cdao, bem como um termo de posse

declarando:

(i) ter as qualificacbes estabelecidas no item 12.2.2 acima (ou indicar
representantes que as atendam, conforme o caso);

(i) obrigar-se a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre
que essa venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo so6 de deliberar,
como também de apreciar e discutir a matéria conflitada;

(iii) ndo ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagdo, peita,
suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou
a propriedade;

(iv) ndo ter sido condenado a pena criminal que vede, mesmo que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; e

(v) ndo ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitagdo temporaria

imposta pelo Banco Central do Brasil, pela CVM, pela Superintendéncia
Nacional de Seguros Privados ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar.

12.2.5.Na hipdtese de vacancia em cargo ou cargos do Conselho Consultivo, por
renUncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera
preenchido por um novo membro para completar o mandato, eleito pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o
procedimento descrito no item 12.7 abaixo.

12.3. Convocacao. O Conselho Consultivo se reunira mediante convocacao pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, com a frequéncia necessaria para o desempenho de
suas funcoes.

12.3.1.A convocacgdo das reunides do Conselho Consultivo se dara por escrito, por
meio de correspondéncia eletrOnica enviada pelo Administrador, ou pelo
Gestor aos membros do Conselho Consultivo, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.3.2.E dispensada a convocacéo para a reunido em que estiverem presentes todos
os membros do Conselho Consultivo.

Reunides. As reunides do Conselho Consultivo poderdo ocorrer de forma presencial
ou por videoconferéncia, conferéncia telefonica ou equipamento de comunicagdo
similar.

Deliberacoes. As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo tomadas por maioria e
serdo lavradas em ata de reunido. Ao final de cada reunidgo do Conselho Consultivo,
todos os membros presentes assinardo a respectiva ata, desde que esta seja coerente
com as atividades por eles conduzidas. Qualquer voto dos membros do Conselho
Consultivo que participem nas reunides por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia serd formalizado por comunicacdo escrita ou eletrénica apds a
reunido, ndo excluindo a obrigagdo de elaboracgdo e assinatura da ata da reuniao pelos
presentes, com a descricdo da ordem do dia e das matérias discutidas.

Conflito de Interesses. Os membros do Conselho Consultivo deverao informar aos
demais membros do Conselho Consultivo e ao Administrador, e este devera informar
aos Cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagéo
de conflito de interesses com a Classe, sendo que: (i) considera-se situacao de conflito
de interesse com a Classe a relacdo do membro do Conselho Consultivo com o(s)
vendedor(res) ou compradores de Ativos Alvo prospectados para investimento pela
Classe ou que integrem a Carteira da Classe; e (ii) a atuacdo do membro do Conselho
Consultivo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou
de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou classes de
fundos de investimento que ndo sejam concorrentes com a Classe e/ou das Sociedades
Investidas ndo importara qualquer restricdo ou conflito com a sua atuagdo perante a
Classe.

Selecao e Eleicio de Membros do Conselho Consultivo. Competira ao Gestor a
selecdo prévia dos candidatos ao Conselho Consultivo para posterior eleicdo pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Especial de Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir
membros do Conselho Consultivo, os materiais de convocagdo da respectiva
Assembleia Especial de Cotistas deverao ser acompanhados do nome e qualificacdo
dos candidatos ao Conselho Consultivo selecionados pelo Gestor para eleicao pelos
Cotistas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

12.7.1.Qualquer Cotista ou grupo de Cotistas detentor de, ao menos, de 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido da Classe, podera sugerir membros para o
Conselho Consultivo, os quais deverdo constar do edital de convocacao da
referida Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a elei¢do de seus
membros.

12.7.2.0s membros do Conselho Consultivo serdo eleitos dentre aqueles que
receberem mais votos na respectiva Assembleia Especial de Cotistas
convocada para este fim, sendo que, caso uma Assembleia Especial de
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Cotistas seja convocada para a eleicao de mais de um membro do Conselho
Consultivo, os Cotistas deverdo votar em um candidato para cada vaga em
aberto, de forma que os candidatos que receberem mais votos na respectiva
Assembleia Especial de Cotistas serdo indicados para preencher as vagas em
aberto do Conselho Consultivo. Em caso de empate, serdo adotados os
seguintes critérios de desempate, na seguinte ordem: (i) ja ocupar uma vaga
no Conselho Consultivo, caso aplicavel; (ii) receber votos do maior numero
de Cotistas individuais; e (iii) possuir a maior experiéncia profissional em
numero de anos.

12.7.3.Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os membros sugeridos
pelo Gestor e/ou pelos Cotistas, o Gestor devera selecionar novos candidatos,
cuja indicacao devera ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas a
ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da indicagédo pelo Gestor, dos novos
candidatos, sendo certo que os Cotistas também poderdo indicar novos
candidatos, observado o item 12.7.1 acima.

12.7.4.Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar
sobre novas indicacbes ndo ter quérum de instalacdo, ou das referidas
indicagcdes ndo serem aprovadas na segunda Assembleia Especial de Cotistas
convocada nos termos do item 12.7.3 acima, os membros atuais do Conselho
Consultivo terdo seus mandatos automaticamente renovados até que a
Assembleia Especial de Cotistas delibere pela sua substituicdo nos termos
deste item 12.7.

12.7.5.A Assembleia Especial de Cotistas que eleger os membros para o Conselho
Consultivo devera também fixar sua remuneracao ao longo do mandato, as
expensas da Classe, na forma prevista neste Anexo A.

12.8. Avaliacdo. O Conselho Consultivo avaliara as propostas de Transagdes em Potencial
Conflito de Interesses de que trata o item 12.1 e devera aprovar ou rejeitar a realizagdo
da respectiva transagdo em até 10 (dez) dias corridos contado da submissdo da
respectiva transagdo, observado que o Conselho Consultivo podera solicitar ao Gestor
prazos adicionais para avaliar as propostas de Transacdes em Potencial Conflito de
Interesses, bem como solicitar ao Gestor quaisquer esclarecimentos que venham a ser
necessarios acerca das Transacdes em Potencial Conflito de Interesses submetidas para
sua avaliacao. Em caso de nao apresentacdo tempestiva de opinido pelo Conselho
Consultivo, , o Gestor podera, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensdo do
prazo para que o Conselho Consultivo apresente a sua opinido sobre a Transagao em
Potencial Conflito de Interesse proposta; (ii) submeter a proposta de Transacdo em
Potencial Conflito de Interesses a aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas; ou
(iii) desistir da Transagdo em Potencial Conflito de Interesses apresentada ao Conselho
Consultivo.

12.8.1.A avaliacdo do Conselho Consultivo quanto a aprovagdo ou rejeicdo das
transacdes de que trata o item 12.1 acima devera ser limitada a verificagdo
quanto ao atendimento, pelo Gestor, dos critérios e procedimentos descritos
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abaixo, observado que a rejeicdo devera ser devidamente fundamentada pelo
Conselho Consultivo:

(i) a Transacdo em Potencial Conflito de Interesses atenda aos seguintes
critérios (cada um, um “Critério de Eleqgibilidade"):

a. seja representada por uma Aplicacdo em Ativos Alvo em Potencial
Conflito de Interesses, conforme definida no item 12.1 acima;

b. tenha por objetivo obter um retorno minimo superior ao valor
indicado pelo Gestor de acordo com o Laudo de Avaliagado, observado
que:

1. na hipotese de proposta para Aplicacdo em Ativo Alvo em
Potencial Conflito de Interesse que correspondam a a¢des de
emissdo de Sociedades Investidas ou que atuem no setor de
geracdo de energia elétrica, tais ativos deverao representar um
retorno minimo equivalente a média dos rendimentos pagos
pelo Tesouro IPCA + de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis
que antecederem a apresentagdo da proposta do Gestor ao
Conselho Consultivo, acrescido de 3,50% (trés e meio por cento)
ao ano, com base no método de avaliacao de fluxo de caixa
descontado; e

2. na hipdtese de proposta para Aplicagdo em Ativo Alvo em
Potencial Conflito de Interesses que correspondam a Ativos
Alvo representados por agbdes de emissao de Sociedades
Investidas que atuem no setor de transmissdo de energia
elétrica, tais ativos deverdo representar um retorno minimo
equivalente a média dos rendimentos pagos pelo Tesouro
IPCA + de Referéncia nos 15 (quinze) dias Uteis que
antecederem a apresentacdo da proposta do Gestor ao
Conselho Consultivo, acrescido de 3,00% (trés por cento) ao
ano, com base no método de avaliacdo de fluxo de caixa
descontado;

3. nos casos indicados nos itens “1” a “2" acima, o retorno minimo
esperado sera apurado pelo Avaliador Independente por meio
de metodologia de fluxo de caixa descontado que considerara
as seguintes projecdes, a serem apuradas a partirde premissas
do Avaliador Independente: (I) receita, (Il) custo, (lll)
impostos, (IV) despesas financeiras, (V) capital de giro e (VI)
investimentos, além do preco sugerido pelo Gestor para a
transacao.
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c. terum prazo estimado para devolucao do capital investido pelo Fundo
igual ou inferior ao Prazo de Duracao remanescente da Classe na data
da transacao; e

d. o valor efetivo da transagdo seja, no maximo, 10% (dez por cento)
superior ou inferior ao valor indicado no Laudo de Avaliagdo, conforme
definido na alinea “a” do item (ii) abaixo.

(i) o Gestor, ao submeter uma proposta de transagdo a analise do Conselho
Consultivo, devera apresentar além dos detalhes da transacao:

a. um laudo de avaliagdo fundamentado elaborado por um avaliador
independente (“Avaliador Independente” e “Laudo de Avaliacao”,
respectivamente), observado o disposto abaixo; e

b. quaisquer outras informagdes sobre a transagdo que, a exclusivo
critério da Gestora, sejam razoavelmente necessarias para embasar a
decisdao do Conselho Consultivo sobre a realizacdo da transacao.

12.8.2.0 Avaliador Independente devera ser escolhido pelo Conselho Consultivo
dentre 3 (trés) nomes indicados pelo Gestor, observado que somente poderdo
ser indicados para o Conselho Consultivo um Avaliador Independente que
seja: (i) uma das "big four” (PwC, E&Y, KPMG ou Deloitte); (ii) um banco de
investimento que conste dentre as 10 (dez) maiores instituicdes conforme o
Ultimo ranking divulgado pelo Financial Times — League Tables; ou (iii)
empresa especializada em avaliagdo de ativos e projetos (e.g. Apsis, Grant
Thornton, Duff & Phelps).

12.8.3.Na elaboracdo do Laudo de Avaliacdo, o Avaliador Independente devera
observar: (i) na hipotese de avaliagdo de propostas para a aplicagdo em Ativos
Alvo em Transacdes em Potencial Conflito de Interesses: (a) metodologia de
calculo a valor justo, de acordo com método de avaliacao de fluxo de caixa
descontado definido pelo Avaliador Independente, (b) estabelecimento de
fluxos de caixa projetados até o fim do prazo de cada projeto; e (c)
manutencdo de distribuicdes de capital otimizadas além das distribui¢cdes
minimas, desde que respeitadas as condi¢des estipuladas nos contratos
financeiros correspondentes. Eventuais reducdes de capital para distribuicdes
de dividendos também serao permitidas, desde que permitidas pelas dividas
financeiras consubstanciadas nos aludidos contratos; e (ii) para fins do item
“(i)" acima, as projecdes de receitas futuras para as Transacdes em Potenciais
Conflitos de Interesse deverdo observar metodologia contabil de acordo com
o padrao estabelecido nas normas internacionais de contabilidade emitidas e
revisadas pelo International Accounting Standards Board (IFRS) ou padrao que
venha a substitui-lo, desde que reconhecido pela CVM.

12.9. Autoriza¢do. Caso a decisdo do Conselho Consultivo seja favoravel a realizagdo da
Transagdo em Potencial Conflito de Interesse em questdo, o Gestor estara autorizado
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12.10.

13

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

a proceder com a sua realizagdo, observado que a autorizacao do Conselho Consultivo
suprira a necessidade de submissdo a Assembleia Especial de Cotistas, observada a
regulamentacdo aplicavel para cada tipo de transacao.

Responsabilidade dos Prestadores de Servico. As decisdes do Conselho Consultivo
nao eximem quaisquer Prestadores de Servigos, nem as pessoas por estes contratadas
para prestar servigos a Classe, das suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas
e terceiros, conforme disposto na parte geral deste Regulamento e na regulamentagéo
em vigor, observada, contudo, a extensdao dos seus respectivos deveres, inclusive
fiduciarios, perante o Fundo, a Classe seus Cotistas e terceiros.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servigos de administragdo, controladoria,
custddia qualificada dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento e escrituracao das Cotas, serd devida pela
Classe ao Administrador uma Taxa de Administracdo. Observado o conteudo deste
Capitulo, aplicavel a todas as Subclasses, o racional de célculo da Taxa de
Administracao aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

13.1.1.0 valor minimo mensal da Taxa de Administracdo a ser pago pela Classe sera
de R$ 23.000,00 (vinte e trés mil reais), corrigido anualmente pelo indice Geral
de Precos — Mercado (IGP-M).

13.1.2.Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucao CVM 175, na hipdtese de
a Classe vir a investir Ativos Financeiros sob a forma de cotas emitidas por
outras classes de fundos de investimento cujas carteiras sejam geridas pelo
Gestor e cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado, o
valor das taxas de administracdo e de gestdo cobradas no ambito desses
veiculos devera estar compreendido na Taxa de Administracao.

Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pela
Classe ao Gestor uma Taxa de Gestdo. O racional de exigibilidade e de calculo da Taxa
de Gestao aplicavel a cada Subclasse é disciplinado no seu respectivo Apéndice.

Taxa de Performance. Ndo serda cobrada Taxa de Performance no ambito da
operacionalizagdo da Classe.

Taxa Maxima de Custédia. A taxa maxima de custodia anual a ser cobrada da Classe
correspondera a até 0,02% (dois centésimos por cento) do Patriménio Liquido ao ano
("Taxa Maxima de Custédia”).

13.4.1.Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custodia esta englobada na Taxa
de Administracao, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total
cobrado a titulo de Taxa de Administracdao e Taxa Maxima de Custédia nao
podera superar o valor maximo da Taxa de Administracao.

Taxa de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.
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13.6. Descontos Temporarios. Os Prestadores de Servicos poderdo conceder descontos
temporarios sobre suas respectivas remuneragdes, ao seu exclusivo critério, sem
prejuizo do posterior reestabelecimento da sua remuneracao aos percentuais previstos
neste Anexo A. e nos Apéndices, conforme aplicavel.

14

14.1.

DOS ENCARGOS DA CLASSE

Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela
Resoluggo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(M

(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicagcdo de relatérios e informacgdes periddicas relativas a Classe,
conforme previstas na Resolugao CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira, inclusive
operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira;

despesas com a manutencao de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo com
devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada a Classe, se for o
caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros da Carteira, assim como a parcela de
prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros da Carteira;

despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;
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(xi)

(xv)

(xvi)

(xxiii)

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformacdo ou liquidacao da Classe e/ou do Fundo, sem limitacao
de valores;

despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da
Carteira;

despesas inerentes a: (i) distribuicao primaria de Cotas; e (ii) admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestdo (inclusa a Taxa de Gestao
Complementar);

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracdo e/ou na Taxa de
Gestdo, observado o disposto no Artigo 99 da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;

despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

Taxa Maxima de Custédia;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

despesas com prémios de seguro, bem como quaisquer despesas
relativas a transferéncia de recursos da Classe entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a realizacao de reunides de comités ou
conselhos, inclusive do Conselho Consultivo, sem limitagdo de valores,
dentro dos limites estabelecidos neste Anexo A; e

despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, incluindo o
Avaliador Independente que elaborara o Laudo de Avaliagdo a ser
apresentado ao Conselho Consultivo para avaliagdo das Transagdes
em Potencial Conflito de Interesses, sem limitacao de valores.

14.1.2.Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e o Gestor, as
despesas incorridas pelo Administrador ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, serdo passiveis de
reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela
Assembleia de Cotistas, nas hipoteses em que as disposi¢des legais e
regulamentares assim o exigirem, desde que tenham sido incorridas no
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15

15.1.

15.2.

15.3.

maximo 12 (doze) meses antes do registro do Fundo na CVM, sem limitagdo
de valores.

14.1.3.Para fins de esclarecimento, independentemente de ratificagdo da Assembleia
de Cotistas, as despesas relacionadas a “constituicdio do Fundo” também
compreendem as despesas incorridas pelo Gestor e suas afiliadas com a
estruturagdo e formagdo do Fundo (bem como com a prospecgdo de
investimentos para o Fundo) incorridas pelo Gestor ou por qualquer uma de
suas afiliadas no periodo de 12 (doze) meses anterior a data do registro do
Fundo na CVM, sem limitagao de valores.

DA LIQUIDAGAO DA CLASSE A E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liquidacao da Classe. A Classe podera ser liquidada mediante a ocorréncia de
quaisquer das seguintes situagdes:

0]

(i)

(iii)

(iv)
(v)

ao final do seu Prazo de Duracao;

caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas Subclasse A no ambiente
de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos iniciais do Prazo de Duracao da
Classe;

caso o investimento da Classe nos Ativos Alvo for integralmente
liquidado;

na hipotese prevista no Artigo 1°, § 9° da Lei 11.478; e/ou

por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto
no Artigo 126 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175.

Conducao da Liquidacao. A liquidagdo da Classe sera conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicdes deste Anexo A, da regulamentacdo aplicavel e o que for
deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Formas de Liquidacao da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para
o pagamento do resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagao, e desde
que a Classe possua Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros remanescentes em sua
Carteira, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, mediante deliberacdo do

Gestor:

0]

(i)

alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados; ou

alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transagdes
privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou
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15.4.

15.5.

16

16.1.

16.2.

16.3.

(iii) entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, na proporcdo da
participacdao de cada Cotista no Capital Integralizado da Classe.

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. Caso existam Direitos e Obriga¢des
Sobreviventes a receber em razdo dos investimentos realizados pela Classe ao longo
do Prazo de Duragéo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pela Classe ao final do Prazo
de Duragdo, o Administrador mantera a Classe em funcionamento até o final do prazo
de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obriga¢des, promovendo
amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos
e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Patrimonio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da
Classe A esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram
eventos atipicos de flutuagbes de mercado, risco sistémico, condi¢Ses adversas de
liquidez, negociacdes atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da
Classe e resultem em necessidade de remarcacgao do valor de mercado dos Ativos Alvo
e/ou dos Ativos Financeiros para baixo, aumento de provisdo para devedores
duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patriménio Liquido da Classe e/ou
do Fundo.

15.5.1.Caso o Patriménio Liquido da Classe A esteja negativo, devera ser divulgado
fato relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da parte geral da Resolucao CVM 175,
incluindo o preparo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolugao do
Patrimonio Liquido negativo.

DOS FATORES DE RISCO

Os investimentos da Classe em Ativos Alvo sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza
dos projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas. Tendo em vista estes fatores,
os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado
quando comparado com alternativas de investimento existentes no mercado de
capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos em Cotas de
emissao da Classe estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira por sua
propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes em Cotas.

Os investimentos da Classe em Ativos Alvo e Ativos Financeiros estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e,
consequentemente, para os Cotistas.

A Classe, os Ativos Alvo, os Ativos Financeiros e, consequentemente, os Cotistas estao
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:
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Riscos relacionados ao Fundo, as Classes, Subclasses e Cotas

(i) Riscos de Nado Realizacdao dos Investimentos por Parte da Classe. Os
investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista
podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado. Parte material da estratégia de investimento incluira
a aquisicdo de ativos de energia elétrica, os quais estarao sujeitos a diversos riscos de
cumprimento de condigdes comerciais, regulatérias ou outras.

(i)  Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios. Conforme
previsto neste Anexo A, podera haver a liquidagdo da Classe em determinadas
situacOes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes das
Sociedades Investidas integrantes da Carteira. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que
venham a ser recebidos em razdo da liquidagao da Classe.

(i) Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e ao Prazo de Duracao do Classe.
A Classe, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, mas apenas por ocasidgo do término do Prazo de
Duracao e da liquidagdo (antecipada ou ndo) da Classe. Adicionalmente, caso ocorra
o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente de bolsa da B3 até final
do 5° (quinto) ano apds a data da primeira integralizagdo das Cotas a Classe tera
prazo de duracdao de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira
integralizagdo de Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos
na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto neste Anexo A. Os Cotistas poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do
Prazo de Duragao da Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor
ou do custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Sociedades Investidas. Apesar da
Carteira da Classe ser constituida, predominantemente, de Ativos Alvo, a propriedade
das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira da Classe de
modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.
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(v)  Risco de Concentracao. A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, nos termos da Lei 11.478 e do Anexo
Normativo IV. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
podera ser investido em uma Unica Sociedade Investida, qualquer perda isolada
podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item
implicara risco de concentracao dos investimentos da Classe em poucas Sociedades
Investidas. A possibilidade de concentracao da carteira de investimentos da Classe
em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas Sociedades Investidas representa
risco de liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Riscos Relacionados a Amortizacao. Os recursos gerados pela Classe serdao
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos
as Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais ativos mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas estd condicionada ao
recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas
sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos
Financeiros, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe.

(vii) Nao Existéncia de Garantia de Rentabilidade. A verificacao de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdao dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a
capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas obrigacdes nao permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

(vii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes. O
Administrador podera manter a Classe em funcionamento apos o final do Prazo de
Duracao caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de
amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de
valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracao dos
prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta condicionada
a eventos futuros e obrigacSes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos da
Classe poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e,
se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de
Duracao.

(ix) Risco Relacionado a Impossibilidade Operacional do Acompanhamento do
Limite de Participacao. Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas
Subclasse A em ambiente de bolsa da B3nos termos deste Anexo, o Administrador
e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do
Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no
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quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacdo definido no Item 3.2.2
deste Anexo A. Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas de informar ao
Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na
qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que
realizarem negociagdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participacao,
sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478.

(x)  Risco de Patrimoénio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, ndo
havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a
Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda,
o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolucao CVM 175. A adogao de
tais medidas ndo necessariamente eliminard o risco de insolvéncia da Classe,
podendo ocorrer a liquidacao da Classe ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

(xi) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido
negativo. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma regulamentada pela
Resolucdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipdtese de Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas neste Anexo,
observado o capitulo XlII da Resolugdo CVM 175. Todavia, a adocao das referidas
medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacao da
Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

(xii) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de
Investimento. A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de
Interesses, conforme descrito no Item 12.6 deste Anexo. Certas transacbes em
potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacao do Conselho
Consultivo ou, conforme o caso, Assembleia Especial de Cotistas, o que ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente a
Classe. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro
amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira,
investimentos proprietarios e da estruturacao de veiculos de investimento, no Brasil e
no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
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oportunidades de investimento em Sociedades Investidas que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo nao ser necessariamente
realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocagao de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

(xiii) Risco Relacionado a realizacao de Transacoes em Potencial Conflito de
Interesses. Este Anexo prevé que atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre a Classe e o Administrador, entre a Classe e os Cotistas, entre a Classe
e o Gestor dependem de aprovagao prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou do
Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicao, pela Classe, de valores
mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas.
Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses
e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho
Consultivo, estes poderao ser implantados, mesmos que nao ocorra a concordancia
da totalidade dos Cotistas.

(xiv) Risco Relacionado a Nao Realizacdo de Transacoes em Conflito de
Interesse. A Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo,
incluindo por meio da realizagdo de Transa¢des em Potencial Conflito de Interesses,
caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicao de tais ativos ndo seja aprovada
pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os
recursos captados em EmissGes Subsequentes poderdo estar condicionados a
incertezas quanto a aprovacao da destinacao de seus recursos pelos pela Assembleia
Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Nessa hipotese, os recursos captados
com a integralizacdo das Cotas deverdo ser investidos em outros Ativos Alvos, que
podem ndo ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar
negativamente o preco e a rentabilidade do Fundo.

(xv) Riscos de alteragoes das regras tributarias. Alteracdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributéaria
incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei 11.478, e demais normas
tributarias aplicaveis, bem como no tratamento tributario dos Cotistas. Essas
alteracGes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii)
ocasionalmente, criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) eventuais mudangas na
interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais, incluindo, mas nao se limitando, as regras
relativas ao enquadramento de portfélio dos fundos de investimento em
participacbes em infraestrutura. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos
de tais medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou
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quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e
Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria,
o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas
de sua Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim,
recentemente a Lei 14.754 alterou o regime tributario geral dos fundos de
investimentos.

(xvi) Riscos de nado aplicacao do tratamento tributario vigente. A Lei n° 11.478,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e demais
regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolucago CVM 175, quando e
conforme aplicavel, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do
investimento em cotas de outros fundos de investimentos em participacdes em
infraestrutura, ou ainda em caso de mudanga de entendimento da RFB quanto a
interpretacao dos requisitos previstos na Lei 11.478, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na
liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei 11.478. Neste cenario, a Classe passara a observar o
regime tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos
Cotistas residentes no Brasil, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte
("IRRF") as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a
15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

(xvii) Risco Relacionado a Gestao em Fundos Paralelos. O Gestor podera, direta ou
indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestdo de classes de fundos de
investimento fundos paralelos que tenham objetivo similar ao da Classe, ndo
havendo, portanto, garantias de que a Classe sera o Unico veiculo do grupo
econémico do Gestor destinado aos setores relacionados as Sociedades Alvo. Caso
existam outros veiculos com estratégia similar ao da Classe, os investimentos
destinados aos setores relacionados as Sociedades Alvo poderdo ser alocados nos
demais veiculos e/ou distribuidos entre as classes em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada classe, de acordo com as
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politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nao realizacao destes investimentos pela Classe.

(xviii) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. A Classe somente podera operar
no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades
permitidas pela CVM. A contratacao pela Classe de modalidades de operagdes de
derivativos podera acarretar variacdes no valor de seupatrimonio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagéo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xix) Risco Relacionado a Caracterizacao de Justa Causa na Destituicio do
Gestor. O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes
apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas func¢des apds eventual
acao, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os
Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderado deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e
pagar a Taxa de Gestdo Complementar. Eventual demora na decisdo a ser proferida
pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera
impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xx) Risco Relacionado a Destituicao sem Justa Causa do Gestor. O Gestor podera
ser destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de Gestdo Complementar. Os
critérios previstos para pagamento da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor
podem vir a dificultar a contratacao de futuros gestores para o Fundo e/ou a Classe,
conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou
a Classe. Adicionalmente, conforme previsto neste Regulamento, em caso de
destituicao, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias.
Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestéo, calculada
pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo do Gestor no Fundo
e/ou na Classe podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestdo
da(s) Classe(s), bem como impactar a rentabilidade da(s) Classe(s) em virtude do
pagamento da remuneracao do Gestor até a efetiva substituicao.

(xxi) Demais Riscos. O Fundo e a Classe também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do
Gestor, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.
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(xxii) Risco de Desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que a Classe
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento
previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe por
prazo superior ao previsto neste Anexo A e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas
poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao
por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

(xxiii) Inexisténcia de Garantia de Eliminacdao de Riscos. A realizacdo de
investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. A Classe ndao conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.
As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do custodiante ou do FGC.

(xxiv) Risco de Governancga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova Classe e/ou Subclasse de Cotas, nos termos deste Anexo A, os novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo deste Regulamento.
Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e/ou da Classe de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xxv) Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
qualquer material de divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

(xxvi) Possibilidade de Endividamento pela Classe. A Classe podera contrair ou
efetuar empréstimos na forma prevista neste Anexo A e na regulamentacado aplicavel,
de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencao
de tais empréstimos.

(xxvii)Risco de Restricoes a Negociacdao. Determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras.
Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢bes de
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movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das Sociedades Investidas poderdo estar
sujeitos a restricdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xxviii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de
Mercado. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar
em reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, altera¢des politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxix) Risco Relativo a Elaboracao de Estudo de Viabilidade pelo Gestor. Eventual
estudo de viabilidade para realizacdo de Emissdes Subsequentes podera serelaborado
pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses. Também
nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboracdo do
estudo de viabilidade e as projecdes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista
que o estudo de viabilidade relativo as Emissdes Subsequentes ser realizado pelo
Gestor, o investidor da Classe deverd ter cautela na analise das informacdes
apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa
responsavel por assessorar a gestdo da Carteira da Classe. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode nao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera
afetar adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e,
consequentemente, a decisao de investimento pelo investidor.

(xxx) Risco Relativo a elaboracio do Laudo de Avaliacdo na Hipotese de
Transacoes em Potencial Conflito de Interesses. Competira exclusivamente ao
Gestor fornecer ao Avaliador Independente os documentos necessarios para auxilia-
lo a validar e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Avaliador
Independente selecionado pelo Conselho Consultivo e contratado pela Classe no
ambito de uma Transa¢do em Potencial Conflito de Interesses submetida a analise do
Conselho Consultivo. Nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor
e as projecOes nelas baseadas se concretizem e o Laudo de Avaliagdo pode ndo ter a
objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as
informacdes disponibilizadas ao Conselho Consultivo.

55

168



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

(xxxi) Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servicos de
pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais
integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das
operacdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar
na realizacdo de investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre
a Classe e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

(xxxii) Risco de nao continuidade da Classe. Caso ndao ocorra o registro e listagem
das Cotas Subclasse A no ambiente de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos iniciais
do Prazo de Duracdo da Classe, a Classe entrard em liquidacdo, nos termos deste
Anexo A. Nessa hipétese, a Classe podera perder oportunidades de investimento
e/ou nao receber o retorno esperado nos investimentos ja realizados, o que podera
prejudicar de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos relacionados ao setor econémico

(xxxiii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises.
O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(Xxxiv) Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica
Governamental. A Classe podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variaces nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudancgas em suas
politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes
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macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precgos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des
financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

(xxxv) Risco relacionados a Geopolitica Internacional. A Classe podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, fatores relacionados a
geopolitica internacional que podem afetar adversamente a economia brasileira e,
por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacao Russa e
a Ucrania iniciado em fevereiro de 2022, por exemplo, traz como risco uma nova alta
nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizagdo do délar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e
poderiam dificultar a retomada econOmica brasileira. Adicionalmente, o conflito
impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela
producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producéo e a
consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do
agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
Federacdao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e
Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportagdo
desses produtos poderad impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais, além de gerar um cenario de altissima incerteza para a economia
global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

(xxxvi) Morosidade da Justica Brasileira. A Classe e as Sociedades Investidas
poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo.
No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolucado de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negodcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.
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(xxxvii) Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao
de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo (incluindo o da Classe),
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o
custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedades Investida em
que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

(xxxviii) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto
de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira,
e qualquer surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de
infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operacdes. Surtos ou potenciais surtos
de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola do macaco (MPOX), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente
Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter
um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das Sociedades
Investidas e, consequentemente, da Classe. Qualquer surto de uma doenca que afete
o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de
infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena
da populagdo, o que pode prejudicar as operagdes das Sociedades Investidas e,
consequentemente, da Classe, afetando a valorizagdo de Cotas da Classe e seus
rendimentos.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

(Xxxix) Risco de Liquidez das Sociedades Investidas. Consiste no risco de
redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Sociedades Investidas integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, os quais permanecerdo
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste
Anexo A.

(xI) Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes
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das operagdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Investimentos da Classe em Sociedades Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield)
serdo realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que apresentem (a)
carater prioritario de pagamento em relacdo a acbes ordinarias da respectiva
Sociedade Alvo (incluindo, entre outros, agdes preferenciais e debéntures simples ou
conversiveis), ou (b) protecdes contratuais para a Classe em relacao a performance
de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela prépria Sociedade Alvo ou pelo
vendedor do respectivo titulo ou valor mobiliario. No entanto, ndo ha qualquer
garantia de que referido carater prioritario de pagamento ou referidas protecdes
contratuais se mostrarao efetivos na pratica, podendo ocasionar a reducao de ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Ademais, alteracdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem
resultar em oscilacdes no preco de negociacao das Sociedades Investidas que
compdem a carteira da Classe.

(xli)y Risco de Mercado. Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xlii) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas. A participacdo da Classe no
processo decisério das Sociedades Investidas ndo garante: (a) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia de tais companhias, ou (c)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
investimentos da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou
valores mobiliarios de emissdao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros
sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das
Sociedades Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os
seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas
Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores especificos
de atuacdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Anexo A,
nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
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relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (y) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (z) a correta
decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(xliii) Risco de Interrupgoes ou Falhas na Geracao, Transmissao ou Distribuicao
de Energia. A operacdo de geracao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica
pode sofrer dificuldades operacionais e interrup¢des nao previstas, ocasionadas por
eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producédo de energia,
catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na geragao,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos das Sociedades Investidas, inclusive com a imposi¢do de multas
e/ou instauracdo de processos administrativos e judiciais pelas autoridades
competentes e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribui¢des e
amortizacdes da Classe.

(xliv) Risco Relacionado a Oneracdao de Ativos das Sociedades Investidas em
Virtude de Financiamentos de Projetos. As Sociedades Investidas, tendo em vista a
natureza e o estagio de suas operacdes, contam ou podem vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a
outorga de garantias reais, tais como as a¢des das Sociedades Investidas, bem como
seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas
obrigac¢des nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe
e aos Cotistas.

(xlv) Riscos Relacionados a Extincido de Contratos de Concessao. Ha a
possibilidade de autoridades governamentais declararem a extincdo do contrato de
concessao a ser eventualmente celebrado por Sociedades Investidas com o poder
concedente (caso a Sociedade Investida sagre-se vencedora de leildes). O término
antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre
0s negdcios, os resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

(xlvi) Risco Relacionado a Extincao dos Contratos das Sociedades Investidas. As
Sociedades Investidas poderao ter seus contratos extintos e, nessa hipdtese, os ativos
utilizados em concessdes e arrendamentos serao revertidos ao poder que concedeu
tal contrato e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por
investimentos realizados com relacdo a referidos bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados. Ndao podemos garantir que, em caso de extingdo
antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se
o poder que concedeu o contrato da Sociedade Investida extingui-lo em razdo do
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inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor
das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os
resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

(xlvii) Riscos Relacionados a Reclamacdao de Terceiros. No ambito de suas
atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, a propria Classe poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xlviii)Riscos Ambientais. As atividades do setor de energia podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros
afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar
planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a
Classe.

(xlix) Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas. O
funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da Carteira da
Classe depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execucdo das
principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses
funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira da
Classe terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no
espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A
capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios é
fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execucdo apropriada de
suas tarefas principais.

() Risco Relacionado a Nao Aquisicio das Sociedades Investidas. A Classe
podera perder oportunidades de investimento em Sociedades Investidas, caso o
resultado da auditoria e/ou a avaliacao (valuation) de tais Sociedades Investidas ndo
seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a necessidade de autorizacdo por
terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes
precedentes para a efetivagdo da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo
Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente,
nos ativos descritos no prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos,
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita no referido documento.

(li)  Risco Geolégico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
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nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escava¢des (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execucao
das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente
as atividades da Classe.

(li)  Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis
e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes
aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucao da
obra ou, até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando
negativamente as atividades da Classe.

(liii) Risco de Completion. As Sociedades Investidas poderao estar sujeitas a
qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo de seus
respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagao: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepg¢ao do
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

(liv) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao. Esse risco
ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagdo e/ou manutencao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da Classe. Ademais,
as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados
nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento
alocado a Sociedade Investida, como a reducdao da demanda estimada, devera ser
suportada integralmente pela Sociedade Investida o que podera ter um efeito
adverso sobre os negocios e situacdo financeira da Classe.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao das Sociedades Investidas

(lv) Risco Relacionado a Altera¢oes Regulatdrias Aplicaveis as Sociedades
Investidas. A Classe ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos
federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro, e em que medida tais agdes poderdo afetar adversamente as
Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas sdo regulamentadas
e supervisionadas principalmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
e pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o
MME e outros oOrgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau
substancial de influéncia sobre os negécios das Sociedades Investidas, inclusive sobre
as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estao
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia. Qualquer
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medida regulatodria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um
efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentacéo do setor
energético e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades
Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser
adversamente afetados.

(lvi) Riscos Relacionados a Legislacao do Setor de Energia. O setor de energia
estd sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as
quais afetam as atividades de concessdo e operacao de instalacbes de projetos de
infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
energia, de acordo com a politica de investimento da Classe poderd estar
condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de prote¢do ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a
partir da data deste Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a
estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade daClasse.

(lvii) Risco Ambiental. A Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas
que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos
das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitacdo: proibicbes, atrasos e
interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas
diarias, embargos de obra e/ou suspensao das atividades; suspensdo, encerramento
e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; revisao ou reelaboragéo dos estudos
ambientais; e/ou reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

(Iviii) Risco relacionado a geracdo de energia elétrica por meio de
empreendimentos hidrelétricos. As usinas e centrais geradoras hidrelétricas cujas
outorgas e registros sao detidos pelas Sociedades Investidas para exploracdo da
atividade de geracdo de energia elétrica tém sua operacao dependente da
disponibilidade hidrica das regides do Brasil em que estdo localizadas. Nesse
contexto, eventuais periodos de secas e baixa pluviosidade podem afetar
negativamente a geracao de energia elétrica das usinas e, consequentemente, reduzir
a quantidade de energia destinada ao consumo préprio das Sociedades Investidas
e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia. Além
disso, usinas hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia —
MRE também podem sofrer impactos decorrentes de cenarios de escassez hidrica. Em
01 de junho de 2021, a Agéncia Nacional de Aguas — ANA declarou, em resposta a
recomendagdo feita pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE),
situacdo critica de escassez dos recursos hidricos na Regido Hidrografica do Parana,
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que abrange os territorios de cinco estados (Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul,
Parand e Sdo Paulo). Ao longo do segundo semestre de 2021, a situacdo se
intensificou e o ano foi marcado pelo pior cenario de escassez hidrica observado nos
ultimos 90 (noventa) anos. Diversos fatores contribuiram para esse resultado, como
o aumento do consumo de energia elétrica, em razdo da retomada de determinados
setores da economia ap6s o abrandamento da pandemia do COVID-19, além da
escassez de chuvas e os baixos niveis dos reservatérios. Em razdo desse cenario, de
acordo com informag¢des da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE,
as usinas hidrelétricas participantes do MRE fecharam o ano de 2021 com um fator
de ajuste do MRE (GSF) consolidado de cerca de 73% (setenta e trés por cento), indice
inferior a média verificada nos ultimos anos. Caso novos cenarios de escassez hidrica
sejam identificados nos proximos anos, os resultados das Sociedades Investidas
poderdo ser adversamente afetados e, por consequéncia, tais eventos podem causar
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(lix) Riscos Relacionados as Mudangas Climaticas. As mudancas climaticas podem
afetar a quantidade e a qualidade das fontes de energia dos projetos das Sociedades
Investidas e consequentemente a forma como suas atividades sdo desenvolvidas.
Especialmente a intensificacdo ou escassez das chuvas, a ocorréncia de enchentes e
outros fenOmenos decorrentes das mudangas climaticas podem influenciar
negativamente o desenvolvimento das atividades das Sociedades Investidas, o que,
por sua vez, pode levar a uma reducao nas receitas ou participacao de mercado das
Sociedades Investidas, afetando adversamente seus negdcios e resultados financeiros
e causando prejuizos a Classe.

(Ix) Risco Relacionado a Renovacao dos Contratos. Os instrumentos contratuais
das Sociedades Investidas poderdo dispor sobre o prazo determinado para a
implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados
contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacao do termo contratual. Além
disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou
renovagdo das outorgas, o poder que concedeu o contrato podera ndo permitir tais
renovacdes ou as Sociedades Investidas poderao nao aceitar os termos e condi¢des
propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais
outorgas das referidas Sociedades Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou
mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

(Ixi) Risco de Surgimento de Novos Competidores das Sociedades Investidas na
Regiao de Influéncia. Considerando que as Sociedades Investidas atuam no setor de
energia, elas podem enfrentar significativa concorréncia em relacdo a outras
sociedades que venham a desenvolver projetos de infraestrutura em sua regidao de
atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do
servico prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas
podem concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem
melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com

64

177



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

o atual cenario econdmico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e
competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma
rentabilidade e competitividade das operacbes que desenvolvam, o que poderia
gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a
situacao financeira da Classe.

16.4. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

APENDICE A

COTAS DA SUBCLASSE A DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Patria Infraestrutura Energia Renda Core
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Subclasse A de emissdo da Classe A de modo complementar ao disposto no
Anexo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

1

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

3.1.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS
Denominacgao. Subclasse A.
Publico-alvo. A Subclasse A é destinada a Investidores Qualificados.

Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse A todas as previsdes do Anexo |, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.

DA NEGOCIACAO DE COTAS

Negociacio. A medida em que sejam integralizadas, as Cotas Subclasse A poderao, a
exclusivo critério do Gestor, ser admitidas para negociacdo no mercado secundario
junto a B3, em mercado de bolsa ou de balcdo organizado, cabendo as entidades
integrantes do sistema de distribuicdo e intermediagdo de valores mobiliarios
assegurar que a aquisicao de Cotas Subclasse A somente seja feita por Investidores
Qualificados.

DA AMORTIZAGAO DE COTAS

Amortizacoes de Cotas Subclasse A. A qualquer tempo e observado o melhor
interesse da Classe, o Administrador podera realizar amortizagdes parciais das Cotas
Subclasse A, mediante orientacdo prévia do Gestor.

3.1.1. Nao obstante o disposto no item 3.1 acima, observadas as caracteristicas das
Sociedades Investidas e a fase de cada uma delas e observado o item 3.1.2
abaixo, o Gestor fara uma gestao de caixa ativa da Classe, com vistas a realizar
amortizacdes de Cotas Subclasse A aos Cotistas de forma a manter a
homogeneidade e periodicidade na amortizacdo de tais Cotas. O Gestor
empenhara esforcos para que as amortizacdes de Cotas Subclasse A aos
Cotistas sejam realizadas mensalmente, observado que ndo ha garantia que
as referidas distribuicbes acontecerao nessa periodicidade.
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4.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

Os Encargos anuais da Classe deverao ser considerados para fins de realizacao
de amortizagdes de Cotas Subclasse A, de forma a manter fluxo de caixa para
fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As amortizagdes abrangerdo todas as Cotas Subclasse A em circulagao,
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pela quantidade de Cotas
Subclasse A integralizadas existentes a época da respectiva amortizagao.

Sempre que for decidida uma amortizagdo de Cotas Subclasse A aos Cotistas,
o Administrador devera informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas a ser
divulgado apos o fechamento do pregdo de negociacao das Cotas Subclasse
A na B3. Fardo jus a tal amortizacao ou distribuicdo os Cotistas que sejam
titulares de Cotas Subclasse A no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior ao pregao referido acima ("Data de Corte"), para pagamento
conforme os procedimentos descritos neste Capitulo, caso as Cotas Subclasse
A sejam admitidas para negociagao na B3 nos termos desse Apéndice A.

Enquanto as Cotas Subclasse A ndo estejam admitidas a negociagdo na B3,
farao jus ao recebimento de amortizagdes e/ou distribuicdes aqueles titulares
de Cotas Subclasse A que, nos termos do Anexo A, sejam Cotistas da Classe
na respectiva data de anuncio do pagamento da amortizacdo e/ou da
distribuicdo e ndo estejam inadimplentes perante a Classe e/ou o Fundo.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas Subclasse A serao realizados pelo
Administrador prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser
realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros quando houver deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse A serd feito: (i) no ambito da B3, observados os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas Subclasse A estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso
as Cotas Subclasse A ndo se encontrarem depositadas na central depositaria
da B3.

Os pagamentos de amortizacdes e distribui¢cbes que forem programados para
serem realizados através da B3: (i) serdo efetuados em até 28 (vinte e oito)
dias corridos ap6s a Data de Corte; e (ii) seguirdo os procedimentos da B3 e
abrangerao todas as Cotas Subclasse A nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista
se encontre inadimplente.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao e Gestao. Pela administracao e gestao da parcela equivalente
a participacdo dos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A na Classe, a
Administradora e a Gestora fardo jus a uma remuneragao global calculada nos termos
deste item (“Taxa de Administracdo e Gestao").
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4.2.

4.3.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

Observados os termos do Anexo A, no ambito da Subclasse A sera cobrada
uma Taxa de Administracdo e Gestao equivalente a 1,5% (um e meio por
cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero virgula vinte centésimos) ao ano,
nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) da Classe, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas Subclasse A, sobre o maior valor entre (i) o Patriménio
Liquido da Classe e (ii) caso as Cotas Subclasse A sejam admitidas a
negociacao em ambiente de bolsa, o Valor de Mercado calculado com base
na média diaria da cotacao de fechamento das Cotas Subclasse A no més
anterior ao do pagamento da remuneracao.

A Taxa de Administracdo e Gestao sera calculada e apropriada diariamente
com base no Patrimonio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado
calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no
meés anterior ao do pagamento da remuneragdo, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos).

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera paga até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa de Administracdao. Observados os termos do Anexo A e do item 4.1 acima, no
ambito da Subclasse A, a Taxa de Administracao sera equivalente a, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas Subclasse A, o percentual ao ano sobre o Patrimonio
Liquido do Classe, determinado conforme abaixo:

PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE PERCENTUAL

Até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes

) 0,1030%
de reais)

Igual ou maior a R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) e até R$ 0,0815%
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 (um

0,0065%
bilhdo de reais) ?

Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, sera devida pela
Subclasse A ao Gestor uma Taxa de Gestdo equivalente a ao valor remanescente da
Taxa de Administracdo e Gestao apds deducao do valor da Taxa de Administracao
(observado que o valor pago a titulo de Taxa de Custddia, que sera custeado
diretamente pela Classe Unica na forma do Anexo A, sera deduzido do valor da Taxa
de Administracdo para fins do coOmputo da Taxa de Gestao).

4.3.1.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, nos termos deste
Anexo A, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a
36 (trinta e seis) meses da Taxa de Gestdo acumulada sobre o Valor de
Mercado calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das
Cotas Subclasse A no més anterior ao dia em que o Administrador enviar
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5.1.

notificacdo acerca da destituicdo, a qual sera devida na data da deliberacdo
de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pela Classe com os recursos
disponiveis na sua Carteira (“Taxa de Gestdo Complementar”). A Taxa de
Gestdao Complementar sera cobrada exclusivamente dos Cotistas titulares de
Cotas Subclasse A.

DIREITOS POLITICOS

Direitos Politicos. As Cotas Subclasse A garantem aos seus respectivos detentores
direitos de voto no ambito das Assembleias de Cotistas, nos termos previsto no Anexo.

* * *
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

APENDICE B

COTAS DA SUBCLASSE B DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Patria Infraestrutura Energia Renda Core
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Subclasse B de emissdo da Classe A de modo complementar ao disposto no
Anexo A. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

1

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS
Denominacao. Subclasse B.

Publico-alvo. A Subclasse B é destinada ao Gestor, aos empregados, diretores e socios
do Gestor e veiculos de investimento cujos investidores sejam partes relacionadas ao
Gestor.

Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse B todas as previsdes do Anexo |, exceto
se de outra forma definido neste Apéndice.

DA NEGOCIACAO DE COTAS

Negociacao. As Cotas Subclasse B poderao ser depositadas na custddia centralizada
da B3, mas ndo poderao ser negociadas em mercado secundario junto a B3.

2.1.1. As Cotas Subclasse B somente poderdo ser negociadas (i) de forma privada,
exclusivamente entre as partes mencionadas no item 1.2 acima, ou (ii)
conforme aplicavel, no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa
ou de balcao organizado, desde que antes sejam convertidas em Cotas
Subclasse A, conforme disposto no item 2.2 abaixo.

Conversao. Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B poderdo solicitar a conversao
de suas Cotas Subclasse B em Cotas Subclasse A, nos termos deste Apéndice.

2.2.1. As Cotas Subclasse B poderdo ser convertidas em Cotas Subclasse A; para
tanto o Cotista titular de Cotas Subclasse B devera enviar notificacdo ao
Administrador, nos termos do Complemento | a este Anexo A, informando a
quantidade de Cotas Subclasse B a serem convertidas em Cotas Subclasse A,
sendo certo que a solicitacdo somente sera aceita com relacdo a quantidades
inteiras, ndo sendo aceitas solicitagdes de conversdo de fragcdes de Cotas. Apds
a conversdo, o Escriturador efetuard o depdsito das Cotas Subclasse A
convertidas na B3, caso as Cotas Subclasse A venham a ser admitidas a
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3.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

negociacdo, nos termos da ordem de transferéncia preenchida pelo Cotista
nos termos do Complemento | a este Apéndice B.

A relacdo de troca entre Cotas Subclasse B para Cotas Subclasse A, sera
realizada com base na seguinte formula:

VPCODV)

NCA = NCConv (W

Em que:

“NCA" significa o nimero de Cotas Subclasse A serem atribuidas ao Cotista como
resultado da conversao;

“NCConv” significa o nimero de Cotas Subclasse B, conforme aplicavel, a serem
convertidas;

“VPA” significa o valor patrimonial das Cotas Subclasse A, apurado pelo
Administrador; e

“VPConv” significa o valor patrimonial das Cotas Subclasse B, conforme aplicavel,
apurado pelo Administrador.

Considerando que as Cotas Subclasse A poderdo ser admitidas a negociacao
na B3 e, por conta de questdes operacionais, ndao sao admitidas Cotas
Subclasse A fracionadas, eventual fracdo de Cota Subclasse A atribuida ao
Cotista como resultado da conversdao das Cotas Subclasse B, conforme
aplicavel, sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os fins.

A conversao de Cotas Subclasse B em Cotas Subclasse A sera realizada pelo
Administrador em até trés dias Uteis do recebimento da notificacdo enviada
pelo respectivo Cotista nos termos do Complemento | a este Apéndice B, sem
a necessidade de realizagcdo de Assembleia Especial de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, a conversao de Cotas Subclasse B em Cotas Subclasse A ndo
caracterizara nova oferta de Cotas.

DA AMORTIZAGAO DE COTAS

Amortizagoes de Cotas Subclasse B. A qualquer tempo e observado o melhor
interesse da Classe, o Administrador podera realizar amortizagdes parciais das Cotas
Subclasse B, mediante orientacao prévia do Gestor.

3.1.1.

Nao obstante o disposto no item 3.1 acima, observadas as caracteristicas das
Sociedades Investidas e a fase de cada uma delas e observado o item 3.1.2
abaixo, o Gestor fara uma gestao de caixa ativa da Classe, com vistas a realizar
amortizacdes de Cotas Subclasse B aos Cotistas de forma a manter a
homogeneidade e periodicidade na amortizacdo de tais Cotas. O Gestor
empenhara esfor¢os para que as amortizacdes de Cotas Subclasse B aos
Cotistas sejam realizadas mensalmente.
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4.1.

3.1.2. Os Encargos anuais da Classe deverao ser considerados para fins de realizacdo
de amortizagdes de Cotas Subclasse B, de forma a manter fluxo de caixa para
fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

3.1.3. As amortizacbes abrangerao todas as Cotas Subclasse B em circulagao,
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pela quantidade de Cotas
Subclasse B integralizadas existentes a época da respectiva amortizacao.

3.1.4. Sempre que for decidida uma amortizagdo de Cotas Subclasse B aos Cotistas,
o Administrador devera informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas a ser
divulgado apos o fechamento do pregdo de negociacao das Cotas Subclasse
A na B3, conforme aplicavel. Fardo jus a tal amortizacdo ou distribuicdo
aqueles titulares de Cotas Subclasse B que, nos termos do Anexo A, sejam
Cotistas da Classe na respectiva data de anuncio do pagamento da
amortizacdo e/ou da distribuicdo e nao estejam inadimplentes perante a
Classe e/ou o Fundo.

3.1.5. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas Subclasse B serdo realizados pelo
Administrador prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser
realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros quando houver deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido.

3.1.6. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas detentores de Cotas
Subclasse B sera feito em conta corrente de titularidade do Cotista.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao. Observados os termos do Anexo A, no ambito da Subclasse
B sera cobrada uma Taxa de Administracdo equivalente a, a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas Subclasse B, o percentual ao ano sobre o Patrimonio Liquido
do Classe, determinado conforme abaixo.

PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE PERCENTUAL

Até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes

. 0,1030%
de reais)

Igual ou maior a R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) e até R$ 0,0815%
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

Igual ou maior a R$ 1.000.000.000,00 (um

0,0065%
bilhdo de reais) ?

4.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada diariamente com base
no Patrimonio Liquido do dia anterior ou no Valor de Mercado calculado com
base na média diaria da cotacdao de fechamento das Cotas no més anterior ao
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do pagamento da remuneragdo, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos).

4.1.2. A Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados.

4.2. Taxa de Gestao. Nao havera cobranca de Taxa de Gestdo no ambito da Subclasse B.

5 DIREITOS POLITICOS

5.1. Direitos Politicos. As Cotas Subclasse B garantem aos seus respectivos detentores
direitos de voto no ambito das Assembleias de Cotistas, nos termos previsto no Anexo.

* * *

73

186



Docusign Envelope ID: AADA81BE-4DAB-4DE7-9674-1ED80D41A865

REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

COMPLEMENTO |

FORMULARIO DE SOLICITAGAO DE CONVERSAO DE COTAS

Nome do Cotista: [e]

CPF/CNPJ: [e]

Por meio da assinatura e envio deste formulario (“Formulario”), o Cotista da CLASSE A
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC6ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes em infraestrutura inscrito no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°® 45.829.737/0001-50 (respectivamente, “Classe” e
"Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

(i) solicita a conversdo das cotas que detém na Classe (“Cotas”), nos termos do item 2 do
Apéndice B, apenso ao Anexo A da Classe, conforme descritas na tabela abaixo:

Quantidade de Cotas: [e] ([®])

Tipo de conversio (total/parcial): () Total / () Parcial

Subclasse das Cotas a serem convertidas: | B

P |WiN =

Subclasse das Cotas apds a conversao: A

(i) declara seu consentimento quanto a automatica conversdo, independentemente de
deliberacdo e/ou ratificacdo em sede de assembleia de cotistas, da totalidade das Cotas descritas na
tabela do item (i) acima, na proporcao a ser definida com base na formula descrita no item 2.2.2 do
Apéndice B, apenso ao Anexo A da Classe;

(iii)  declara que esta ciente de que, em caso de solicitacdo de conversdo parcial das Cotas, a
solicitacdo somente serd aceita com relacdo a quantidades inteiras, ndo sendo aceitas solicitacdes de
conversao de fracdes de Cotas;

(iv)  considerando que as Cotas Subclasse A poderdo ser admitidas a negociacdo na B3 e, por
conta de questdes operacionais, ndo sao admitidas Cotas Subclasse A fracionadas, declara que esta
ciente de que eventual fracdo de Cota Subclasse A atribuida ao Cotista como resultado da conversao
das Cotas Subclasse B, conforme aplicavel, sera tratada como sobra e desconsiderada para todos os
fins; e

(v) informa que encaminha anexa ao presente Formulario a “Solicitacdo de Transferéncia de
Valores Mobilidrios” a ser encaminhada a B3, utilizando o modelo-padréo fornecido pela B3, para que
o deposito das Cotas Subclasse A na B3 ocorra na mesma data da conversdo.

Os termos e expressdes nao definidos neste Formulario terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento.

[Cotista]

[Local, Data]
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REGULAMENTO DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

APENDICE C

COTAS DA SUBCLASSE B DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA RENDA CORE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do Patria Infraestrutura Energia Renda Core
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Subclasse Amortizdvel de emissdo da Classe A de modo complementar ao
disposto no Anexo A. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice C tém
o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

3.1.

4.1.

5.1.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS
Denominacgao. Subclasse Amortizavel.
Publico-alvo. A Subclasse Amortizavel é destinada a Investidores Qualificados.

Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Amortizavel todas as previsdes do Anexo
l, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

DA NEGOCIACAO DE COTAS

Negociacao. As Cotas Subclasse Amortizavel ndo poderdo ser negociadas em mercado
secundario junto a B3

DA AMORTIZAGAO DE COTAS

Amortizacoes de Cotas Subclasse B. As Cotas Subclasse Amortizavel serdo
amortizadas de forma automatica e compulsoria, exclusivamente, em atencdo a
mecanica de Amortizacdo Automatica das Cotas Subclasse Amortizavel, conforme
prevista no item 3.2.6 do Anexo A.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Remuneracao dos Prestadores de Servico. Ndo havera cobranca de Taxa de
Administracdo ou de Taxa de Gestdo no ambito da Subclasse Amortizavel.

DIREITOS POLITICOS

Direitos Politicos. As Cotas Subclasse Amortizavel ndo garantem aos seus respectivos
detentores direitos de voto no ambito das Assembleias de Cotistas.

* * *
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderda, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vVOCcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmaces e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgac@es exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: MARINA TENNENBAUM, Rodrigo de Godoy, Bruno Simd&es Biscaia, Jessica Marcondes Pires

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderda, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vVOCcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmaces e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgac@es exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR DO PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA
CORE RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento”), o BANCO GENIAL S.A., sociedade an6nima, com
sede na Praia de Botafogo, 228, sala 907, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°
45.246.410/0001-55, autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n°® 15.455, de
13 de janeiro de 2017, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
instituicdo administradora ("Administrador”) do PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, constituido na forma de um
fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, na forma da Instru¢do da CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578") e da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada, e inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 45.829.737/0001-50 (“Fundo”), RESOLVE:

A. Considerando a entrada em vigor da Resolucdo n° 175 da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), e o disposto
no seu artigo 134, deliberar a reestruturacdo integral do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), que passa a ser composto por uma parte geral, anexo da classe Unica de cotas
e apéndices de cada respectiva subclasse, incluindo, mas nao se limitando a:

(i) limitacao da responsabilidade dos Cotistas ao valor do capital por estes subscrito;

(ii) ratificacdo do BANCO GENIAL S.A., acima qualificado, e do PATRIA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, sala A, inscrita no CNPJ sob
o n.° 12.461.756/0001-17, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.°
11.789, expedido em 6 de julho de 2011 (“Gestor”), como prestadores de servigos
essenciais do Fundo, na qualidade de administrador e gestor, respectivamente; e

(iii) implementagdo de ajustes necessarios ao Regulamento em atenc¢do as exigéncias
normativas da Resolucdgo CVM 175, sendo que a nova versdao do Regulamento
passara a viger conforme a versdo constante no Anexo | a presente; e

B. Nos termos do Artigo 82 do anexo descritivo da CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de investimentos do Fundo (“Classe” e “Anexo”,
respectivamente), aprovado no ambito do item “A” do presente Instrumento, aprovar, em
conjunto do Gestor, a realizagcdo da 42 (quarta) emissdo primaria de cotas da subclasse A da
Classe (“Novas Cotas A"), sob o regime de melhores esforcos de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"),

RIO DE SAO MIAMI NEW YORK
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sob o rito de registro automatico (respectivamente, “42 Emissdo” e “Oferta”), nos termos e
condic¢des abaixo indicados:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Montante Inicial: Inicialmente, até R$400.000.084,00 (quatrocentos milhdes e oitenta
e quatro reais) (“Montante Inicial”), considerando o Preco de Subscri¢do (conforme
abaixo definido) e sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido).

Quantidade Inicial de Novas Cotas A: Inicialmente, até 3.952.570 (trés milhdes,
novecentos e cinquenta e dois mil, quinhentos e setenta) Novas Cotas A, sem
considerar o Lote Adicional.

Preco de Emissdo: R$101,20 (cento e um reais e vinte centavos).

Taxa de Distribuicdo Primaria: Ndo havera cobranga de taxa de distribuicdo primaria
das Novas Cotas A.

Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta: O custo unitario de distribuicdo da Oferta
sera de R$ 2,15 (dois reais e quinze centavos) por Nova Cota A.

Preco de Subscricdo: R$101,20 (cento e um reais e vinte centavos), equivalente ao
Preco de Emissao.

(vii) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: R$50.000.086,40 (cinquenta milhdes e

oitenta e seis reais e quarenta centavos) (“Montante Minimo"). A Oferta podera ser
concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas A, desde que seja
atingido o Montante Minimo, sendo que as Novas Cotas A que ndo forem colocadas
no ambito da Oferta serdo canceladas. Caso o Montante Minimo néo seja atingido,
a Oferta serd cancelada, sendo todos os pedidos de subscricdo e ordens de
investimento automaticamente cancelados e os valores eventualmente depositados
serdo restituidos aos investidores com base nos Critérios de Restituicdo de Valores,
conforme definidos no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”). Nao
ha fonte alternativa de recursos em caso de ndo captacdo do Montante Minimo ou
de distribuicdo parcial da Oferta.

(viii) Lote Adicional: A Classe podera distribuir, por decisdo conjunta do Coordenador

BANCOGE

Lider (conforme abaixo definido) e do Gestor, um montante adicional de até 25%
(vinte e cinco por cento) da quantidade de Novas Cotas A inicialmente ofertada, ou
seja, de até 988.142 (novecentos e oitenta e oito mil, cento e quarenta e duas) Novas
Cotas A, equivalente a R$99.999.970,40 (noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e setenta reais e quarenta centavos), considerando
o Preco de Emissdo, nos termos do Art. 50 da Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”).
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(ix)

(x)

(xi)

Montante Total da Oferta: Até R$500.000.054,40 (quinhentos milhdes e cinquenta e
quatro reais e quarenta centavos), considerando o Preco de Emissdo e o Lote
Adicional, equivalente a 4.940.712 (quatro milhdes, novecentos e quarenta mil,
setecentos e doze) Novas Cotas A.

Aplicacdo Minima por Investidor: Cada investidor devera subscrever a quantidade
minima de 10 (dez) Novas Cotas A na Oferta, totalizando um montante minimo de
investimento de R$1.012,00 (mil e doze reais), considerando tanto o Preco de
Emissdo, quanto o Preco de Subscricao.

Publico-Alvo: A Oferta é destinada a investidores classificados como “investidores
qualificados”, nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, do Regulamento e dos demais documentos da Oferta, incluindo
o Prospecto Definitivo.

(xii) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider").

(xiii) Admissdo a Negociacdo em Mercados Organizados: No ambito da Oferta, as Novas

Cotas A da Classe serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério através
do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario através do Fundos21 - Mdédulo de Fundos, disponibilizados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo (“B3").

(xiv) Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo: No ato da subscricdo de Novas

Cotas A, cada subscritor devera (a) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
Regulamento, por meio do qual o investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do
Regulamento e seus respectivos Anexos e apéndices, em especial daquelas referentes
a politica de investimento e aos fatores de risco; e (b) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas A por ele subscritas, nos
termos do Regulamento e seus respectivos Anexos e Apéndices e do Prospecto
Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas no
Prospecto Definitivo) deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
documento de aceitacdo. As Novas Cotas A serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscrigdo, via transferéncia bancaria ou procedimentos da
B3, observados os procedimentos estabelecidos nos demais documentos da Oferta.

BANCOGENIAL.COM
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(xv) Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolucdo
CVM 160.

(xvi) Direito de Preferéncia: Cotistas detentores de Cotas A no 3° (terceiro) Dia Util apos a
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, que estejam em dia com suas
obrigacdes para com a Classe, terdo direito de preferéncia na subscricdo de Novas
Cotas A proporcionalmente ao nimero de Cotas A detido por cada cotista detentor
de Cotas A no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de divulgacdo do Andncio de Inicio
da Oferta, conforme aplicagdo do Fator de Proporcao (conforme definido no
Prospecto Definitivo) (“Direito de Preferéncia”). O exercicio do Direito de Preferéncia
deverd observar ainda os seguintes termos:

a) A quantidade méxima de Novas Cotas A a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero
inteiro, ndo sendo admitida a subscricao de fragdo de Novas Cotas A, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusédo da fracdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

b) Na&o haverd exigéncia de aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas A
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

c) Nao serad permitido aos Cotistas que sejam detentores de Cotas A na data de
divulgacdo do Anulncio de Inicio da Oferta ceder, integralmente ou
parcialmente, o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiro, a titulo
oneroso ou gratuito.

d) O fator de proporcao para subscricdo das Novas Cotas A objeto da 42 Emissdo
sera previsto no Prospecto Definitivo da Oferta, a ser aplicado sobre o nimero
de Novas Cotas A integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia
Util da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio da Oferta, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

e) Os Cotistas deverdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia a ser
estabelecido no Prospecto Definitivo, junto ao Coordenador Lider, observados
os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador.
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Termos ndo expressamente definidos neste Instrumento terdo o significado que lhes for atribuido no

Regulamento e no Anexo.

Sendo assim, assinam o presente Instrumento em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 20 de setembro de 2024.

(intia Sant Mna do Plintiva E’W"‘ Godoy

DD7EA1FCBET7843F...

Cintia Sant Ana de Oliveira Rodrigo de Godoy

BANCO GENIAL S.A.

(Representante do Fundo, na qualidade de Administrador)
DocuSigned by:

@M M TEMVENBIUM
MARTRA T ERIKENBAUM

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
(Representante do Fundo, na qualidade de Gestor)

* * *
RIO DE SAO MIAMI NEW YORK
JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
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Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Novas Cotas da Subclasse A da 42 (Quarta)
Emissdo da Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do

Patria Infraestrutura Energia Core Renda (PIER)

Fundo de Investimentos em Participagdes em Infraestrutura

Inicialmente RS 400.000.084,00

(Quatrocentos milhdes e oitenta e quatro reais)

Gestor Coordenador Lider Administrador

utorregulacao
3
P A ? I A e n I G Ofertas Publicas
i 4 : Investimentos
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Notas Importantes

Este material publicitario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado
pelo Patria Investimentos Ltda. (“Gestor"), na qualidade de gestor da classe
unica de cotas do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n°
45.829.737/0001-50 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), em conjunto com
a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
na qualidade de coordenador lider da oferta ("Coordenador Lider" e “Oferta”,
respectivamente), exclusivamente para as apresentagdes realizadas no
ambito da distribuicdo primaria de novas cotas da subclasse A (“Subclasse
A”) da 42 (quarta) emissdo da Classe ("Novas Cotas A" e "4% Emissao",
respectivamente), nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob o
rito automatico, e demais leis e regulamentag¢des aplicaveis ("Resolucéo
CVM 160" e "Oferta", respectivamente).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacéao e/ou
solicitacdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As
informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisao de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento
dos potenciais investidores nas Novas Cotas A é de sua exclusiva
responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores
que consultem, para considerar a tomada de decis&o relativa ao investimento
nas Novas Cotas A objeto da Oferta, as informagdes contidas neste Material,
no regulamento do Fundo ("Regulamento"), seus proprios objetivos de
investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais,
regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Novas Cotas A, antes da tomada de decisdo de
investimento.

As informacgbes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario
devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser
utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem ser consideradas como
fundamento para o investimento nas Novas Cotas A objeto da Oferta e nao
devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco,
conforme descritos neste Material e no Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM
CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO,
MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SEGCOES RELATIVAS AO
OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Este Material € exclusivamente baseado nas informacdes prestadas pelo
Gestor até 30 de setembro de 2024. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as afirmacgdes, projecdes e/ou conclusdes
apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou
tera qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material
Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer
desdobramento posterior ou por qualquer outra razio.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer
responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir
como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas
informacdes contidas neste Material, (ii) ndo fazem nenhuma declaracao
nem dao nenhuma garantia quanto a correcdo, adequagao ou abrangéncia
das informacgdes aqui apresentadas.

Este Material Publicitario apresenta informacbdes resumidas e ndo € um
documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o
Regulamento e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Novas
Cotas da Subclasse A da 42 (Quarta) Emissdo da Classe A Infraestrutura
Responsabilidade Limitada do Patria Infraestrutura Energia Core Renda
Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura” ("Prospecto
Definitivo” ou “Prospecto”), em especial a segcdo “Fatores de Risco" do
Prospecto Definitivo, antes de decidir investir na Classe. Qualquer decisao
de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se unica e
exclusivamente nas informag¢des contidas no Regulamento e no Prospecto
Definitivo, os quais conterdo informagdes detalhadas a respeito da Classe,
do Fundo, da Oferta, das Novas Cotas A e dos riscos relacionados ao
investimento no Fundo.

PATRIA

O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de
computadores (i) do Banco Genial S.A., na qualidade de administrador do
Fundo ("Administrador"), (ii) do Fundo, (iii) do Gestor, (iv) do Coordenador
Lider, (v) da CVM, (vi) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) e (vii) do
Fundos.NET, administrado pela B3.

Outros termos e expressdes contidos neste Material que ndo tenham sido
definidos neste disclaimer terdo o significado que lhes for atribuido no
Prospecto Definitivo e/ou no Regulamento, conforme o caso.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO
APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO
E/OU RESGATE DE SUAS COTAS A SERA O MAIS BENEFICO DENTRE
OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA
MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS
COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO "TRIBUTAGAO" DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI
QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, COORDENADOR
LIDER DA OFERTA E DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
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Notas Importantes

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELO
GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU
CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE
SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS
ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS NOVAS
COTAS A A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS NOVAS COTAS A A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 30 DE SETEMBRO DE 2024,
NOS TERMOS DO CAPIiTULO IV DA RESOLUGAO CVM 160. A CVM NAO
REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM
DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIiDER, SERA
REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES
QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL,
E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS, NOS TERMOS DO
SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS
DE COLOCAGAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE
NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS
INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS

EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM AS “REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS (“RP DO CODIGO AGRT ANBIMA”), DA ANBIMA -
ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA
INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM,
CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, (B), DA RESOLUGAO CVM
160. A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA, NOS
TERMOS DO ARTIGO 73 DO ANEXO COMPLEMENTAR Ill DAS RP DO
CODIGO AGRT ANBIMA. NOS TERMOS DO ARTIGO 12 § 6°, DA
RESOLUGAO CVM N° 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA
DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA
OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O FUNDO E REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO
DISPOSTO NO “CODIGO DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS” CONFORME ALTERADO DE TEMPOS EM TEMPOS.

PATRIA
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P|IER 42 Emissdo | Sumario Executivo PATRIA
PIER é um Fundo de Lider em gestdo de ativos alternativos
PATRIA
Infraestrutura que busca de infraestrutura no Brasil
proporcionar dividendos
recorrentes e isentos de IR — Retorno Alvo do Fundo
Taxa de Retorno (TIR) Dividend Yield Dividend Yield Esperado®
Carteira diversificada de ativos Liquida para o Cotista Esperado? com Gross-up de impostos®
: 3 5 :
reais e 100% operacionais IPCA + 9,0% 12,0% ao ano 14,2% ao ano
Contratos oJe_ IongoNprqzo _ Sobre a Oferta
atrelados a inflagdo
B ;Ig?o"g%gg(%zeg;a &M Investimento Minimo?
Distribuigdo historica de 1% ao ‘ BOUISIGH0 d6 Moves alivos a RS 1.012,00
meés desde o inicio do fundo?
9 Preco de Subscrigdo Periodo de Reservas
3 3 > Cota Patrimonial & Por ordem de chegada até
Isencdio de imposto de rendd’ (RS 101,20 por cota) 30/10/2024
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Patria | Historia & Areas de Investimento PATRIA
R$ 237 B AUM' PRO FORMA

. Private Equity
Parceria com o Bancolombia
2023 Aquisicao da Private Equity Solutions da abrdn lnfraeS','rUfura
R R e e paatorma Real Estate
Crédito

Aquisigao da Plataforma VBI Real Estate e
Igah Ventures

Plataforma de Investimentos
Alternativos na América Latina

IPO: PAX @Nasdaq
Combinacdo com Moneda e Kamaroopin

|ﬁ| I Private Equity?

Langamento de estratégias no Brasil

R 237 5

AuM Pro Forma

Global Private Markets

/)" I Infraestrutura
s
~

Parceria com a Blackstone

Langamento de produtos de Infraestrutura

Crédito

Primeiro fundo de Private Equity levantado

1988 Fundagao e parceria com Salomon Brothers Q RGCI' Es1'0|1'e

Acoes Listadas

(50%/50%)
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—xperiencia do Patria em Investimentos de Infraestrutura  PATRIA

~R$ 55 B DE CAPEX EM 30 INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA AO LONGO DE 18 ANOS DE EXPERIENCIA

Logistica e Infraestrutura
Transporte Digital ¢ Ambientais
18 anos de experiéncia 14 anos de experiéncia 12 anos de experiéncia 12 anos de experiéncia
12 investimentos 11 investimentos 5 investimentos 2 investimentos
5,1 GW de capacidade instalada total 4.000 km de rodovias pedagiadas (Brasil ~4.000 torres construidas/a serem Projeto de 1.000 I/s de dessalinizagao
e Colémbia) construidas no Chile em desenvolvimento
4,5 GW em renovaveis Maior operador hidroviario na Am. _ ] _
Latina Um dos maiores operadores de data Operador de agua e esgoto no Brasil
600 MW em térmica a partir do gas centers na America Latina

natural 2° maior operador de OSVs' no Brasil,

um dos maiores no mundo Operacao de mais de 20.000 km de

1.450 km de linhas de transmissé&o O maior operador de estacionamento fibra optica

construidas no Brasil

Plataforma de mobilidade elétrica em
desenvolvimento

Fonte: Analise interna Patria, com base em dados gerenciais da operagao das companhias investidas pelos fundos geridos pela gestora. 1. Embarcagdes de apoio offshore. 6

As empresas do portfélio descritas constituem uma amostra representativa dos investimentos de fundos anteriores geridos pelo Patria nos setores de logistica e transporte, energia, infraestrutura digital e servicos ambientais. Nao ha garantia de que o Fundo investira, ou tera a oportunidade de investir, em
empresas semelhantes. O desempenho passado nédo é necessariamente indicativo de resultados futuros.
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—xperiéncia do Patria em Energia PATRIA
18 ANOS DE EXPERIENCIA NO SETOR COM INVESTIMENTOS EM RENOVAVEIS, TRANSMISSAO E GERACAO TERMICA

MWp MW MWp
1 Fundo Infra V 4 Fundo Infra IV ~85 Fundo Infra IV Fundo Infra IV/PIER
projeto (Portfdlio) projetos (Portfolio) projetos! (Portfdlio) (Portfolio)
Tria Puerta de Oro Essentia Elis Energia Essentia
Comercializadora de Energia Solar Edlico ll Solar PCHs

~ 474
MWp MW
| Fundo Infra IV | Fundo Infra IV 1 Fundo Infra lll Fundo Infra lll
projetos ((elgniellle) projeto (Portfdlio) projeto (Portfolio) projeto (Portfolio) projetos (Desinvestido)
PICE Essentia Essentia Arke Argo
Edlico Solar Edlico Geracgdo Térmica Transmisséo
+400 >\ ~1.300
MWA MW MW +1 8 5
rs 17 B Y
~860 Fundo Infra I 4 Fundo Infrall 30 Fundo Infrall |
geradores (Desinvestido) projetos (Portfolio) projetos (Desinvestido) anos Capacidade
de experiéncia e Instalada
Tecnogera LAP ERSA / CPFL

Geracdo Tempordria Edlica /PCH Edlica /PCH

Fonte: Analise interna do Patria, com base em dados gerenciais da na operagéo das companhias investidas pelos fundos geridos pela gestora. Nao ha garantias de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer altera¢des nas politicas internas de atuagao 7
e analise do Patria. 1. Estimativa do Gestor do numero de usinas solares da plataforma apds fase de expansao.
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PATRIA

Patria Infraestrutura | Time Experiente

Lideranca de Andre Sales Felipe Pinto Marcelo Souza Roberto f José Mestres
Q Managing Partner & CEO Managing Partner & CIO Socio, CIO Infra Core Cerdeira it Sacio, Infra Novos
. Infra & CIO Infra Flagship Infra Flagship Funds & Infra Crédito Sécio. Chief Portfolio e Investimentos Latam
Investimentos ' Funds LatAm ex-Brasil Brasil 30 anos de experiéncia Manager Infra : 28 anos de experiéncia
27 anos de experiéncia 27 anos de experiéncia 16 anos no Patria 23 anos de experiéncia 12 anos no Patria

21 anos no Patria 16 anos no Patria

13 anos no Patria

Marcelo Souza
Soécio
CIO Infra Core

Fernando Frota
Associate

Estruturacado e Gestao

Felipe Galvao
Analista

Estruturacido e Gestao

Martielo Franco
Diretor

Originacao e Estruturagao

Lucas Almeida
Associate

Estruturacado e Gestao

Beatriz Costa
Analista

Estruturacido e Gestao

José Teixeira
Socio
Head Comercial Brasil

Bruno Fregonezi
Diretor
RI Infraestrutura

luri Rocha

VP
Plataformas e AAI

Lucas Dias

Analista
Plataformas e AAI

Marina Tennembaum
Managing Director

COO, Sales & Marketing Brasil

Carolina Oliveira
Diretora

Produtos

André Lacerda

Associate
RI Infraestrutura

Matheus Roma

Analista
Plataformas e AAI
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—stratégia de Investimentos do

P

q

PATRIA

INVESTIMENTOS EM ATIVOS DE INFRAESTRUTURA MADUROS, VISANDO RENTABILIDADE PREVISIVEL AOS COTISTAS

Principais Pilares de Investimento

v’ Ativos operacionais, sem risco de construcdo

v’ Contratos de longo prazo, indexados a
inflacao

v’ Projetos com previsibilidade de geragio de
caixa

v’ Diversificagdo de risco, com estruturas
flexiveis trazendo protecdes adicionais (agoes
ordinarias, acoes preferenciais ou créedito)

v’ Ativos com capacidade de distribuicdo de
dividendos

©

\ — 4

Renda Recorrente

Foco em distribuicao de
dividendos aos cotistas

©

Diversificacao

Acesso a um portfdlio de ativos
diversificado reduzindo o perfil
de risco do produto

FIP-IE: Beneficio
Fiscal

Isencao de imposto de renda
para investidor pessoa fisica
(ganho de capital e dividendos)

~N
‘™

Fundo Cetipado

Produto negociado em
Mercado de Balcao, refletindo
apenas a cota patrimonial e
com liquidez média superior a
~R$ 30 milhdes por més'
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Historico do

Portfolio do Fundo | Essentia PCHs PATRIA

PORTFOLIO DE 167 MW DE CAPACIDADE INSTALADA, COM HISTORICO CONSISTENTE DE CRESCIMENTO DE RECEITA E EBITDA

Sitio Grande (25 MW)

A S TR
e Pt AP

Presidente Goulart (8 MW)

Goiandira (27 MW)

. e 1
PR ey i B

Alto Fémeas (11 MW)

Pirapetininga (20 MW)

PIER detém participacéio
aciondaria de 49%!' em 9 usinas
hidrelétricas

Ativos com mais de 10 anos de
historico operacional

19 anos de prazo médio de
autorizagdo / concessdo
remanescente

PPAs de longo prazo em
condigoes atrativas

v" Volume fixo contratado com
12 anos de prazo médio?
remanescente

v Prego fixo, corrigido pela
inflacdo

Resultados previsiveis e
consistentes

Receita Liquida (em RS milhées)

~(7%~ 302 g
oes 275

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EBITDAS (em RS milhdes)

@ 242

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Pertormance do Fundo e Distribuigoes PATRIA
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO VALORIZOU DESDE A 12 EMISSAO DE COTAS

Valor Patrimonial e Dividendos do Fundo versus Benchmarks (RS por cota)’ Rentabilidade do PIER desde Inicio
-—P|ER Cota Patrimonial + Dividendos CDI NTN-B 2035 =—=P|ER Cota Patrimonial Reavaliagao dos ativos
DISTRIBUIQ@ES RENDIMENTO
130 P e ACUMULADAS TOTAL?
(ago/22-ago/24) (ago/22-ago/24)
125
R$ 25,00/cota 26,2%
120 118,0
115 Comparagdo com Benchmarks
110 = Prémio significativo sobre o CDI e a NTN-B no periodo
105 "‘H—r 26,2%
] N (012)
100 A e ] ’ 18,0%
y—— l
95 13,1%
90
85
ago/22 nov/22 fev/23 mai/23 ago/23 nov/23 fev/24 mai/24 ago/24 PIER CDI NTN-B

Liquido® 20352
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Liquidez no Mercado Secundario PATRIA
FUNDO CETIPADO COM LIQUIDEZ MEDIA DIARIA SUPERIOR A R$ 1 MILHAO/DIA

Liquidez Média do PIER no Ambiente de Balcéio (Ultimos 12 meses) Comentdrios

Il \/olume Financeiro Negociado (R$ milhdes por més) v Liquidez média diaria
(O Volume Financeiro Negociado em % do Patriménio Liquido médio (% ao més) 47,3 superior a R$ 1 milhdo por dia
ao longo dos ultimos 6 meses

v’ Volume financeiro negociado
mensalmente ao longo dos
ultimos 6 meses representa
~5% do Patrimoénio Liquido
do fundo no més

v’ Negociacdes de cotas no
mercado secundario a valores
préximos da cota patrimonial

set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24

13
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Pipeline Tentativo de Transagoes para o

OPORTUNIDADES DE ALOCACAO DE CAPITAL NO CURTO PRAZO

Caracteristicas

v Ativos Operacionais
v’ Contratos de longo prazo

v’ Previsibilidade de geragio de
caixa

v Correlagdo com inflagdo
v’ Diversificacdo de risco

v Protegdes estruturais

—undo

PATRIA

Pipeline de Transagoes Potenciais

Tamanho do

Investimento

Estrutura

Geracao Solar
Distribuida

R$ 250 — 400 M

Diligéncia finalizada

Acoes Ordinarias ~ .
em aprovacao intern

m\l

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Geracao Solar
Distribuida

Geracao Solar
Distribuida

Geracao Edlica

R$ 200 M

R$ 300 — 350 M

R$ 200 — 250 M

Debénture Sénior Diligéncia
Acoes Ordinarias Diligéncia
Acoes Ordinarias Diligéncia

Total

Até R$ 1.200 M
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Visdo Geral dos Afivos Alvo do |

Ativos de Geracgédio Distribuida

Pipeline da Ofertd! PATRIA

PROJETOS DE GERACAO DISTRIBUIDA COM CONTRATOS DE LOCACAO DE 20 ANOS DE DURACAO

PIER poderd adquirir portfolio de usinas de

geracdéo solar distribuida (55 MWp)

Caracteristicas dos Ativos Alvo

Estado  Distribuidoras ij’itos Ca"(’;ﬁ\i’gfde Cafjﬂi‘;de
J'& Pl Equatorial Pl 4 14 10
' CE ENEL CE 5 12 9
q RN Neoenergia Cosern 4 12 9
BA Neoenergia Coelba 3 10 7
MT Energisa MT 1 7 5
Total® 17 55 39

17 Ativos

Potenciais para aquisicao

Projetos 100%

operacionais?

100% de Participagdo

Nos ativos que poderao ser adquiridos pelo PIER, sem a
presenca de socios na propriedade das usinas solares

95 MWp / 39 MWac

Potencial para aquisicao pelo PIER

*@ Capacidade instalada: 55 MWp / 39 MWac

6}

e B, O

2

Contraparte: empresa brasileira com nota
de crédito AAA (bra)

Contrato de longo prazo: 20 anos de
duracao

Retorno Alvo: IPCA + 10-12% (Bruto)3

Dividend Yield Médio: ~11-13%*

Volume do investimento: R$ 250-400
milhdes®
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Composicdo da Carteira do

Patrimonio Liquido

Dividendos por cota

Quantidade de Projetos

Capacidade Instalada

% do Maior Ativo* (MW)

Tecnologia Gerag¢do®

Durac¢do Remanescente

Contratos de Venda“*

—undo apos a Oferta

PIER

RS 0,7 bilhéo

RS 12,00/ Ano

PCHs

82 MW?

16%

100% Hidro

12 Anos

42 Emissao!

RS 0,4 bilhédo

RS 12,00/ Ano

17
UFVs

39 MW?3

13%

100% Solar

20 Anos

PATRIA
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Resumo das Projecoes de Longo Prazo

— Dividend Yield Alvo — PIER"2:3

- Dividend Yield Dividend Yield ¢/ Gross-up de Imposto de Renda#*
0
14,2% 14,4% 14,7% 0 15,3%
12,0% 12,2% 12,5% 13,0%
4T24 2025 2026 2027
R$1,00/meés R$1,02/més RS 1,04 /més RS 1,08/més

Distribuigcdo Mensal Média

PATRIA

Dividend Yield Médio®

12,4% O.dQ.

Dividend Yield Médio%°
(c/ Gross-up de IR)

14,6% 0.dQ.

Taxa de Retorno - TIR

(liquida para o cotista)

IPCA + 9,0%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.
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Destaques e Cronograma da Oferta

Oferta

Volume Base

Preco de Emissdo

Aplicagdo Minima

Publico Alvo

Regime de
Reserva/Rateio

Coordenador
Lider

Gestor

Administrador

42 Emissao de Cotas do PIER

Oferta Publica (RCVM n° 160) com Rito
Automatico

R$ 400.000.084,00

Cota Patrimonial (R$ 101,20 por Cota)

R$ 1.012,00, equivalente ao montante de 10
Cotas A do fundo

Investidores Qualificados

Por Ordem de Chegada, sem rateio proporcional

XP Investimentos

Patria Investimentos

Banco Genial S.A.

PATRIA

Cronograma Simplificado da Oferta

Inicio da Oferta
30/set/24

Exercicio de Direito de Preferéncia
De 07 a 09/out/24

Periodo de Reservas
De 07 a 30/out/24

Liquidagdio da Oferta
05/nov/24
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PAIRIA

4.1
Informacgoes da Oterta




Resumo das Caracteristicas da Oferto

Fundo
CNPJ
Emissdo
Gestor

Coordenador Lider
Estratégia

Volume Base
Preco de Emissdo

Custo Unitdrio de Distribuigdo

Preco de Subscrigdo e
Integralizacgdo

Aplicagdo Minima

Ambiente de Negociagdo

Publico Alvo

Administrador

PATRIA

Patria Infraestrutura Energia Core Renda FIP-IE
45.829.737/0001-50
42 Emissao de Cotas
Patria Investimentos

XP Investimentos

Investir em ativos do setor de energia, especificamente nos subsetores de geracao e transmissdo, com capacidade de geragao
de caixa operacional recorrente para distribuicao de rendimentos aos cotistas

R$ 400.000.084,00 (Quatrocentos milhdes e oitenta e quatro reais)
R$ 101,20 por Cota

R$ 2,15 por Cota (incluido no Pregco de Emisséao por cota)

R$ 101,20 por Cota

R$ 1.012,00

Ambiente Balcao (CETIP)

Investidores Qualificados

Banco Genial S.A.
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Cronograma da Oferta PATRIA

Data Prevista’

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

30/09/2024
Registro da Oferta na CVM
Disponibilizacao do Anuncio de Inicio, da Lamina e do Prospecto Definitivo 30/09/2024
Inicio das apresentagcoes de roadshow para potenciais investidores 01/10/2024
Data base de identificacdo dos cotistas com Direito de Preferéncia 03/10/2024
Inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

07/10/2024
Inicio do Periodo de Subscricao
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 09/10/2024
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 10/10/2024
Encerramento do Periodo de Subscricao 30/10/2024
Data de Realizacdo do Procedimento de Alocacao 31/10/2024
Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia

05/11/2024

Data de Liquidacao da Oferta

Data maxima para divulgagao do Anuncio de Encerramento 29/03/2025
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Termos e Condi¢des da Oterta

PATRIA

Emissor

Classe A Infraestrutura Responsabilidade Limitada do Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Gestor

Patria Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administrador, Custodiante e
Escriturador

Banco Genial S.A.

Assessores Legais

Stocche Forbes Advogados (Coordenador Lider)
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (Gestor)

Emissao do Fundo

42 Emissao de Novas Cotas A Fundo

Numero de Séries

Série Unica

Instrugdio CVM

Resolugao CVM 160

Regime de Colocacgdio

Regime de melhores esfor¢cos de colocagao

Montante Inicial da Oferta

Inicialmente, até R$ 400.000.084,00 (quatrocentos milhdes e oitenta e quatro reais)

Quantidade de Novas Cotas A

Inicialmente, até 3.952.570 (trés milhdes e novecentas e cinquenta e duas mil e quinhentas e setenta) Novas Cotas A, sem considerar o Lote Adicional

Lote Adicional

Na hipdtese de excesso de demanda pelas Novas Cotas A, o Fundo podera distribuir, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um
montante adicional de até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 988.142 (novecentas e oitenta e oito mil e cento e quarenta e duas) Novas Cotas
A, considerando o Preco de Emisséo, nas mesmas condi¢gdes e no mesmo preco das Novas Cotas A inicialmente ofertadas (“Lote Adicional”).

Montante Total da Oferta

Caso as Novas Cotas A do Lote Adicional sejam colocadas, a Oferta podera compreender a emissao de até 4.940.712 (quatro milhdes e novecentos e
quarenta mil e setecentos e doze) Novas Cotas A, perfazendo o montante total de até R$ 500.000.054,40 (quinhentos milhdes e cinquenta e quatro reais
e quarenta centavos), considerando o Pregco de Emissao (“Montante Total da Oferta”).
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Termos e Condigbes da Oferta PATRIA

Investimento Minimo por Investidor

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera equivalente a 10 (dez) Novas Cotas A, no montante de R$ 1.012,00 (mil e
doze reais), considerando o Pre¢co de Emissao

Preco de Emissdo

O preco de emissdo de cada Nova Cota A do Fundo equivalente a R$ 101,20 (cento e um reais e vinte centavos) (“Preco de Emissdo”).

Preco de Subscricdo e Integralizagdio

O Preco de Emissao

Custo Unitdrio de Distribui¢cio

O custo unitario de distribuicdo da Oferta é de R$ 2,15 (dois reais e quinze centavos), observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobrancga de taxa
de distribuigdo primaria das Novas Cotas A, sendo que tais custos serdo arcados diretamente pelas Novas Cotas A (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O
Custo Unitario de Distribuicdo sera utilizado para o pagamento de custos da Oferta, inclusive as comissdes de coordenacgao, estruturacéo e distribuigao,
em todo ou em parte, da Oferta devidas ao Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo do Custo Unitario de Distribuicdo sera
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Custo Unitario de Distribuicdo serdo de
responsabilidade do Fundo. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emisséao

Publico Alvo

A Oferta destina-se exclusivamente a participagado de Investidores Qualificados, conforme definidos na Resolugdo CVM 30, quais sejam (a) Investidores
Qualificados que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil;
(b) Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”); ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitagao,
junto ao Coordenador Lider da Oferta, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 1.000.058,40 (um milhdo e cinquenta e oito reais e quarenta
centavos), que equivale a quantidade de, no minimo, 9.882 (nove mil e oitocentas e oitenta e duas) Novas Cotas A (“Investidores Institucionais”); ou (c)
Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais que apresentem Documento de Aceitacdo, em valor individual ou agregado igual ou inferior a
R$ 999.957,20 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e cinquenta e sete reais e vinte centavos), que equivale a quantidade de, no maximo,
9.881 (nove mil e oitocentas e oitenta e uma) Novas Cotas A durante o Periodo de Subscrigdo (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto
com os investidores descritos nas alineas “a”, “b.i” e “b.ii” acima, simplesmente “Investidores”). Nao obstante, no ambito da Oferta, o Fundo nao recebera
recursos de entidade de regime proprio de previdéncia social
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Termos e Condigbes da Oferta PATRIA

Distribui¢cio Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas A, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160, desde que respeitado o montante minimo
da Oferta, correspondente a 494.072 (quatrocentos e noventa e quatro mil e setenta e duas) Novas Cotas A, perfazendo o montante minimo de R$
50.000.086,40 (cinquenta milhdes e oitenta e seis reais e quarenta centavos) (“Montante Minimo da Oferta”).

Tipo e Prazo da Classe

Classe de Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, constituida sob forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de
duracao de, inicialmente, 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas, observado que, caso n&o ocorra o registro € a
listagem das Cotas A em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano apds a data da primeira integralizacdo das Cotas, a Classe entrara em
processo de liquidacao de até 2 anos.

Forma de Integralizagéio

A vista e em moeda corrente nacional

Taxa de Administracdo e Gestédo

Pela prestacéo dos servigos prestados pelo Administrador, e dos servigos de gestéo, prestados pelo Gestor, sera devida pela Classe (exclusivamente pela
Subclasse A) a remuneracéo global equivalente a: Para as Novas Cotas A: 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, com desconto de 0,20% (zero
virgula vinte centésimos) ao ano, nos primeiros 24 (vinte e quatro meses) da Classe, a partir da data da primeira integralizacdo de Novas Cotas A, sobre o
maior valor entre (i) o Patriménio Liquido da Classe e (ii) caso as Novas Cotas A sejam admitidas a negociacdo em ambiente de bolsa, o Valor de
Mercado calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das Cotas A no més anterior ao do pagamento da remuneracao. O racional da
reparticdo da Taxa de Administracado e Gestao entre o Administrador e o Gestor € descrito no Prospecto Definitivo e no Apéndice A do Anexo A.

Negociac¢do da Cotas

No ambito da Oferta, as Novas Cotas A serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e
para negocia¢cdo no mercado secundario através do Fundos21 — Mdédulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3 (Balcdo B3). As Novas
Cotas A somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds o encerramento da Oferta por meio da divulgacédo do respectivo
Anuncio de Encerramento; e a conclusao do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacgao.

Politica de Investimento

A Classe tem como politica de investimento a realizagdo de investimentos em ativos alvo que invistam, nos termos da Lei 11.478, no setor de energia,
especialmente no segmento de geracao ou transmissao de energia elétrica, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao (“Sociedades Investidas” e “Ativos Alvo”, respectivamente). A Classe tem como objetivo proporcionar
a seus Cotistas a valorizacdo do capital investido no longo prazo, com estratégia centrada, preponderantemente, na realizacido de investimentos em
Sociedades Investidas com capacidade de geracdo e distribuicdo recorrente de dividendos e outras distribuicdes a Classe, com horizonte de
desinvestimento superior a 10 (dez) anos, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos em prazos inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins
de renovagao da carteira da Carteira e aumento potencial de ganhos da Classe
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Termos e Condigbes da Oferta PATRIA

Limite de Participacdo

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. Caso um Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico
venha a deter mais de (i) 35% das Cotas, enquanto o capital subscrito da Classe for inferior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), ou (ii)
25% das Cotas, a partir do momento em que o capital subscrito da Classe seja igual ou superior a R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais)
(conforme aplicavel, o “Limite de Participacdo”), referido Cotista ou grupo de Cotistas integrantes do mesmo grupo econémico ndo poderao adquirir Novas
Cotas A, e ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacgao,
incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Amortizagoes e Resgates

As cotas da Classe ndo serao resgataveis antes do término do prazo de duracédo do Fundo

Legislagcdio e Regulamentacgdo

Instituido pela Lei n°® 11.478, conforme conversao da Medida Provisoria n°348/07, e atualmente regulado pela Resolugdo CVM n° 175

Investimentos Permitidos

Ativos Alvo que garantam participagdo em sociedades anénimas que desenvolvam novos projetos de infraestrutura, mais especificamente nos setores de
energia, transportes, saneamento basico, irrigacao e outros, conforme Lei n°® 12.431.

Governanga

Os FIPs-IE devem participar, direta ou indiretamente, dos processos de tomada de decisdo da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégia na sua gestao.

Restricoes Especificas

Minimo de 5 cotistas, sendo que cada cotista ndo pode deter mais de 40% das cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento da
Classe.
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Informacgoes Adicionais PATRIA

O Prospecto Definitivo da Oferta foi divulgado ao mercado. LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO. O Prospecto
Definitivo, o Anuncio de Inicio, a Lamina da Oferta, o Anuncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacéo, seréao
disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Fundo, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos seguintes websites

(i) Administrador: www.bancogenial.com (neste website clicar em “Administracdo Fiduciaria”, clicar em “Fundos Administrados”, clicar em “Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, selecionar “Documentos” e em seguida localizar o documento);

(ii) Gestor: www.patriainvestimentos.com.br (neste website clicar em “PIER”, clicar em “Governanga®, clicar em “Regulamento & Ofertas”, clicar em “Documentos da Oferta Publica da 4 Emiss&o de
Cotas e em seguida localizar o documento);

(iii) Fundo: www.pier11.com.br (neste website clicar em “Governanga”, clicar em “Regulamento & Ofertas”, clicar em “Documentos da Oferta Publica da 4% Emissao de Cotas e em seguida localizar o
documento);

(iv) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website acessar “Produtos e Servigos”, clicar em “Oferta Publica”, clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo Primaria da 42 Emissao de Cotas do Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participa¢gdes em Infraestrutura” e em seguida localizar o documento);

(v) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM?, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico
Resolugdo CVM 1607, preencher o campo “Emissor” com “Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botao
abaixo da coluna “Ag¢des”, e, entao, clicar no documento desejado);

(vi) B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solu¢cdes para Emissores”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel” e selecionar “saiba mais”,
clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Fundos” e, entdo, buscar pelo “Patria Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura” para acessar

“Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou na opgao desejada);

(vii) Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste site em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Patria
Infraestrutura Energia Core Renda Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, digitar o numero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Patria Infraestrutura Energia
Core Renda Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, acessar o sistema “Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida selecionar o documento desejado).
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Aspectos Tributarios do FIP-1E PATRIA

TRIBUTACAO FAVORAVEL PARA PESSOAS FiSICAS EM RELACAO A DIVERSOS OUTROS VALORES MOBILIARIOS

Quadro comparativo de tributacéo

Debéntures 12.431
FIl / Fl-Agro CRA/CRI (Lei 12.431 art. 2)

Produtos

Pessoas Pessoas : Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Juridicas : Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas

Tributacao Qe IRRF sobre . Isento 15% ! |sento 20% Isento >15% Isento 15%
rendimentos : :

Tributagéo de IRRF sobre ganhos :

g . Isento 15% 20% 20% |sento > 15% Isento 15%
e capital :
Tributacao de IRRF sobre valor de Isento 15% 20% 20% Isento > 15% Isento 15%

liguidacao de resgate

OS INVESTIDORES NAO DEVEM CONSIDERAR UNICAMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PARA FINS DE AVALIAR O TRATAMENTO TRIBUTARIO DE SEU
INVESTIMENTO, DEVENDO CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES QUANTO A TRIBUTAGAO ESPECIFICA A QUAL ESTARAO SUJEITOS, ESPECIALMENTE QUANTO A OUTROS
TRIBUTOS EVENTUALMENTE APLICAVEIS.
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PAIRIA

4.2
Fatores de Risco




—atores de Risco (1/8) PATRIA

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes
disponiveis no Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composi¢ao da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

O investimento no Fundo representa um investimento de risco. O Fundo, Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:

RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO

(i) Inexisténcia de Garantia de Eliminac&o de Riscos: A realizagdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminacédo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe n&o conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redug¢ao ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do custodiante ou do FGC.

(i) N&o Existéncia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacbées no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragédo de receitas e pagamento de suas obrigacbes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

(iii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: A participagdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas ndo garante: (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia de tais
companhias, ou (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de investimentos da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades Investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores especificos de atuagéo das Sociedades Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga
indicadas neste Anexo A, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a
Classe quanto: (y) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (z) a correta decisao sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(iv) Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e ao Prazo de Duracdo do Classe: A Classe, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas apenas por ocasido do
término do Prazo de Duragéo e da liquidagéo (antecipada ou ndo) da Classe. Adicionalmente, caso ocorra o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente de bolsa da B3 até final do 5° (quinto) ano apds a data da primeira
integralizagdo das Cotas a Classe tera prazo de duragdo de 99 (noventa e nove) anos, contado da data da primeira integralizagdo de Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto neste Anexo A. Os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duragéo da Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Riscos de alteracdes das regras tributarias: Alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagao e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei
11.478, e demais normas tributarias aplicaveis, bem como no tratamento tributario dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma
da legislagédo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criagao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais,
bem como (iv) eventuais mudangas na interpretagado e/ou aplicagao das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, incluindo, mas nao se limitando, as regras relativas ao enquadramento de
portfélio dos fundos de investimento em participagées em infraestrutura. Além disso, os tribunais e/ou autoridades governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive
alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas e quaisquer outras alteracées nao podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderéo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes
da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas,
inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas de sua Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, recentemente a Lei
14.754 alterou o regime tributario geral dos fundos de investimentos. Dentre outras alteragbes previstas, a Lei n°® 14.754 passou a prever a tributagdo peridodica semestral também aos fundos de investimento fechados (“Come-Cotas”);
todavia, o Come-Cotas nao se aplica aos Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, nos termos do artigo 39, inciso IV da Lei n° 14.754.

(vi) Risco Relacionado a Alteragcdes Requlatérias Aplicaveis as Sociedades Investidas: A Classe ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao
desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agées poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas s&o regulamentadas e supervisionadas principalmente pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME, para o setor de energia. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre
0s negocios das Sociedades Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢gdes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre 0s niveis de produg¢ao de energia. Qualquer medida
regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas futuras na regulamentagéo do
setor energético e seus efeitos sédo dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados
operacionais poderao ser adversamente afetados.
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(vii) Riscos Relacionados a Legislacdo do Setor de Energia: O setor de energia esta sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e operagéo de
instalagdes de projetos de infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia, de acordo com a politica de investimento da Classe podera estar condicionado, sem limitagcdo, a obtencédo de
licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

(viii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagédo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdao a mercado
(mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe,
em razéo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(ix) Risco relacionado a geracéo de energia elétrica por meio de empreendimentos hidrelétricos: As usinas e centrais geradoras hidrelétricas cujas outorgas e registros sado detidos pelas Sociedades Investidas para exploragédo da
atividade de geragdo de energia elétrica tém sua operacdo dependente da disponibilidade hidrica das regides do Brasil em que estdo localizadas. Nesse contexto, eventuais periodos de secas e baixa pluviosidade podem afetar
negativamente a geragao de energia elétrica das usinas e, consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo préprio das Sociedades Investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de
energia. Além disso, usinas hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE também podem sofrer impactos decorrentes de cenarios de escassez hidrica. Em 01 de junho de 2021, a Agéncia Nacional de
Aguas — ANA declarou, em resposta & recomendaco feita pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), situacéo critica de escassez dos recursos hidricos na Regi&o Hidrografica do Parana, que abrange os territérios de cinco
estados (Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Parana e Sao Paulo). Ao longo do segundo semestre de 2021, a situagao se intensificou e o ano foi marcado pelo pior cenario de escassez hidrica observado nos ultimos 90 (noventa)
anos. Diversos fatores contribuiram para esse resultado, como o aumento do consumo de energia elétrica, em razdo da retomada de determinados setores da economia apds o abrandamento da pandemia do COVID-19, além da
escassez de chuvas e o0s baixos niveis dos reservatorios. Em razdo desse cenario, de acordo com informag¢des da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, as usinas hidrelétricas participantes do MRE fecharam o ano de
2021 com um fator de ajuste do MRE (GSF) consolidado de cerca de 73% (setenta e trés por cento), indice inferior a média verificada nos ultimos anos. Caso novos cenarios de escassez hidrica sejam identificados nos proximos anos, o0s
resultados das Sociedades Investidas poderéo ser adversamente afetados e, por consequéncia, tais eventos podem causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(x) Riscos de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente: A Lei n® 11.478, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar,
no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei n°® 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
11.478 e da Resolugao CVM 175, quando e conforme aplicavel, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento em cotas de outros fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, ou ainda em
caso de mudanga de entendimento da RFB quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das
condigbes e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquidagdo da Classe ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Neste cenario, a Classe passara a observar o regime
tributario geral dos fundos de investimentos, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, em seu lugar, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

(xi) Risco Relacionado a Renovacéo dos Contratos: Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas poderdo dispor sobre o prazo determinado para a implantagdo e exploragéo do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacéo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagao e/ou renovagao das outorgas, o poder que concedeu o contrato
podera nao permitir tais renovagdes ou as Sociedades Investidas poderao nédo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em questdao. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das referidas Sociedades Investidas
serao renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

(xii) Risco de Performance Operacional, Operacéo e Manutencgéo: Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento
de contratos pela Sociedade Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagado, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagao
e/ou manutencgao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco
dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela Sociedade Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os
negdcios e situagao financeira da Classe.

(xiii) Risco Relacionado a Nao Aquisicéo das Sociedades Investidas: A Classe podera perder oportunidades de investimento em Sociedades Investidas, caso o resultado da auditoria e/ou a avaliagao (valuation) de tais Sociedades
Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver a necessidade de autorizagao por terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes precedentes para a efetivagdo da aquisicao dos
projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao
realizados na forma descrita no referido documento.
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(xiv) Riscos de N&o Realizacdo dos Investimentos por Parte da Classe: Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e n&o ha
garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nédo realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado. Parte material da estratégia
de investimento incluira a aquisigao de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigbes comerciais, regulatorias ou outras.

(xv) Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste Anexo A e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado.

(xvi) Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

(xvii) Risco Relacionado a Oneracéo de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos: As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operag¢des, contam ou podem vir a
contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as agdes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades
Investidas ndo cumpram suas obrigag¢des nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(xviii) Risco de Restricdes a Negociacdo: Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros
ou de d6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios das Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a restricbes a negociagéo
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xix) Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor: O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Taxa de
Gestao Complementar. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Gestdo Complementar ao Gestor podem vir a dificultar a contratagado de futuros gestores para o Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel, o que podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe. Adicionalmente, conforme previsto neste Regulamento, em caso de destituigdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fung¢des até a sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer em periodo n&o superior a 180 (cento e oitenta) dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencado do Gestor no Fundo e/ou
na Classe podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestédo da(s) Classe(s), bem como impactar a rentabilidade da(s) Classe(s) em virtude do pagamento da remuneragao do Gestor até a efetiva substituigéo.

(xx) Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geragéo, Transmissdo ou Distribuicdo de Energia: Nao ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir
com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei 11.478. Caso exista desenquadramento da Carteira da Classe por prazo superior ao previsto no Anexo A e na regulamentagdo em vigor, 0s
Cotistas poderéao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado.

(xxi) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: A Classe podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A ado¢géo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

(xxii) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
(xxiii) Risco Relativo a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo na Hipotese de Transacdes em Potencial Conflito de Interesses: Competira exclusivamente ao Gestor fornecer ao Avaliador Independente os documentos necessarios para

auxilia-lo a validar e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Avaliador Independente selecionado pelo Conselho Consultivo e contratado pela Classe no ambito de uma Transagcao em Potencial Conflito de Interesses
submetida a analise do Conselho Consultivo. Nao € possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor e as proje¢cdes nelas baseadas se concretizem e o Laudo de Avaliagdo pode nao ter a objetividade e imparcialidade
esperada, o que podera afetar adversamente as informagdes disponibilizadas ao Conselho Consultivo.

(xxiv) Risco de Perda de Membros do Gestor: O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execugao de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair
e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutengao das operagdes, o Gestor podera se ver incapacitado de
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identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pela Classe, o que pode ter um efeito adverso sobre a Classe e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

(xxv) Risco de ndo continuidade da Classe: Caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas Subclasse A no ambiente de bolsa da B3 durante os 5 (cinco) anos iniciais do Prazo de Duracdo da Classe, a Classe entrara em liquidagado, nos termos
deste Anexo A. Nessa hipotese, a Classe podera perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado nos investimentos ja realizados, o que podera prejudicar de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
(xxvi) Riscos de Acontecimentos e Percepcéo de Risco em Outros Paises: O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A

reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxvii) Morosidade da Justica Brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugdo de tais demandas podera nido ser alcangcada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xxviii) Risco Relativo a Elaboracdo de Estudo de Viabilidade pelo Gestor: Eventual estudo de viabilidade para realizacdo de Emissdes Subsequentes podera ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses.
Também nao é possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboragédo do estudo de viabilidade e as projegdes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de viabilidade relativo as Emissdes Subsequentes ser realizado
pelo Gestor, o investidor da Classe devera ter cautela na andlise das informagbes apresentadas na medida em que o estudo de viabilidade foi elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestdo da Carteira da Classe. Dessa forma, o estudo de
viabilidade pode néao ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisao de investimento pelo investidor.

(xxix) Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugao de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo (incluindo o da Classe),
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedades Investida em que a
Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

(xxx) Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias: O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola do macaco (MPOX), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas opera¢des do mercado como um todo e das Sociedades Investidas
e, consequentemente, da Classe. Qualquer surto de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura.
Surtos de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar as operagdes das Sociedades Investidas e, consequentemente, da Classe, afetando a valorizagdo de Cotas da Classe e seus rendimentos.

(xxxi) Riscos Relacionados a Reclamacéo de Terceiros: No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, a prépria Classe poderédo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
(xxxii) Riscos Ambientais: As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.

Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a Classe.

(xxxiii) Risco de Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas: O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da Carteira da Classe depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execug¢ao das principais atividades
técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios nado sejam retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira da Classe terdo que atrair e substituir tais funcionarios, 0 que pode nao ser possivel no espago de tempo
apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execuc¢ao apropriada de suas tarefas principais.
(xxxiv) Risco Ambiental: A Classe esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagcao: proibi¢des, atrasos e
interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao das atividades; suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacao com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugao ambiental; revisao ou reelaboragado dos estudos ambientais; e/ou reparagao e indenizagado por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

(Xxxv) Riscos Relacionados as Mudancas Climaticas: As mudancas climaticas podem afetar a quantidade e a qualidade das fontes de energia dos projetos das Sociedades Investidas e consequentemente a forma como suas atividades sao
desenvolvidas. Especialmente a intensificacdo ou escassez das chuvas, a ocorréncia de enchentes e outros fendmenos decorrentes das mudangas climaticas podem influenciar negativamente o desenvolvimento das atividades das Sociedades Investidas, o
que, por sua vez, pode levar a uma redugao nas receitas ou participacao de mercado das Sociedades Investidas, afetando adversamente seus negdcios e resultados financeiros e causando prejuizos a Classe.

(xxxvi) Demais Riscos: O Fundo e a Classe também poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica monetaria, aplicacées ou resgates significativos.
(xxxvii) Risco de Liguidez das Sociedades Investidas: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Sociedades Investidas integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigdes especificas

atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posigcdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para a Classe, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Anexo A.

(xxxviii) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operag¢des da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Investimentos da Classe em Sociedades Alvo em fase pré-operacional (i.e., greenfield) serao realizados por meio de titulos ou valores mobiliarios que apresentem (a) carater
prioritario de pagamento em relagdo a agdes ordinarias da respectiva Sociedade Alvo (incluindo, entre outros, acdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (b) protecdes contratuais para a Classe em relagdo a performance de tais ativos pré-
operacionais, concedidas pela propria Sociedade Alvo ou pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobiliario. No entanto, ndo ha qualquer garantia de que referido carater prioritario de pagamento ou referidas protecdes contratuais se mostrarao efetivos na
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(pratica, podendo ocasionar a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e nao liquidadas. Ademais, alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem resultar em
oscilagdes no preco de negociagao das Sociedades Investidas que compdem a carteira da Classe.

(xxxix) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de Investimento: A Classe podera vir a contratar transa¢cdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Item 12.6 deste Anexo. Certas
transacdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovagao do Conselho Consultivo ou, conforme o caso, Assembleia Especial de Cotistas, 0 que n&o necessariamente mitiga o risco de que tais transagodes
impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagéo
de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderédo n&o ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagéo de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

(x1 Risco Relacionado a realizacdo de Transacdes em Potencial Conflito de Interesses: Este Anexo prevé que atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre a Classe e o Administrador, entre a Classe e os Cotistas,
entre a Classe e o Gestor dependem de aprovacéao prévia da Assembleia Especial de Cotistas ou do Conselho Consultivo, como por exemplo a aquisicéo, pela Classe, de valores mobiliarios de emissao do Administrador, do Gestor ou de
pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo, estes poderédo ser implantados,
mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xli) Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Paralelos: O Gestor podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestao de classes de fundos de investimento fundos paralelos que tenham objetivo similar ao
da Classe, nao havendo, portanto, garantias de que a Classe sera o unico veiculo do grupo econdmico do Gestor destinado aos setores relacionados as Sociedades Alvo. Caso existam outros veiculos com estratégia similar ao da Classe,
os investimentos destinados aos setores relacionados as Sociedades Alvo poderéo ser alocados nos demais veiculos e/ou distribuidos entre as classes em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagcao da politica de investimento
de cada classe, de acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pela Classe.

(xlii) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente
comprovando que suas agdes, ou omissoes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao € possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no
exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo deverdao aguardar a deciséo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdo Complementar. Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xliii) Riscos Relacionados a Extincdo de Contratos de Concessdo: Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concesséo a ser eventualmente celebrado por Sociedades Investidas
com o poder concedente (caso a Sociedade Investida sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais e a situagao
financeira da Classe.

(xliv) Risco Relacionado a Extincdo dos Contratos das Sociedades Investidas: As Sociedades Investidas poderao ter seus contratos extintos e, nessa hipotese, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos
ao poder que concedeu tal contrato e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relacado a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos
garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos que n&do tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder que concedeu o contrato da
Sociedade Investida extingui-lo em razdo do inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao financeira da Classe.

(xlv) Risco de Surgimento de Novos Competidores das Sociedades Investidas na Regido de Influéncia: Considerando que as Sociedades Investidas atuam no setor de energia, elas podem enfrentar significativa concorréncia em
relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos de infraestrutura em sua regido de atuagao. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranga e eficiéncia do servigo prestado e nos precos cobrados. Dessa
forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no setor de energia, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negécios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operag¢des que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos
em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

(xlIvi) Risco de Completion: As Sociedades Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitagéo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepg¢éo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem
causar prejuizos a Classe.

(xlvii) Risco de Concentracéo: A Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido podera ser investido em uma unica Sociedade Investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara risco de concentragédo dos investimentos da
Classe em poucas Sociedades Investidas. A possibilidade de concentragao da carteira de investimentos da Classe em Ativos Alvo de emissao de uma unica ou poucas Sociedades Investidas representa risco de liquidez dos referidos
ativos, o que podera prejudicar a rentabilidade dos Cotistas.

(xlviii) Riscos Relacionados a Amortizacéo: Os recursos gerados pela Classe serdao provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos as Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em
tais ativos mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas
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mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe.

(xlix) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes: O Administrador podera manter a Classe em funcionamento apos o final do Prazo de Duragédo caso subsistam Direitos e Obrigagées Sobreviventes. A
capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagées Sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagbes
Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe poderao ser retidos para fazer
frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragéo.

(h Risco de Patrimdnio Liquido negativo: As aplicagbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderéo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese
em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimdnio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos
Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugao CVM 175. A adogéo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

(i) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido negativo:

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipétese de Patriménio Liquido
negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas neste Anexo, observado o capitulo XlII da Resolugdo CVM 175. Todavia, a adocdo das referidas medidas n&o isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liquidagao da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

(lii) Risco Relacionado a Nao Realizacdao de Transacdes em Conflito de Interesse: A Classe podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, incluindo por meio da realizagdo de Transacdes em Potencial Conflito de
Interesses, caso o potencial Conflito de Interesses na aquisicdo de tais ativos ndo seja aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Dessa forma, os recursos captados em Emissées Subsequentes
poderédo estar condicionados a incertezas quanto a aprovagéo da destinagdo de seus recursos pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo Conselho Consultivo. Nessa hipotese, os recursos captados com a integralizagédo das Cotas
deveréo ser investidos em outros Ativos Alvos, que podem n&o ter sido identificados, de modo que a demora em os investir pode afetar negativamente o precgo e a rentabilidade do Fundo.

(liii) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecédo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratacao pela Classe de modalidades de
operagbes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas.

(liv) Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova Classe e/ou Subclasse de Cotas, nos termos deste Anexo A, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteracao deste Regulamento. Tais alteragcdes poderao afetar o modo de operagéo do Fundo e/ou da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(Iv) Possibilidade de Endividamento pela Classe: A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista neste Anexo A e na regulamentagado aplicavel, de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em
decorréncia da obtencao de tais empréstimos.

(Ivi) Risco Geoldqico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgcao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as
escavacgoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugao das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

(Ivii) Risco Arqueoldgico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos néo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou
atrasar a execugao da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente as atividades da Classe.

(Iviii) Risco relacionados a Geopolitica Internacional: A Classe podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, fatores relacionados

a geopolitica internacional que podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania iniciado em fevereiro de 2022, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos pregcos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagado do dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgéo brasileira aumentaria, tendo em vista a
alta capacidade de produgao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagao e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudancga na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, 0 mercado de capitais, além de gerar um cenario de altissima incerteza para a economia
global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(lix) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios: Conforme previsto neste Anexo A, podera haver a liquidagdo da Classe em determinadas situagdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a
possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes das Sociedades Investidas integrantes da Carteira. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razao da liquidagao da Classe.
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(Ix) Propriedade de Cotas vs. Propriedade de Sociedades Investidas: Apesar da Carteira da Classe ser constituida, predominantemente, de Ativos Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta
sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos os ativos da Carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas.
(Ixi) Risco Relacionado a Impossibilidade Operacional do Acompanhamento do Limite de Participac&o: Enquanto n&o houver o registro e a listagem das Cotas Subclasse A em ambiente de bolsa da B3 nos termos deste Anexo, o

Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacéo
definido no Item 3.2.2 deste Anexo A. Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas de informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do
Cotista, todas as vezes em que realizarem negocia¢des relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participagédo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito

na Lei 11.478.
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AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

(i) Riscos relacionados a possivel caracterizacdo da atividade em comercializacéo ilegal de créditos de energia elétrica, nos termos da Lei 14.300: Nos termos da sua politica de investimentos, a Classe podera investir em
Sociedades Alvo que atuem no segmento de micro e minigeragao distribuida (“MMGD”). Recentemente, o TCU analisou indicios de descumprimento do Artigo 28 da Lei 14.300, caracterizados por possivel comercializagao ilegal de
créditos de energia elétrica no ambito da MMGD. Segundo o TCU, os indicios indicam falhas na implementagéo da politica publica estabelecida na Lei 14.300, que podem acarretar distorgdes nos subsidios concedidos e encarecimento
indevido das tarifas, nos casos de geragdo compartilhada e de autoconsumo remoto; uma vez que é desautorizada, pela legislagao vigente, a venda de energia diretamente por consumidores-geradores com instalagdes de MMGD aos
consumidores cativos/regulados, bem como a venda de créditos de energia gerada no contexto da MMGD. Na hipétese de Sociedades Investidas pela Classe virem a realizar comercializagao irregular de créditos de energia elétrica no
ambito da MMGD, a Companhia Investida em questdo podera ser alvo de investigacdes e, eventualmente, ser punida nos termos da legislagdo e da regulamentagao aplicavel, o que podera gerar efeitos negativos na rentabilidade das
Cotas e, consequentemente, aos Cotista.

(i) Risco relacionado a geracdo de energia elétrica por meio de empreendimentos solares: As usinas fotovoltaicas cujas outorgas e registros sao detidos pelas Sociedades Investidas para exploragéo da atividade de geragéo de
energia elétrica ttm sua operagédo dependente da disponibilidade de recurso solar das regides do pais em que estdo localizadas. Nesse contexto, eventuais periodos de baixa irradiagéo solar podem afetar negativamente a geracao de
energia elétrica das usinas e, consequentemente, reduzir a quantidade de energia destinada ao consumo préprio das Sociedades Investidas e/ou destinadas ao suprimento de contratos de compra e venda de energia. Caso novos cenarios
de baixa irradiacao solar sejam identificados nos proximos anos, os resultados das Sociedades Investidas poderéo ser adversamente afetados e, por consequéncia, tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(iii) Risco do Quérum de Deliberacdo em Assembleia de Cotistas: As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias de Cotistas sdo aprovadas por quéruns qualificados em relagdo as Cotas da Classe. Os Investidores que
detenham pequena quantidade de Cotas de determinada classe e que discordarem de alguma deliberagéo a ser votada em Assembleia de Cotistas, podem ter que aceitar as decisdes tomadas pelos detentores da maioria qualificada das,
ainda que manifestem votos contrarios.

(iv) Risco de cancelamento da Oferta: Na eventualidade de o Montante Minimo da Oferta ndo ser colocado, a Oferta sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas. Na eventualidade de
o Montante Minimo da Oferta ser colocado no ambito da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Novas Cotas A n&o colocado sera cancelado pelo Administrador.

(V) Risco de distribuicdo parcial: No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuigdo Parcial das Novas Cotas A inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo
havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitacdo formalizados por Investidores.

(vi) Risco relacionado a participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite de participagcdo. Caso seja verificado
pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Novas Cotas A objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas A Adicionais), ndo sera permitida a colocagcéo de Novas Cotas A perante Pessoas Vinculadas,
sendo que nessa hipétese os Documentos de Aceitagao realizados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. A participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas A para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Novas Cotas A posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e 0
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas A por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas A fora de circulagéo, o que podera
reduzir a liquidez das Novas Cotas A no mercado secundario.

(vii) Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto: O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e dos Ativos Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas no
Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgéos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas do Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram
objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nao haver verificagao independente das informacgdes, estas podem
apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo n&do conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderéao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO
PROSPECTO E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURAAOS INVESTIDORES.

(viii) Informacdes contidas no Prospecto Definitivo: O Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacgdes contidas no Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado
apresentadas ao longo do Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Nado ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

(ix) Risco em funcdo da auséncia de analise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus documentos
nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir
sua prépria pesquisa, avaliagao e investigacao independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.
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4.3
Essentia PCHSs




—strutura Societdria —
PORTFOLIO DE 9 PEQUENAS CENTRAIS HIDRELETRICAS COM 167 MW DE CAPACIDADE INSTALADA

Estrutura Societdria da Essentia PCHs

A Essentia PCHs, adquirida pelo Patria em 2022, € dona de um portfélio de 9 Pequenas Centrais Hidrelétricas com um total de 167 MW de capacidade
instalada, dividido em 3 clusters:

—ssentio

PCHs

PIER

ESSENTIA PCHs S.A.3

PATRIA

F"'I'""
| 70%
v
Bahia PCH | Afluente Geragdo
" Alto Sdo : Nova : .
Sitio Grande Fameas Domingos i Galheiros | Aurord Pirapetinga
Presidente Goiandira Pedra
Goulart Garrafdo

Cluster Bahia

Cluster Goids

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Essentia PCHs S.A., Andlise Patria. 1. Participag&o indireta do PIER na Essentia PCHs, que é detida por meio da Infraestrutura Brasil Holding XVIII S.A, uma holding intermediaria. 2. Valores equivalentes a uma participacao de 100% nas respectivas SPEs. EBITDA

gerencial, ndo foram consideradas as receitas e despesas oriundas da repactuagcdo do GSF realizada no ano de 2021. Também foram excluidos, nos anos de 2021 e 2022, os resultados decorrentes de operacdes descontinuadas.
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Principais Destaques da

—ssentio

PCHs

PATRIA

USINAS COM HISTORICO RELEVANTE DE RESULTADOS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Principais Destaques

167 MW

capacidade instalada

10+ Anos

historico operacional

12 Anos

prazo medio restante de
contratos de venda de
energia’

1 g 3 M habitantes

capacidade de
abastecimento

19 Anos

prazo medio restante de
autorizacdo / concesséo’

RS 336/ MWh

preco médio de contratacao
dos PPAs?

Pilares de Investimento

6

=\

ea

Volume contratado e fixo durante a
vigéncias dos contratos

Preco fixo, corrigido pela inflacado em
contratos de longo prazo

Margem operacional de 74%3 em
2023

Fluxo de caixa previsivel
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4.4
Geragdo Distribuida




Geracgdo Distribuida vs Centralizada (1/2) PATRIA

PRODUCAO DE ENERGIA MAIS PROXIMA DO LOCAL DE CONSUMO POR MEIO DE FONTES RENOVAVEIS

Diagrama Simplificado Setor Elétrico O que é Geragéo Distribuida?

@ @ @ = Produgao de energia no local de consumo ou
nas adjacéncias, trazendo menos perdas e

GERACAO » maior eficiéncia a matriz energética
CENTRALIZADA 4 g g Fh ﬁ
("GC”) . . N
3 . e _ = Embora a energia solar seja a mais utilizada,
Transmissao Distribuicao Consumidor a GD abrange outras fontes limpas e
-— -— -—_ sustentaveis como edlica, biomassa e

!fll !f] !f:l hidrelétrica

= Consumidores ganham a liberdade de gerar a
propria energia, podendo também injetar o
excedente na rede de distribuicao,
ﬂ @ beneficiando-se de um  Sistema de

PRS- PEE_ Compensacéao de Energia Elétrica (“SCEE”)

GERACAO e J
DISTRIBUIDA AN rh
S(“GD,L,J) }:’}: ﬁﬁ = Dada sua relevancia, o setor tem recebido

Geracao L Conjunto de amplo apoio de entes governamentais
(< 5 MW) Distribui¢ao Consumidores através de incentivos como descontos em

\ )/ encargos regulatorios e isengcao de tributos
!f] sobre a compra de equipamentos

Diagrama Simplificado — Geragao Compartilhada
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Proposta de Valor da Geracdo Distribuida PATRIA

CONSUMIDOR PODE ECONOMIZAR DE 10 — 20% NA TARIFA DE ENERGIA SEM INVESTIMENTO INICIAL RELEVANTE

Beneficios para o cliente!

v" Reducio significativa de custos com energia

v’ Baixa necessidade de investimento inicial

v’ Possibilidade de injetar excedentes de energia
na rede de distribuicao, gerando créditos de
energia

v Fonte de energia limpa, com baixo impacto
ambiental

v’ Perfil de geracao de energia mais estavel,
menos sujeito a grandes fenbmenos climaticos

Composicéio da Tarifa de Energia para o Consumidor2, em R§/MWh

800 Desconto GD
S

| 10-20% |

I 640 - 720
309 40

Margem
150 - 180 Comercializadora

199

Transmiss&o 450 - 500 Geracao (GD)

Geracgao

Tarifa de Energia Tarifa de Energia
Final - Consumidor com Desconto GD
Cativo (R$/MWh)

(R$/MWh)
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Modelo de Negdcios: Geracdo Compartilhada de Energic PATRIA

CONJUNTO DE CONSUMIDORES, ORGANIZADOS EM UM CONSORCIO', SE BENEFICIAM DA REDUCAO DA CONTA DE LUZ POR
MEIO DA COMPENSACAO DE CREDITOS DE ENERGIA

Diagrama Simplificado do Modelo de Negocios

© oo CRETTD - EEI

= Clientes: pessoas fisicas ou juridicas que visam reducdo na conta de luz = PIER: detentor das usinas = Distribuidora: recebe energia
= Consorcios: grupo de 2 ou mais clientes, localizados na mesma area fotovoltaicas ("UFVs’), que sao € compensa os respectivos
alugadas pelos consorcios creditos ao consorcio

= Comercializadora: responsavel pelo estabelecimento do consorcio e gestao

dos clientes PATRIA

Patria PIER

o .
a9 : Contratos de Longo by
| 1 .~
f@ Cliente Prazo pelo Aluguel Injecao de Distribuidora
das UFVs Energia

:&% Cliente 2 [Z S!

:‘% Cliente N

e e o -

_‘6’_ Créditos de
- Energia

(i
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—volugdo da Geragdo Distribuida no Brasil PATRIA

CRESCIMENTO EXPRESSIVO DA CAPACIDADE INSTALADA NO BRASIL NOS ULTIMOS ANOS

Historico e Projecéio! da Capacidade Instalada de GD (em GW) Principais Avangos Regulatorios

epe 0 Resolug¢ao Normativa n2 482/2012

Projecbes do Plano Decenal de - Regulagao inicial da GD no Brasil, permitindo que
Expans&o de Energia 2034: consumidores gerassem energia propria a partir de
fontes renovaveis, injetando o excedente na rede
Até elétrica e recebendo créditos de energia

71 GW?

e Resolu¢ao Normativa n2 687/2015

- Amplia o escopo da GD para ativos de até 5 MW e

Marco Legal estabelece novas modalidades de GD?

da GD
(jan/22)

4

€© WMarco Legal da GD - Lei n2 14.300/2022

- Regulamenta a GD de forma mais abrangente,
proporcionando estabilidade juridica a longo prazo

- Inclui regras de transigao no uso dos incentivos
setoriais

- Permite novas formas de grupos de consumidores

32
26

18 Y . 3 .
Beneficios do Crescimento Descentralizado?

- Por terem producéo local, ativos de GD nao requerem o
mesmo nivel de regulamentagdo que grandes usinas

10

Implementacao mais agil

2

1 Maior liberdade para implementar e operar os
SINGCINES

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2034E Menores custos de conformidade
(ago/24)
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Tese de Investimento em GD!

ATIVOS COM CONTRATOS DE LONGO PRAZO, PROTECAO CONTRAA INFLACAO, E IMPACTO SOCIAL POSITIVO

® @

@ ¥ @) (@)

Ativos Operacionais
e Contratados

Solido Arcabouco
Regulatorio

Protegoes
Contratuais

Mercado com
Tendéncias Positivas

Fluxos de Caixa
Estdveis

Gestdo Ativa do
Patria

Foco ESG

Participacgao acionaria em projetos de Geragao Distribuida 100% operacionais

Contratos de 20 anos de duragao com precos mais atraentes do que geragao
centralizada, protegidos contra a inflagéo

Ativos contratados no atacado, com uma contraparte com nota de crédito
AAA(bra) fazendo a gestao comercial da base de clientes

Marco Legal da GD traz estabilidade juridica para o setor
Ativos contam com desconto nos encargos regulatorios até 2045’

Realizagao de certificagao pos-construtiva, com ajuste de prego nos contratos em
caso de geracao abaixo do esperado

Garantia corporativa da contraparte dos contratos

Multas contratuais em caso de inadimplemento e/ou rescisao, com possibilidade
de recontratagao dos ativos

Aumento das possibilidades de financiamento no setor
Reducao significativa do CapEx unitario nos ultimos anos

Possibilidade de distribuicoes recorrentes aos investidores

Gestao e monitoramento do time de Infraestrutura do Patria, com operacéao
internalizada ou com terceiros

Projetos com impacto Social e Ambiental positivo

PATRIA

Fonte: Analise Patria. Nao ha garantias de que as informacgdes aqui indicadas nao sofram alteragées no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao e analise do Patria. 1. Conforme opiniao do Gestor. 2. Ativos classificados como GD 0 (solicitados até 07/01/2022) e GD 48
1 (solicitados até 07/01/2023). Nos termos do artigo 26, Il, da Lei n°® 14.300/2022, tais projetos possuem o direito de compensar os créditos de energia na proporgéo 1:1 e ndo pagam a Tarifa TUSD Fio B até Dezembro de 2045.
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DinGmica de Inflagdo — Energia Elétrica vs. IPCA PATRIA

NOS ULTIMOS 10 ANOS, A TARIFA DE ENERGIA ELETRICA RESIDENCIAL SUBIU 8,8% AO ANO, ENQUANTO O IPCA
APRESENTOU CRESCIMENTO MEDIO DE 5,9% AO ANO

Inflagdio acumulada da energia elétrica residencial mensurada pelo IPCA Energia vs. indice Geral (Em %, 100 = dez/2013)

350 -
=&— Subcomponente Energia Elétrica Residencial - IPCA
300 { ¢ IPCA 1 CAGR: 8,8%
263,1
250 + 233,4
217.1 213,12 —
198.,9
189,4 ’
200 1 176,8 174,3 — —
157,9 — — —)
| —— R 177,6
150 —— 169, 7
17,1 . —— —=C=—= 160,4
—— ' 133,7 139,59 1158 CAGR: 5,9
100 Quumm— 17.8 125,2 128,9 ’ : 5,9%
106,4
50 ~
O I I I I I I I I I 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Inflagao Energia % 17,1% 51,0% (10,7)% 10,4% 8,7% 5,0% 9,1% 21,2% (19,0)% 9,5%

IPCA % 6,4% 10,7% 6,3% 3,0% 3,8% 4,3% 4,5% 10,1% 5,8% 4,6%
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PAIRIA

PROSPECTO DEFINITIVO

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE NOVAS COTAS DA SUBCLASSE A DA 42 (QUARTA) EMISSAO
DA CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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