PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 1732 (CENTESIMA SEPTUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA

~
eC Qagro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta — CVM n2 21.741
CNPJ/ME n? 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05419-0001

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

Sado Salvador
Alimentos

SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A.

Companhia de Capital Fechado
CNPJ/ME n? 03.387.396/0001-60
Rodovia GO 156, km 0, Zona Rural, Itaberai — GO, CEP 76630-000

No Valor Total de

R$250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Codigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRAA98
Codigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRAAAO
Registro da Oferta dos CRA da 12 Série na CVM: CVM/SRE/CRA/2022/019
Registro da Oferta dos CRA da 22 Série na CVM: CVM/SRE/CRA/2022/020
Classificagdo de Risco Definitivo da Emissdo dos CRA feita pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda: “brAA+ (sf)”*

*Esta classificagdo foi realizada em 7 de julho de 2022, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

ECOSEC! DE DIREITOS AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSORA"), EM CONJUNTO COM A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TATULOS £ (“XP" ou LIDER"), NA QUALIDADE DE COORDENADOR LIDER, O BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘BRADESCO
BBI") £ O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER € O BRADESCO B8I, “COORDENADORES”), NA QUALIDADE DE COORDENADORES, REALIZAM A EMISSAO DE 250.000 (DUZENTOS E CINQUENTA MIL) CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS (“CRA”), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM") N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400"), DA RESOLUGAO DA CVM Ne 60, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2021 (“RESOLUCAO CVM 60°) E DA MEDIDA PROVISORIA Ne 1.103, DE 15 DE MARGO DE 2022 (“MEDIDA PROVISORIA Ne 1.103"), SENDO 100.000 (CEM MIL) CRA DA 12 SERIE (“CRA DA 12 SERIE") E 150.000 (CENTO E CINQUENTA MIL) CRA DA 2 SERIE (“CRA DA 22 SERIE") DA 1732 (CENTESIMA
SEPTUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 15 DE JULHO DE 2022 (“DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$250.000.000,00 (DUZENTOS E CINQUENTA MILHGES DE REAIS), CONSIDERANDO QUE NAO HOUVE O EXERCICIO DA
OPGRO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) (“EMISSAO" E “OFERTA"). A EMISSORA, APOS CONSULTA £ CONCORDANCIA PREle DOS COORDENADORES E DA SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. (“DEVEDORA"), OPTOU POR NAQ AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIG\NALMENTE OFERTADA EM ATE 20%
(VINTE POR CENTO), 05 QUAIS SERIAM, MAS NAO FORAM OBJETO DE COLOCACAO EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 22, DA INSTRUCAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL”). OS COORDENADORES PODERAO CONVIDAR
A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUA[IDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO.

05 CRA FORAM REGISTRADOS (1) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA - MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA”), AMBIENTE DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO
(“B3"), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDAGAO DA B3; E (I) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 (“CETIP21"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA
DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3.

AEMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES TOMADAS NA (1) REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA REALIZADA EM 13 DE MARGO DE 2019, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUCESP, EM SESSAO DE 22 DE ABRIL DE 2019, SOB O N° 216.799/19-3, PUBLICADA
NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 9 DE MAIO DE 2019, NA QUAL SE APROVOU A DELEGAGAO DE COMPETENCIA A DIRETORIA DA EMISSORA PARA FIXACAO DOS TERMOS E CONDICBES DE CADA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
INDEPENDENTEMENTE DO VALOR, FIXANDO O PRECO DE EMISSAO, FORMA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO E OUTRAS CONDICOES DA EMISSAO (“RCA DA EMISSORA”) E (I1) NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 19 DE ABRIL DE 2022, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUCESP, EM SESSAO DE 29 DE
ABRIL DE 2022, SOB O Ne 209.519/22-8, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADA A REALIZACAO DA SUA 1732 (CENTESIMA SEPTUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“ARD DA EMISSORA”).

05 CRA DA 12 SERIE TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 5 (CINCO) ANOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE JULHO DE 2027 (“DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 12 SERIE”) E OS CRA DA 22 SERIE TERAO PRAZO DE 8 (OITO) ANOS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO,
EM 15 DE JULHO DE 2030 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 22 SERIE"), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. A
PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, OS CRA DA 12 SERIE FARKO JUS A JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA TAXA DI (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), ACRESCIDA DE SOBRETAXA EQUIVALENTE A 1,0000% AO ANO, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA
PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, DURANTE O RESPECTIVO PERIODO DE CAPITALIZAGAO DOS CRA DA 1* SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 12 SERIE OU ATE A DATA DE
(OCORRENCIA DO RESGATE ANTECIPADO OU DO VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-F 001, CONFORME DEFINIDA ABAIXO (“REMUNERACAO DOS CRA DA 12 SERIE”) A QUAL SERA PAGA NAS DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA 12 SERIE (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) E CALCULADA DE ACORDO
COM A FORMULA PREVISTA NA CLAUSULA 6.3.1 DO TERMO DE SECURITIZAGAO. A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, OS CRA DA 22 SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 6,8911% AO ANO, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, BASE
252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, DURANTE O PERIODO DE CAPITALIZAGAO DA 22 SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA 22 SERIE OU ATE A DATA DE OCORRENCIA DO RESGATE ANTECIPADO OU
DO VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-F 002, CONFORME DEFINIDA ABAIXO ("REMUNERAGAO DOS CRA DA 22 SERIE” E, EM CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA DA 12 SERIE, “REMUNERAGAO"), A QUAL SERA PAGA NAS DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA DA 22 SERIE (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO) E CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA PREVISTA NA CLAUSULA 6.4.1 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES, ASSIM COMO A REMuNERAao DOS CRA, FOI DEFINIDA EM PROCEDIMENTO DE COLETA DE PEDIDOS DE RESERVA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E INTENCGOES DE INVESTIMENTO CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO

23, PARAGRAFOS 12 E 22, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 400, SEM LOTES MOS OU MINIMOS (“PROCE ), 05 QUAIS FORAM COLOCADOS EM SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) ENTRE AS SERIES.
05 CRA DA 12 SERIE TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS POR UMA CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA (“CPR-F 001”), EMITIDA PELA DEVEDORA EM FAVOR DA EMISSORA, NOS TERMOS DA LEI N §.929) DE 22 DE AGOSTO DE 1994 CONFORME
ALTERADA (LEI 8.929), NO VALOR TOTAL DE R$ 100.000.000,00 (CEM Mlmézs DE REAIS), CONFORME APURADO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. OS CRA DA 22 SERIE TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS D OR UMA CEDULA DE M LIQUIDACAO

FINANCEIRA (“CPR-F 002" E, EM CONJUNTO COM A CPR-F 001, “CPR-F"), EMITIDA PELA DEVEDORA EM FAVOR DA EMISSORA, NOS TERMOS DA LEI 8.929, NO VALOR TOTAL DE R 150.000.000,00 (CENTO E CINQUENTA MILHOES DE REAIS),, CONFORME APURADO NO PROCEDIMENTO DE Bam(su:wwc ("DIREITOS
CREDITORIO DO AGRONEGOCIO").

A EMISSAO DAS CPR-F FOI APROVADA PELA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS DA DEVEDORA REALIZADA EM 02 DE JUNHO DE 2022, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE GOIAS (“JUCEG”), SOB O N¢ 20220923981, EM 08 DE JUNHO DE 2022 (“ATO SOCIETARIO DA
DEVEDORA"). AS CPR-F SERAO ADQUIRIDAS PELA EMISSORA COM OS RECURSOS ORIUNDOS DA INTEGRALIZAGKO DOS CRA PELOS INVESTIDORES QUALIFICADOS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

05 DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS AOS CRA SERAO DESTACADOS DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARAO A CONSTITUIR UM PATRIMONIO SEPARADO (“PATRIMONIO SEPARADO”), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AOS.
REGIMES FIDUCIARIOS DOS CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA MEDIDA PROVISORIA N 1.103. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPE CIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. A PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, INSTITUICAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO
DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS, N 4.200, BLOCO 08, ALAS B, SALAS 302, 303 E 304, BARRA DA TUUCA, CEP 22640-102, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O Ne 17.343.682/0001-38, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA
COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO")

05 CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO.

05 CRA PODERAO SER RESGATADOS ANTECIPADAMENTE, PODENDO, ASSIM, REDUZIR O HORIZONTE DE INVESTIMENTO DOS INVESTIDORES. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL DOS CRA, VIDE ITEM “RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL DOS CRA” DA SEGAO
“INFORMAGGES RELATIVAS A OFERTA E AOS CRA”, NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO.

05 CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA RESOLUGAO CVM 60, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PELOS COORDENADORES E/OU POR INSTITUICOES FINANCEIRAS POR ELAS DESIGNADAS. ALEM DE OUTROS COMISSIONAMENTOS, SERA DEVIDA AOS
COORDENADORES COMISSAO DE SUCESSO EQUIVALENTE A 30% (TRINTA POR CENTO) SOBRE O VALOR PRESENTE DA DIFERENGA ENTRE A TAXA TETO DE REMUNERAGAO DO INVESTIDOR E A TAXA FINAL DE REMUNERAGAO, CONFORME DEFINIDA NO PROCESSO DE BOOKBUILDING, CALCULADA COM BASE NO PREGO DE
INTEGRALIZACAO DOS CRA, SEM CONSIDERAR EVENTUAL AGIO OU DESAGIO, A SER PAGA EM ATE 1 (UM) DIA UTIL APGS A DATA DA LIQUIDAGAO DOS CRA, CONFORME DESCRITA NA SECAO “DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA” NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

os DEVEM LER E O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 96 A 120, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA DEVEDORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO BANCO LIQUIDANTE E

ESCRITURADOR, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO AUDITOR INDEPENDENTE DA DEVEDORA, DO AUDITOR DA EMISSORA E DO Cl E A CVM NO ENDERECO INDICADO NA SECAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO.

0 AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO EM 07 DE JUNHO DE 2022 PELA EMISSORA E PELOS COORDENADORES NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS C( DA CVM E DA B3, 0 0 TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 53 E

512 DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGAO CVM 400,

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM iDos € DAS DE SERVICOS.
ou EsCL SOBRE A EA A OBTIDAS JUNTO AOS ENACVM.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DO OFERTANTE; DOS COORDENADORES E, SE FOR O CASO, DAS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO
ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE
INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, € RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
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A data deste Prospecto Definitivo é 22 de julho de 2022.
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DEFINIGOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdo o significado
atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificagdo Significa a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade
de Risco empresaria limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conjuntos 181
e 182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 02.295.585/0001-40, ou sua substituta, contratada pela Emissora e
responsavel pela classificagdo e atualizagdo trimestral dos relatérios de
classificagdo de risco dos CRA.

Afiliadas Significa as entidades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum.

Agente Fiduciario Significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200,
bloco 08, sala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 17.343.682/0001-38, sendo responsavel,
entre outras funcgdes, por (i) assessoria juridica para analise e revisdo de
instrumentos legais das operagdes; (ii) conservar, em boa guarda, cépia
dos Documentos da Operagdo e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes; (iii) acompanhamento das informacgdes
periddicas da Emissora e alertar os Titulares de CRA, no relatério anual
de que trata o artigo 15 da Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento; (iv) acompanhar a observancia
da periodicidade na prestacdo das informacgGes obrigatdrias, alertando
os Titulares de CRA acerca de eventual descumprimento de obrigacGes
acordadas nos CRA ou nos Documentos da Operagdo, que venha a ter
ciéncia; (v) verificar o cumprimento, pelas partes, de suas obrigacGes
constantes nos Documentos da Operagédo; e (vi) cientificar os Titulares
de CRA de qualquer inadimplemento, pela Devedora, de obrigactes
assumidas nos Documentos da Operagdo, nos termos do Termo de
Securitizagao.

Amortizacao Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, que ocorrera (i) com
relagdo aos CRA da 12 Série, em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento dos CRA da 12 Série; e (ii) com relagdo aos CRA da 22 Série,
em 3 (trés) parcelas, a partir do 62 (sexto) ano (inclusive) contado da
Data de Emissdo, nas proporgGes e datas indicadas nas Clausulas 6.8 e
6.9 do Termo de Securitizagdo.

ANBIMA Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n2 501, bloco I, conjunto 704, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 34.271.171/0001-77.

Antincio de Encerramento Significa o “Antncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuigdo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 1739 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Sdo
Salvador Alimentos S.A.”, a ser divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, e da B3,
na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.




Anuincio de Inicio

Significa o “Antncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuigdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 1739 (centésima septuagésima terceira) Emisséo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Sdo
Salvador Alimentos S.A.”, divulgado nesta data nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e
da B3, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

Anuncio de Retificagdo

Significa o anuncio a ser eventualmente divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenadores, da CVM e
da B3, na hipoétese de modificagdo dos termos da Oferta, nos termos do
artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Aplicagées Financeiras
Permitidas

Significa as aplicagBes financeiras em Ativos Financeiros contratadas
com Instituicdes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas.

Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Significa a Assembleia Geral da 12 Série e/ou a Assembleia Geral da 22
Série, conforme o caso.

Assembleia Geral da 12 Série

Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série, realizada
na forma da Clausula 12 do Termo de Securitizag¢do e descrita na Se¢do
“Informacses Relativas a Oferta e aos CRA”, item “Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA”, na pagina 59 deste Prospecto.

Assembleia Geral da 22 Série

Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA da 22 Série, realizada
na forma da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo e descrita na Segdo
“Informacses Relativas a Oferta e aos CRA”, item “Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA”, na pagina 59 deste Prospecto.

Assessores Juridicos

Significa o Pinheiro Neto Advogados, na qualidade de assessor juridico
da Devedora, e o Stocche Forbes Advogados, na qualidade de assessor
juridico dos Coordenadores e da Emissora, quando considerados em
conjunto.

Ativos Financeiros

Significa os seguintes ativos: (a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional
(LFT) e com prazo de vencimento anterior a Data de Vencimento dos
CRA; (b) operagdes compromissadas com liquidez didria, lastreadas em
titulos publicos federais, desde que sejam contratadas com qualquer
das Instituicdes Autorizadas e com prazo de vencimento maximo de 1
(um) ano; (c) certificados de depdsitos bancarios, com liquidez diaria,
emitidos por qualquer das InstituicGes Autorizadas e com prazo de
vencimento anterior a Data de Vencimento dos CRA.

Ato Societario da Devedora

Significa a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas
da Devedora realizada em 02 de junho de 2022, que deliberou
pela emissdo das CPR-F, que foi registrada na JUCEG sob o
n2 20220923981, em 08 de junho de 2022.

Atualizacdo Monetaria

A atualizagdo monetaria do saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
22 Série pelo IPCA, conforme termos e condigdes previstos no Termo de
Securitizacdo.

Auditor Independente da
Devedora

Significa a KPMG Auditores Independentes Ltda. (anteriormente
conhecido como KPMG Auditores Independentes), com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n? 105, Torre A- 69, 79, 82 (Partes), 112 e 129 (Partes)
andares, Vila S3o Francisco, CEP 04.711-904, inscrita no CNPJ/ME
n?57.755.217/0001.29, responsaveis pela auditoria das demonstracbes
financeiras da Devedora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021.




Auditor Independente
da Emissora

Significa a Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, com
sede na cidade de Curitiba, Estado de Parana, na Avenida Dr. Carlos de
Carvalho, n2 417, Conjuntos 1001 a 1004, Centro, CEP 80410-180,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 61.562.112/0009-88, responsavel pela
auditoria e revisdo, respectivamente, das respectivas demonstragGes
financeiras da Emissora, bem como suas informagbes trimestrais,
individuais e consolidadas, ou qualquer outra instituicdo que venha a
ser contratada pela Emissora, responsavel pela auditoria e revisao,
respectivamente, das respectivas demonstragdes financeiras da
Emissora.

Auditor Independente do
Patrimonio Separado

Significa a Grant Thorton Auditores Independentes, com enderec¢o na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, n? 105, conj. 121, torre 4, CEP 04571-900, Cidade
Moncgdes, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 10.830.108/0001-65, a qual foi
contratada pela Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e na Resolugdo CVM 60, sendo responsavel por
avaliar todos os procedimentos internos e politicas definidas pela
Emissora, e averiguar se os seus sistemas e controles internos sdo
efetivos e implementados dentro de critérios adequados ao
desempenho financeiro da Emissora.

Autoridade

Significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgao, (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta,
autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou (i) que administre ou
esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

Aviso ao Mercado

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribui¢cGo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 1732 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Sdo
Salvador Alimentos S.A.”, divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 em 07
de junho de 2022, informando os termos e condi¢Ses da Oferta, nos
termos dos artigos 53 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

B3

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Banco Liquidante

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n¢,
CEP 06029-900, na cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 60.746.948/0001-12, ou seu substituto, que serad o
banco responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a liquidagado
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

Bradesco BBI

Significa o Banco Bradesco BBI S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.309, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 06.271.464/0073-93.

Brasil ou Pais

Significa a Republica Federativa do Brasil.




CETIP21 Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de
negociacao secundaria de titulos e valores mobiliarios.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

C6digo ANBIMA

Significa o “Cdodigo ANBIMA de Regulagiéo e Melhores Prdticas para
Estruturag¢do, Coordenagdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiligrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, em vigor desde 6 de maio de 2021.

COFINS

Significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social.

Condigdes Precedentes

Significam as condicdes precedentes que foram cumpridas
anteriormente a data de concessao do registro e devem ser observadas
até a data de liquidagdo da Oferta para a prestagdo, pelos
Coordenadores, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigdo e
conforme transcritas no item “Condi¢Oes Precedentes” da Secdo
“Informacgdes Relativas a Oferta e aos CRA”, na pagina 69 deste
Prospecto Definitivo. Para informacOes acerca do risco de ndo
cumprimento das Condi¢Ges Precedentes anteriormente a data de
concessao do registro da Oferta e seu consequente cancelamento, vide
a Segcdo “Risco de ndao cumprimento de Condigdes Precedentes
anteriormente a data de concessdao do registro da Oferta e seu
consequente cancelamento”, na pagina 98 deste Prospecto Definitivo.

Conta Centralizadora da
12 Série

Significa a conta corrente de n? 5713-4, agéncia 3396, no Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, vinculada ao
Patrimonio Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos a Emissora
pela Devedora no ambito da CPR-F 001, até a quitagdo integral de todas
as obrigacdes relacionadas aos CRA da 12 Série.

Conta Centralizadora da
22 Série

Significa a conta corrente de n? 5798-3, agéncia 3396, no Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, vinculada ao
Patrimonio Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos a Emissora
pela Devedora no dmbito da CPR-F 002, até a quitacdo integral de todas
as obrigagdes relacionadas aos CRA da 22 Série.

Contas Centralizadoras

Significam a Conta Centralizadora da 12 Série e a Conta Centralizadora
da 22 Série, em conjunto.

Conta de Livre Movimentacgao

Significa a conta corrente n? 10.400-0, na agéncia 3307-3, no Banco do
Brasil S.A., de livre movimentac¢do e de titularidade da Devedora, em
que serdao depositados, pela Emissora os recursos do pagamento do
Preco de Aquisicao das CPR-F.

Conta Fundo de Despesas

Significa a conta corrente n? 5715-0, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Securitizadora e integrante do
Patrimonio Separado, na qual serdo depositados os recursos relativos
ao Fundo de Despesas.

Contrato de Custodia

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigcos de Custodiante de Titulos
e Outras Avencgas”, celebrado em 03 de junho de 2022 entre a Emissora
e o Custodiante, por meio do qual o Custodiante foi contratado para
realizar a custddia fisica dos Documentos Comprobatdrios.

Contrato de Distribui¢do

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, da 19 e 29 Séries da 1739 (centésima septuagésima




terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A.”, celebrado em 03 de junho de 2022, entre a Emissora,
os Coordenadores e a Devedora, no ambito da Oferta.

Contrato de Escrituragao

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituragdo de CRA”,
celebrado em 03 de junho de 2022, entre a Emissora e o Escriturador.

Contrato de Prestacao de
Servigos de Banco Liquidante

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos
de Banco Liquidante”, celebrado 03 de maio de dezembro de 2013 e
devidamente aditado em 21 de maio de 2018, entre a Emissora e o
Banco Liquidante, para regular a prestacdo de servicos de liquidagdo
financeira dos CRA, por parte do Banco Liquidante.

Controlada(s)

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
parte em questao, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes.

Controladas Relevantes

Significam quaisquer Controladas da Devedora que representem, em
conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita
bruta consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora, o que for
maior, apurado com base nas Ultimas informagdes financeiras
auditadas divulgadas pela Devedora.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

Coordenador Lider ou XP

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n? 75, Torre Sul,
302 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n202.332.886/0011-78.

Coordenadores

Significa o Coordenador Lider, o Bradesco BBl e o UBS BB, quando
referidos em conjunto.

CPR-F

Significa a CPR-F 001 e a CPR-F 002, em conjunto.

CPR-F 001

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n? 001/2022, emitida pela Devedora em beneficio da Emissora, nos
termos da Lei 8.929, representativa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a qual foi vinculada aos CRA da 12 Série, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario, com valor
nominal total de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding.

CPR-F 002

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n? 002/2022, emitida pela Devedora em beneficio da Emissora, nos
termos da Lei 8.929, representativa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a qual foi vinculada aos CRA da 22 Série, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario, com valor
nominal total de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

CRA

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 e 22 séries da
1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo da Emissora, emitidos
com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das CPR-F.

CRA da 12 Série

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo da Emissora,
que terdo como lastro os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos
da CPR-F 001.




CRA da 22 Série

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo da Emissora,
que terdo como lastro os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos
da CPR-F 002.

CRA em Circulagao

Significam, para fins de constituicdo de quérum de instalagdo e
deliberagdo em assembleia previstos no Termo de Securitizagdo, todos
os CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA de titularidade
(direta ou indiretamente) da Emissora, da Devedora, dos prestadores
de servigos da Emissdo identificados no Termo de Securitizagdo e de
qualguer um que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos sécios, controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora
e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionarios e respectivos cénjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau.

Créditos do Patrimonio
Separado

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os valores que
venham a ser depositados nas Contas Centralizadoras e/ou na Conta
Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens
(i) e (ii) acima e das Aplicagbes Financeiras Permitidas, conforme
aplicavel.

CSLL

Significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

Custodiante ou Agente
Registrador dos Lastros

Significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S&do Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, sala 2, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 22.610.500/0001-88,
sendo responsavel pela manutengdao em perfeita ordem, custddia e
guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidagao total do Patrimdnio Separado,
bem como pelo servigo de digitador e registrador dos CRA, para fins de
custddia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento
dos CRA na B3.

CcvM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aniversario

Significa todo dia 15 de cada més e, caso referida data n3o seja Dia Util,
o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da atualizagdo
o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consecutivas.

Data de Apuragdo

Significa a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Data de Amortizacao

Significa cada data de amortizacdo dos CRA, conforme indicadas nas
Clausulas 6.8 e 6.9 do Termo de Securitizagao.

Data de Emissdo

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de julho de 2022.

Data de Emissao das CPR-F

Significa a data de emissdo das CPR-F, qual seja, 15 de julho de 2022.

Data de Integralizagao

Significa a(s) data(s) em que ocorrer a integralizagdo dos CRA, a ser
realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com os procedimentos da B3.




Data de Pagamento do Preco
de Aquisi¢cdo das CPR-F

Significa a mesma data em que ocorrera a integralizagdo dos CRA. Caso
os CRA sejam integralizados apos as 16h00, o prego de aquisi¢cdo das
CPR-F sera pago a Devedora no Dia Util imediatamente posterior.

Data de Liquidagao

Significa o dia em que a Emissora efetivamente receber os valores
obtidos pelos Coordenadores com a colocagdao dos CRA no ambito da
Oferta, que serd no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos
pelos investidores na integralizacdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos da B3.

Datas de Pagamento da
Remuneragao

Significa, em conjunto, a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 12 Série e a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
22 Série, observado o item “Datas de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA e Amortizacdao dos CRA” na pagina 49 deste Prospecto.

Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da 12
Série

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série,
conforme estabelecido na Clausula 6.6 do Termo de Securitizagao.

Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da
22 Série

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série,
conforme estabelecido na Clausula 6.7 do Termo de Securitizagdo.

Data de Vencimento dos
CRA da 12 Série

Significa a data de vencimento dos CRA da 12 Série, qual seja 15 de julho
de 2027, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimdnio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de
Securitizagao.

Data de Vencimento dos
CRA da 22 Série

Significa a data de vencimento dos CRA da 22 Série, qual seja 15 de julho
de 2030, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimdnio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas no Termo de
Securitizagao.

Decreto n2 6.306/07

Significa o Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Despesas

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a Emissao,
conforme listadas na Clausula 14 e demais disposi¢ées do Termo de
Securitizagdo, bem como todas as despesas do Patrimdnio Separado,
conforme previsto na Clausula 14.6 do Termo de Securitizagdo e no item
“Despesas do Patrimobnio Separado” na pagina 64 deste Prospecto.

Devedora

Significa a Sao Salvador Alimentos S.A., sociedade an6nima de capital
fechado, com sede na cidade de Itaberai, Estado de Goias, na Rodovia
GO 156, km 0, Zona Rural, CEP 76630-000, inscrita ho CNPJ/ME sob
n2 03.387.396/0001-60.

Dia Util ou Dias Uteis

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil.

Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Significa todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das CPR-F, caracterizados como
direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 22 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 60, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogdvel e irretratavel, por for¢a do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizagdo.

Documentos Comprobatorios

Significa, em conjunto: (i) as CPR-F, (ii) o Termo de Securitizagdo, bem
como (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens “(i)” a “(ii)” dos Documentos da Operagao.




Documentos da Operagdo

Significam, em conjunto, (i) as CPR-F; (ii) o Termo de Securitizagao; (iii)
o Contrato de Custddia; (iv) o Contrato de Escrituragdo; (v) o Contrato
de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante; (vi) os Pedidos de
Reserva; (vii) o Contrato de Distribuicdo; (viii) os Termos de Adesao; (ix)
os Prospectos Preliminar e Definitivo; e (x) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta e seus respectivos aditamentos, conforme
aplicavel.

Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado ou encaminhado
individualmente, pela Emissora, mediante divulgagdo na pagina na rede
mundial de computadores da Emissora e no Sistema Fundos.NET, na
forma prevista na Clausula 15.2 do Termo de Securitizagdo, que devera
descrever os termos e condigOes da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA.

Efeito Adverso Relevante

Significa (i) qualquer efeito adverso relevante ou mudanga adversa
relevante na situacdo (econ6mico, financeira, reputacional ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da
Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de desempenhar
e cumprir com as suas obrigacdes de pagamento ou outras obriga¢des
significativas sob as CPR-F ou qualquer dos Documentos da Operacdo,
dos quais a Devedora seja parte.

Emissdo

Significa a 1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo, em duas
séries, de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, objeto
do Termo de Securitizagao.

Emissora, Securitizadora ou
Agente Registrador dos CRA

Significa a Eco Securitizadora de Direitos Creditdérios do Agronegodcio
S.A., sociedade por agées com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar,
conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 10.753.164/0001-43,
responsavel pela emissdo dos CRA.

Encargos Moratdrios

Correspondem a: (i) multa ndo-compensatoéria de 2% (dois por cento)
sobre o montante inadimplido; (ii) juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (iii) exclusivamente no caso dos CRA
da 12 Série, corregdo monetdria, calculada pela variagdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, desde que respeitada a menor periodicidade
permitida em lei, devidos nas hipdteses previstas nas CPR-F e/ou no
Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

Escriturador

Significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificada, ou seu substituto, contratado pela Emissora para
realizar servigos de escrituragao dos CRA, os quais compreendem, entre
outros, nos termos da Resolugdo CVM 33: manutengdo, em sistemas
informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislacdo
em vigor permitindo a identificacdo (i) dos investidores, qualificacdo,
natureza juridica, domicilio e regime tributdrio do titular; (i) da
quantidade, espécie e dos CRA detida por cada investidor; (iii) quando
for o caso, de acordo de usufruto, alienagdo fiducidria e quaisquer
cldusulas ou Onus que recairem sobre os CRA; e (iv) de valores
correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e ndo prescritos,
por investidor, visando a continuidade dos pagamentos até o prazo
legal.

Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico

Significam os eventos descritos na Clausula 7.1 das CPR-F, que, caso
ocorram, ensejardo a Emissora declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes constantes nas CPR-F, de modo automatico. Para




mais informag¢des acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide as Se¢bes “Risco de liquidagdo do
Patrimbénio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F” e
“Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F”, nas
paginas 103 e 104, respectivamente, deste Prospecto Definitivo.

Eventos de Vencimento
da CPR-F

Significam os Eventos de Vencimento Automatico e os Eventos de
Vencimento Ndo Automatico considerados em conjunto. Para mais
informacgOes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-F, vide as Se¢0es “Risco de liquidagdo do Patrimoénio
Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F
e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F” e “Verificagdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPR-F”, nas paginas 103 e 104,
respectivamente, deste Prospecto Definitivo.

Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico

Significam os eventos descritos na Clausula 7.2 das CPR-F, que, caso
ocorram, ensejardo a Emissora declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacGes constantes nas CPR-F, mediante a convocacao, pela
Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que
tomar ciéncia do referido evento, de Assembleia Geral de Titulares de
CRA para que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela Emissora
em relagdo a eventual decretagdo de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das CPR-F. Para mais informacgGes acerca dos
riscos inerentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, vide as Se¢Oes
“Risco de liquidagdo do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das
CPR-F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-
F”, nas paginas 103 e 104, respectivamente, deste Prospecto Definitivo.

Eventos de Liquida¢ao do
Patrimonio Separado

Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncdo transitéria e
imediata da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor dos Titulares de
CRA, conforme previsto na Clausula 13 do Termo de Securitiza¢do e no
item “Liquidagdo do Patrimonio Separado” da Seg¢do “Informagdes
Relativas a Oferta e aos CRA”, na pdgina 66 deste Prospecto Definitivo.
Para mais informacGes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Liquidagdo do Patrimonio Separado, vide a Se¢do “Risco de liquidagdo
do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na
pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Formulario de Referéncia

Significa o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Resolugdo CVM 80.

Fundo de Despesas

Significa o fundo de despesas na Conta Fundo de Despesas para fazer
frente as despesas incorridas pela Emissora na administracdo do
patrimonio separado dos CRA.

Garantia Firme de Colocagao

Significa a garantia firme de colocacdo prestada pelos Coordenadores
e/ou por instituicdes financeiras por eles designadas, na forma do
Contrato de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria, no
montante total de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais).

Governo Federal ou
Governo Brasileiro

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

Grupo Econémico

Significa qualquer sociedade controlada ou coligada da Devedora
(diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle)
ou sociedade sob controle comum da Devedora.




IBGE Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

ICMS Significa o imposto sobre operagdes relativas a circulagdo de
mercadorias e sobre prestacdes de servicos de transporte
interestadual, intermunicipal e de comunicagao.

IN RFB 1.037 Significa a Instrugdo Normativa da RFB n2 1.037, de 4 de junho de 2010,
conforme alterada.

IN RFB 1.585 Significa Instru¢do Normativa da RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015,

conforme alterada.

indices Financeiros

Significa os indices financeiros a serem observados pela Devedora,
quais sejam: (i) o resultado da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA
inferior a 3,50 vezes; e/ou (ii) o resultado da divisdo entre o EBITDA e o
Resultado Financeiro Liquido superior a 3,00 vezes.

Instituicdes Autorizadas

Significa qualquer das Institui¢Ges Elegiveis que possua classificagao de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de Classificacdo
de Risco, igual ou superior (i) a classificagdo de risco mais elevada
dentre as InstituicGes Elegiveis; ou (ii) a classificagdo de risco conferida
a Emissdo, o que for maior.

Instituicoes Elegiveis

Instituicbes financeiras que, na data do investimento, possuam
classificagdao de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida pela Agéncia de
Classificagdo de Risco.

Instituicdes Participantes
da Oferta

Significa os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando
referidos em conjunto.

Instrugao CVM 400

Significa a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Investidores

Significam os Investidores Qualificados.

Investidores Profissionais

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, quais
sejam: (i) institui¢cBes financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor igual ou superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo
residentes.

Investidores Qualificados

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolug¢do CVM 30, quais
sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor igual ou superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou
possuam certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
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carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

IOF/Cambio Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

IOF/Titulos Significa o Imposto sobre OperagGes Financeiras com Titulos e Valores
Mobilidrios.

IPCA Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IRRF Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

IRPJ Significa o Imposto de Renda Pessoa Juridica.

ISS Significa o Imposto Sobre Servigos, de qualquer natureza.

Jornal de Publicagao

Significa o jornal “O Estado de Sdo Paulo”.

JUCEG

Significa a Junta Comercial do Estado de Goias.

JUCESP

Significa a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

Legislagao Socioambiental

Significa a legislagdo e regulamentacdo relacionadas aos seguintes
temas: salde e seguranca ocupacional, medicina do trabalho e meio
ambiente, prostituicdo, mdo-de-obra infantil e/ou em condigdo anéloga
a de escravo ou direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagdo indigena e quilombola,
assim declaradas pela autoridade competente.

Lei 8.929 Significa a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada.

Lei 8.981 Significa a Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei 9.514 Significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.

Lei 11.033 Significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Lei 11.076 Significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Lei 12.846 Significa a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada.

Lei das Sociedades por Agées Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n? 7.492,
de 16 de junho de 1986, conforme alterada, a Lei n2 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n? 8.420, de 18 de margo de 2015, e lavagem de
dinheiro, nos termos da Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977.

Leis de Prevencgdo a Lavagem
de Dinheiro e Anticorrupgao

MDA Significa o MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, o ambiente de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3.

Medida Proviséria n? 1.103 Significa a Medida Proviséria n? 1.103, de 15 de margo de 2022.
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Montante Minimo de Adesao

Significa o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, estipulado a critério da Devedora e informado na Notificagdo
de Oferta de Resgate Antecipado, o qual constituirda condicdo
precedente para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA, por meio
do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Norma

Significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo, circular, portaria e/ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentagdo, de 6rgdos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigaces.

Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado

Significa a notificagdo por escrito a ser enviada pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiduciario informando que deseja realizar oferta de resgate
antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, nos termos da Clausula 6.4.1
das CPR-F, de forma que a Emissora realize a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA. Para mais informacGes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de
Resgate Antecipado dos CRA, vide as Seg¢bGes “Risco de liquidagdo do
Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado
das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na péagina 103 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta

Significa a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da Instru¢cdo CVM
400.

Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA

Significa a oferta irrevogdvel de resgate antecipado enderegada para a
totalidade dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22
Série feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos CRA dos Investidores
gue aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto
no Termo de Securitizacdo e no item “Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA” na pagina 53 deste Prospecto. Para mais informacgGes acerca dos
riscos inerentes a realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo
“Risco de liquidagdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA,
Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na
pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Oferta de Resgate Antecipado
da CPR-F

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total da CPR-F 001 e/ou
das CPR-F 002 feita pela Devedora, com o consequente resgate da
totalidade ou de parcela da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, conforme o caso,
em montante proporcional a quantidade de CRA da 12 Série e/ou CRA da
22 Série cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observado disposto na Clausula 6.4 das CPR-F. Para mais informacGes
acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado das CPR-F,
vide a Secdo “Risco de liquidacdo do Patrimdnio Separado, Resgate
Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento
Antecipado das CPR-F”, na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Onus

Significa: (i) qualquer garantia real, cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora,
blogueio judicial, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opgbes, assuncdo
de compromisso, ou (ii) qualquer instituto juridico com o mesmo efeito ou
efeitos semelhantes, se e quando realizados no ambito de jurisdi¢Ges
internacionais e/ou com relagdo a ativos localizados no exterior.

Opcao de Lote Adicional

Significa a opcdo dos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia
da Devedora, para aumentar, total ou parcialmente, a quantidade dos CRA
originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo
CVM 400, sendo certo que os CRA que poderiam ter sido emitidos em razdo
do exercicio da Opgdo de Lote Adicional poderiam ter sido alocados em
qualquer das séries da emissdo, em sistema de vasos comunicantes e
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poderiam ter sido, mas ndo foram objeto de colocagdo em regime de
melhores esforgos de acordo com a demanda dos investidores, nos termos
do artigo 14, paragrafo 22 da Instrugdo CVM 400.

Operagao de Securitizagao

Significa a operacdo financeira de securitizagdo de recebiveis do
agronegocio que resultou na emissao dos CRA, a qual os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sdo vinculados como lastro com base no
Termo de Securitizagdo, que tem, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as CPR-F em beneficio da
Emissora; (ii) a Emissora realizou, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a emissdo dos CRA nos termos da Medida Provisdria n2
1.103, sob regime fiducidrio, conforme o disposto no Termo de
Securitizagdo, os quais serdo ofertados publicamente no mercado de
capitais brasileiro; e (iii) a Emissora devera pagar o Prego de Aquisigdo
das CPR-F, em moeda corrente nacional, na Data de Pagamento do
Preco de Aquisicdo das CPR-F, diretamente na Conta de Livre
Movimentagdo, em favor da Devedora, por conta e ordem.

Ordem de Pagamentos

Significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes do
Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, os montantes recebidos
pela Emissora em razdao do pagamento dos valores devidos no ambito
das CPR-F, nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagdo.

Participantes Especiais

Significam as instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na
qgualidade de participante especial, que foram contratadas no ambito
da Oferta pelos Coordenadores, sendo que, neste caso, foram
celebrados os Termos de Adesdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo.

Patrimonio Separado

Significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de CRA apds a
instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimonio Separado. O Patriménio Separado ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacgGes fiscais relacionadas a Emissdo, nos termos do Termo de
Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514. Para mais informacses acerca
dos riscos inerentes ao Patrimdnio Separado, vide as Se¢6es “Riscos do
Regime Fiduciario”, e “Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras
Permitidas”, nas paginas 101 e 101 deste Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer Investidor
junto as Instituicdes Participantes da Oferta durante o Periodo de
Reserva, de forma a formalizar a sua inteng¢do de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos.

Periodo de Auséncia do IPCA

Periodo de auséncia de apura¢do ou divulgacdo do IPCA por prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgagio.

Periodo de Capitalizagao dos
CRA da 12 Série

Significa o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 12 Série; e (ii) na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo dos
CRA da 12 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 12 Série do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série estipuladas
na Clausula 6.3.1 do Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da 12 Série sucede o anterior sem solugdo de
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continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série ou do
resgate ou do vencimento antecipado da CPR-F 001 ou dos CRA da 12
Série, conforme o caso.

Periodo de Capitalizagdo dos
CRA da 22 Série

Significa o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série; e (ii) na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo dos
CRA da 22 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 22 Série do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série estipuladas
na Clausula 6.4.1 do Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento antecipado da
CPR-F 002 ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso.

Periodo de Reserva

Significa o periodo iniciado apds 5 (cinco) dias da divulgagdo do
Prospecto Preliminar, compreendido entre 14 de junho de 2022 e 04 de
julho de 2022.

Pessoa(s)

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organiza¢gdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.

Pessoas Vinculadas

Significam os investidores que sejam (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) a propria
Emissora, a Devedora, ou outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
Oferta; (iv) empregados, operadores e demais prepostos das
InstituicGes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturagdo da Oferta; (v) agentes autébnomos que prestem servigos as
InstituicGes Participantes da Oferta; (vi) demais profissionais que
mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermedia¢do ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes
Participantes da Oferta; (viii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (ix) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii”
a “v”; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertencga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados. A participagdao de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter afetado adversamente a formacgdo da taxa de remuneragdo
final dos CRA e podera resultar na redugdo da liquidez dos CRA. Para
mais informacgdes, vide a Se¢do “A participacdo de Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formagdo da taxa de
remuneracdo final dos CRA e podera resultar na redugao da liquidez dos
CRA” na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

PIB

Significa Produto Interno Bruto.

PIS

Significa a Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social.
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Prazo Maximo de Colocagdo

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo
CVM 400, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro.

Preco de Aquisi¢ao das CPR-F

Significa o valor a ser pago para a Devedora, pela Emissora, em
contrapartida a emissdao das CPR-F, correspondente aos valores
decorrentes da integralizagdo dos CRA pelos Investidores que tiverem
subscrito e integralizado os CRA, deduzidos o montante equivalente a
RS 7.347.709,63 (sete milhdes, trezentos e quarenta e sete mil,
setecentos e nove reais e sessenta e trés centavos), destinado ao
pagamento das despesas iniciais, dos tributos e demais encargos
devidos antecipadamente para a estruturagdo da Emissdo,
devidamente comprovados, conforme descritos no Anexo Il as CPR-F, e
a formag¢do do Fundo de Despesas, conforme expressamente
autorizado pela Devedora nos termos das CPR-F.

Precgo de Integralizacao
dos CRA

Significa o preco de subscricdo e integralizacio dos CRA,
correspondente (i) na primeira Data de Integralizagdo, ao Valor Nominal
Unitario dos CRA; e (ii) para as demais integralizagGes, (a) no caso dos
CRA da 12 Série, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo dos CRA da 12 Série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo
e (b) no caso dos CRA da 22 Série, pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA da 22 Série, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de
sua efetiva integralizagdao. Os CRA poderao ser subscritos com agio ou
desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscricdo dos
CRA, na ocorréncia de alteragdes objetivas nas condi¢des de mercado,
tais como, mas ndo se limitando (a) alteragdo nas taxas de juros; ou (b)
alteragdo nos dados de inflagdo, sendo certo que o preco da Oferta sera
Unico e, portanto, eventual o agio ou desagio (i) serda o mesmo para
todos os CRA da respectiva série subscritos e integralizados em uma
mesma data, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400; e (ii) ndo
terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no ambito das
respectivas CPR-F.

Prego de Resgate

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate antecipado
dos CRA da 12 Série e/ou da 22 Série, no dmbito de uma Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, que serd equivalente (i) no caso dos CRA
da 12 Série, ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, calculada pro rata
temporis sobre o Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragédo dos
CRA da 12 Série até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA da 12
Série; (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos
moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos no Termo de Securitizagdo ou na legislagdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva
data de pagamento, e (c) acrescido de eventual prémio de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série, conforme aplicavel; e (ii) no caso dos
CRA da 22 Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido (a) da
Remunerac¢do dos CRA da 22 Série, calculada pro rata temporis sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 22 Série, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA da
228 Série; (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos
moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos no Termo de Securitizagdo ou na legislagdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva
data de pagamento, e (c) acrescido de eventual prémio de Resgate
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Antecipado dos CRA da 22 Série, conforme aplicivel. Para mais
informagOes acerca dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate
Antecipado dos CRA, vide a Se¢do “Risco de liquidagdo do Patrimdnio
Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F
e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na pagina 103 deste
Prospecto Definitivo.

Procedimento de Bookbuilding

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de Reserva e intengdes
de investimentos perante os Investidores, conduzido pelos
Coordenadores, no ambito da Oferta, nos termos dos paragrafos 12 e
22 do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da Instrugdo CVM 400, por
meio do qual foi definido, de comum acordo entre os Coordenadores e
a Devedora, (i) a taxa da Remuneragdo dos CRA aplicavel aos CRA, (ii) a
guantidade de CRA alocada em cada uma das séries da Emissdo,
observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor Minimo dos
CRA da 22 Série; e (iii) o volume da Emissdo, tendo em vista o ndo
exercicio da Opgdo de Lote Adicional. Para fins da definicdo da
Remuneracgdo dos CRA, foram levadas em consideragdo exclusivamente
as intengGes de investimento apresentadas pelos Investidores.

Prospecto Preliminar

Significa o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 (primeira) e 29
(segunda) Séries da 1739 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Sdo
Salvador Alimentos S.A.”, englobando todos os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Significa o presente “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19
(primeira) e 29 (segunda) Séries da 1732 (centésima septuagésima
terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
Devidos pela Séo Salvador Alimentos S.A.”, disponibilizado em 22 de
julho de 2022, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6-B da Instrucdo
CVM 400, englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Prospectos

Significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, conforme o caso, exceto
se expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

Regime Fiduciario

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares de
CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, nos termos
da Medida Provisdria n2 1.103 e da Resolugdo CVM 60. Para mais
informac0Oes acerca dos riscos inerentes ao Regime Fiduciario, vide a
Secdo “Riscos do Regime Fiduciario”, na pdagina 101 deste Prospecto
Definitivo.

Remunerac¢ao dos CRA

Significa a Remuneragdo dos CRA da 12 Série e a Remuneracgdo dos CRA
da 22 Série, conforme o caso.

Remuneragdo dos
CRA da 12 Série

Significam os juros remuneratérios dos CRA da 12 Série,
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa equivalente a 1,0000% ao ano, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA da 12 Série.

A Remuneragdo dos CRA da 12 Série sera calculada conforme férmula
prevista no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.
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Remuneragdo dos
CRA da 22 Série

Significam os juros remuneratérios dos CRA da 22 Série, apurados em
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores,
correspondentes a 6,8911% ao ano, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado.

A Remuneragdo dos CRA da 22 Série serd calculada conforme férmula
prevista no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

Remuneragdo das CPR-F

Significa a Remuneragdo da CPR-F 001 e a Remuneragdo da CPR-F 002,
em conjunto.

Remuneragao da CPR-F 001

Significa os juros remuneratérios a serem pagos pela Devedora para a
Emissora em razdo da titularidade da CPR-F 001, conforme descrito na
Secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegocio”,
na pagina 92 deste Prospecto.

Remuneragao da CPR-F 002

Significa os juros remuneratérios a serem pagos pela Devedora para a
Emissora em razdo da titularidade da CPR-F 002, conforme descrito na
Secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”,
na pagina 92 deste Prospecto.

Resgate Antecipado das CPR-F

Significa o resgate antecipado das CPR-F 001 e/ou das CPR-F 002, na
hipotese de (i) vencimento antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002,
conforme o caso, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado, conforme definido nas CPR-F, (ii) Resgate
Antecipado Facultativo da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, ou (iii) Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002. Para mais
informacgOes acerca dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate
Antecipado das CPR-F, vide a Se¢do “Risco de liquidagdo do Patrimonio
Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F
e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na pagina 103 deste
Prospecto Definitivo.

Resgate Antecipado dos CRA

Significa o resgate antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22
Série, em virtude da ocorréncia de Resgate Antecipado da CPR-F 001
e/ou da CPR-F 002, conforme o caso. Para mais informac&es acerca dos
riscos inerentes a realizagdao do Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série
e/ou dos CRA da 22 Série, vide a Secdo “Risco de liquidacdo do
Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na
pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Resgate Antecipado
Facultativo Total das CPR-F

Significa o resgate antecipado facultativo total da CPR-F 001 e/ou da
CPR-F 002, a partir de 15 de julho de 2025, a exclusivo critério da
Devedora. Para mais informagGes acerca dos riscos inerentes a
realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F, vide a Segdo
“Risco Referente a Possibilidade de Realizagdo de Resgate Antecipado
Facultativo das CPR-F”, na pdagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Resolugdo CMN 4.373

Significa a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 4.373, emitida
em 26 de setembro de 2014, conforme alterada.

Resolugao CVM 17

Significa a Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021.

Resolugdao CVM 23

Significa a Resolugdo CVM n? 23, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM 33

Significa a Resolugdo da CVM n? 33, de 19 de maio de 2021.

Resolugdo CVM 44

Significa a Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021.

Resolugao CVM 60

Significa a Resolugdo da CVM n? 23 de dezembro de 2021.
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Resolugdo CVM 80

Significa a Resolugdo CVM n? 80, de 29 de margo de 2022.

Resolugao CVM 81

Significa a Resolugdo CVM n2 81, de 29 de margo de 2022.

RFB

Receita Federal do Brasil.

Série ou Séries

Significa a 12 (primeira) série ou a 22 (segunda) série da 1732 (centésima
septuagésima terceira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, em conjunto ou individualmente.

Sistema de Vasos
Comunicantes

Significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA, conforme apurada no Procedimento de
Bookbuilding, foi alocada em cada série da Emissdo, sendo que a
quantidade de CRA alocada em uma série foi subtraida da quantidade
total de CRA, observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor
Minimo dos CRA da 22 Série.

TAC

Significa termo de ajustamento de conduta.

Taxa de Administragdo

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fara jus, equivalente
a 0,01% do Valor Total da Emissdo ao ano, que sera paga da seguinte
forma: (i) uma parcela inicial, no valor de RS 20.000,00 (vinte mil reais),
liguida de todos e quaisquer tributos, devida uma Unica vez até o 52
(quinto) Dia Util ap6s a primeira Data de Integralizacdo a ser custeada
pela Devedora por meio do Fundo de Despesas e (ii) parcelas anuais, no
valor de RS 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), liquidas de todos e
quaisquer tributos, as quais deverdo ser arcadas pela Devedora por
meio do Fundo de Despesas, sendo tal valor atualizado anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA desde a primeira Data de Integralizagdo,
calculada pro rata die, conforme aplicavel. A remuneragdo do item (ii)
sera devida mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, nos termos do Termo
de Securitizagao.

Taxa DI

Significa a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

Taxa Substitutiva do IPCA

Significa (i) o substituto legal do IPCA ou, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA,; (ii) o novo parametro a ser aplicado, a ser definido em
Assembleia Geral de Titulares de CRA da 22 Série, pelos Titulares de CRA
da 22 Série, de comum acordo com a Devedora, observada a
regulamentacdo aplicdvel, o qual devera refletir os parametros
utilizados em operages similares existentes a época.

Termo de Adesdo

Significa qualquer “Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e DistribuigGo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 19 e 29
Séries da 1739 (centésima septuagésima terceira) EmissGo da Eco
Securitizadora de Direito Creditérios do Agronegdcio S.A.”, que seja
celebrado entre o Coordenador Lider e cada Participante Especial, para
formalizagdo da contratacdo dos Participantes Especiais, na qualidade
de instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens de investimento nos CRA.

Termo de Securitizagdo

Significa o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 19 e 29 Séries da 1739 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo
Salvador Alimentos S.A.”, celebrado em 03 de junho de 2022 entre a
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Emissora e o Agente Fiduciario, para regular a Emissdo e instituir o
Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patrimonio Separado, conforme
aditado em 5 de julho de 2022 e em 6 de julho de 2022.

Titulares de CRA

Significa os Titulares de CRA da 12 Série e os Titulares de CRA da 22 Série,
considerados em conjunto.

Titulares de CRA da 12 Série

Significa os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA da
12 Série no ambito da Oferta e/ou adquirido os CRA da 12 Série no
mercado secundario.

Titulares de CRA da 22 Série

Significa os Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA da
22 Série no Ambito da Oferta e/ou adquirido os CRA da 22 Série no
mercado secundario.

UBS BB

Significa a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e pertencente ao grupo UBS BB
Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 72 andar, na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 02.819.125/0001-73.

Valor Minimo do Fundo
de Despesas

Significa o valor minimo a ser mantido no Fundo de Despesas, no
montante de RS 140.000,00 (cento e quarenta mil reais).

Valor Minimo dos
CRA da 12 Série

Significa o valor minimo dos CRA da 12 Série, correspondente a 100.000
(cem mil) CRA, no montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

Valor Minimo dos
CRA da 22 Série

Significa o valor minimo dos CRA da 22 Série, correspondente a 100.000
(cem mil) CRA, no montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

Valor Nominal Unitario

Significa o valor nominal unitdrio de cada CRA, que corresponderd a
RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Valor Nominal Unitario
Atualizado

Significa o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio
dos CRA da 22 Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria.

Valor Total da Emissdo

Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta,
qual seja, RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
na Data de Emissdo, sendo certo o valor total de cada uma das séries da
Emissdo foi definido de acordo com a demanda de mercado apurada no
Procedimento de Bookbuilding. O Valor Total da Emissdao poderia ter
sido, mas ndo foi aumentado em até 20% (vinte por cento) com relagdo
ao valor inicialmente previsto para a Oferta, ou seja, em até RS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), em virtude do ndo
exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

Vencimento Antecipado
das CPR-F

Significa a declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F, nos termos
da Clausula 7 das CPR-F. Para mais informagbes acerca dos riscos
inerentes ao Vencimento Antecipado da CPR-F, vide as SecBes “Risco de
liguidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA,
Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-
F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F”, nas
paginas 103 e 104, respectivamente, deste Prospecto Definitivo.
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Exceto se expressamente indicado, palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto,
terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Operagdo, conforme o caso. Todas as
defini¢Ges estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao
ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso, e as referéncias
contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou
documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma,
modificados.
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DOCUMENTOS E INFORMACGES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA
Emissora

As informagGes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacgGes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do do capital
social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informagoes
exigidas no Anexo lll, itens 5 e 6, ambos da Instrugdo CVM 400, bem como (i) a andlise e os comentarios da
administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, explicitando (a) razdes que fundamentam as
variagdes das contas do balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia, pelo menos, os trés Ultimos exercicios sociais, e (b) razGes que fundamentam as variagdes das
contas do balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as
ultimas Informagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social
anterior, se for o caso; e (ii) informagdes sobre pendéncias judiciais e administrativas relevantes da Emissora,
descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com indicacdo dos valores
envolvidos, perspectivas de éxito e informagdo sobre provisionamento; podem ser encontradas no
Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra
disponivel para consulta nos seguintes websites:

o www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “InformacgGes Periddicas e
Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”, e selecionar o
Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de Referéncia com data mais
recente).

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora (neste website, clicar em “Eco Securitizadora” ao final
da pagina e em seguida selecionar o subitem “Demonstracdes Financeiras”).

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras — DFP e as
informacgdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, a Lei das Sociedades por Ag¢des, as normas internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para o
periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de margo de 2022 e para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2021, 2020 e 2019, podem ser encontradas nos seguintes websites:

o www.gov.br/cvm (neste website, acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “InformacgGes Periddicas e
Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”
no campo disponivel. Em seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

o https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora (neste website clicar em “Eco Securitizadora” ao final
da pagina e em seguida selecionar o subitem “Demonstragées Financeiras”).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projec¢oes, inclusive na Se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas 96
a 120 deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaragGes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios
da Devedora e/ou da Emissora, sua respectiva condicdo financeira, seus respectivos resultados operacionais
ou projeces. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢oes, e sdo feitas
com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se
limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas atividades da Devedora e da Emissora;
(iii)  alteracdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda da
Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil;

(vii) alteragGes nas condigGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de
juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigacGes financeiras;

(ix) atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantagdo ou execugdo de projetos,
especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

(x) o impacto da pandemia do COVID-19 na economia e condi¢des de negdcio no Brasil e no mundo e
quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no combate a pandemia;

(xi) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, as medidas de seguranga
e saude relacionadas a pandemia da COVID-19, necessdrias para manutenc¢do de suas atividades e
seguranca de seus colaboradores;

(xii) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer medida
necessaria em resposta, ou para amenizar os impactos da pandemia da COVID-19 nos negdcios,
operacoes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condicdo financeira da Devedora;

(xiii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de expans3o; e/ou

(xiv) outros fatores mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” nas paginas 96 a 120 deste Prospecto e nos
itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

» u »ou ‘0 ou ” o« » o« » o« ” ou

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que nao se pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo
de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos
e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados
ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaragdes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaragGes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora podem diferir substancialmente daqueles
previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, segue abaixo breve descri¢cdo da Oferta. O sumario
abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descrigdo mais detalhada da
operagdo que dd origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a Se¢do “Informagdes Relativas a
Oferta e aos CRA”, na pagina 41 deste Prospecto.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e, em especial, a Se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 96 a 120
deste Prospecto, do Termo de Securitizagdo e do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., acima
qualificada.
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., acima qualificado.

Coordenadores Coordenador Lider, Banco Bradesco BBI S.A. e UBS Brasil Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (acima qualificados), quando
considerados em conjunto.

Participantes Especiais Os Participantes Especiais, na qualidade de instituicdes financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, contratadas para
participar da Oferta na qualidade de participante especial pelos
Coordenadores, sendo que foram celebrados os Termos de Adesao,
conforme o Contrato de Distribuigdo.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima
qualificada.

O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio do telefone (21)
3385-4565, por meio do website www.pentagonotrustee.com.br, ou por
meio do e-mail assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 69, paragrafo 32, da Resolugio CVM 17, as
informagdes acerca de outras emissOes de valores mobilidrios da
Emissora em que o Agente Fiducidrio atua na qualidade de agente
fiduciario podem ser encontradas no Anexo V do Termo de Securitiza¢do
e na Sec¢do “Agente Fiduciario” deste Prospecto Definitivo, localizada na
pagina 79 deste Prospecto Definitivo.

Escriturador Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Autorizagdo Societdria A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas com base nas

deliberagbes tomadas (i) na RCA da Emissora e (ii) na ARD da Emissora.

Numero das Séries e da A Emissdo serd a 1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo de
Emissdo dos CRA CRA da Emissora e serd composta por 2 (duas) séries, sendo que a
quantidade de CRA alocada em cada série foi definida conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes,
a quantidade de CRA definida no Procedimento de Bookbuilding foi
alocada em cada série da Emissdo, sendo que a quantidade de CRA
alocada em uma série foi subtraida da quantidade total de CRA,
observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor Minimo dos CRA
da 22 Série, conforme o caso.

Direitos Creditorios Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessérios, devidos
do Agronegécio pela Devedora por forga das CPR-F, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
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60, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados em
carater irrevogavel e irretratdvel, por for¢a do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizagao.

Numero de Séries Duas Séries.
Cddigo ISIN da 12 Série BRECOACRAA9S.
Cddigo ISIN da 22 Série BRECOACRAAAO.

Local e Data de Emissao dos
CRA objeto da Oferta

cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a data de emissdo dos
CRA, 15 de julho de 2022.

Oferta

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400 e da Resolugdo CVM 60, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) serd intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM.

Valor Total da Emissao

R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de
Emissdo, considerando que n3ao houve o exercicio da Opg¢do de Lote
Adicional.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e
da Devedora, optou por ndo aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertada, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
50.000 (cinquenta mil) CRA, em virtude do ndo exercicio da Opgdo de
Lote Adicional.

Quantidade de CRA

250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, no dambito da Oferta, sendo
certo que a quantidade de CRA alocada em cada uma das séries da
Emissdo foi definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes de
acordo com a demanda de mercado apurada no Procedimento de
Bookbuilding, observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor
Minimo dos CRA da 22 Série. A quantidade de CRA inicialmente ofertada
poderia ter sido, mas ndo foi aumentada em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 50.000 (cinquenta mil) CRA, em virtude do ndo exercicio
da Opgdo de Lote Adicional.

Distribui¢ao Parcial

N3o havera possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao.

Lastro dos CRA

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, devidos pela Devedora por forga
das CPR-F, subscritas pela Emissora, caracterizados como direitos
creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Originadora das CPR-F

S3o Salvador Alimentos S.A.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Comprovacgao de Titularidade

A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante, extrato
emitido pelo Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela
B3, conforme o caso.

Locais de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixar3, na
respectiva data de pagamento, nas Contas Centralizadoras, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a
disposi¢do do Titular de CRA.
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Prazo dos CRA da 12 Série

Os CRA da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, a contar da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2027,
ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo.

Duration dos CRA da 12 Série

Aproximadamente 3,9 anos.

Prazo dos CRA da 22 Série

Os CRA da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 8 (oito) anos, a contar da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2030,
ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo.

Duration dos CRA da 22 Série

Aproximadamente 5,7 anos.

Créditos Performados

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio,
devidos pela Devedora em razdo das CPR-F e que caracterizam-se como
créditos performados, nos termos do artigo 72, paragrafo terceiro, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Atualizagdo Monetaria
dos CRA

Os CRA da 12 Série ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, dos CRA da 22 Série serd atualizado, a partir da
primeira Data de Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IPCA,
conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série ou seu saldo,
conforme o caso, automaticamente:

VNa=VNex C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 22 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da 22 Série apds incorporagdo da Remuneragdo dos CRA da 22 Série e
Atualizacdo Monetdria ou apds cada amortizagdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

"1/ NI, \aut

ut
¢= 1_[ (NI - )
k=1 k-1

Onde:
k = numero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n =numero total de nimeros indices considerados na atualiza¢do, sendo

“, n

n” um namero inteiro;

Nlk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data
de Aniversario (conforme definido abaixo). Apds a Data de Aniversario,
valor do numero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlk-1 = valor do numero indice do IPCA do més imediatamente anterior
ao utilizado em Nly;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo
(inclusive) ou a ultima Data de Aniversario(inclusive) e a data de calculo
(exclusive), limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario,
exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:
dup

NIk \dut -
"") “ s50 considerados

Nlg—;
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

1) Os fatores resultantes da expressao (

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

3) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico niumero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

4) A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor;

5) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de
cada més e, caso referida data no seja Dia Util, o primeiro Dia
Util subsequente. Considera-se como més da atualizagdo o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

6) Caso, por conta da data da divulga¢do do IPCA, o indice utilizado
para o cdlculo dos CRA da 22 Série seja diferente do indice
utilizado para o calculo do lastro a Devedora se obriga a
depositar, na Conta Centralizadora da 22 Série, a diferenca entre
o valor dos CRA da 22 Série e o valor do lastro, caso o indice
utilizado para o cdlculo do lastro seja menor;

7) Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator
“C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice
Projetado” e “Projegdo”, respectivamente) da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIkp =NIk-1x (1 + Projecdo)
Onde:

Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizac3o,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegao = varia¢do percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagdo;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto
ndo houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de
atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagéo entre a
Emissora e os Titulares dos CRA da 22 Série quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variacdo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuragio.

Remuneragdo dos
CRA da 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA da 12 Série fardo jus
a juros remuneratdrios, correspondentes a 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de sobretaxa equivalente a 1,0000% ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario, durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo dos
CRA da 12 Série, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série ou até a
data de ocorréncia do Resgate Antecipado ou do Vencimento
Antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos previstos no Termo de

26




Securitizagdo, a qual serda paga nas Datas de Pagamento da
Remunera¢do dos CRA da 12 Série indicadas na Clausula 6.1 do Termo
de Securitizagdo.

Remuneragao dos
CRA da 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, os CRA da 22 Série fardo jus
a juros remuneratorios correspondentes a 6,8911% ao ano, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado, durante o respectivo Periodo de
Capitalizagdo, até a Data de Vencimento ou até a data de ocorréncia do
Resgate Antecipado ou do Vencimento Antecipado das CPR-F 002, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo.

Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 12 Série

A Remuneracgdo dos CRA da 12 Série devera ser paga, sem caréncia, a
partir da Data de Integralizagdo, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da 12 Série, nas datas previstas na Clausula 6.6
do Termo de Securitizagdo, nos termos das férmulas previstas na
Clausula 6.3.1 do Termo de Securitizagdo.

Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 22 Série

A Remuneragdo dos CRA da 22 Série devera ser paga, sem caréncia, a
partir da Data de Integralizagdo, em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da 22 Série, nas datas previstas na Clausula 6.7
do Termo de Securitizagdo, nos termos das férmulas previstas na
Clausula 6.4.1 do Termo de Securitizagdo.

Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA

Significa a oferta irrevogdvel de resgate antecipado enderecada para a
totalidade dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da
22 Série feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, com o consequente resgate dos CRA da 12 Série
e/ou da 22 Série dos Investidores que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou da 22 Série, nos termos do Termo
de Securitizacdo e das CPR-F. Para mais informacgGes acerca dos riscos
inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo
“Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos
CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das
CPR-F”, na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Regime Fiduciario

O regime fiduciario, em favor da Emissao e dos Titulares de CRA, a ser
instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos termos da
Medida Provisdria n? 1.103. Para mais informagGes acerca dos riscos
inerentes ao Regime Fiducidrio, vide a Secdo “Riscos do Regime
Fiduciario”, na pagina 101 deste Prospecto Definitivo.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegécio, sendo que os Titulares
de CRA ndo obterao qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado
nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo
judicial ou extrajudicial das obrigacGes decorrentes dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22
Série em virtude da ocorréncia de Resgate Antecipado da CPR-F 001
e/ou da CPR-F 002. Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes a
realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo “Risco de
liguidacdo do Patrimoénio Separado, Resgate Antecipado dos CRA,
Resgate Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”,
na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Eventos de Liquida¢do do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdao do Patrimdnio
Separado previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo ensejara
a assuncdo imediata da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo
Agente Fiduciario, observado certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre
a forma de administracdo e/ou eventual liquida¢do do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario.
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Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipdtese na
qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela
ndo liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual deverd ser
deliberada a administragdo transitéria do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeagdo de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condi¢cdes e termos para sua administragdo, sua
respectiva remuneragao, bem como estabelecendo data para sua assung¢do
da administragdo do Patrim6nio Separado pela nova instituicao
administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assuncdo da
administracdo do Patrimoénio Separado pela nova instituicdo administradora
ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia
Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquidagcdo
do Patrimonio Separado.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimbnio Separado previstos na Clausula 13.2 do Termo de
Securitizagdo o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA
para deliberar (i) pela liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipétese na
qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo, e (ii)
pela ndo liquidagdo do Patrim6nio Separado, hipdtese na qual a
Emissora continuara responsdvel pela administracdo do Patrimoénio
Separado até a elei¢do de nova securitizadora.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2
do Termo de Securitizagdo e mencionada acima sera convocada mediante
publicacdo de edital no Jornal de Publicagdo, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulga¢do do
edital relativo a primeira convocacgdo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar
da data de divulgacdo do edital relativo a segunda convocagao e instalar-se-
4 (i) em primeira convocagdo com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo; e (ii) em
segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo validas as delibera¢des
tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em
segunda convocacdo, desde que presentes os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. A
Emissora ndo podera publicar edital Unico para convocagao dos Titulares de
CRA em primeira e segunda convocagao.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que comp&em o Patrimonio
Separado, a Emissora, ou o Agente Fiducidrio caso a Emissora nao o faga,
devera convocar uma Assembleia Geral dos Titulares de CRA, mediante
edital publicado no sitio eletronico da Devedora, com a antecedéncia de,
no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do paragrafo 32 do artigo 29 da
Medida Proviséria 1.103, para deliberar sobre a ndo liquidagdo do
Patrimonio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a (i) em
primeira convocagdo, com a presenca dos Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos Titulares de CRA em
Circulacdo; e (ii) em segunda convocacdo, independentemente da
quantidade de Titulares de CRA, sendo validas as delibera¢des tomadas
pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda
convocacao, desde que presentes os Titulares de CRA que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. Caso a
Assembleia Geral dos Titulares de CRA ndo seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocagao, ou seja instalada e os Titulares de CRA
ndao decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora
poderd promover, a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente
Fiduciario, a liquidacdo do Patriménio Separado.

A liquidagdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais
recursos das Contas Centralizadoras integrantes do Patrimdnio
Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada
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pelos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer
obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd aos
Titulares de CRA ou a institui¢do que vier a ser nomeada pelos Titulares
de CRA, conforme deliberagao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral
de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo
dos Créditos do Patrimdnio Separado que lhe foram transferidos; (iii)
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de
CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimbnio Separado
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporg¢do de
CRA detidos por cada titular dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
Eventos de Liquidagao do Patrimonio Separado ou da insuficiéncia dos
ativos que comp&em o Patrimonio Separado, comunicar, em até 1 (um)
Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos
Créditos do Patrimoénio Separado, nos termos do paragrafo 32 do artigo
26 da Medida Provisdria n? 1.103, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicio do Termo de
Securitizagdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado
e ndo recomposicdo pela Devedora, sera observado o procedimento da
Clausula 9.2.3 do Termo de Securitizagdo.

Em nenhuma hipdtese os custos mencionados na Clausula 9.2.3 na
Clausula 9.2.3 serdo arcados pelo patrimbénio pessoal do Agente
Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as despesas
da Operacgdo de Securitizagdo, cujos beneficiarios sdo os titulares de CRA
e ndo o Agente Fiducidario ou da Emissora, observado que caso a
Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de
convocacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora podera,
posteriormente, utilizar recursos do PatrimOnio Separado para se
reembolsar de referidas despesas.

Para mais informagBes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Liquidagdo do Patrimonio Separado, vide a Segao “Risco de liquidagdo
do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na
pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Precgo de Integralizacdo
dos CRA e Forma de
Integralizagao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego
de Integralizacdo dos CRA, pago a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, na primeira Data de Integralizagdo ou nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, se houver, de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a Clausula 4.6 do Termo de Securitizagao.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo
informados aos Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data de integralizacdo, pelos Coordenadores ou pelos Participante
Especial, conforme o caso.

Na data de integralizacgdo informada pelos Coordenadores, os
Investidores deverao efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no
valor informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3,
observados os procedimentos da B3.

A liquidacdo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidagdo da
Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles
descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a
apresentacao de boletim de subscri¢do.
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Distribui¢cdo, Negociagdo,
Custddia Eletronica e
Liquidagao Financeira

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liquidagdo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da negociagao,
dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por
meio da B3.

Forma e Procedimento de
Distribuicao dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA serd publica, sob regime de garantia
firme de colocagdo, com intermediagdo dos Coordenadores, conforme
previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados
os termos e condigdes abaixo descritos, estipulados no Contrato de
Distribuicdo, os quais se encontram descritos também neste Prospecto
Definitivo.

A garantia firme de colocagdo dos CRA é correspondente ao Valor Total
da Emissdo, ou seja, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais).

A garantia firme seria prestada pelos Coordenadores e/ou por
instituicdes financeiras por eles designadas, de forma individual e nao
solidéria, em volume de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais); (a) desde que e somente se satisfeitas todas as
condicGes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais
foram cumpridas até a data de concessdo do registro da Oferta e devem
ser observadas até a data de liquidacdo da Oferta; e (b) se apds o
Procedimento de Bookbuilding existisse algum saldo remanescente de
CRA n3do colocado, sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores seria realizado pela taxa maxima da Remuneragdo
apurada no Procedimento de Bookbuilding e na série de escolha dos
Coordenadores, desde que atendido o valor minimo de cada série. A
Oferta tera inicio a partir: (i) da concessdo do registro definitivo da
Oferta perante a CVM; (ii) da divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (iii) da
disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo ao publico investidor.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes
Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, individualmente ou em
conjunto, a seu exclusivo critério, pela dispensa da condicdo precedente
ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. O ndo atendimento
de qualquer das CondigGes Precedentes até o registro da Oferta, sem
renuncia pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ao
cumprimento de referida Condi¢do Precedente ensejaria a exclusdo da
garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e seria
tratada como modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 25 da
Instrugdo CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operagdo
neste sentido.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis,
o UBS BB podera designar o BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo
financeira com endereco na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Paulista n? 1.230, 92 andar, Bela Vista, CEP 01310-901,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como
responsavel, para os devidos fins e efeitos, para o cumprimento da
Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designagdo, em
funcdo de tal assung¢do de responsabilidade, a parcela do
Comissionamento devido pela Emissora ao UBS BB a titulo de Comissao
de Garantia Firme (conforme abaixo definido), inclusive o gross-up de
tributos incidentes sobre o Comissao de Garantia Firme, seria devida e
paga diretamente ao BB-BI, contra a apresenta¢do de fatura, nota ou
recibo especificos.
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Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso fosse verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade dos CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA objeto de exercicio total
ou parcial da Opgdo de Lote Adicional), ndo seria permitida a colocagdo
de CRA perante Pessoas Vinculadas, de forma que as intengbes de
investimento apresentadas por Investidores que fossem Pessoas
Vinculadas seriam automaticamente revogadas, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400. Tendo em vista que ndo foi verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA
objeto da Op¢do de Lote Adicional, foi permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento)
do Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400. Para maiores informagGes sobre o procedimento de distribuigdo e
colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Procedimento de Colocagdo” da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta
e aos CRA” na pagina 75 deste Prospecto Definitivo. A participagao de
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a
formagao da taxa de remuneragao final dos CRA e podera resultar na
reducdo da liquidez dos CRA. Para mais informacdes, vide a Secdo “A
participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a
formacgdo da taxa de remuneracgdo final dos CRA e podera resultar na
reducdo da liquidez dos CRA”, na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

Modificagdao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a
juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito
de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento
do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E
sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores ou para renuncia a condicdao da Oferta estabelecida pela
Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que
o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condiges; e (iii) os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacgdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até as 18:00 (dezoito) horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi recebida, de forma
comprovada, pelo Investidor, referida comunicagdo de modificagdo da
Oferta, o interesse em manter a declaragdo de aceita¢do, presumida a
manutencdo em caso de siléncio do Investidor, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Se o Investidor revogar sua
aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizagdo dos CRA, referido Prego de Integralizagdo dos CRA sera
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devolvido sem juros ou corre¢do monetdaria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Para informagGes adicionais a respeito da modificagdo da Oferta, vide
item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificagdo da Oferta” da Se¢do “Informagdes Relativas
a Oferta e aos CRA”, na pdgina 77 deste Prospecto Definitivo.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em
condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera
dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da
Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as
16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao e se o Investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo dos CRA, o
referido Preco de Integralizagdo dos CRA sera devolvido sem juros ou
correcdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Para informacgGes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta, vide
item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificagdo da Oferta” da Se¢do “Informacgdes Relativas
a Oferta e aos CRA”, na pégina 77 deste Prospecto Definitivo.

Cancelamento ou
Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condi¢Oes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdao do Contrato
de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da
Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao
da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o investidor
revogue sua aceitacdo e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA, referido
Preco de Integralizagdo dos CRA serd devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva
revogac¢do, conforme o caso.
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Para informagdes adicionais a respeito da modificagdo da Oferta, vide
item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias,
Revogacgdo ou Modificagdo da Oferta” da Se¢do “Informacgdes Relativas
a Oferta e aos CRA”, na pdgina 77 deste Prospecto Definitivo.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica aos Investidores, sendo
que ndo havera fixagdo de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo
a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo
levar em conta na alocagdo de CRA suas relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica (observado que
tais relagbes com clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica ndo poderdo restringir a participacdo de
Investidores nos termos previstos no Termo de Securitizagdo),
observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em
caso de excesso de demanda estabelecidas no Contrato de
Distribuicado.

Tendo em vista que nado foi verificado, pelos Coordenadores, excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote
Adicional), foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que
fossem Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que fossem Pessoas Vinculadas foram mantidos, nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Para mais informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagao dos CRA, consultar o item “Distribui¢cdo dos CRA” da Sec¢do
“Informagbes Relativas a Oferta e aos CRA”, na pagina 76 deste
Prospecto.

Inadequagao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociagao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 96
deste Prospecto, que contém a descri¢do de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada
de decisdo de investimento. A Oferta ndo é destinada a investidores
que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Prazo de Distribuicao

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, ou até a data de divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (a) realizar
0 pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com a
Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago diretamente pela Devedora, (b) a constituicdo
do Fundo de Despesas; e (c) pagamento a Devedora do Prego de
Aquisi¢cdo das CPR-F.

A Emissora permanecerd responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400, o que inclui a
caracterizacdo da Devedora como produtora rural, bem como das
atividades para as quais tais recursos serdo por ela destinados nos
termos das CPR-F, relacionadas a industrializacdo e a comercializagdo
de carnes e a produgdo agropecuaria, nos termos do caput e incisos do
artigo 22 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60.
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Nos termos das CPR-F, os recursos obtidos pela Devedora em razao do
pagamento do Prego de Aquisicdo das CPR-F deverdo ser destinados a
produgdo, beneficiamento e industrializagio de produtos
agropecudrios produzidos pela Devedora, nos termos do paragrafo 49,
inciso Ill, e paragrafo 92 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60, especificadamente para a aquisicdo de milho e
farelo de soja (principais insumos utilizados na ragdo de pintinhos e
frangos de corte criados pela Devedora), conforme montantes e prazos
previstos no cronograma indicativo constante deste Prospecto e do
Anexo V das CPR-F.

A Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario, com copia para a
Emissora (a) em até 30 (trinta) dias corridos contados do término de
cada exercicio social, declaragdo em papel timbrado e assinada pelo
representante legal da Devedora informando sobre a destinagdo dos
recursos da presente Emissdo e (b) em até 30 (trinta) dias contados da
efetiva destinacdo da totalidade dos recursos captados por meio da
presente Emissdo, declaracdo na forma prevista no item (a) acima
informando sobre tal fato, hipdotese na qual a Devedora ficara
desobrigado a apresentar ao Agente Fiduciario a declaragdo anual
mencionada no item (a) acima, podendo o Agente Fiduciario, em
qualquer dos casos, solicitar, a qualquer momento, a Devedora
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

Uma vez que a Devedora se caracteriza como “produtor rural”, o
Agente Fiducidrio ndo realizara o acompanhamento semestral da
efetiva destinacdo dos recursos, sem prejuizo do disposto
exclusivamente no pardgrafo acima.

Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Os Titulares de CRA da 12 Série e os Titulares de CRA da 22 Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Titulares de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA. As Assembleias Gerais da
12 Série e as Assembleias Gerais da 22 Série que deliberarem sobre
matérias de interesses especifico da comunhdo dos Titulares de CRA
de uma respectiva série sempre serao realizadas separadamente. As
Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderdo ser realizadas de
modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolucdo
CVM 81, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo
de Securitizagdo. Mais informagGes podem ser encontradas no item
“Assembleia Geral de Titulares dos CRA” da Se¢do “Informagdes
relativas a Oferta e aos CRA”, na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

Direitos, Vantagens e
Restrigoes dos CRA

Sem prejuizo das demais informacgdes contidas neste Prospecto, foi
instituido Regime Fiducidario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos do Termo de Securitizacdo. Cada CRA em
Circulagdo correspondera a um voto na Assembleia Geral de Titulares
de CRA, conforme descrito no item “Assembleia Geral de Titulares dos
CRA” da Secgdo “Informagdes Relativas a Oferta e aos CRA”, na pagina
59 deste Prospecto. Os CRA poderdo ser negociados no mercado
secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

Manifestagdao do Auditor
Independente da Devedora

As demonstracgdes financeiras da Devedora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, anexas
a este Prospecto, foram objeto de auditoria por parte do Auditor
Independente da Devedora.

Inexisténcia de Manifestacdao
do Auditor Independente da
Emissora

Os numeros e informagGes presentes neste Prospecto referentes a
Emissora ndo foram objeto de revisdo por parte do Auditor
Independente da Emissora, e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas
manifestacGes dos referidos auditores independentes acerca da
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consisténcia das informagGes financeiras da Emissora constantes neste
Prospecto, relativamente as demonstragdes financeiras da Emissora
publicadas e incorporadas por referéncia a este Prospecto, conforme
recomendagdo constante do Codigo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal
sobre as informagoes
prestadas no Formulario de
Referéncia da Emissora e no
Prospecto, com relagdo

a Emissora

N&o foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade, consisténcia
e suficiéncia das informagdes, ou relativamente as obrigagbes e/ou as
contingéncias da Emissora descritas no Formulédrio de Referéncia e
neste Prospecto.

Fatores de Risco

Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” nas pdginas 96 a 120 deste
Prospecto.

Lastro dos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA sdo
oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora. As CPR-F podem ser
verificadas em sua integra nos Anexos VI e VIl a este Prospecto
Definitivo.

Formador de Mercado

Apesar da recomendacdo dos Coordenadores, formalizada no
Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora ndo contrataram
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Classificagdo de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
elaboragdo do relatério de classificagdo de risco para esta Emissdo,
devendo a classificagdo de risco ser atualizada trimestralmente a partir
da Data de Emissdo, de acordo com o disposto no artigo 33, paragrafo
119, da Resolugdo CVM 60, sendo que a Agéncia de Classificacdo de
Risco atribuiu a classificagdo de risco definitivo “brAA+ (sf)” aos CRA.

A Emissora deverd dar ampla divulgagdo de tal avaliagdo ao mercado
no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora devera
encaminhar cada relatério de classificacdo de risco atualizado
trimestralmente a CVM e ao Agente Fiducidrio em até 45 (quarenta e
cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

A Emissora devera manter a Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada durante todo o prazo de vigéncia dos CRA.

Governanga Corporativa
da Emissora

Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a adotarem
padrées elevados de governanga corporativa no ambito de seus
negdcios, nos termos do item XllIl do artigo 92 do Cédigo ANBIMA. A
Emissora possui Codigo de Etica e de Conduta e Politica de Prevengdo
e Combate ao Crime de Lavagem de Dinheiro — PLD.

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, as CPR-F e os CRA poderéo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM

e na B3.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagdo de risco definitiva outorgada pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco definitiva “brAA+ (sf)”, para os CRA, conforme cépia da
sumula prevista no Anexo VIl deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificagdo de Risco levou em consideragdo principalmente, a
capacidade da Devedora de honrar suas obrigacdes de pagamento das CPR-F. Altera¢bes futuras nas
classificagdes de risco da Devedora poderdo levar a alterages equivalentes de classificagdo de risco dos CRA.

A nota de classificagdo de risco serd objeto de revisdo para fins de definigdo de classificagdo de risco definitiva
no dmbito deste Prospecto Definitivo e a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo 33, paragrafo
119, da Resolugdo CVM 60.

Para maiores informagdes a respeito da Agéncia de Classificagdo de Risco, favor consultar a Se¢do “Agéncia
de Classificagdo de Risco” na pagina 79 deste Prospecto Definitivo.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA DEVEDORA,
DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR,
DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DO AUDITOR INDEPENDENTE DA DEVEDORA,
DO AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA E DO CUSTODIANTE

1. EMISSORA

2. DEVEDORA

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n2 1.553, 32 andar,
conj. 32, Pinheiros

S&o Paulo, SP

CEP 05419-001

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.com.br

Website: www.ecoagro.agr.br

Sao Salvador Alimentos S.A.

Rodovia GO 156, km 0, Zona Rural

Itaberai, GO

CEP 76630-000

At.: Departamento Juridico/Vinicius Magno A.
Vieira

Tel.: (62) 3375-7546

E-mail: juridico@ssa-br.com/vinicius.vieira@ssa-
br.com

Website: www.ssa-br.com

3. COORDENADOR LIiDER

4. COORDENADOR

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, n° 75, Torre Sul, 302 andar
Sdo Paulo —-SP

CEP 04551-065

At.: Mercado de Capitais

Tel.: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Juscelino Kubistchek, n° 1.309, 102
andar

Sdo Paulo, SP

CEP 04543-011

At.: Marina Milanez Marchesan Rodrigues
Tel.: (11) 3847-5320

E-mail:
marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

5. COORDENADOR

6. AGENTE FIDUCIARIO

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 72 andar
Sado Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Fernanda Motta

Tel.: (11) 2767-6183

E-mail: fernanda.motta@ubsbb.com

Website: www.ubsbb.com

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Alas B,
Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ
CEP 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e
Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: www.pentagonotrustee.com.br
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7. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

8. ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e
182, Pinheiros

S&o Paulo, SP

At.: Daniel Batarce

Tel: (11) 3039-4851

E-mail: daniel.batarce@spglobal.com

Website: www.spqgglobal.com

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, n? 1.100 — Jardim Europa
S&o Paulo, SP

CEP 01455-906

At.: Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Tel: (11) 3247-8486

E-mail: tlessa@pn.com.br

Website: www.pinheironeto.com.br

9. ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

10. AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar
S&o Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Henrique Filizzola

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes

Avenida Francisco Matarazzo, n? 1.400, Torre
Torino, Agua Branca

CEP 05001-903, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Tel: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.teixeira@pwc.com

Website: www.pwc.com.br

11. AUDITOR INDEPENDENTE DA DEVEDORA

12. BANCO LIQUIDANTE

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Avenida Deputado Jamel Cecilio, n® 2.496 — Quadra
B-22, Lote 04-E

Salas A-103 a A-106 — Jardim Goids
Edificio New Business Style

CEP 74810-100 — Goiania — GO

At. Fernando Rogerio Liani

Tel.: +55 16 3323-6666

E-mail: fliani@kpmg.com.br

Website: www.kpmg.com.br

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, s/n?
CEP 06029-900, Osasco, Sdo Paulo

At.: Debora Andrade Teixeira/Sr. Douglas
Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684-9492/(11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br/
douglas.cruz@bradesco.com.br/
dac.debentures@bradesco.com.br

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br/
douglas.cruz@bradesco.com.br/
dac.debentures@bradesco.com.br

13. CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

Vartx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Gilberto Sabino n2 215, 42 andar, sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, S3o Paulo, SP

At.: Eugénia Souza/Marcio Teixeira

Tel: (11) 3030-7177

E-mail: corporate@vortx.com.br/pu@vortx.com.br (para fins de precifica¢do)

Website: www.vortx.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste
Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na Se¢do
“IdentificagGo da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos,
do Banco Liquidante e Escriturador, da Agéncia de Classificagdo de Risco, do Auditor Independente da
Devedora, do Auditor Independente da Emissora e do Custodiante”, na pagina 37 deste Prospecto, bem como
nos enderegos e/ou websites indicados abaixo:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n? 111, 5° andar

Rio de Janeiro —RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n? 340, 22 a 42 andares

S3o Paulo —SP

Website: www.gov.br/cvm (neste este website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “InformacgGes
Periddicas e Eventuais de Enviadas 8 CVM”, buscar “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdao Publica”, e selecionar o Periodo de Entrega. No website
acessar “download” do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 1732 (centésima septuagésima
terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.”).

. B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n2 48, S3o Paulo — SP

Website: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”, no menu, acessar na
coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba
Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina,
no menu “Sobre o CRA”, selecionar “CRAs Listados”, e no canto superior esquerdo digitar “Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.” e selecionar “Buscar”, na sequencia
selecionar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, selecionar “Emissao: 173
—série 1, 2”, selecionar “Informacdes Relevantes” e na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12
(primeira) e 22 (segunda) Séries da 1732 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela Sdo Salvador Alimentos S.A.).

. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, clicar no topo da tela em “Emissdes de CRA”,
depois digitar “Sdo Salvador Alimentos” em “Buscar Empresas, Série, Cetip”, clicar na linha da emissdo
n? “1732” e, entdo, no subitem “Prospectos” clicar em “Prospecto Definitivo dos CRA da 12 e 22 Séries
da 1732 Emissao”).

o Coordenadores:
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, n2 75, Torre Sul, 302 andar, Vila Olimpia

CEP 04.551-065, Sdo Paulo — SP

Website: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”, clicar em “Ofertas Publicas”, na
secdo “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRA S3o Salvador Alimentos S.A. — Oferta Publica de
distribuicdo das 1° e 22 Séries da 1732 (centésima septuagésima terceira) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” e, entdo, localizar “Prospecto Definitivo”).
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BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.309, 102 andar

CEP 04.543-011, S3o Paulo — SP

Website:  https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website
selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida identificar “CRA Sdo Salvador S.A. — Oferta Publica de
distribuicdo das 1° e 22 Séries da 1732 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., clicar em “Prospecto Definitivo” ou em “Aviso ao Mercado”).

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, S3o Paulo — SP
Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em
“Informacgdes”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “CRA S&o Salvador Alimentos
S.A. 2022" e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ou em “Aviso ao Mercado”).
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AOS CRA
Estrutura da Securitizagao

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criados
pela Lei 11.076, e posteriormente regulamentados pela Resolugdo CVM 60, e consistem em titulos de crédito
nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios
ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Os certificados de recebiveis do
agronegocio sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

No ambito da Oferta, foram emitidos 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, com Valor Nominal Unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), observado que a quantidade de CRA inicialmente ofertada poderia ter sido, mas
nao foi aumentada, em razdo do ndo exercicio da Op¢do de Lote Adicional. Os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400, observado que o Valor Total da Emissdo, ou seja,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), serdo distribuidos sob regime de garantia firme
de colocagdo. A garantia firme de colocacdo dos CRA seria prestada pelos Coordenadores, apds o implemento
das Condig¢des Precedentes descritas neste Prospecto e no Contrato de Distribuigao.

Os CRA serdo alocados em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de CRA alocada em cada série foi definida
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De
acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA definida no Procedimento de
Bookbuilding foi alocada em cada série da Emissdo, sendo que a quantidade de CRA alocada em uma série foi
subtraida da quantidade total de CRA, observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor Minimo dos
CRA da 22 Série, conforme o caso.

Condigdes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicGes legitimas que ndo dependam da Emissora, da Devedora
ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.

Revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
N3o ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.
Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou substituidos

Nos termos do item 1.7 do Anexo IlI-A da Instru¢do CVM 400, ndo ha a possibilidade de os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que nao é aplicavel a indicagdo das
condicGes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos
de pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobilidrios ofertados.

Ha, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das CPR-F, das quais decorrem os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, nos termos previstos nas CPR-F. Caso ocorra o Vencimento Antecipado das CRP-
F, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos no
Termo de Securitizagdo.

Niveis de Concentragdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
decorrentes das CPR-F, o nivel de concentragdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio é de 100% (cem por
cento) em relagdo a Devedora.

Direitos Creditdrios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, oriundos das CPR-F, correspondem ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do
patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiducidrio, na forma prevista no Termo de
Securitizacao.

Até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegécio
vinculados aos CRA, as Contas Centralizadoras e a Conta Fundo de Despesas, bem como todos os direitos,
bens e pagamento, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagdo.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por meio da
emissdo dos CRA:

Aquisigio de milho e
farelo de soja

Emissdo dos
CRA

v

Emissora

oy e UBSZBB

. 5

Sio Salvador Integralizacdo da CPR-F / E

Onde:

L o

@bradesco bbi

A = .
Remuneracdo e Amortizacio da Remunerago Integralizagdo
CPR-F dos CRA dos CRA
Investidores §
Distribuigdo

dos CRA

A Devedora emitird as CPR-F para colocagdo privada, em 2 (duas) séries, em sistema de vasos
comunicantes, que serdo adquiridas em sua totalidade pela Emissora;

Ap0ds a aquisi¢do das CPR-F, a Emissora realizara a emissdao dos CRA, nos termos da Lei 11.076 e da
Resolugcdo CVM 60, sob regime fiduciario, com lastro nas CPR-F e conforme disposto no Termo de
Securitizagao;

Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores por
meio de oferta publica nos termos da Instrugao CVM 400;

Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, observado o cumprimento das
demais condi¢des previstas no Termo de Securitizacdo e no Contrato de Distribuicdo, a Emissora
realizard o pagamento do Preco de Aquisicdo das CPR-F;

A Devedora efetuard o pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo das CPR-F nas Contas
Centralizadoras; e

Os CRA serao remunerados e amortizados através dos eventos de Amortizagdo e Remuneragao das
CPR-F.

Os recursos oriundos do Preco de Aquisicao das CPR-F serdo utilizados pela Devedora na aquisi¢cao de
milho e farelo de soja (principais insumos utilizados na ragédo de pintinhos e frangos de corte criados
pela Devedora), conforme montantes e prazos previstos no cronograma indicativo constante deste
Prospecto e do Anexo V das CPR-F.

Autorizagdes Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas com base nas deliberagdes tomadas (i) na RCA da Emissora e
(ii) na ARD da Emissora.

A devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serd a Sao Salvador Alimentos S.A., sociedade anénima
de capital fechado, com sede na cidade de Itaberai, Estado de Goias, na Rodovia GO 156, s/n2, km 0, Zona
Rural, CEP 76630-000, inscrita no CNPJ/ME sob n2 03.387.396/0001-60.

A emissdo das CPR-F foi aprovada pelo Ato Societario da Devedora.

42



Classificagdo ANBIMA dos CRA

Nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas, em vigor desde 6 de maio de 2021, a Oferta
sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de encerramento da Oferta. Nos
termos da regulamentacdo da ANBIMA, os CRA serao classificados como:

Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos
Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea (b) do inciso | do artigo
49 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA;

Revolvéncia: Ndo revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 42 das Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificagdo dos CRA;

Atividade da Devedora: Produtor rural, tendo como objeto social (1) a industrializacdo, comercializagdo e
exploragdo de alimentos em geral, principalmente os derivados de proteina animal e produtos alimenticios
que utilizem a cadeia de frio como suporte de distribuicdo; (2) a industrializagcdo e comercializagdo de ragdes
e nutrimentos para animais; (3) a exploragdo, conservagdo, armazenamento, ensilagem e comercializagdo de
grdos, seus derivados e subprodutos; (4) a industrializagdo, comercializagdo e exploragdo de ovos férteis e
pintinhos; (5) a industrializagdo, refinagdo e comercializagdo do 6leo de origem animal e vegetal; 6) as
atividades de reflorestamento, extragdo, industrializagdo e comercializagdo de madeiras; (7) importagdo,
exportacdo e comercializacdo de proteinas de origem animal e lacteos, conservas de legumes e outros
vegetais; (8) a exportagdo e a importacdo de bens de producdo e de consumo; (9) a participacdo em projetos
necessarios a operagdo dos negdcios da companhia; (10) a prestacdo de servigos de transporte rodoviarios
de cargas, prépria e de terceiros; (11) atividades de agricultura e pecudria, de cunho prdprio ou no sistema
de integragdo e parceria, nos termos da alinea (b) do inciso Il do artigo 42 das Regras e Procedimentos
ANBIMA para Classificagdo dos CRA; e

Segmento: industria de abate, processamento e comercializagao de aves, seus derivados e outras proteinas,
em observancia ao objeto social da Devedora descrito no item acima, nos termos da alinea (e) do inciso IV
das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagcdo dos CRA.

Local e Data de Emissao

Os CRA foram emitidos na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo e a Data de Emissdo dos CRA é 15 de
julho de 2022.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo é de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissio,
sendo certo o valor total de cada uma das séries da Emissdo foi definido de acordo com a demanda de
mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding, observado o Valor Minimo dos CRA da 12 Série e o Valor
Minimo dos CRA da 22 Série. O Valor Total da Emissao poderia ter sido, mas ndo foi aumentado em até 20%
(vinte por cento) com relagdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta, ou seja, em até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), em virtude do ndo exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, sendo certo que a quantidade de CRA alocada em
cada uma das séries da Emissdo foi definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a
demanda de mercado apurada no Procedimento de Bookbuilding, observado o Valor Minimo da 12 Série e o
Valor Minimo da 22 Série. A quantidade de CRA inicialmente ofertada poderia ter sido, mas nao foi
aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 50.000 (cinquenta mil) CRA, em virtude do ndo
exercicio da Opcdo de Lote Adicional.

Séries e Emissao

Esta é a 1732 (centésima septuagésima terceira) emissdo, em duas séries, de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

Valor Nominal Unitario dos CRA

Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss3o.
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Classificagdo de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco a qual atribuiu a nota de
classificagdo de risco definitiva “brAA+ (sf)” para os CRA. A classificacdo de risco da Emissdo devera existir
durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagdo ser atualizada trimestralmente de acordo com o
disposto no artigo 33, paragrafo 119, da Resolugdo CVM 60.

Subordinac¢do entre as Séries

Ndo ha subordinagdo entre as séries.

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigagdo por
parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patrimonio Separado, nao sera utilizado para
satisfazer toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da Emissora, principal e/ou acessodria, presente e/ou
futura, decorrente das CPR-F e/ou do Termo de Securitizagdo, observada a vinculagdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio aos CRA, prevista nas CPR-F e no Termo de Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em razdo de:
(i) inadimplemento, total ou parcial, das obriga¢des assumidas pela Devedora no ambito das CPR-F, inclusive
com relacdo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados
nas Contas Centralizadoras integrante do Patriménio Separado; (ii) todo e qualquer montante de pagamento,
valor do crédito e/ou de principal, remuneracéo, juros, encargos ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes das
CPR-F, dos CRA e/ou do Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora e/ou aos Titulares de CRA,
ordinariamente ou em funcdo de Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagdo
aos pagamentos a serem realizados no dambito das CPR-F ou dos CRA, observado que a Devedora ndo sera
responsavel (a) pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares de CRA em
virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a Emissora
ou aos Titulares de CRA em razdo de qualquer alteragdo na legislagdo tributaria ou na tributagao aplicavel aos
CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura do Termo de Securitizagdo; (iv) despesas gerais
decorrentes das CPR-F, dos CRA e/ou do Termo de Securitizagdo, conforme apliciveis e desde que
devidamente comprovadas; e/ou (v) processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessérios a salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes das CPR-F e/ou do Termo de
Securitizagdo, desde que devidamente comprovados.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo contardo com reforcos de crédito de qualquer natureza.

Forma e Comprovacao de Titularidade dos CRA

Os CRA foram emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3. Adicionalmente, caso aplicdvel, serd considerado comprovante extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informagGes prestadas pela B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2027, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo.

Os CRA da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 8 (oito) anos, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2030, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo.

Atualizagdo Monetdria dos CRA
Os CRA da 12 Série ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 22 Série sera
atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA da 22 Série
ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente:
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VN, =VN, X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da 22 Série apds incorporagdo da
Remuneragdo dos CRA da 22 Série e Atualizagdo Monetdria ou apds cada amortizagdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dup

"/ NI, \aut

ut
€= 1_[ (NI - )
k=1 k-1

Onde:

k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

“w, n

n = numero total de niumeros indices considerados na atualizagao, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data
anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido abaixo). Apds a Data de Aniversario, valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

Nlk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado em Nl;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou a tltima Data de Aniversério
(inclusive) e a data de calculo (exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

ut = nu ias Uteis conti iversario i i ior, inclusive,
dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a
proxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:
dup
~ NI dut . . . .
1) Os fatores resultantes da expressao (NI k ) * s30 considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
k-1
arredondamento;

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

3) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais

daquele divulgado pelo IBGE;
4) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

5) Considera-se como “Data de Aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nédo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da atualiza¢do o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

6) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o calculo dos CRA da 22 Série
seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro, a Devedora se obriga a depositar, na Conta
Centralizadora da 22 Série, a diferenca entre o valor dos CRA da 22 Série e o valor do lastro, caso o
indice utilizado para o calculo do lastro seja menor;

7) Se até a Data de Aniversario o Nik ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a
Nik na apura¢do do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo
disponivel divulgada pela ANBIMA (“NGmero indice Projetado” e “Proje¢do”, respectivamente) da
variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
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Nlkp = Nik-1x (1 + Projegdo)
Onde:

Nikp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdio, calculado com 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento;

Projecgdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero
indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a
Emissora e os Titulares de CRA da 22 Série quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢Ges de sua variagdo, deverdo ser utilizados considerando
idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo/apuracio.

Remuneragao dos CRA

Remuneragdo dos CRA da 12 Série: A partir primeira Data de Integralizagdo, os CRA da 12 Série fardo jus a
juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa
equivalente a 1,0000% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, durante o Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da 12 Série, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série ou até a data de ocorréncia
do Resgate Antecipado ou do Vencimento Antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos previstos no Termo

de Securitizagdo, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série indicadas
na Cldusula 6.1 do Termo de Securitizagdo.

A Remuneragdo dos CRA da 12 Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J=Vne x (Fator Juros — 1):
Onde:

IIJ ”

corresponde ao valor unitdrio da Remuneragado dos CRA da 12 Série acumulada no respectivo Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vne” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas Dik, desde a primeira data de integralizagdo dos CRA da 12 Série ou a Data de
Pagamento da Remunerag¢do dos CRA da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

npi

Fator DI = 1_[[1 + (TDI,)]

K=1
Onde:

k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI, sendo “k” um nimero inteiro;
nDI = numero total de Taxas DI, no calculo da Remuneragao dos CRA da 12 Série; e

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, apurada da seguinte
forma:

o1, = (2 4 V7 _
k= (100 + ) B
Onde:

Dik = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
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Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DP

F S d : 1 &
ator Sprea _(W-l_ )

Onde:
i =1,0000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA e a data de calculo, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série; ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
da 12 Série imediatamente anterior e a data de calculo, para os demais Periodos de Capitalizacdo, sendo “DP”
um numero inteiro.

Observagoes:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma; e

(vi)  Para a aplicacdo de Dik serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no terceiro Dia Util anterior a
data de cdlculo.

Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Os CRA da 22 Série fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a
6,8911% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado, durante o respectivo
Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série até a Data de Vencimento dos CRA da 22 Série ou até a data da
ocorréncia do resgate antecipado ou vencimento antecipado da CPR-F 002, nos termos previstos no Termo
de Securitizagéo.

A Remunerac¢do dos CRA da 22 Série sera calculada de acordo com a seguinte féormula:
J=Vna x (Fator Juros — 1)
Onde:

“)” corresponde ao valor unitidrio da Remunerag¢do acumulada no respectivo Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Vna” corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

ap

F d : 1 2
t =|-—
ator de Juros (100+ )

Onde:

“i”=6,8911; e

47



“dp”= é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizaciio dos CRA da 22 Série, sendo “DP” um
nuamero inteiro.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série” o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira
Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remunerag¢do dos
CRA da 22 Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série; e (ii) na Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
22 Série do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
da 22 Série estipuladas na Clausula 6.7 do Termo de Securitizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou do resgate ou do vencimento antecipado
da CPR-F 002 ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa DI

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limita¢do da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias, apds
a data esperada para apuracio e/ou divulgacdo e/ou caso a Taxa DI seja extinta, ou haja a impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI para célculo da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, devera ser aplicada, em sua
substituigdo, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI, (ii) a Emissora ou o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final
do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por AgGes e no Termo de Securitizagdo, a qual terd como objeto a deliberagdo
pelos Titulares de CRA da 12 Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro de Remuneragdo
dos CRA da 12 Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao
dos CRA da 12 Série, observado que os Titulares dos CRA da 12 Série deverao representar, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA da 12 Série em Circulagdo em primeira convocagdo e 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA da 12 Série presentes em segunda convocacgdo, percentual este que,
em nenhuma hipdtese, poderd ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares de CRA da 12 Série
em Circulagdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneracdo dos CRA da 12 Série entre a
Devedora e os Titulares de CRA da 12 Série, ou caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagao,
a Devedora devera realizar o resgate antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos da CPR-F 001, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Titulares de CRA da 12 Série ou da data em que deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Geral de Titulares
dos CRA da 12 Série, caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo, ou em prazo superior que
venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracdo dos CRA da 12 Série devida até a data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis,
sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragdo, serd utilizada a ultima
Taxa DI divulgada.

Para mais informagdes sobre os riscos inerentes a Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingao
da Taxa DI, vide a Se¢do “Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa DI,
Auséncia de Quérum Para Aprovagao da Taxa Substitutiva Taxa DI e de Ndo Acordo sobre a Taxa Substitutiva
Taxa DI”, na pdagina 99 deste Prospecto Definitivo.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplica¢do ou Extingdo do IPCA

Na auséncia de apurac¢do ou divulga¢do do IPCA por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contados da
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou, ainda, no caso de sua
extin¢do ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacgédo judicial, o IPCA devera ser substituido por
seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA da 22 Série,
na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges e no Termo de Securitizagao,
para os Titulares de CRA da 22 Série definirem, de comum acordo com a Devedora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir os pardmetros utilizados
em operagoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva do IPCA”).

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva do IPCA serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na CPR-F 002, a projecdo do IPCA calculada com base
na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada
a cada projegdo do IPCA-I5 e do IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Titulares de CRA da 22 Série quando da
divulgagdo posterior do IPCA.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA da 22 Série, a
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA da 22 Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua
divulgacdo voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragdo dos CRA da 22 Série desde o dia da sua
indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA
da 22 Série representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento por cento) mais um dos CRA da 22 Série em
Circulagdo em primeira convocagdo e 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA da 22 Série
presentes em segunda convocac¢do, percentual este que, em nenhuma hipotese, podera ser inferior a 25%
(vinte e cinco por cento) dos Titulares de CRA da 22 Série em Circulagdo, ou caso ndo haja quérum de
instalagdo em segunda convocacgdo, a Devedora devera resgatar antecipadamente a CPR-F 002 (devendo a
Securitizadora, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA da 22 Série), sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral dos Titulares de CRA da 22 Série, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo
dos CRA da 22 Série devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Para cdlculo da Remuneragado aplicavel aos CRA da 22 Série a serem resgatados
e, consequentemente, cancelados, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a projecdo do
IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA, informadas e coletadas a cada proje¢do do IPCA-I5 e IPCA Final.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definicdo da taxa substitutiva
aplicavel, o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera empregada para a apuragao
da Remuneracdo dos CRA da 22 Série.

Para mais informagGes sobre os riscos inerentes a Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingao
do IPCA, vide a Segdo “Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagao ou Extingdo do IPCA, Auséncia
de Quérum Para Aprovacgdo da Taxa Substitutiva IPCA e de Ndo Acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA”, na
pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

Prorrogagao de Prazo

Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de
modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogagdo para o
primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA e Amortizagao dos CRA

Datas de Pagamento da Remuneragdao dos CRA da 12 Série: Observadas as hipdteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remunerac¢do dos CRA da 12 Série ocorrerd nas
Datas de Pagamento de Remuneracdo indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA da 12
Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série”):

N2 da Parcela Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série
1 16/01/2023
2 17/07/2023
3 15/01/2024
4 15/07/2024
5 15/01/2025
6 15/07/2025
7 15/01/2026
8 15/07/2026
9 15/01/2027
10 Data de Vencimento
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Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Observadas as hipdteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série ocorrera nas
Datas de Pagamento de Remuneragdo indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA da 22
Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série”):

N2 da Parcela Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série
1 16/01/2023
2 17/07/2023
3 15/01/2024
4 15/07/2024
5 15/01/2025
6 15/07/2025
7 15/01/2026
8 15/07/2026
9 15/01/2027
10 15/07/2027
11 17/01/2028
12 17/07/2028
13 15/01/2029
14 16/07/2029
15 15/01/2030
16 Data de Vencimento

Amortizacdo dos CRA da 12 Série: Observadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado
dos CRA, o pagamento da amortizagao do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ocorrera na Data de
Vencimento dos CRA da 12 Série.

Amortizacdo dos CRA da 22 Série: Observadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos
CRA, o pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da 22 Série ocorrera nas datas
de pagamento de amortizagdo indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA da 22 Série:

Percentual do Valor Nominal Unitario
Ne da Parcela Data de Pagamento da Amortiza¢do dos CRA da 22 Série Atualizado dos CRA da 22 Série a ser
amortizado
1 17/07/2028 33,3333%
2 16/07/2029 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da 22 Série 100,0000%

Encargos Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneracgdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obriga¢des
pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos dos Encargos Moratérios,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o
respectivo valor devido e ndo pago. Sem prejuizo das demais hipdteses aqui previstas, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos das CPR-F, a Devedora estard sujeita ao
pagamento dos Encargos Moratadrios, que serdo repassados pela Emissora aos Titulares de CRA.

Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora aos Titulares
de CRA, que ndo decorra de atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos acima, a
Emissora estard sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos Titulares de CRA.

50



Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratavel, a partir de 15 de julho de 2025,
inclusive, realizar o Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou o Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série,
conforme o caso, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo da CPR-F 001 e/ou
da CPR-F 002, mediante envio de comunicagdo direta aos Titulares de CRA, com cdépia ao Agente Fiduciario,
nos termos da Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data
do Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme aplicavel. O Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢Oes estabelecidos para o Resgate Antecipado
Facultativo das CPR-F e serd operacionalizado na forma descrita abaixo.

O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série serd apurado pela Emissora no
Dia Util imediatamente anterior & data em que se efetivard o pagamento e devera corresponder ao Valor
Nominal ou saldo do Valor Nominal, acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se
houver; (c) de quaisquer obriga¢cbes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA da 12 Série (“Valor
de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da 12 Série”); e (d) prémio equivalente a 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano pelo prazo remanescente da CPR-F 001, calculado conforme férmula descrita
abaixo:

[ DU/ 252

P=[(1+ﬁ) - 1]%PU

sendo que:
P = prémio de Resgate Antecipado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
PU = Valor Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da 12 Série.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série (inclusive) e a Data de
Vencimento dos CRA da 12 Série (exclusive).

I=0,80.

O valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série sera apurado pela Emissora no
Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivard o pagamento e devera corresponder ao maior
valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA da 22 Série, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigagBes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 22
Série ; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado e da Remunerag¢do dos CRA da 22 Série, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2028, ou na sua auséncia,
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente dos
CRA da 22 Série na data do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, conforme cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA da 22 Série:

PMT},
vp =Y (—————
z:k_l(Fator Antecipagdoy

“« ”, Z o a CAria-.

VP”: somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da 22 Série;

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Remuneracdo dos CRA da 22 Série e/ou Amortizagdo
dos CRA da 22 Série, devidamente atualizados monetariamente devidos a partir da data do Resgate
Antecipado dos CRA da 22 Série até a data do efetivo vencimento dos CRA da 22 Série;
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“n” corresponde ao nimero de parcelas de juros e/ou amortizagdo dos CRA devidas aos investidores apds a

data em que efetivamente ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, sendo “n” um nimero inteiro;
“Fator Antecipagdo” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, sem arredondamento:

nk
Fator Antecipagio;, = ((1 + Tesouro IPCA) )252
Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 15 de agosto de 2028, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-F 002 na data do Resgate Antecipado
Facultativo, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA (conforme definido no Termo de
Securitizagdo) em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série e a data
de pagamento da respectiva PMTk;

Para fins de duration:

PMTk

n

_ Yi=11k X (Fagor Antecipagaok O 1

Duration = X352
VP 252

Onde:

PMTk = conforme definido acima.

N = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro.
Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

Fator Antecipagdo = conforme definido acima.

A Emissora realizara o Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso,
por meio de envio de comunicado aos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série,
conforme o caso, o qual devera conter: (a) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento dos CRA
da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 15
(quinze) dias contados da data da comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da
22 Série, conforme o caso, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util; (b) menc3o ao valor do Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso; e (b) demais informacdes
necessarias para a operacionalizagdo do resgate dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o
caso, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, bem como de quaisquer valores eventualmente devidos
pela Emissora, incluindo despesas, nos termos do Termo de Securitizagdo.

A liquidag3do financeira dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, resgatados sera feita
por meio dos procedimentos adotados pela B3.

Uma vez exercida pela Emissora a opcdo do Resgate Antecipado dos CRA de determinada série da Emisséo,
tal resgate tornar-se-a obrigatdrio para os Titulares de CRA da série aplicavel.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a B3 deverd ser comunicada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data do Resgate Antecipado dos CRA.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide a Secdo
“Risco de liquidagdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F
e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F”, na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Amortizagao Extraordinaria Facultativa dos CRA

A Emissora ndo podera realizar amortizagdo extraordinaria facultativa dos CRA.
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Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da
Data de Integralizagdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, enderegada a totalidade dos Titulares
de CRA da 12 Série e/ou a totalidade dos Titulares de CRA da 22 Série, conforme aplicavel, caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002. A Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigGes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado
das CPR-F e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série,
conforme o caso, com cdpia para o Agente Fiduciario, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA a ser publicado ou encaminhado individualmente, a exclusivo critério da Emissora em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Notificagdio de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida na
Clausula 6.4.1 das CPR-F), sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os
termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, conforme o caso,
propostos pela Devedora, incluindo:

(i) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série,
conforme o caso, que devera abranger (l) com relagdo aos CRA da 12 Série, o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, dos CRA da 12 Série,
acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado
referente a Oferta de Resgate Antecipado(exclusive), (b) dos Encargos Moratdrios, se houver, (c) de
quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da 12 Série, conforme
aplicavel e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA oferecido pela Devedora,
a seu exclusivo critério e que ndo podera ser negativo; e (Il) com relagdo aos CRA da 22 Série, o Valor
Nominal Unitério Atualizado, acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA da 22 Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢do dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo resgate antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), (b) dos Encargos
Moratérios, se houver, (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos
CRA da 22 Série, conforme aplicavel e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que ndo podera ser negativo;

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que devera ser um Dia Util e ndo podera ser inferior a 30 (trinta)
dias, tampouco exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Oferta
de Resgate Antecipado;

(iii)  a forma para manifestacdo dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série,
conforme o caso, em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;

(iv) o0 Montante Minimo de Ades&o estabelecido para os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme
0 caso;

(v) 0 prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série,
conforme o caso, sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que ndo podera
ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgagdo do respectivo Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA. Caso o Titular do CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu
siléncio deverd ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejei¢ao total da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(vi)  demais informacgdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos
CRA da 22 Série, conforme o caso.

A partir do recebimento da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, comunicar os Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série, conforme o caso,
com cOpia para o Agente Fiduciario, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizagdo, sobre
os termos da Oferta de Resgate Antecipado descritos na Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado. Em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA da 12 Série
e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série, conforme termos da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a
Emissora deverd responder a Devedora indicando a proporgdo dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série,
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conforme o caso, cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado. Caso a Emissora ndo se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicdo total da Oferta de Resgate Antecipado.

Os Titulares de CRA da 12 Série e/ou os Titulares de CRA da 22 Série, conforme o caso, que decidirem aderir a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar individualmente a sua adesao a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, diretamente a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, na forma estabelecida na
Clausula 15 do Termo de Securitizagdo.

Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou dos Titulares de CRA da 22 Série,
conforme o caso, sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o
Montante Minimo de Ades&o estabelecido para os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o caso, a
Emissora devera, com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos
operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacdo, validagao dos investidores realizado fora do
ambito da B3.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante Minimo de Adesdo para a(s)
respectiva(s) série(s) da Emissdo, conforme aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera realizada e
o valor a ser pago pela Emissora a Devedora sera equivalente ao Preco de Resgate.

Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serao obrigatoriamente cancelados.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderec¢ada a totalidade dos CRA da respectiva
série da Emissdo, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA da respectiva série podera ser parcial,
na medida em que existir Titulares de CRA da 12 Série e/ou Titulares de CRA da 22 Série que n3o aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Ades3do para a respectiva
série, conforme aplicével, serdo resgatados somente os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o
caso, cujos Titulares decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto,
os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o caso, cujos respectivos Titulares ndo aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Adesdo estabelecido para determinada série, conforme aplicavel, ndo seja
atingido, a Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F vinculada aquela série e a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA serdo canceladas e os CRA da respectiva série cujos Titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA ndo serdo resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares de
CRA daquela série.

Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o caso, adiram a Oferta
de Resgate Antecipado, a Devedora deverd realizar o resgate antecipado total da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002,
conforme o caso; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulacgdo, os Titulares de CRA da 12 Série e/ou os Titulares de CRA da 22 Série, conforme o
caso, que ndo aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente
resgatados nos mesmos termos e condicdes que os Titulares de CRA que aceitaram a Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate antecipado total da CPR-F 001 ou da CPR-F 002, conforme o caso; e (iii)
a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA da 12 Série
e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, desde que o Montante Minimo de Ades3o seja atingido, a Devedora
devera realizar a amortizagdo parcial da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002 e consequentemente dos CRA, conforme
0 caso, na propor¢do dos CRA 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série cujos Titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado. Neste ultimo caso, a Devedora e a Emissora deverdo celebrar aditamento as respectivas CPR-F, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate Antecipado, de modo a refletir
o novo valor nominal das CPR-F, conforme aplicavel.

Para mais informacgdes acerca dos riscos inerentes a realizagdo de Resgate Antecipado dos CRA, vide as SegGes
“Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou
Vencimento Antecipado das CPR-F”, na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Hipoteses de Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como administrador do
Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, terdo a
prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obriga¢des
constantes das CPR-F, nas hipdteses previstas abaixo, conforme estabelecido nas CPR-F
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S3o Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificagdo judicial e/ou
extrajudicial da Devedora:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias, principais ou acessorias, nas
datas em que sejam devidas, assumidas na CPR-F e nos demais Documentos da Oferta conforme
aplicavel, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util, contados da data do respectivo inadimplemento (ou
em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se houver);

(a) decretagdo de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal
(inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do art. 98 da Lei n2 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua
concessdao pelo juiz competente, formulado pelo ou em face da Devedora ou de Controladas
Relevantes; (b) ocorréncia de evento que, para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual ocorrer
o evento, torne a Devedora ou qualquer Controlada Relevante insolvente; ou ainda (c) submissdo a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial
ou pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, formulado pelo ou em face
da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes;

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obriga¢des financeiras da Devedora
e/ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de dividas bancérias
e operacGes de mercado financeiro ou de capitais local ou internacional em valores individuais ou
agregados, superiores a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que
vier a substitui-lo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em parte, a terceiros,
pela Devedora e/ou por suas controladas, se houver, das obrigacbes assumidas nas CPR-F ou em
qualquer documento da Oferta, sem a prévia anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovagdo
dos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a CPR-F ou qualquer documento da Oferta ou a qualquer
das suas respectivas clausulas;

se a CPR-F, o Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas disposicGes, for declarada invélida, nula ou
inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral;

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva, sentenga judicial
transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para
eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 62 ao 102 do artigo 525, da Lei n? 13.105, de 16 de
marg¢o de 2015, conforme alterada, contra a Devedora e/ou quaisquer das Controladas Relevantes,
em valor igual ou superior a R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo;

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora, mediante a consulta
e aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

ocorréncia de extingao, liquidagdo, dissolugdo, cisao, fusao, incorporagao, incorporagao de a¢des ou
qualquer forma de reorganizacgdo societdria que envolva a Devedora e/ou controladas ou sociedades
sob controle comum, exceto nos seguintes casos (a) se a operacgdo for realizada exclusivamente entre
a Devedora e/ou suas controladas, conforme o caso, (b) pela incorporacdo, pela Devedora de qualquer
controlada, mediante aprovacdo prévia pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA realizada nos termos do Termo de Securitizacdo, e (c) operagdes que envolvam a
cisdo parcial da Devedora com versdo de ativos para entidade do mesmo grupo econOmico da
Devedora, nas quais o montante total de bens, direitos e ativos que, como resultado de tais operagdes
(de forma individual ou em série de operagdes), que deixem de ser detidos direta ou indiretamente
pela Devedora, ndo ultrapassar o valor de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo
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(x)

acumulada do IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo; ou (d) mediante aprovagdo prévia pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA realizada nos termos do Termo de Securitizagdo; e

perda ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Devedora ou de qualquer de suas
controladas (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
pelos seus atuais acionistas controladores indiretos, quais sejam José Carlos Garrote de Souza e Maria
Flavia Perilo Vieira e Souza, exceto se previamente autorizado pela Emissora, conforme deliberagdo
em Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada com esse fim.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndao automatico, nos quais, observados os respectivos prazos de cura,
se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento,
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a ndo declaragao do vencimento antecipado das
CPR-F, observados os procedimentos previstos na Cladusula 12 do Termo de Securitizagdo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacGes ndo pecunidrias, principais ou acessorias,
relacionadas a CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta), ndo sanadas no prazo de cura
estabelecido para a respectiva obrigagdo, ou, na sua auséncia deste, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar do recebimento da comunicagdo do respectivo descumprimento;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das controladas cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, observado que esse valor serda objeto de atualizagdo monetdria anual pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, salvo se (a) o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido protesto, (b) o protesto tenha
sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do
titulo protestado foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado
pela Devedora e, sua quitacdo, foi devidamente comprovada por meio de apresentagdo a Emissora
de comprovagdo de quitacdo de protesto na forma prevista em lei; ou (e) o protesto foi garantido
por garantia aceita em juizo;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacGes pecuniarias da Devedora
e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no mercado local ou internacional, ndo sanado
pela Devedora no respectivo prazo de cura em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que
esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora no ambito da CPR-F ou
de quaisquer Documentos da Oferta eram falsas, incorretas ou incompletas nas datas em que foram
prestadas;

ndo cumprimento pela Devedora dos seguintes indices financeiros: (i) o resultado da divisdo entre a
Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou (ii) o resultado da divisdo entre o EBITDA e
Resultado Financeiro Liquido seja superior a 3,00 vezes (“indices Financeiros”). O calculo dos indices
Financeiros sera realizado pela Devedora e encaminhado para verificagdo da Emissora, (a)
anualmente, com base nas demonstragées financeiras anuais e auditadas da Devedora, para o
calculo dos referidos indices, enquanto a Devedora nio obtiver o registro de companhia aberta
perante a CVM, e ou (b) no primeiro trimestre ou exercicio social encerrado apds a obtengdo, pela
Devedora, do registro de companhia aberta perante a CVM, trimestralmente, com base nas
informacdes financeiras trimestrais da Devedora ou com base nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas da Devedora, conforme o caso, para o calculo dos referidos indices. Para fins da primeira
verificacdo dos indices Financeiros, serdo consideradas as demonstracdes financeiras anuais da
Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. Os documentos
contabeis mencionados nos subitens (a) e (b) acima, deverdo ser disponibilizados pela Devedora a
Emissora, em até 30 (trinta) dias contados da data de sua publicagdo, juntamente com a memoria
de calculo dos indices Financeiros devidamente assinada pela Devedora, sendo que, caso a Devedora
tenha disponibilizado suas demonstragdes financeiras ou informacgdes financeiras trimestrais em sua
pagina na internet juntamente com a memdria de calculo, o fornecimento do referido documento a
Emissora ndo sera necessario.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

“Divida Liquida”: significa Empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante (-) caixa e
equivalentes de caixa (+) saldo de Instrumentos financeiros derivativos passivos (-) saldo de
Instrumentos financeiros derivativos ativos (-) titulos e valores mobiliarios;

“EBITDA": significa para qualquer periodo, para a Devedora, apurado com base nos ultimos 12 (doze)
meses: lucro liquido acrescido do resultado financeiro liquido (despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras), imposto de renda e contribuicdo social e despesas de depreciagdo e
amortizagdo; e

“Resultado Financeiro Liquido”: significa para qualquer periodo, para a Devedora, apurado com
base nos ultimos 12 (doze) meses: despesas financeiras (-) receitas financeiras.

nao renovagao, cancelamento, revogag¢do ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, subvengoes,
alvaras ou licengas governamentais, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora, que afete materialmente o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora, exceto se: (a) tenha sido devidamente comprovado a Emissora que a
Devedora obteve tempestivamente manifestacdo favoravel em processo judicial ou administrativo,
conforme aplicavel, da suspensdo dos efeitos de tal renovagdo, cancelamento, revogag¢do ou
suspensdo; ou (b) seja devidamente comprovado a Emissora que a Devedora esteja em processo de
renovacgdo, da autorizagdo, concessao, subvencgdo, alvara ou licenga que tenha expirado;

arresto, confisco, sequestro, expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer outra forma
de perda de propriedade ou posse direta por autoridade governamental competente ativos,
propriedades ou ag¢des do capital social da Devedora de quaisquer Controladas Relevantes; que
ocasione um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pela Devedora da Legislagdo Socioambiental em vigor;

venda, alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora ou de
quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem o valor total, individual ou agregado, igual ou
superior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, calculado, com base nas
demonstragGes financeiras anuais e auditadas da Devedora referentes ao ultimo exercicio social
encerrado, observado que para fins de calculo da operagdo devera ser considerado o valor
acumulado de venda, alienag3o, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja realizadas
pela Devedora durante a vigéncia das CPR-F, exceto se a Devedora estiver adimplente com suas
obrigagBes pecunidrias e se referida venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa ndo resultar no
descumprimento de qualquer de suas obrigagdes pecunidrias nos termos das CPR-F e dos
Documentos da Oferta;

alteragdo ou modificacdo do objeto social da Devedora que resulte em mudanca de sua atividade
preponderante, de forma a substituir ou agregar as atuais atividades novos negocios que tenham
prevaléncia, que possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela
Devedora ou que sejam conflitantes com os termos das CPR-F e/ou dos demais documentos
relacionados a Oferta;

violagdo pela Devedora e/ou por quaisquer de suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades
sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa
natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme
reconhecido em processo administrativo ou em decisdo judicial contra a qual ndo tenha sido obtido
qualquer efeito suspensivo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra
pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administragcdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Leis
de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora com quaisquer
de suas obrigagGes pecuniarias previstas nas CPR-F, exceto os dividendos obrigatdrios por lei e os juros
sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por
Acles; ou

nao pagamento dos valores necessarios a manutengao dos prestadores de servigos da Operagao de
Securitizagdo, conforme disposto nas CPR-F e no Termo de Securitizagdo.
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Conforme estabelecido na CPR-F, a Devedora devera comunicar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado & Emissora com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado. O descumprimento, pela Devedora,
do dever de comunicar a Emissora e o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado ndo impedira a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstas
neste Prospecto, no Termo de Securitizagdo, na CPR-F e/ou nos demais documentos relacionados a Operagdo
de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo conhecimento, considerara o vencimento antecipado das CPR-F, e/ou o Agente
Fiducidrio, conforme o caso, devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar a Emissora sobre o vencimento antecipado das CPR-F.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndao automatico, Emissora
deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do
referido evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, para
que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela Emissora em relagdo a eventual decretagdo de
vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das CPR-F. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso
os Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo
votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, em primeira convocagao, a Emissora nao devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das CPR-F, a Emissora ndo devera declarar o
vencimento antecipado das CPR-F. Na hipdtese da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ser
realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos qudruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagdo
(ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 dos Titulares de CRA em Circulagdo, em primeira
convocacdo, e qualquer nimero de Titulares de CRA em Circulagdo presentes a Assembleia Geral de Titulares
de CRA, em segunda convocagdo), sera realizada segunda convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, devendo referida assembleia geral ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitizagdo. Caso, em
segunda convocagdo, os Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora nao
devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das CPR-F, a Emissora, na qualidade de
credora das CPR-F, ndo devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F. Na hipdtese de ndo obtengdo
do quérum de instalagdao em segunda convocagdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em
segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das
CPR-F, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F.

Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia Geral de Titulares de
CRA para deliberar sobre pedido de renuncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocagao, por Titulares de CRA que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, ou, em segunda
convocacdo, por Titulares de CRA, que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA
presentes, percentual este que, em nenhuma hipdtese, poderd ser inferior a 20% (vinte por cento) dos CRA
em Circulagdo.

O Termo de Securitizagdo ndo possui mecanismo para resgate dos CRA dos investidores dissidentes.

A declarag¢do do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-F e, consequentemente, dos
CRA, sujeitard a Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos respectivos Direitos Creditdrios
do Agronegécio, nos termos previstos na Clausula 7.4 das CPR-F, fora do ambito da B3, em até 1 (um) Dia Util
contado do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicivel, 8 Devedora, de
comunicagao neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratérios previstos
nas CPR-F, caso aplicaveis.

A Emissora utilizarad obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio depositados nas respectivas Contas Centralizadoras pela Devedora para
pagamento do saldo devedor dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, no prazo de até
1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como administradora do patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA,
ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo
por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento
dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagGes devidas no ambito da emissdo dos CRA.
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No caso da declaragao do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito das CPR-F, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado todos os
valores devidos daf originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio entregues ao Custodiante, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem esta vier a indicar, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obriga¢do de guarda de documentos prevista no artigo 37,
inciso XlllI, da Instrugao CVM 400.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera em até 1 (um) Dia Util contado
da data de declaragdo de vencimento antecipado comunicar tal fato a B3.

Para mais informagGes acerca dos riscos inerentes ao Vencimento Antecipado, vide as Se¢Ges “Risco de
liquidagdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou
Vencimento Antecipado das CPR-F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F”, nas
paginas 103 e 104 deste Prospecto Definitivo.

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Os Titulares de CRA da 12 Série e os Titulares de CRA da 22 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA. As Assembleias Gerais da 12 Série e as Assembleias Gerais da 22 Série que deliberarem
sobre matérias de interesses especifico da comunhao dos Titulares de CRA de uma respectiva série sempre
serdo realizadas separadamente. As Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderdo ser realizadas de modo
parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolugdo CVM 81, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto abaixo e no Termo de Securitizagdo.

A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA de determinada série em Assembleia Geral de Titulares de CRA
vinculara todos os CRA da respectiva série, assim como assim como a deliberagdo tomada pelos Titulares de
CRA das duas séries em conjunto vinculard todos os CRA da Emissdo.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sdo competéncias exclusivas da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolugdao CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo,
sem prejuizo de outros eventualmente deliberados pela Assembleia Geral de Titulares de CRA:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do
relatdrio dos auditores independentes, em até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

(ii) alteragdes no Termo de Securitizacdo, exceto nas excegles previstas abaixo e na Clausula 12.10 do
Termo de Securitizacdo;

(iii)  destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administragdo do Patriménio Separado;

(iv)  qualquer deliberagdo pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, nos casos de
insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia ou recuperagao judicial
ou extrajudicial da Securitizadora;

(v) alterar a remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Prospecto e no Termo de
Securitizagao;

(vi) alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

(vii) exceto caso previsto de forma diversa no Termo de Securitizagdo, a substituicdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco, Escriturador, Agente Fiduciario, Banco Liquidante, B3, Custodiante, bem como
de quaisquer outros prestadores de servigos;

(viii) os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢gdes assumidas no Termo de Securitiza¢ao;

(ix) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da amortizagdo dos CRA e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdao, bem como outros valores aplicaveis
como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratoérios;
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(x) a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo do Patrimonio Separado; e

(xi) alteragGes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de Vencimento
Antecipado das CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, da Taxa de Administragdo ou da Taxa Substitutiva do IPCA.

Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA da 12 Série ou Titulares de CRA da 22 Série que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA da respectiva série em Circulagdo.

Da convocacgdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que
serd realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdao da assembileia;
e (iii) indicagdo da pagina de rede mundial de computadores em que o investidor pode acessar os documentos
pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberagdo da assembleia.

Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a distancia, por meio de
sistema eletrénico, a convocagdo deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos sobre
como os investidores podem participar e votar a distancia na Assembleia Geral de Titulares de CRA, incluindo
informacdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistemas pelos Titulares de CRA, assim como
se a Assembleia Geral de Titulares de CRA sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

No caso de utilizacdo de meio eletrénico, a Securitizadora deve adotar meios para garantir a autenticidade e
a seguranga na transmissao de informacgGes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificacdo dos Titulares
de CRA.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela
Securitizadora antes do inicio da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA sera realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias corridos a contar da
data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da
data de divulgac3o do edital relativo a segunda convocagdo, sem prejuizo do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, em caso de ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado.

A convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagcdo dos Titulares de CRA devera (i) ser
dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacgdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do artigo
26 da Resolugao CVM 60.

Independentemente de convocagao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do §42 do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes.

Quoérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo,
a Assembleia Geral da 12 Série e/ou a Assembleia Geral da 22 Série instalar-se-4, em primeira convocacdo,
com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo daquela série em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de
Titulares de CRA em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagdo indicard, com clareza, o lugar da reunido. A
Assembleia de Titulares de CRA também poderd ser realizada de modo parcialmente ou exclusivamente
digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolucdo CVM 81. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
observadas as disposicGes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdo manifestar o voto em referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicacdo escrita ou eletrénica com confirmacdo de
recebimento e antes do inicio da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Medida
Proviséria n2 1.103 e na Lei das Sociedades por Ag¢Oes, a respeito das assembleias de acionistas, desde que
ndo haja disposi¢cdo contrdria na Resolugdo CVM 60. Os representantes dos Titulares de CRA poderdo ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.
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O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar aos Titulares de CRA
as informagdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros
para participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;

(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacgdo: Exceto se disposto de outra forma neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, as
deliberagdes em Assembleia Geral 12 Série e em Assembleias Gerais 22 Série serdo tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA da 12 Série em Circula¢do e/ou Titulares de CRA da 22 Série em Circulagdo,
conforme o caso, que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos dos CRA da 12 Série em
Circulagdo e/ou dos CRA da 22 Série em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA, em
primeira ou segunda convocacao.

Qudérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovacdes, reprovacdes e/ou
propostas de altera¢es e de renuncias dependerdo de aprovagdo por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
votos favordveis de Titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer
convocagdo subsequente:

(i) alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da Amortiza¢do dos CRA e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remunerag¢do, bem como outros valores aplicaveis
como atualizagdo monetaria ou Encargos Moratdrios;

(ii) alteragdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iii)  alteragBes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de Vencimento
Antecipado das CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado, da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condi¢Ges dos
CRA; e/ou

(iv) qualquer alteragdo na presente cldusula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias
Gerais dos CRA previsto neste Prospecto, no Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da
Operagao.

Caso os Titulares de CRA da 12 Série e os Titulares de CRA da 22 Série reinam-se em Assembleia Geral de
Titulares de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de
CRA, aplicar-se-dao, mutatis mutandis, os mesmos procedimentos, quéruns de instalagdo e de deliberagdo
previstos nas Clausulas acima, considerando-se a totalidade dos Titulares de CRA de ambas as séries.

Qualquer modificacdo das condi¢Ges dos CRA diversa daquelas descritas acima ou a ndo adogdo de qualquer
medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo que vise a defesa dos direitos e interessados dos
Titulares de CRA deve ser aprovada por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de
Titulares de CRA da respectiva série em Circulagdo, seja em primeira convocag¢do ou qualquer convocagao
subsequente.

Para fins de deliberagdo e aprovacdo da substituicdo de prestadores de servico, exceto se previsto de forma
diversa no Termo de Securitizagao, serad exigido o voto favordvel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de
CRA, em primeira ou segunda convocacdo, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela
substituicdo do Agente Fiducidrio, que seguird as regras especificas para substituicdo do Agente Fiduciario
previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.

Para fins de realiza¢do, pela Devedora, de modificagdes nas CPR-F que sejam decorrentes das alteragdes das
matérias das quais é necessaria aprovagao com quérum qualificado, serd exigida a anuéncia prévia da
Emissora, a qual somente sera concedida apds o voto favordvel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer convocagio
subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA.
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As demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o respectivo parecer do Auditor
Independente do Patrimdnio Separado que ndo contiver opinides modificadas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA correspondente nado seja instalada,
em primeira e segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer
parte do coOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagdo:

(i) os prestadores de servigos relacionados a Operagdo de Securitizagdo, o que inclui a Emissora, seus
sécios, diretores e funcionarios, e empresas ligadas aos prestadores de servigos, seus socios, diretores
e funcionarios; e

(ii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio em separado no
assunto a deliberar.

N3o se aplica a vedagdo prevista no paragrafo acima quando:
(i) 0s Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas nos itens do paragrafo acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na prdpria
Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente
a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dara a permissao de voto.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados, independentemente
de deliberagdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal
alteragdo: (i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, da
B3, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos ou das Contas
Centralizadoras ou da Conta Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 3.5.2 do Termo de Securitizagdo;
(iii) envolver redugdo da remuneragdo dos prestadores de servigo descritos neste Prospecto e no Termo de
Securitizagdo; (iv) decorra de correcdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteragdo na
remunera¢do, no fluxo de pagamentos dos CRA, e nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser
constituidas; e (v) decorra de modificagGes ja permitidas expressamente no Termo de Securitizagdo, nas CPR-
F ou nos demais Documentos da Operagdo. As alteragGes previstas neste paragrafo devem ser comunicadas
aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum de instalagdo e
de deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares de CRA ou os Titulares de CRA da respectiva série, conforme o caso, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

Exceto se autorizado na forma deste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, deverd ser convocada
Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao, para que os Titulares
de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu
direito no ambito dos mesmos.

Os Titulares de CRA poderao votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de processo de consulta formal,
escrita ou eletrOnica, observadas as formalidades de convocacdo, instalagdo e deliberagdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA previstas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo, desde que a Emissora
possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na convocagao.

Regime Fiduciario e Patrim6nio Separado

Nos termos previstos pela Medida Proviséria n? 1.103 e pela Resolugdao CVM 60, serd instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como sobre as Contas Centralizadoras, nos
termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo e da declaragdo emitida pela Emissora com relagdo a
instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Os Créditos do Patrim6nio Separado sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido sdo destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da
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Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obriga¢Oes relativas ao
Patrimdnio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26 da Medida Proviséria n2 1.103.

O PatrimOnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelos demais valores
que venham a ser depositados nas Contas Centralizadoras e/ou na Conta Fundo de Despesas; e (iii) pelos
bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima, conforme aplicével.

O Patrimonio Separado deverd ser isento de qualquer agao ou execugdo pelos credores da Emissora, ndo se
prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e sé respondera, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terdo o direito
de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada
a liquidagdo dos Créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado sem a devida recomposi¢do pela Devedora ndo dara causa
a declaragdo de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario
convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de
CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidagdo do Patrimbnio Separado, observando os
procedimentos do artigo 29 da Medida Provisoéria n? 1.103, devendo respeitar as regras de liquidagdo do
Patrimonio Separado estabelecidas neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo.

Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os
Titulares de CRA sejam remunerados e o Patrimonio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para
adota-las, poderd haver, apds deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente convocada
para tal finalidade, a emissdo de nova série de CRA com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que
sejam necessarios a execucdo das medidas requeridas, nos termos do paragrafo 42 e seguintes do artigo 35
da Resolugdo CVM 60. Nesta hipdtese, os recursos captados estardo sujeitos ao Regime Fiduciario e devem
integrar o Patrimdnio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragéo dos
Titulares de CRA, devendo o Termo de Securitizacdo ser aditado de modo a prever a emissdao da série
adicional, seus termos e condigdes, e a destinagdo especifica dos recursos captados.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais,
conforme previsto neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou
execuc¢do de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das AplicagGes Financeiras
Permitidas dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensagao de tributos oriundos
de suas atividades.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio Separado, vide as Se¢Ges “Riscos do Regime
Fiduciario” e “Riscos inerentes as AplicagGes Financeiras Permitidas”, nas paginas 101 e 101 deste Prospecto
Definitivo.

Administragdo do Patrimonio Separado

Observadas as regras de liquida¢do do Patrimdnio Separado conforme estabelecidas neste Prospecto e no
Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com a Medida Proviséria n2 1.103 e a Resolugdo CVM
60: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutenc¢do de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do
restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstragBes financeiras do
Patriménio Separado que se encerrard em 31 de margo de cada ano.

A totalidade do patrimdnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar por dolo, culpa,
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.
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A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da administra¢do do Patriménio
Separado. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, serd paga mensalmente, com 0s recursos
depositados no Fundo de Despesas, no 52 (quinto) Dia Util de cada més.

A Taxa de Administracao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuag¢do da Emissora. Caso os recursos do PatrimOnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares
de CRA arcardo com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, serem
reembolsados pela Devedora apés a realizagdo do Patrimonio Separado.

A Taxa de Administragdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses
servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administra¢cdo, de modo que a
Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste
paragrafo fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

O exercicio social do PatrimOnio Separado encerrar-se-a em 31 de mar¢o de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstrag¢des financeiras do Patriménio Separado, as quais serdo auditadas pelo
Auditor Independente do Patrimbnio Separado e divulgadas em até 90 (noventa) dias contados do
encerramento do exercicio social.

Com relagcdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, compete a Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢Ges
estabelecidas nas CPR-F;

(ii) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem
necessarias a cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos, desde que possua
recursos no Patriménio Separado para tanto.

Para mais informacdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimdnio Separado, vide as Se¢des “Riscos do Regime
Fiduciario” e “Riscos inerentes as AplicacGes Financeiras Permitidas”, nas paginas 101 e 101 deste Prospecto
Definitivo.

Despesas do Patrimonio Separado

Correrao por conta da Devedora todas e Despesas relacionadas com as CPR-F e com os CRA descritas abaixo
e pré-aprovadas pela Devedora, bem como qualquer outra despesa que a Emissora seja obrigada a arcar
relativamente a emissdo das CPR-F, por meio da constituicdo e da manutenc¢do do Fundo de Despesas.

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas destinado ao pagamento das Despesas
decorrentes da Emissdo, no montante equivalente a RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), o qual
sera constituido na sua totalidade com deducdo de parte dos recursos devidos pela Emissora a Devedora, em
decorréncia do pagamento do Prego de Aquisi¢cdo das CPR-F (“Fundo de Despesas”).

Toda vez que, por qualguer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada a depositar recursos na Conta Fundo de Despesas
em montantes suficientes para a recomposi¢do do Valor Minimo do Fundo de Despesas, em até 05 (cinco)
Dias Uteis contados do envio de prévia comunicagdo, pela Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, nesse
sentido, sendo certo que serd verificado o atendimento ao Valor Minimo do Fundo de Despesas pela Emissora
semestralmente, sem prejuizo da possibilidade de verificacdo em menor periodo, a exclusivo critério da
Emissora e a consequente recomposi¢do, pela Devedora, no prazo de até 15 (quinze) dias contados de
notificacdo pela Emissora indicando o valor para recomposi¢do do Valor Minimo do Fundo de Despesas.

Sdo Despesas de responsabilidade do Patrimdnio Separado:

a) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custddia e liquidacdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio e do Patrimbnio Separado, inclusive as despesas referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario assuma a sua
administragdo;

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o Auditor
Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas
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para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio integrantes do Patrimonio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso
de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, pagas pelos Titulares dos CRA;

c) as despesas com publicagGes, transporte, alimentacgdo, viagens e estadias, necessarias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio, durante ou apds a prestacdo dos servigos, mas em razdo desta, serdo
pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel, aprovadas previamente por ela;

d) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissdo dos CRA, venham a ser criados e/ou majorados
ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de
forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um incremento da tributagao incidente sobre os
CRA e/ou sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

e) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honordrios advocaticios arbitrados pelo
juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou
despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus
administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo
judicial final proferida pelo juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade da Devedora;

f) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do Patrimonio Separado,
as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador, necessdrios para realizar a
escrituracdo contabil e elaboracdo de balango auditado do Patrimdnio Separado, na periodicidade
exigida pela legislagdo em vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado; e

g) demais despesas previstas em lei, regulamentacao aplicivel ou no Termo de Securitizagdo.

Sera constituido um fundo de despesas na Conta Fundo de Despesas para fazer frente as despesas incorridas
pela Emissora na administragdo do patrimdnio separado dos CRA, especialmente aquelas listadas acima. A
Emissora retera do Preco de Aquisi¢do, na Conta Centralizadora, o valor inicial do Fundo de Despesas,
conforme acordado com a Devedora e previsto no Termo de Securitizagao.

As Despesas serdo arcadas (i) com recursos do respectivo Fundo de Despesas; ou (ii) caso estes ndo sejam
suficientes, com recursos préprios da Devedora, mediante notificagio & Devedora com 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia do respectivo pagamento, para que esta envie a Conta do Fundo de Despesas os recursos
necessarios para pagamento tempestivo das Despesas aplicaveis; ou (iii) com recursos do Patriménio
Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora ou caso a Devedora ndo reembolse as Despesas
arcadas pela Emissora no prazo acima estipulado; ou (iv) em caso de insuficiéncia de recursos do Patrimdnio
Separado, pelos Titulares do CRA, mediante, sempre que possivel, prévia aprovacgdo. Exceto se estabelecido
de forma diversa no Termo de Securitizagdo, as Despesas serao arcadas pelos Titulares dos CRA de forma pro
rata.

Em dltima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma do paragrafo acima
serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

No caso de Despesas relacionadas a contratagao de quaisquer prestadores de servigos, a Emissora devera
obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no
mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor para a prestacdo de tais servigos. Caso solicitado
por escrito pela Devedora, as referidas cota¢Ges dos prestadores de servicos deverdo ser disponibilizadas
pela Emissora & Devedora no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo.

A utilizagdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
deverd observar as seguintes condigdes:

(i) o pagamento de Despesas independerd de qualquer autorizagdo prévia da Devedora; e

(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora em virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicével a
emissdo das CPR-F ou dos CRA ou com relacdo a prestacdo dos servigos necessarios para manutencdo
e administracdo do Patrimbnio Separado, que ndo tenha sido previamente prevista como despesa
ordinaria, caso ndo haja nenhum inadimplemento em curso, devera ser previamente informada e
aprovada pela Devedora, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do efetivo recebimento da solicitacdo
de aprovacao, sendo certo que referidas comunicagGes serao consideradas efetivamente recebidas na
data (a) do protocolo de recebimento da comunicagdo ou do “aviso de recebimento” expedido pelo
correio; ou (b) de envio, para o caso de envio via correio eletronico, desde que seu recebimento seja
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confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Caso a
Devedora ndo se manifeste sobre a aprovagdo ou ndo da referida despesa ao final do prazo acima,
esta serd considerada automaticamente aprovada.

Caso eventualmente quaisquer Despesas sejam suportadas pela Emissora, a Devedora devera reembolsa-lo
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo da Emissora nesse sentido,
devidamente acompanhada das respectivas notas fiscais e/ou dos comprovantes do pagamento de tais
despesas.

Responsabilidade dos Titulares de CRA: considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao
Patrimbnio Separado, nos termos da Medida Provisdria n? 1.103, caso o Patrimbnio Separado seja
insuficiente para arcar com as Despesas, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, na
proporgdo dos CRA titulados por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais
pagamentos.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nos itens 14.1, 14.2 e 14.3. do
Termo de Securitizagdo, bem como dos paragrafos acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRA ndo compreendidas na descrigdo
das Despesas do Patrimoénio Separado;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos
CRA, desde que, sempre que possivel, previamente aprovados; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam atribuidos como
responsavel tributdrio.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢cdes previstas no Termo de Securitizagdo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares dos CRA e
adiantadas ao Agente Fiducidrio, na proporgdo de CRA detida pelos Titulares dos CRA, na data da respectiva
aprovacao.

Em razdo do quanto disposto na alinea “b” das Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA conforme
indicadas no item 14.7 do Termo de Securitizacdo, as despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA a
Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA,
incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com contrata¢do de servicos de auditoria, assessoria legal,
fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra
a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que
relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranca dos créditos oriundos das CPR-F; (d) eventuais indenizagGes, multas, despesas e custas incorridas
em decorréncia de eventuais condenacgdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em ag¢des judiciais propostas
pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos
Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneragio e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Securitizagdo, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

Custos Extraordindrios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em virtude de
quaisquer renegocia¢des que impliquem na elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na
realizagcdo de assembleias de Titulares dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneragdo adicional,
pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades deverao ser arcados pela Devedora,
desde que previamente aprovadas.

Liquidagdo do Patrimonio Separado
A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado previstos na Clausula 13.1

do Termo de Securitizagdo e elencados abaixo ensejard a assun¢do imediata da administragdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario, observado certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar
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em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta para
deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiducidrio:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagdao de faléncia da
Emissora;

(iii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecunidrias previstas no Termo
de Securitizacdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento ou mora, caso haja recursos suficientes no Patrimoénio
Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou

(iv)  desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

Na Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta referida acima os Titulares de CRA deverdo deliberar:
(i) pela liquidagdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada
a administracdo transitdria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario e a nomeacdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢Oes e termos para sua administragao,
sua respectiva remuneragdo, bem como estabelecendo data para sua assunc¢do da administragdo do
Patrimbnio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a
assun¢do da administragdo do PatrimoOnio Separado pela nova instituicdo administradora ndo seja
atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear
liqguidante e as formas de liquidagdo do Patrimonio Separado.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado o
Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual
deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo, e (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio
Separado, hipotese na qual a Emissora continuara responsavel pela administracdo do Patrimoénio
Separado até a elei¢do de nova securitizadora:

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndao pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 30 (trinta) dias corridos
contados da data do respectivo inadimplemento ou mora; e/ou

(ii) decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administra¢do publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis de Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta prevista nas Clausula 13.1.1 e 13.2 do Termo de
Securitizacdo e mencionada acima sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal de
Publicagdo, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias a contar da data de
divulgacdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da data de
divulgacdo do edital relativo a segunda convocagdo e instalar-se-a (i) em primeira convocagdo com a
presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacio; e
(i) em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as delibera¢des tomadas pela maioria
dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou segunda convocac¢do, desde que presentes os Titulares
de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. A Emissora ndo podera
publicar edital Unico para convocacgédo dos Titulares de CRA em primeira e segunda convocacao.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimdnio Separado, a Emissora, ou o
Agente Fiduciario caso a Emissora ndo o faca, devera convocar uma Assembleia Geral dos Titulares de
CRA, mediante edital publicado no sitio eletronico da Devedora, com a antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, nos termos do paragrafo 32 do artigo 29 da Medida Proviséria n2 1.103, para deliberar
sobre a nado liquidagdo do Patrimonio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a (i) em primeira
convocagdo, com a presenca dos Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos
Titulares de CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda convocacgdo, independentemente da quantidade de
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Titulares de CRA, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em
primeira ou em segunda convocacao, desde que presentes os Titulares de CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. Caso a Assembleia Geral dos Titulares de CRA ndo
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo, ou seja, instalada e os Titulares de CRA ndo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidag¢do do Patriménio Separado.

A liquidagdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio e dos eventuais recursos das Contas Centralizadoras e na Conta Fundo de Despesas
integrantes do PatrimOnio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse
caso, caberd aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme
deliberagdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do
Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos
do Patrimonio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na proporgdo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patriménio Separado eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na proporc¢do de CRA detidos por cada titular dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado, nos
termos do paragrafo 32 do artigo 26 da Medida Proviséria n2 1.103, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de Securitizagcdo, em caso de insuficiéncia
dos bens do Patriménio Separado e ndo recomposicdo pela Devedora, sera observado o procedimento
da Clausula 9.2.3 do Termo de Securitizagdo.

Em nenhuma hipdtese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patrimonio pessoal do Agente
Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as despesas da Operagdo de Securitizagdo,
cujos beneficiarios sdo os Titulares de CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que caso
a Emissora utilize recursos proprios para arcar com as despesas de convocagao de Assembleia Geral de
Titulares de CRA, a Emissora poderd, posteriormente, utilizar recursos do Patriménio Separado para se
reembolsar de referidas despesas.

Para mais informacGes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de Liquida¢do do Patrimonio Separado,
vide a Secdo “Risco de liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate
Antecipado das CPR-F e/ou Vencimento Antecipado da CPR-F”, na pagina 103 deste Prospecto Definitivo.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdo do
pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-F, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis
apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneragao, caso os recursos do
Fundo de Despesas ndo sejam suficientes;

(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas, quando aplicavel;

(iii)  Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais Encargos
Moratérios;

(iv) Remuneragdo dos CRA;
(v) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) Liberagdo do saldo existente na Conta Fundo de Despesas e nas Contas Centralizadoras para a Conta
de Livre Movimentacao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 20/04/2022W
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 07/06/2022
3. Inicio do Periodo de Reserva 14/06/2022
4, Encerramento do Periodo de Reserva 04/07/2022
5. Procedimento de Bookbuilding 05/07/2022
6. Registro da Oferta pela CVM 21/07/2022
Divulgagdo do Antincio de Inicio® e Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo ao Publico
7. Investidor 22/07/2022
Procedimento de Alocagdo dos CRA
8. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 25/07/2022
9. Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento® 18/01/2023
10. Data Méxima de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 19/01/2023

(1)

2]

3)

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem
aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo
CVM 400. Caso ocorram alterages das circunstancias, suspensdo, prorrogag¢do, revoga¢do ou modificagdo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da
aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacgdo da Oferta, ver Segdo “Suspencdo,
Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta”, deste Prospecto Definitivo.

Data de Inicio da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Inicio a ser disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da Devedora, da B3 e da CVM.

Data de Encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuincio de Encerramento a ser disponibilizado no website da
Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, da B3 e da CVM.

Condigdes Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacoes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfagdo, anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM e observadas
até a data de liquidagdo da Oferta, das seguintes condigdes precedentes, consideradas condigdes suspensivas
nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil), com base em critério razoavel dos Coordenadores (“Condigdes

Precedentes”):

(i) obtencdo, pelos Coordenadores, de todas as aprovagGes internas necessarias para realizacdo da
Oferta, especialmente em relagdo a concessdo de Garantia Firme;

(ii) contratacdo, em comum acordo com os Coordenadores, dos Assessores Juridicos, do agente
fiduciario, do custodiante, da agéncia de classificagdo de risco e demais Prestadores de Servicos),
bem como remunera¢do e manutencao de suas contratacdes pela Devedora;

(iii) acordo entre a Devedora, os Coordenadores e a Emissora (“Partes”) quanto ao conteudo da
documentagdo da operagdo em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores
Juridicos e em concordancia com as legislagGes e normas aplicaveis;

(iv) obtengdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo, no Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacdo;

(v) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e
secundarios, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora, bem como do Formulario de

Referéncia na CVM devidamente atualizado;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

obtenc¢do de classificagdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a “AA+” pela
Standard & Poor’s, ou o equivalente pela Fitch e/ou Moody’s, com perspectiva estavel ou
positiva, sendo certo que, neste caso, a Devedora se compromete a fornecer informacgdes a(s)
agéncia(s) de rating contratada(s), com toda transparéncia e clareza, para obten¢do da mais
precisa classificagdo de risco possivel;

encaminhamento pelo Auditor Independente da Devedora dos documentos previstos na carta
de contratagdo, em termos aceitdveis aos Coordenadores e de acordo com as normas aplicaveis,
anteriormente a publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e
da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400, e o encaminhamento da via
assinada eletronicamente, impreterivelmente, até a data de liquidagdo da Oferta;

negociagao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagcdo, as CPR-F, o Contrato de Distribuicdo, os
atos societdrios que aprovam a Oferta, entre outros, os quais conterdo substancialmente as
condigGes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em
termos mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operagdes similares;

realizacdo de conferéncias telefénicas para confirmacdo das informacgdes prestadas no ambito
da Due Diligence (conforme definido abaixo) (bringdown due diligence call) previamente (a) ao
inicio do Roadshow, (b) a data do Procedimento de Bookbuilding e (c) a data de liquidagdo da
Oferta;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos
Assessores Juridicos, de todos os documentos e informagGes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta,
bem como para conclusdo do procedimento de auditoria legal, financeira e contabil da Devedora
e da Emissora (“Due Diligence”), de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos Assessores
Juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacGes enviadas e
declaragdes feitas pela Devedora, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a
Oferta, sendo que a Devedora sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do
Contrato de Distribuigado;

recebimento de declaracdo assinada pela Devedora com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do
inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das
informacGes enviadas e declaragdes constantes dos documentos relativos a Oferta e ao
procedimento de Due Diligence;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informagbGes fornecidas aos Coordenadores que, a critério razoavel dos
Coordenadores, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusao, de forma satisfatoria aos Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos nos termos do Contrato de Distribuigcdo, bem como do processo de back-up
e circle up, conforme aplicavel, e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operagdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatérios
aos Coordenadores, da redagdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos,
gue ndo apontem inconsisténcias identificadas entre as informagdes fornecidas neste Prospecto
e nos demais Documentos da Operacdo e as analisadas pelos Assessores Juridicos durante o
procedimento de Due Dilligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade
dos Documentos da Operacdo, incluindo as CPR-F, de acordo com as praticas de mercado para
operagOes da mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverdao conter qualquer
ressalva;
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obtengdo pela Devedora e pela Emissora, bem como por suas afiliadas e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovagdes, averbacgdes, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizagdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizagao,
precificagdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais Documentos da Operagdo
junto a: (i) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (ii) quaisquer
terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, se aplicavel; (iii) érgdo dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteragcdo adversa relevante nas condi¢Ges econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seu Grupo
Econdmico (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagao a
Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutencdo do setor de atuagdo da Devedora ou qualquer sociedade do seu Grupo Econémico
e/ou da Emissora, e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes no referido setor por parte das
autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a
Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria da Devedora (incluindo fusdo,
cisdo ou incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade controladas ou coligadas da Devedora
(diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle
comum da Devedora (sendo a Devedora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”),
ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de a¢bes do capital social de qualquer sociedade
do Grupo EconOmico, em qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que resultem na
perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da
Devedora;

manutenc¢do de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
a Devedora e/ou a qualquer outra sociedade do seu Grupo Econdmico condi¢cdo fundamental de
funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas as
declaragdes feitas pela Devedora e constantes nos Documentos da Operagdo sejam verdadeiras
e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragao adversa e material ou identificagao
de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu
critério razoavel, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolu¢do ou decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de
qualquer sociedade do seu Grupo Econémico e/ou de clientes que representem mais de 10% das
receitas consolidadas da Devedora (“Principais Clientes”); (ii) pedido de autofaléncia da
Devedora e/ou de qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico e/ou de qualquer de seus
Principais Clientes; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de
qualquer sociedade do seu Grupo Econémico e/ou de qualquer de seus Principais Clientes e ndo
devidamente elidido no prazo legal e desde que antes da data da realizacdo da Oferta; (iv)
propositura pela Devedora e/ou por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico, e/ou por
qualquer de seus Principais Clientes, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; (v) ingresso pela Devedora e/ou por qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico
e/ou por qualquer de seus Principais Clientes em juizo, com requerimento de recupera¢io
judicial independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; ou (vi) a ocorréncia de qualquer evento que, para os fins da
legislacdo aplicavel a época na qual ocorrer o evento, tenha os mesmos efeitos juridicos da
decretacdo da faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou de qualquer
sociedade do seu Grupo Econdmico e/ou de qualquer de seus Principais Clientes, que
eventualmente venham a ser instituidas apds a presente data;

cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Instrugdo CVM 400 incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas
a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentag¢do emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;
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cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do
e nos demais Documentos da Operagdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo
da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e a taxa de fiscalizagdo da CVM;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragcdo publica, incluindo, sem limitagdo, leis n? 12.529, de 30 de novembro de 2011,
9.613, de 03 de margo de 1998, 12.846, de 12 de agosto de 2013, o US Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) e o UK Bribery Act de 2010 do Reino Unido, pela Devedora, por qualquer sociedade
do seu Grupo Econémico, pela Emissora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores
ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administragdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Devedora ou por
qualquer de suas controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por qualquer de suas
controladas, necessarias para a exploragdo de suas atividades econémicas;

nao terem ocorrido alteragdes na legislagao e regulamentagdao em vigor, relativas aos CRA, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos
potenciais investidores;

que os direitos creditérios do agronegdécio que compdem as CPR-F estejam livres e
desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados
elegiveis para lastro da emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer dbice contratual, legal ou
regulatério a formalizagdo de tais direitos creditérios;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora e por
qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade
de seus grupos econémicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo
devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade do seu Grupo Econbmico, da
legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus negdcios, inclusive, mas
nao limitado a, a saude e seguranga ocupacional, a legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cées do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

inexisténcia de descumprimento pela Devedora e por qualquer sociedade do seu Grupo
EconOmico, da legislagdo que versa sobre a ndo utilizagdo de trabalho infantil e anadlogo a de
escravo e ao ndo incentivo a prostituicdo, bem como, a discriminagdo de raga ou género, e
assédio moral ou sexual, ou relativa a direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as dreas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 48
da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;
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acordo entre as Partes quanto ao conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo dos CRA;

auséncia de descumprimento das obrigagdes da Devedora no ambito do Contrato de Distribuigdo
e dos demais Documentos da Operacao;

ndo ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado prevista no Termo de
Securitizagao e nas CPR-F;

que a Devedora arque com todos os custos e despesas envolvidos na Oferta;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do patriménio separado,
que devera destacar-se do patrimo6nio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administragdo e obrigacdes fiscais; e

no que for aplicavel, (a) a Devedora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico e a Emissora
ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos ndo ser uma Contraparte
Restrita (conforme definido abaixo) ou incorporada em um Territério Sancionado (conforme
definido abaixo) ou (b) uma subsididria das partes indicadas no item (a) acima ndo ser uma
Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribui¢do, a Devedora
e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos
os regulamentos referentes as SangGes (conforme definido abaixo) aplicaveis nas jurisdi¢es
onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer
operagOes com valores mobilidrios de sua titularidade, ou quaisquer relagcées comerciais com ou
prestacdo servicos a (i) Territorios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos
qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins
deste Prospecto, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou
embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritdrio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
(“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢Ges Financeiras da
Unido Europeia ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer SangGes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que é, ou faz parte de
um governo de um Territdrio Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo
em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou
outro territério sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob Sang¢Ges, cujos paises e territorios na data deste Prospecto incluem a Crimeia
(conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sancdes), Russia,
territérios de Donetsk e Luhansk, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sang¢oes”
significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicoes de
congelamento, proibicGes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer das seguintes autoridades: (a) Conselho de Seguranga das NagBes Unidas, Unido
Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do
Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e
qualquer pais com o qual a Devedora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, a Emissora
e qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e (b).

a. Sem prejuizo do disposto no item “xli”, acima, a Devedora poderd realizar eventuais
operacgoOes permitidas no ambito das regras referentes as San¢des durante a vigéncia do
Contrato de Distribuicdo exclusivamente com a seguinte empresa, localizada no Territdrio
Sancionado da Russia: UAB MEAT LINE TRADING (“Empresa”), desde que: (i) a Devedora
ndo aumente sua exposicdo de mercado para a Empresa, para a Russia ou para qualquer
outro Territério Sancionado, considerado os percentuais de 2021 (4% das exportagGes
totais anuais da Devedora); (ii) na data da Emissdo, a Empresa ndo seja Contraparte
Restrita, conforme defini¢do do item “xli” acima; e (iii) na data da Emissdo, a Empresa ndo
tenha participagdes e/ou venha a ser controlada por entes governamentais de Territérios
Sancionados.
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Até a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM, na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais
CondigBes Precedentes, os Coordenadores poderiam decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidissem pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo nao seria realizada e ndo produziria efeitos
com relagdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no §42 do
artigo 19 da Instrugdo CVM 400, exceto pela obrigacdo da Devedora de (i) reembolsar os Coordenadores e a
Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos, desde que devidamente comprovados, com relagdo a
Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do Contrato de Distribuicdo, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados data de
envio de correspondéncia por qualquer dos Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o
pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade aos Coordenadores, caso o ndo atendimento de uma ou mais
CondigBes Precedentes seja derivado de a¢Bes ou omissdes imputaveis exclusivamente a Devedora e/ou qualquer
sociedade do seu Grupo EconOGmico, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Caso houvesse
descumprimento das Condi¢Oes Precedentes e consequente descontinuidade da Oferta em decorréncia de
omissdo ou ato imputavel aos Coordenadores, o Contrato de Distribuicdo poderia ser resilido pela Devedora e pela
Emissora, hipdtese na qual a Emissdao ndo seria realizada e ndo produziria efeitos com relagdo a quaisquer das
Partes, sem prejuizo do reembolso das despesas incorridas.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir,
individualmente ou em conjunto, a seu exclusivo critério, pela dispensa da condi¢cdo precedente nio
cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. O ndo atendimento de qualquer das Condi¢cGes Precedentes
até o registro da Oferta, sem renuncia pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ao
cumprimento de referida Condicdao Precedente ensejaria a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e seria tratada como modificagao da Oferta, nos termos do artigo 25 a da
Instrugdo CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operagdo neste sentido.

Para informacGes acerca do risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes anteriormente a data de
concessdo do registro da Oferta e seu consequente cancelamento, vide a Se¢do “Risco de ndo cumprimento
de CondicGes Precedentes anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta e seu consequente
cancelamento”, na pagina 98 deste Prospecto Definitivo.

Procedimento e Plano de Distribuicao

Observadas as condi¢Ges do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores iniciardo a Oferta apds o Registro
da Oferta perante a CVM, a divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
ao publico investidor. A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, para distribuicdo no mercado primario; e (ii) do CETIP21, em mercado de bolsa para
negociacdo no mercado secundario, observado o plano de distribuicdo descrito nos paragrafos abaixo.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborardo o plano de distribuicdo dos CRA, nos
termos do paragrafo 32 do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, o qual levara em conta suas relagdes com clientes
e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, observado que os
Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o
tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os investidores recebam previamente exemplar
deste Prospecto Definitivo da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400 para leitura obrigatdria, de modo
que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores.

Publico-Alvo
Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores.
Inadequagdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do
agronegdcio; e/ou (iii) ndo sejam enquadrados como Investidores Qualificados.

Roadshow

Ap06s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, foram realizadas apresentag@es para potenciais investidores (road show e/ou one-on-
ones) conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Devedora.
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Coleta de IntengGes de Investimento

Foi adotado o procedimento de coleta de Pedidos de Reserva e intengOes de investimento dos potenciais
investidores a partir da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 23, paragrafo 12, do artigo 44
e do artigo 45, todos da Instrugdo CVM 400, organizado pelos Coordenadores, sem fixacao de lotes minimos
e/ou maximos.

Procedimento de Colocagdo e Alocagao dos CRA

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA, incluindo Investidores pessoas
fisicas, pode realizar a sua reserva para subscrigdo de CRA com uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitagOes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido,
foi admitido o recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para subscrigdo, as
quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigdo.

Adicionalmente, nos termos da Resolu¢do CVM 27, o Pedido de Reserva (i) contém as condigcGes de subscrigcdo
e integralizacdo dos CRA, (ii) possibilita a identificagdo do Investidor da sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, e (iii) contém termo de obtengdo de cépia do Prospecto. Ressalta-se ainda que, conforme
mencionado neste Prospecto, nao foi admitida a distribuicdo parcial dos CRA, de modo que nao ha que se
falar em condigGes aplicaveis a referida distribuicdo parcial.

Os CRA serdo destinados aos Investidores nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados pode efetuar o Pedido de Reserva perante qualquer uma das
InstituicBes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva. As InstituicOes Participantes da Oferta consolidaram os pedidos de reserva recebidos e no dia
do Procedimento de Bookbuilding enviaram uma ordem de investimento consolidada para o
Coordenador Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse o caso, sob pena de cancelamento de seu
Pedido de Reserva pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que o receber. O Investidor pode
efetuar um ou mais Pedidos de Reserva em apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, sem
limitagdo, inexistindo limites maximos de investimento;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os qualificados como Pessoas
Vinculadas, indicaram um percentual minimo de Remuneragdo, observado o percentual maximo
estabelecido como teto pelos Coordenadores para a Remuneragdo dos CRA para fins do Procedimento
de Bookbuilding, tendo sido o atingimento de referido percentual minimo de Remuneragdo condicdo
de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagdo da Oferta por referidos Investidores;

(iii)  observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor foi cancelado quando o percentual
minimo referente a Remuneragdo, por ele indicado, foi superior ao percentual de Remuneragdo
estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio total ou parcial
da Opgédo de Lote Adicional), ndo seria permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
seriam automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. Tendo em vista
que n3do foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Op¢éo de Lote Adicional,
foi permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por
cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;

(v) foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e nao
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos
termos dos itens (i), (ii) e (iii), acima;

(vij como o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no
ambito da Oferta ndo excedeu o Valor Total da Emissdo, os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora, optaram por ndo elevar o Valor Total da Emissdo em virtude do ndo exercicio
da Opgdo de Lote Adicional, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a
atender referidos Pedidos de Reserva de Investidores admitidos, observado, no caso de atendimento
parcial dos Pedidos de Reserva, que os CRA serdo rateados pelos Coordenadores entre os Investidores,
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sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding,
sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, observado que
o rateio realizado entre os Investidores ndo podera priorizar os Pedidos de Reserva realizados por
Pessoas Vinculadas;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente posterior a data de Registro da Oferta e posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo, os Coordenadores informardo aos
Investidores, por meio do seu respectivo enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou
fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima
estabelecida para liquidagdo financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar o Prego de
Integralizagao dos CRA referente aos CRA alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis,
observado o Prazo Maximo de Colocagdo estabelecido neste Prospecto Definitivo;

(viii) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagGes constantes deste Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do
paragrafo 42 do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor deverd informar sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de
Reserva; e

(ix) as previsGes dos itens acima aplicar-se-do aos Coordenadores e aos demais Participantes Especiais
contratados no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos
Termos de Adesdo dos Participantes Especiais.

Distribuicao dos CRA

Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica no mercado primario em conformidade com a Resolugdo CVM
60 e Instrugdo CVM 400, nos termos do Contrato de Distribui¢do. De acordo com o plano de distribuigdo, os
CRA inicialmente ofertados serdo distribuidos sob regime de garantia firme correspondente ao Valor Total da
Emissdo

Distribuicao Parcial dos CRA
N3o havera possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.
Registro para Distribui¢do e Negociacdo

Os CRA serdo depositados para distribuicdo no mercado primario por meio (i) do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquida¢do financeira da negociacdo, dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Ndo ha percentual
maximo para a participa¢do de Pessoas Vinculadas e, portanto, as Pessoas Vinculadas poderdo representar
até 100% da Oferta.

Caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional), ndo seria permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas e as inten¢bdes de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas seriam
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

Tendo em vista que n3o foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade dos CRA inicialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opgdo de Lote Adicional, foi
permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor
Total da Emissdo, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. A participacao de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a
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formagao da taxa de remuneragdo final dos CRA e podera resultar na reduc¢do da liquidez dos CRA. Para
mais informagdes, vide a Se¢do “A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formagao da taxa de remuneragao final
dos CRA e podera resultar na reduc¢do da liquidez dos CRA”, na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

Prego de Integralizagdao dos CRA e Forma de Integralizagdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo seguinte prego: (a) no caso dos CRA da 12
Série, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdao dos CRA da 12 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo e (b) no caso dos
CRA da 22 Série, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA da 22 Série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizag3o.

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscrigdo
dos CRA, na ocorréncia de alteragGes objetivas nas condigdes de mercado, tais como, mas nao se limitando
(a) alteragdo nas taxas de juros; ou (b) alteragdo nos dados de inflagdo, sendo certo que o preco da Oferta
serd uUnico e, portanto, eventual o agio ou desagio (i) serda o mesmo para todos os CRA da respectiva série
subscritos e integralizados em uma mesma data, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400; e (ii) ndo
terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no ambito das respectivas CPR-F.

A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data de integralizacdo, pelos Coordenadores ou pelos Participante Especial,
conforme o caso.

Na data de integralizagdo informada pelos Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a liquidagdo dos
CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os
procedimentos da B3.

A liquidacdo dos Pedidos de Reserva se dard na data de liquidagdao da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentagao
de boletim de subscricdo.

A liquidagao dos CRA serd realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica disponivel — TED ou outro
mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente n2 123345-9, agéncia 3396 no Banco Bradesco
S.A (237). A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelos Coordenadores com a colocagdo dos CRA no
ambito da Oferta, sera realizada no mesmo dia do recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidagdo da Oferta, até as 16:00 horas
(inclusive), considerando horério local da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

Atransferéncia, a Devedora pela Emissora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta,
serd realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos
CRA, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidagdo financeira ocorra a partir de 16:00
horas (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetaria.

ApOs a integral colocagdo dos CRA, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.
Prazo de Colocagdo

O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera até 6 (meses) contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou
até a data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio de procedimentos da B3. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, a Emissora deixard, nas Contas Centralizadoras, o
valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que,
a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracgdo sobre o valor colocado a
disposi¢do do Titular de CRA na sede da Emissora.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta

se: (a) estiver se processando em condigOes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
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apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitagdo e se o Investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo dos CRA, o referido Preco de Integralizagdo dos
CRA sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deduc¢do dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
que: (i) estiver se processando em condigBes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicio também
importara no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentag¢do do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogac¢do da Oferta. Em caso de cancelamento
ou revogacdo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagdo e, em ambos os casos, se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizagdo dos CRA
serda devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedug¢do dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta ou respectiva revogac¢do, conforme o caso.

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicGes legitimas que ndo dependam da Emissora, da Devedora
ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 400.

N3o obstante o disposto no pardgrafo acima, os Coordenadores, a Devedora e a Emissora, em conjunto,
poderdo requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro
de distribui¢cdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos e inerentes
a propria Oferta ou ainda nas hipdteses de resilicdo, conforme previstas no Contrato de Distribuicdo.

Adicionalmente, os Coordenadores, a Devedora e a Emissora, em conjunto, poderdo modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigOes para os Investidores, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 32 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais condi¢des precedentes, os Coordenadores poderdo decidir,
individualmente ou em conjunto, a seu exclusivo critério, pela dispensa da condigdo precedente nio
cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. O ndo atendimento de qualquer das Condi¢Ges Precedentes
até o registro da Oferta, sem rendncia pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ao
cumprimento de referida Condicdo Precedente ensejaria a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e seria tratada como modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 25 a da
Instru¢do CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operagao neste sentido.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de
modificacdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio dos
mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento dos CRA,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a divulgacdo do Anuncio de Retificacdo, os
Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original
foi alterada e das novas condi¢des da Oferta. Na hipdtese aqui prevista, os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta serdo comunicados diretamente pelos Coordenadores a respeito da modificagdo efetuada
na Oferta, para que tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitagdo da Oferta, presumida a manutengdo da
aceitagdo em caso de siléncio.
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Em qualquer hipotese, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisi¢cdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo
CVM 400, observados que tais valores serdo restituidos, se aplicavel, sem qualquer remuneragdo, correcao
ou atualizagdo. Nesse caso, os investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo referente aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricdo referentes ao CRA ja integralizados.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as expensas do Patrimonio Separado, observada a
regulamentagdo aplicavel e as disposigdes dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel, (i) em regra,
mediante divulga¢do na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net,
sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio e a divulgagdo comunicada a B3 pela Emissora, ou
(ii) se expressamente requerido pela regulamentacdo aplicavel ou nos Documentos da Oferta, mediante
publicagdo no Jornal de Publicagdo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio quando da realizagdo de
qualquer publicagdo. As convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverdo ser
disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo
encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio e a sua divulgagdo comunicada a B3 pela Emissora.

O Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Encerramento serdo divulgados na rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serdo publicados em qualquer jornal,
nos termos no artigo 54-A da Instrugdao CVM 400. As demais informagdes periddicas da Emissora serdao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

Identificacdo, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituigdes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para realizar a classificacdo de risco dos CRA em razdo da
sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral de Titulares de CRA pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n®
02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 01.813.375/0001-33. A
substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco devera ser deliberada em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do Termo de Securitizacdo.

Agente Fiducidrio

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios foi contratada como Agente Fiduciario em razdo
da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos como agente fiduciario de certificados de recebiveis
do agronegdcio para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos
Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fungBes, por (i) exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA; (ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA,
empregando, no exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens; (iii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado; (iv) renunciar a funcdo na hipdtese
de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacgdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo; (v) conservar em
boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas fungdes; (vi) verificar, no momento de aceitar a
fungdo, a consisténcia das informagdes contidas no Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; (vii) acompanhar a prestagéo das
informacGes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares de CRA, no relatdrio anual que trata o artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento; (viii) acompanhar a atuacgédo
da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado por meio das informacgGes divulgadas pela Emissora
sobre o assunto; (ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condigdes dos CRA; (x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros drgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Devedora e/ou da Emissora; (xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de
CRA, na forma prevista neste Prospecto e na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo; (xii) comparecer as
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Assembleias Gerais a fim de prestar as informacg&es que lhe forem solicitadas; (xiii) manter atualizada a relagdo
dos Titulares de CRA e de seus enderegos; (xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer; (xiv) nos termos do
inciso XXI do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, comunicar os Titulares de CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias
Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, inclusive as obriga¢des relativas a clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, observado que, mesmo que nao tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicagao
sera aplicavel se houver alteragdo na estrutura da Operagdo de Securitizagdo, decorrente ou ndo de
inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que implique na (a) diminui¢do no
reforgo de crédito na Operacgdo de Securitizagdo ou (b) aumento no risco de crédito da Emissao; (xv) verificar os
procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das CPR-F, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; (xvi) verificar os procedimentos
adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre as CPR-F, inclusive se custodiados ou
objeto de guarda por terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros; (xvii) elaborar
relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 12, b da Lei das Sociedades por A¢Ges, o
qual devera conter o minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17, bem como manté-lo disponivel
para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiducidrio pelo prazo de 3 (trés)
anos; (xviii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio
Separado, caso a Emissora ndo o faga; (xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado e conforme disposto no Termo de Securitizagdo, a administra¢do do Patrimonio Separado;
(xx) promover, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do Patrimdnio Separado, conforme
aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, se aplicavel; (xxi) convocar Assembleia Geral de Titulares
de CRA nos casos previstos no Termo de Securitizagdo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia
dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquida¢do do Patriménio
Separado, bem como a nomeagéo do liquidante, caso aplicavel; (xxii) diligenciar junto a Emissora para que as
CPR-F, o Termo de Securitizagdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso
VI do art. 11 da Resolugdo CVM 17; (xxiii) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitério
dos CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou através de seu website (www.pentagonotrustee.com.br); (xxiv) fornecer, uma vez
satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiducidrio, a Emissora o relatério de encerramento
da emiss3o de suas obrigaces de administragdo do Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; (xxv)
verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussérias, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposi¢Oes estabelecidas na escritura de emissdo, no termo de securitizagdo de direitos creditérios ou no
instrumento equivalente, caso sejam constituidas garantias; (xxvi) examinar proposta de substituicdo de bens
dados em garantia, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada, caso sejam
constituidas garantias; (xxvii) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o coobrigado a
reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagdo, caso sejam constituidas garantias; e
(xxviii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidées atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede do devedor,
do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura do Termo de Securitizagdo ou de
aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii)
até que todas as ObrigacGes tenham sido efetivamente liquidadas; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 17.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente
fiducidrio assuma, nas hipdteses de impedimento, renuncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, ou
qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulagdo ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final
do prazo referido na cldusula acima, caberd a Emissora efetua-la.
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A substituicio do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados
do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favordvel de Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, observados os
quoruns da Clausula 11.7 do Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

Auditor Independente da Emissora

A Emissora contratou a Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, a partir do ano de 2021, para
desempenhar a fungdo de Auditor Independente da Emissora, para avaliar todos os procedimentos internos
e politicas definidas pela Emissora, e averiguar se 0s seus sistemas e controles internos sdo efetivos e
implementados dentro de critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. O Auditor
Independente da Emissora foi escolhido com base na qualidade de seus servigos e sua reputacgdo ilibada. O
Auditor Independente da Emissora presta servigos a Emissora e ndo sera responsavel pela verificagdo de
lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Resolugdo CVM 23, os auditores independentes ndo podem prestar servigos para
um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3
(trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contrata¢do do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve
proceder a rotagdao do responsdvel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de
auditoria com fungao de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo
de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora nao possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente,
a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda,
em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a Emissora ndo contrata os auditores independentes
para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, dentre os fatores de maior
importancia, para a administracdo da Emissora, na sele¢do, contracdo e, quando o caso, substituicdo de
empresa de auditoria independente, estdo a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma
em relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado
do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestagdo de servigos. Caso tais fatores ndo sejam observados,
a Emissora estabelece novos padrdes de contratacéo.

B3

A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagdo e custddia autorizadas, sem a necessidade de
aprovacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagao
judicial ou iniciar procedimentos de recuperagao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengao ou liquidagdo
requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizagdes para execugao dos servigcos contratados.

Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, poderdao requerer a
substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, observado que tal decisdo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizacdo, e aprovada pela totalidade dos Titulares de CRA em Circulagdo.

Escriturador

Os servigos de escrituragdo dos CRA serdo realizados pelo Escriturador. O Escriturador prestara os servigos
de escrituragdo dos CRA, os quais compreendem, entre outros, nos termos da Resolu¢do CVM 33:
manutenc¢do, em sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme previstos na legislacdo em vigor
permitindo a identificacdo (i) dos investidores, qualificagdo, natureza juridica, domicilio e regime tributario
do titular; (ii) da quantidade, espécie e dos CRA detida por cada investidor; (iii) quando for o caso, de acordo
de usufruto, alienacdo fiduciaria e quaisquer cldusulas ou 6nus que recairem sobre os CRA; e (iv) de valores
correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e ndo prescritos, por investidor, visando a continuidade
dos pagamentos até o prazo legal.
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O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Titulares de
CRA, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o
Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao
desempenho de suas fungGes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a observancia das hipdteses
previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Escriturador deverd ser comunicada mediante notificagdo enviada para a Emissora com
coOpia ao Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

O Escriturador foi contratado em razdo da sua reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na prestacdo de
servicos de escrituracdo de valor mobiliarios.

Custodiante e Agente Registrador dos Lastros

Os servicos de custddia, digitacdo e registro dos lastros na B3 serdo realizados pela Vértx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

O Custodiante sera responsdvel pelo registro dos lastros na B3, pela manutengdo em perfeita ordem, custddia
e guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagao total
do Patriménio Separado.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovag¢do em Assembleia Geral de Titulares de
CRA, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso o
Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fun¢des ou haja renuncia ao
desempenho de suas fun¢Ges nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem a observancia das hipdteses
previstas no pardgrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagao da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Custodiante devera ser comunicada mediante notificagdo enviada para a Emissora com
copia ao Agente Fiducidrio por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Agente Registrador dos CRA

A Securitizadora atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de liquidagado
financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario
e negociacdo em mercado secundario na B3.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados os valores pagos por meio do sistema da B3, em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de pagamento de valores envolvidos em
operacoes e liquidagdo financeira de valores mobiliarios.

O Banco Liquidante poderd ser substituido por uma das InstituicGes Autorizadas, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, apenas nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas
fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipoteses diversas daquelas
previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos termos da Clausula Doze do Termo de Securitizacdo.

Formador de Mercado

Apesar da recomendagdo dos Coordenadores, formalizada no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a
Devedora ndo contrataram formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Instrumentos Derivativos
A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patriménio Separado.
Informagoes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e/ou a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) o Termo de
Securitizagdo; (ii) as CPR-F; (iii) o Contrato de Distribuicdo; e (iv) os Contratos de Prestagdo de Servigos.

O presente sumario ndo contém todas as informagoes que o Investidor deve considerar antes de investir
nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns
dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, para fins de constitui¢cdo
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas CPR-F e os CRA, bem
como instituicdo do Regime Fiducidrio sobre os créditos do Patrimonio Separado. O Termo de Securitizagdo,
além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos
CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais
elementos. Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres e obrigacdes da Emissora e do
Agente Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos da Lei n? 11.076, da Resolugdo CVM 17 e da
Resolug¢do CVM 60.

CPR-F
As CPR-F foram emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos termos da Lei 8.929.

A Emissora ira realizar o pagamento do Preco de Aquisicdo das CPR-F na Data de Pagamento do Preco de
Aquisicao das CPR-F, conforme previsto nas CPR-F.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio representados pelas CPR-F correspondem ao lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogdvel e irretratavel, segregado do restante do patriménio da Emissora,
mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do Termo de Securitizagao.

Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribui¢cdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e disciplina a
forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente entre os Coordenadores, a Devedora e a
Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, e desde que atendidas as Condigdes Precedentes, os CRA serao
distribuidos pelos Coordenadores publicamente sob o regime de garantia firme de distribuicdo para o
montante de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e seria prestada pelos
Coordenadores para o Valor Total da Emissao.

A garantia firme relativa a Emissdo seria no montante total equivalente ao Valor Total da Emissédo, conforme
proporgdo descrita no Contrato de Distribuigdo (“Garantia Firme”).

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e a liquidagdo da Oferta seria até 30
de agosto de 2022, sendo que a Garantia Firme seria exercida se, e somente se, as Condi¢des Precedentes
fossem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores até tal data e ndo houvesse demanda para os
CRA inicialmente ofertados (sem considerar a Opgdo de Lote Adicional).

A Garantia Firme somente seria exercida pelos Coordenadores e/ou BB-Bl, conforme o caso, se, apds o
Procedimento de Bookbuilding, existisse algum saldo remanescente de CRA n3do colocado (sem considerar a
Opcio de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e/ou BB-BI,
conforme o caso, seria feito pela remuneragao maxima do bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) e na
série de escolha dos Coordenadores, desde que atendido o Valor Minimo de cada série. Adicionalmente, a
Garantia Firme, se exercida, seria exercida, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia, na proporg¢ao
indicada no Contrato de Distribuicdo.

A Devedora entende e concorda que, sem prejuizo do cumprimento das Condigdes Precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuicdo, é condicdo suspensiva para o exercicio da Garantia Firme e para a liquidacdo da
Oferta, o cumprimento integral de todas as obrigacdes pela Devedora e Assessores Juridicos, de forma
tempestiva e satisfatdria aos Coordenadores, as quais incluem, mas ndo se limitam, a consisténcia e nivel de
conforto (nos termos da regulamentacgado aplicavel) das informagdes reveladas ao publico-alvo da Oferta no
momento da divulgacdo nos Documentos da Operagao.
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Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider pdde convidar outras instituigdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para, na qualidade de
participante especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram celebrados Termos de Adesdo entre
o Coordenador Lider e os Participantes Especiais. O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e
copia na sede da Emissora e dos Coordenadores, indicadas na Se¢do “Identificagdo da Emissora, dos
Coordenadores, da Devedora, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, do Banco Liquidante e
Escriturador, da Agéncia de Classificagdo de Risco, do Auditor Independente da Devedora, do Auditor
Independente da Emissora e do Custodiante” deste Prospecto Definitivo.

O Comissionamento encontra-se descrito na Se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 86 deste
Prospecto Definitivo.

Os Investidores poderdo ter acesso e, inclusive, cdpia do Contrato de Distribuicdo na sede da Emissora e/ou
dos Coordenadores, nos enderecos informados na Secao “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, da
Devedora, do Agente Fiducidrio, dos Assessores Juridicos, do Banco Liquidante e Escriturador, da Agéncia de
Classificagcdo de Risco, do Auditor Independente da Devedora, do Auditor Independente da Emissora e do
Custodiante”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Os Coordenadores receberdo da Devedora pela colocagdo dos CRA, (i) a Comissdo de Estruturagdo e
Coordenacao, (ii) o Prémio de Garantia Firme; (iii) a Comissdo de Distribuicdo; e (iv) a Comissdo de Sucesso,
conforme descritas na Secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 86 deste Prospecto Definitivo.

Contratos de Prestagdo de Servigos

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante sera contratado pela Emissora as expensas da Devedora ou,
ainda, com recursos do Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora), pela remunerago ali
prevista, nos termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor aplicaveis, com as fungdes de (i) receber os
Documentos Comprobatdrios e seus eventuais aditamentos; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatdrios e seus eventuais aditamentos; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios; (iv) cumprir com as demais fungdes
previstas no Termo de Securitizagdo.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como Custodiante e Agente
Registrador dos Lastros em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de custddia de
direitos creditérios e escrituragdo de valores mobilidrios.

Sera devido ao Custodiante e Agente Registrador dos Lastros pagamento Unico no valor de RS 30.400,00
(trinta mil e quatrocentos reais) pelo registro e implantacdo do lastro, a ser pago até o 52 (quinto) Dia Util
apos a primeira data de integralizagdo dos CRA; e sera devida, pela prestagao de servigos de custddia, parcelas
anuais no valor de R$14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), sendo devidas no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima dos anos subsequentes.

As parcelas de remuneragdo do Custodiante e Agente Registrador dos Lastros serdo acrescidas de ISS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Custodiante e
Agente Registrador dos Lastros, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

As parcelas anuais referidas acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico do
Custodiante e do Agente Registrador dos Lastros, incluindo, sem limitagdo, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME n2 17.595.680/0001-36.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo multa
contratual de 2% (dois por cento), bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracgdo prevista acima ndo inclui despesas que estejam fora do escopo da fun¢do de Custodiante e
de Agente Registrador dos Lastros, conforme o caso, mas que sejam necessarias a presta¢do dos servicos pelo
Custodiante e pelo Agente Registrador dos Lastros, conforme o caso, durante a implantacdo e vigéncia dos
servicos, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagao,
publicagdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificagGes,
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extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagcbes, envio de documentos, viagens,
alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos titulares dos CRA.

Contrato de Escrituracdo

O Contrato de Escrituragdo, celebrado entre a Emissora e o Escriturador, no qual o Escriturador se
responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades decorrentes do referido instrumento.

O Escriturador prestara a Emissora os servigos de escrituragdo dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificados, nos termos do disposto no Contrato de Escrituragdo, consistente na
manutencgao da totalidade dos CRA emitidos pela Emissora, incluindo a abertura e manutengao em sistemas
informatizados de livros de registros, o registro em Contas de Valores Mobiliarios: (i) das informagdes
relativas a titularidade dos CRA; (ii) dos direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames
incidentes sobre os CRA; (iii) das movimentagdes dos CRA, nao se limitando aos procedimentos necessdrios,
quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, de acordo
com a legislagdo vigente e posteriores alteragdes.

O Escriturador fard jus a remuneragdo a ser paga nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizacdo,
correspondente a: RS 1.000,00 (mil reais) flat, na Data de Integralizagdo dos CRA, e parcelas anuais no valor
de RS 6.000,00 (seis mil reais), por série, liquidos de impostos, que serdo atualizados pelo IPCA e, na sua
auséncia, pelo IGP-M, a partir da data do primeiro pagamento.

Contrato celebrado com o Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

Os custos do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, com recursos proprios.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de
servigos e outras despesas serdo pagas pela Emissora e reembolsadas pela Devedora, conforme descrito
abaixo indicativamente:

Comissdes e Despesas ! Valor Total © Cu;::: LCJ;:‘.a;io To t‘: :: g?:::a w
(emR$) (em R$)

Custo Total 7.347.709,63 29,39 2,94%

Comissées dos Coordenadores 6.391.809,63 25,57 2,56%
Comissdo de Coordenacio e Estruturacdo @ 875.000,00 3,50 0,35%
Prémio de Garantia Firme @ 250.000,00 1,00 0,10%
Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo ) 4.650.000,00 18,60 1,86%
Comissdo de Sucesso ) 0,00 0,00 0,00%
Impostos (Gross up) 616.809,63 2,47 0,25%

Registros CRA 171.450,00 0,69 0,07%
CVM 90.000,00 0,36 0,04%
B3 — Registro, Distribui¢do e Andlise do CRA 60.500,00 0,24 0,02%
B3 — Registro CPR-F 2.500,00 0,01 0,00%
B3 — Custodia CPR-F (mensal) 2.750,00 0,01 0,00%
ANBIMA 15.700,00 0,06 0,01%

Prestadores de Servico do CRA 784.450,00 3,14 0,31%
Securitizadora (Flat) 20.000,00 0,08 0,01%
Securitizadora (Manutengdo — Anual) 24.000,00 0,10 0,01%
Agente Fiduciario (Manutengdo — Anual) 12.500,00 0,05 0,01%
Custodiante (Manutengdo — Anual) 14.400,00 0,06 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco 85.500,00 0,34 0,03%
Agéncia de Classificagdo de Risco (manutengdo — Anual) 71.250,00 0,29 0,03%
Escriturador e Liquidante (Implantagdo) — Recorrente Anual 12.000,00 0,05 0,00%
Escriturador (Implantagdo — Flat) 1.000,00 0,00 0,00%
Registrador do Lastro (Flat) 16.000,00 0,06 0,01%
Convocagdo Assembleia DF do PL (anual) 14.000,00 0,06 0,01%
Advogados Externos 321.000,00 1,28 0,13%
Auditores Independentes 170.000,00 0,68 0,07%
Auditores Independentes do Patriménio Separado (Anual) 4.300,00 0,02 0,00%
Avisos e Anuncios da Distribui¢do 18.500,00 0,07 0,01%

Valor Liquido para Emissora 242.652.290,37

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 5 de julho de 2022, considerando o Valor Total da Emissdo

de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), considerando que ndo houve o exercicio da Opgdo de Lote
Adicional. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima. Exceto pelas
comissdes dos Coordenadores, ndo foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo do respectivo
servigo (pagamento com gross up). Ndo foram considerados eventuais reajustes.

(2) Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo sera de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o montante total
de CRA emitidos, calculado com base no prego de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual dgio ou desagio.
(3) Prémio de Garantia Firme sera de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o valor da Garantia Firme prestada,

calculado com base no prego de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual agio ou desdgio, independentemente do
efetivo exercicio da Garantia Firme.

(4) Comissdo de Distribuigdo sera de 0,30% (trinta centésimos por cento), multiplicado pelo prazo médio da Emissdo, calculado
com base no prego de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual agio ou desdgio, e sera devida a cada Coordenador a
integralidade da Comissdo de Distribuigdo referente a colocagdo de CRA para seus clientes ou para os clientes das sociedades
do seu Grupo Economico, parcela esta ndo distribuida em pool entre os Coordenadores.

(5) Comissdo de Sucesso sera de 30% (trinta por cento) sobre o valor presente da diferenga entre a taxa teto de remuneragdo do
investidor, e a taxa final de remuneragdo conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, calculado com base no prego
de integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual dgio ou desagio.
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O custo unitario por CRA, com base nos custos e despesas acima apresentados, seu percentual em relagdo ao Valor Nominal Unitério
por CRA, bem como o valor liquido por CRA estdo indicados no quadro abaixo:

Valor Nominal Custo Unitario por CRA % em Relagdo ao Valor _—
o
Ne de CRA Unitario (RS$) (RS) Nominal Unitério por CRA Valor Liquido por CRA (R$)
250.000 1.000 29,39 2,94% 970,61
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS
Destinagao dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para, nesta ordem, (a) realizar o pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com a Emissdo e
a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pela Devedora, (b)
a constituicdo do Fundo de Despesas; e (c) pagamento a Devedora do Preco de Aquisicao das CPR-F.

Destinagdo dos Recursos pela Devedora

A Devedora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegdcio, relacionadas a

industrializacdo e a comercializagdo de carnes e a produgdo agropecuaria, conforme descrito na Segdo
“Informacgdes Sobre a Devedora”.

Os recursos obtidos a partir do recebimento, pela Devedora, do Prego de Aquisicdo das CPR-F, deverdo ser
destinados a produgdo, beneficiamento e industrializagdo de produtos agropecuarios produzidos pela

Devedora, nos termos do paragrafo 49, inciso Ill, e paradgrafo 92 do artigo 3° do Anexo Normativo Il da

Resolugdo CVM 60, especificadamente para a aquisicdo de milho e farelo de soja (principais insumos
utilizados na ragdo de pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora), sendo certo que a destinagdo da
totalidade de tais recursos devera ser efetivada até a Data de Vencimento dos CRA, conforme o cronograma
indicativo abaixo (“Cronograma”):

Destinagdo dos Recursos da CPR-F 001 Montante total a ser alocado Datar:z:mz?(ﬁs Zr:c:trs:;xrsos
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 Da Data de Emissdo até 14/12/2022
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 14/ 12{;%: /(Zegzc;"s“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 12/ 06(/);?3 /(Zegzc';swe) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 09/ 12(/)2%2 /(Zegchus“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 06/ 06@?3 /(ZES‘ZCL”SIV‘*) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 03/125%2/(2?;?51%) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 01/06;2355/(26(;(;';5]%) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 28/115%5/(26551;9\/(9) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 27/ Osgj)ff /(Zegzcgus“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 10.000.000,00 De 23/1145%3(2%;';5]%) até
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Destinagdo dos Recursos da CPR-F 002 Montante total a ser alocado :)saetr::;;p:)licagﬁo LSS OICLEH L
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 Da Data de Emissdo até 14/12/2022
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 14/ 12{;%2 /(Ze(’)‘;;“s“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 12/ 066;?3 /(2‘3(’)‘;'3“5”9) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 09/1262;)(2)2/(;();;2u5ive) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 06/06é§?igl(zegglusive) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 03/12éi;)§;1/(2egzgusive) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De Olloséz?ii/(zegglsusive) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 28/ 11£(/)(2): /(Zec’)‘;:;“s“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 27/ osgt/)ﬁ /(Zec’)‘;:;“s“’e) até
Compra de Milho e Farelo de Soja 15.000.000,00 De 23/ 112%? /(Ze(’)‘;'?“s“’e) até

Adicionalmente, a Devedora devera enviar ao Agente Fiducidrio, com copia para a Emissora (a) em até 30
(trinta) dias corridos contados do término de cada exercicio social, declaragdo em papel timbrado e assinada
pelo representante legal da Devedora informando sobre a destinagcdo dos recursos da presente Emissdo e
(b) em até 30 (trinta) dias contados da efetiva destinagdo da totalidade dos recursos captados por meio da
presente Emissdo, declaragdo na forma prevista no item (a) acima informando sobre tal fato, hipdtese na
qual a Devedora ficara desobrigado a apresentar ao Agente Fiducidrio a declaragdo anual mencionada no
item (a) acima, podendo o Agente Fiducidrio, em qualquer dos casos, solicitar, a qualquer momento, a
Devedora eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

O Cronograma é meramente indicativo e ndo vinculante, de modo que os recursos decorrentes do pagamento
do Prego de Aquisi¢cdo poderdo ser utilizados pela Devedora em desacordo com os periodos indicados, desde
que estejam em consonancia com a destinagdo dos recursos prevista e seja respeitado o prazo limite para
sua utilizagdo, qual seja, até a Data de Vencimento dos CRA. Pelo Cronograma ser meramente tentativo e
indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipa¢do do Cronograma: (i) ndo sera
necessario notificar o Agente Fiduciario, tampouco sera necessario aditar as CPR-F ou quaisquer outros
Documentos da Oferta; e (ii) ndo serad configurado um Evento de Vencimento Antecipado.

Uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, o Agente Fiducidrio ndo realizard o
acompanhamento semestral da efetiva destinacdo dos recursos, sem prejuizo do disposto exclusivamente no
paragrafo acima.

As obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario em relagdo ao disposto acima e previstas nos Documentos
da Oferta permanecerdo vigentes mesmo na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA, até a integral
alocacdo da totalidade dos recursos liquidos obtidos com o pagamento do Preco de Aquisicdo ou até a Data
de Vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro, independentemente do eventual (a) Resgate Antecipado da
CPR-F; ou (b) Vencimento Antecipado da CPR-F.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdao CVM 400, o
que inclui a caracterizagdo da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais tais
recursos serdo por ela destinados nos termos das CPR-F, relacionadas a industrializacdo e a comercializacdo
de carnes e a produgdo agropecuaria, nos termos do caput e incisos do art. 32 da Resolugdo CVM 60.
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As CPR-F sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos previstos no
paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do no artigo 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60,
conforme aplicaveis, uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 165
da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor,
sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econ6micas — CNAE,
identificadas em seu comprovante de inscrigdo e situagdo cadastral no CNPJ/ME (a) a “producdo de pintos de
um dia”, representada pelo CNAE n? 1.55-5-02, (b) o “criagdo de outros galindceos, exceto para corte”,
representado pelo CNAE n2 01.55-5-03; e (c) a “produgdo de ovos”, representada pelo CNAE n2 01.55-5-05,
dentre outras atividades secundarias.

A Devedora devera alocar, na forma disposta acima, a totalidade dos recursos liquidos obtidos com o
pagamento do Prego de Aquisigdo, até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a
alocagdo total dos recursos obtidos com o Preco de Aquisicdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo que em
caso de resgate ou vencimento antecipado, nos termos previstos nas CPR-F e no Termo de Securitizagao, as
obrigagGes da Devedora com relagdo a destinagdo dos recursos perdurardo até o vencimento original dos
CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja comprovada exclusivamente na forma prevista
acima, o que ocorrer primeiro.
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DECLARACOES
Declaragao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400 e do inciso VIl do artigo 22 do Suplemento
A a Resolugdo CVM 60, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Termo de Securitizacao e este Prospecto Definitivo conterdo as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem ofertados,
da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagGes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60;

(iv) asinformagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante
a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(v) é responsavel pela veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no ambito da Oferta;

(vi) nos termos da Medida Proviséria n? 1.103, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na
Contas Centralizadoras; e

(vii)  verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, corregédo e
suficiéncia das informacgdes prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagdo.

Declaragdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 62 e dos incisos V e X do artigo 11 da Resolu¢do CVM 17,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a
Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto e no Termo de
Securitizagdo, bem como que ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas
no artigo 62 da Resolugdao CVM 17.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400, que verificou, em conjunto com
a Emissora e com o Agente Fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcédo e suficiéncia
das informacgdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizacdo, para assegurar que:

(i) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém todas as informagdes relevantes
necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situacdo econdmico-financeira e
dos riscos inerentes as suas atividades, da Devedora e quaisquer outras informacg&es relevantes, com
relacdo as quais tomou todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e

(ii) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Resolu¢do CVM 60.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora
em favor da Emissora.

A Emissao das CPR-F foi aprovada pelo Ato Societario da Devedora.
Os Direitos Creditérios do Agronegdcio possuem as seguintes caracteristicas, nas CPR-F:
Valor Nominal da CPR-F

O valor total da Emissdo das CPR-F é de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo (i)
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) correspondentes ao valor nominal da CPR-F 001 na sua data de
emissdo; e (ii) RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) correspondentes ao valor nominal da
CPR-F 002 na sua data de emissdo, sendo certo que o valor nominal das CPR-F foi definido no Procedimento
de Bookbuilding.

Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, a Devedora celebrou aditamentos as CPR-
F para refletir o valor nominal final e a taxa final de Remuneragdo, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

Data de Emissdo das CPR-F
A Data de Emissdo das CPR-F sera 15 de julho de 2022.
Data de Vencimento das CPR-F

A data de vencimento da CPR-F 001 serd 13 de julho de 2027 e a data de vencimento da CPR-F 002 sera 11
de julho de 2030, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F e oferta de
resgate antecipado.

Numero de Ordem

O nimero de ordem da CPR-F 001 é 001/2022 e o nimero de ordem da CPR-F 002 é 002/2022.
Local da Emissdo

O local da emissdo das CPR-F é na cidade de Itaberai, Estado de Goias.

Descri¢do do Produto (especificagao)

Pintinhos e frangos de corte de propriedade da Devedora, conforme descritos e caracterizados no Anexo |
das CPR-F.

Atualizagdo Monetdria e Remuneragdo da CPR-F 001

0O valor nominal da CPR-F 001 ou saldo do valor nominal da CPR-F 001, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

A CPR-F 001 fara jus a juros remuneratdrios, nas datas indicadas no cronograma descrito na tabela constante
do item “Forma de Liquidagdo” abaixo, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa equivalente a 1,0000% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal, definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneragdo da CPR-F 001 devera ser calculada de acordo com férmula prevista na CPR-F 001.
Atualizagdo Monetdria e Remuneragdo da CPR-F 002

O valor nominal da CPR-F 002 ou saldo do valor nominal da CPR-F 002, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente, a partir da primeira data de integralizacdo dos CRA (inclusive), pela variacdo acumulada do
IPCA, conforme datas indicadas no Anexo Il da CPR-F 002, de acordo com a férmula prevista na CPR-F 002,
sendo o produto da atualizacdo incorporado ao valor nominal ou seu saldo, conforme o caso,
automaticamente.
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A CPR-F 002 fara jus a juros remuneratdrios, nas datas indicadas no cronograma descrito na tabela constante
do item “Forma de Liquidagdo” abaixo, correspondentes a 6,8911% ao ano, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

A Remuneragdo da CPR-F 002 devera ser calculada de acordo com férmula prevista na CPR-F 002.
Forma de Liquidagao

As CPR-F serdo liquidadas financeiramente, nas datas e montantes indicados nas tabelas abaixo, observadas
as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das CPR-F, a Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F e
Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F, cuja metodologia de cdlculo e valores estdo previstos nas
Clausulas 6.4 e 7 das CPR-F. O valor de resgate das CPR-F sera equivalente ao Valor Nominal, no caso da CPR-
F 001, e ao Valor Nominal Atualizado, no caso da CPR-F 002, acrescido da Remuneragdo sobre ele incidente,
calculada nos termos do item 9 do predmbulo da CPR-F, acrescida de Encargos Moratoérios (conforme abaixo
definido) calculados até o efetivo pagamento, conforme aplicavel.

Data Pagamento de Remuneragao CPR-F 001 Peé';eRr::u:(; : : ;I:rlt;\rn?::;::zloda
12/01/2023 Sim 0,0000%
13/07/2023 Sim 0,0000%
11/01/2024 Sim 0,0000%
11/07/2024 Sim 0,0000%
13/01/2025 Sim 0,0000%
11/07/2025 Sim 0,0000%
13/01/2026 Sim 0,0000%
13/07/2026 Sim 0,0000%
13/01/2027 Sim 0,0000%
Veai?:‘ngito Sim 100,0000%

Data Pagamento de Remuneragao CPR-F 002 Percentté:II:: (\)I:zlo;lt:rzz:’tl-i\::::)izado da
12/01/2023 Sim 0,0000%
13/07/2023 Sim 0,0000%
11/01/2024 Sim 0,0000%
11/07/2024 Sim 0,0000%
13/01/2025 Sim 0,0000%
11/07/2025 Sim 0,0000%
13/01/2026 Sim 0,0000%
13/07/2026 Sim 0,0000%
13/01/2027 Sim 0,0000%
13/07/2027 Sim 0,0000%
13/01/2028 Sim 0,0000%
13/07/2028 Sim 33,3333%
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Data Pagamento de Remuneragao CPR-F 002 Percentg:l;j: (\)I:zlo;s:c:?:z:'tl-i\:::::zado da
11/01/2029 Sim 0,0000%
12/07/2029 Sim 50,0000%
11/01/2030 Sim 0,0000%
Ve?}i:;‘:ﬁ o sim 100,0000%
Garantias

As CPR-F ndo contardo com quaisquer garantias reais ou fidejussorias.
Encargos Moratorios

O atraso no pagamento de qualquer obrigagdo assumida pela Devedora ensejara o pagamento, em dinheiro,
dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sempre calculados sobre o saldo das obrigacdes em
aberto: (i) multa ndo-compensatdéria de 2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido, (ii) juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, e (iii) exclusivamente no caso da CPR-F 001, correcdo monetdria, calculada pela
variagdo do IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, desde que respeitada
a menor periodicidade permitida em lei.

Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos a partir do recebimento, pela Devedora, do Prego de Aquisi¢cdao das CPR-F, deverdo ser
destinados a produgdo, beneficiamento e industrializagdo de produtos agropecuarios produzidos pela
Devedora, nos termos do nos termos do pardgrafo 49, inciso Ill, e paragrafo 92do artigo 32 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, especificadamente para a aquisicdo de milho e farelo de soja (principais
insumos utilizados na ragdo de pintinhos e frangos de corte criados pela Devedora).

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o
que inclui a caracterizacdo da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais tais
recursos serdo por ela destinados nos termos das CPR-F, relacionadas a industrializagdo e a comercializacdo
de carnes e a producgdo agropecudria, nos termos do nos termos do paragrafo 49, inciso lll, e paragrafo 92do
artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Hipdteses de Vencimento Antecipado das CPR-F

As hipoteses de vencimento antecipado das CPR-F estdo descritas no subitem “Hipdteses de Vencimento
Antecipado” na Secdo “InformacGes Relativas a Oferta e aos CRA”, na pagina 54 deste Prospecto.

Para mais informacgGes acerca dos riscos inerentes ao Vencimento Antecipado, vide as Sec¢Ges “Risco de
liquidagdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F e/ou
Vencimento Antecipado das CPR-F”, “Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F”, nas
paginas 103 e 104, respectivamente, deste Prospecto Definitivo.

Informagoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitiu as CPR-F especificamente no ambito da presente Oferta. Nesse sentido, e para fins de
atendimento ao item 2.6 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM 400, ndo existem informagGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, decorrentes das CPR-F,
que compdem o Patrimonio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores
a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las, visto que as CPR-F, conforme
mencionado anteriormente, foram emitidas especificamente e exclusivamente no dmbito da presente Oferta.

A tabela abaixo apresenta as informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
todos e quaisquer titulos de divida emitidos pela Devedora para os 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data da Oferta:
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Inadimplemento Perda Pré-pagamento
Data do Evento
RS mil % RS mil % RS mil %* %2
Titulos de divida da Devedora (2021) 0 0 0 0 48.000 | 19,42% 6,60%
Titulos de divida da Devedora (2020) 0 0 0 0 85.485 | 25,09% | 13,07%
Titulos de divida da Devedora (2019) 0 0 0 0 50.743 15,94% | 10,34%

1 Percentual com relagdo ao saldo devedor decorrente de titulos de divida emitidos pela Devedora na data-base.

2 Percentual com relagdo ao endividamento total da Devedora na data-base.

N

Para mais informagbGes acerca dos riscos inerentes a auséncia de informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a Segdo “Risco
Relacionado a Inexisténcia de InformagGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na
pagina 114 deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta,
a Emissora pdde verificar que, aproximadamente 54,67% (cinquenta e quatro inteiros e sessenta
e sete centésimos por cento) dos certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emissdo, com lastro de
emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de
pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados Antecipadamente sobre CRA Emitidos (2019-2021) - Dividas Corporativas

Valor Financeiro Total EmissGes Resgatadas RS 6.781.243.587,42
Valor Financeiro Total EmissGes 2019-2021 RS 12.404.398.731,40
Percentual EmissGes Resgatadas por 2019-2021 54,67%

Contudo, ndo obstante os melhores esforcos da Emissora, da Devedora, do Agente Fiducidrio e dos
Coordenadores, para apurar estas informacoes, buscando o atendimento ao item 2.6 do Anexo IlI-A da
Instrugdo CVM 400, a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo
I1I-A da Instrugdo CVM 400, n3o ter conhecimento de informagdes estatisticas de mercado adicionais aquelas
indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos imobiliarios da
mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes das CPR-F, e ndo ter obtido
informagdes adicionais consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparac¢do relativas a
emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emissdo e que lhes permita apurar informag¢des com maiores detalhes.

95



FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto e nos outros Documentos da
Operagdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, bem como consultar os
profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora, a capacidade da Devedora de adimplir
os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obrigagées previstas nas CPR-F poderd ser adversamente
afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser
afetada de forma adversa.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicGes dos CRA e das obrigagbes
assumidas pela Emissora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo
de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigées, os quais sdo especificos desta
operagdo e podem diferir dos termos e condigcGes de outras operagées envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco,
incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigdo financeira, a
liquidez, os resultados das operag¢des ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso,
exceto quando houver indicagéio em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Deve-se entender
expressOes similares nesta Se¢éo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens “4.1
Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢Go dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto.

Riscos da Operagao de Securitizagao

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais
e/ou financeiros aos investidores dos CRA.

A securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacgdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregac¢do dos riscos do emissor do valor mobilidrio
(securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por
ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim um risco aos investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos investidores,
o que pode resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076, a Medida
Proviséria n? 1.103 e a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuicGes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como a Medida Proviséria n2 1.103 e a Resolugdo CVM 60 foram recentemente
editadas, poderdo surgir diferentes interpretacGes acerca da Medida Provisdria n? 1.103 e da Resolugdo CVM
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60, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagdo e sobre os termos e condigdes constantes de
seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a presente Oferta ou apds o seu encerramento
e inclusive conter termos e condi¢Oes divergentes da nova regulamentac¢do, podendo causa prejuizo ou
desvantagem aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela emissora para o pagamento do Prego de Aquisi¢éio das CPR-F
emitidas pela Devedora.

O pagamento do Prego de Aquisicdo das CPR-F emitidas pela Devedora foi aprovado pela Emissora, conforme
seus critérios de avaliagdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sdo lastreados exclusivamente nos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora, eventual inadimpléncia
da Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os Titulares de CRA.

Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA,
durante todo o prazo da Emissao e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das CPR-F serdo
utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negdcios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Ndo
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigacoes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente
afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungado de inadimplemento por
parte da Devedora.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer
garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora ndo terd nenhuma garantia
para executar visando a recuperagao do respectivo crédito. Nao foi e nem serd constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo
qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias CPR-F.

Riscos relacionados a Tributagdo dos certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do
agronegdcio.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de
recebiveis imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio estdo isentos de IRRF e de declaragdo de
ajuste anual de pessoas fisicas. Porém, tal tratamento tributdrio tem o intuito de fomentar o mercado de
certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio e pode ser alterado ao
longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislacdo tributdria, eliminando tal isencdo, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de
recebiveis do agronegdcio, ou ainda a criacdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de recebiveis
imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
de tais investidores.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem limitagdo, perdas em
decorréncia de condicGes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducdo de pregcos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessido de crédito, bem como
outras crises econOmicas que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a capacidade de
producgdo de produtos agropecuarios, sua comercializacdo e consequentemente resultar em dificuldades ou
aumento de custos para manutenc¢do das atividades da Devedora, o que pode afetar adversamente sua
capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢des assumidas nos termos das CPR-F.
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Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes anteriormente a data de concessdo do registro da
Oferta e seu consequente cancelamento.

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas Condi¢Ges Precedentes que foram satisfeitas anteriormente a data
de concessdo do registro da Oferta. Na hipdtese do ndo atendimento das Condi¢Ges Precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugao CVM
400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengGes de investimentos serdao
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Adicionalmente, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais condigdes precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir, individualmente ou em conjunto, a seu exclusivo critério, pela dispensa da condigdo
precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. O ndo atendimento de qualquer das Condigdes
Precedentes até o registro da Oferta, sem renuncia pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ao cumprimento de referida Condi¢do Precedente ensejaria a exclusdo da garantia firme pelo respectivo
Coordenador que ndo a renunciou, e seria tratada como modificagdao da Oferta, nos termos do artigo 25 da
Instrugao CVM 400, observado o disposto nos Documentos da Operagdo neste sentido.

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislagdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo
de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora,
os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operagGes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a
qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagcdo dos CRA e que
podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo
no Patrimonio Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno
dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos
investimentos em CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio.

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente,
o numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano
de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Investidor conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual aliena¢do dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor
que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

A Oferta serd realizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagdo.

O numero de CRA alocado em cada série da Emissdo foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre
as Séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o montante minimo em cada série.
Eventual série em que foi verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente.
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A participagcdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderad ter afetado adversamente a formagdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e poderad
resultar na redugdo da liquidez dos CRA.

A taxa aplicavel a Remuneragdo dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no
decorrer do qual foram aceitas intengbes de investimentos de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A
participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter promovido ma formagao na
taxa final de juros aplicavel aos CRA e pode promover a redugdo da liquidez esperada dos CRA no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo.
A Emissora ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter esses CRA fora de circulagdo.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingéo da Taxa DI e de Ndo Acordo sobre a
Taxa Substitutiva Taxa DI.

Nos termos da CPR-F 001, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, na data de pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria da Devedora decorrente da CPR-F 001, sera aplicado, em sua substitui¢ao, a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre
a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel ou da definicdo da
Taxa Substitutiva Taxa DI. Na hipdtese de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente
Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série, a qual tera
como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA da 12 Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora,
sobre o novo parametro de remuneragao da CPR-F 001.

Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneragdo entre a Devedora e os Titulares de CRA da 12
Série, ou caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagdo, a Devedora devera realizar o resgate
antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos da CPR-F 001, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA da 12 Série ou da data
em que deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA da 12 Série, caso ndo haja
quoérum de instalagdo em segunda convocag¢do, ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdotese, para
calculo da Remuneragdo, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada.

Nesse caso, os Titulares de CRA da 12 Série poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada pelos CRA da 12
Série e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos
recursos investidos.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingéo do IPCA, Auséncia de Quérum Para
Aprovagdo da Taxa Substitutiva IPCA e de Néo Acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA.

Na auséncia de apuracdo ou divulgacdo do IPCA, ou, ainda, no caso de sua extingdo em razdo de proibi¢do ou
restricdo legal de seu uso para fins do célculo da Atualizacdo Monetaria, serd utilizado o indice sucessor que
seja oficialmente adotado ou reconhecido por instituicdes financeiras, entidades, fundacdes e/ou associagbes
competentes para a divulgacdo ou adogdo de indices, como substituto do IPCA, desde que ndo haja nenhum
impedimento legal, regulamentar ou operacional que recaia sobre tal substituicdo ou que afete a
continuidade da CPR-F 002 e dos CRA da 22 Série nos termos originalmente contratados. Nesta hipdtese, o
indice sucessor que sera aplicado para fins de calculo da Remuneracdo pode acarretar o pagamento de
Remuneracdo dos CRA da 22 Série inferior a esperada pelos titulares dos CRA da 22 Série.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obriga¢des
previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na CPR-F 002, o ultimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a
data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensaces financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA da 22 Série quando da divulgac¢do posterior
da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo que seria aplicivel. Nesta hipdtese, o ultimo valor do IPCA
aplicado pode estar desatualizado, impactando negativamente a expectativa de Remuneragdo dos Titulares
dos CRA da 22 Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da
22 Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada acima, em razdo,
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inclusive, de auséncia de quérum, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado da CPR-F 002 e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série, sendo certo que o IPCA a ser utilizado para
calculo da Remuneragdo da 22 Série nesta situagdo sera o ultimo IPCA disponivel. Nesta hipotese, os Titulares
de CRA da 22 Série poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de aplicagdo de um valor de IPCA
desatualizado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA da 22 Série.

Risco relacionado a adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo dos CRA Primeira Série.

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa
DI ndo é valida como fator de Remuneragao dos CRA da 12 Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice
que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI na Remuneragao dos CRA da 12 Série
poderd conceder aos Titulares de CRA da 12 Série uma remuneragdo inferior a atual Remuneragdo dos CRA
da 12 Série, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos CRA da 12 Série.

Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberagGes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda
que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do
Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de
CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
Titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captagdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar redugéo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Devedora.

A classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a
Devedora, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢oes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e
Remuneragdo das CPR-F, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a
classificagdo de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagdao de risco originalmente atribuida
aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e
valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obriga¢des relativas as CPR-F, o que,
consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Conforme previsto no Termo de Securitizagcdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Titulares de CRA: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Alameda Santos n2 700, 72 andar, Cerqueira Cesar, cuja matriz
esta inscrita no CNPJ/ME sob n2 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade
limitada cuja matriz estd inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.101.919/0001-05, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢bes Unidas, n2 12.551, 162 andar, conjunto 1.601, ou as respectivas
sociedades que as sucederem.

Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como
criar 6nus adicionais ao PatrimOnio Separado, o que poderd afetar negativamente as operagles e
desempenho referentes a Emissao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classifica¢cdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o prego desses CRA
e sua negociacdao no mercado secundario.
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Riscos do Regime Fiducidrio.

DecisGes judiciais sobre a Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001 (“Medida Proviséria 2.158-
35/01”), podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis imobilidrios.
A Emissdao tem como lastro os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais constituem Patrimonio Separado
do patriménio comum da Emissora. A Medida Provisoria n? 1.103 e a Lei n2 10.931, de 02 de agosto de 2004,
possibilitam que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam segregados dos demais ativos e passivos da
Emissora. Ainda ndo ha jurisprudéncia firmada com relagdo ao tratamento dispensado aos demais credores
da Emissora no que se refere a créditos trabalhistas, fiscais e previdencidrios, em face do que dispGe o artigo
76 da Medida Proviséria 2.158-35/01. Apesar de a Medida Proviséria n2 1.103 prever que “a afetagdo ou a
separagao, a qualquer titulo, de patrimonio da companhia securitizadora a emissao especifica de Certificados
de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”, a Medida Proviséria n? 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, ela
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo
ou afetagdo”. Por forga da norma acima citada, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos dele
decorrentes poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo
os detentores destes créditos com os Titulares dos CRA, de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nesta hipdtese, é possivel que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o pagamento daqueles credores.

Riscos inerentes as Aplicagcées Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poder&o ser aplicados em AplicagGes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos Financeiros
passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas,
estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de
investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco sobre a Falta de Liquidez dos CRA.

O mercado secunddrio de CRA ainda ndo estd em operagdo no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma
garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores,
conforme estabelecido pelo plano de distribuigdo elaborado pelos Coordenadores; e (ii) caso a garantia firme
de colocacgdo fosse exercida pelos Coordenadores e/ou instituicBes por eles designadas, os CRA adquiridos
poderiam ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21, por valor superior ou inferior do seu
Valor Nominal Unitdrio, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociagao. Portanto, os investidores dos
CRA poderio ter dificuldade ou poderdo ndo conseguir alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos

termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execug¢do dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.
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A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte
da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios também pode ser afetada a
capacidade de satisfagdo do crédito pela Devedora, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Tributarios
Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artigo 3¢, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo. Alteragdes na legislacdo tributdria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio.

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada
futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel
sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagao dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i)
a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragéo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N3o ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido
podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Tributagdo sobre as CPR-F pode afetar a amortizagdo e remuneragdo dos CRA.

AlteragGes na legislagdo tributaria aplicavel as CPR-F que lastreiam os CRA ou na interpretagdo das normas
tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das CPR-F e, por sua vez, afetar
adversamente o pagamento dos CRA e da remuneragdo dos CRA.

Ainda, na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover a liquidagdo do
Patrimonio Separado, o Regime Fiducidrio sera extinto, de forma que os Titulares dos CRA passardo a ser
titular das CPR-F. Nesse caso, os rendimentos oriundos das CPR-F, quando pagos diretamente aos Titulares
dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de
maneira adversa os Titulares dos CRA.

Riscos das CPR-F e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
Orrisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA,
ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-F, pela
Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das CPR-F serdo bem-sucedidos.
Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e amortizacgdo dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a ocorréncia de eventos internos ou externos
que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar
suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.
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Risco de Vedagdo a Transferéncia das CPR-F.

O lastro dos CRA sdo as CPR-F emitidas pela Devedora em favor da Emissora. A Emissora, nos termos do artigo
9 e seguintes da Medida Proviséria n? 1.103, criou sobre as CPR-F um regime fiduciario, segregando-as de
seu patrimoénio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das CPR-F aos CRA foi
condigdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as CPR-F ndo podera
ser transferida a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidagdo do
Patrimdnio Separado; ou (b) declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F. Neste sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as CPR-F, em um contexto
diferente dos itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condi¢Ges da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA;
e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo das CPR-F em assembleia geral, a Emissora ndo
podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das CPR-F seja regularmente tomada, hd os seguintes riscos: (i) em a
alienagcdo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a reduc¢do na rentabilidade esperada em comparagdo com a manutengao das CPR-
F até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua
disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo
autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as CPR-F até que a Devedora assim
autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer das hipoteses autorizadas (liquidagdo do Patrimonio Separado
ou a declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F) ou o vencimento programado das CPR-F.

Risco de liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado das CPR-F
e/ou Vencimento Antecipado das CPR-F.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado, Vencimento Antecipado das CPR-F, e/ou Oferta de Resgate Antecipado
das CPR-F. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral
dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizagcdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberara
sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca
da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto nas CPR-F, caso de
(i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das CPR-F, nos termos da Clausula 7 das CPR-F; (ii) caso a
Emissora aceite uma Oferta de Resgate Antecipado das CPR-F realizada pela Devedora nos termos da Clausula
6.4 das CPR-F; (iii) caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva Taxa DI (no caso dos CRA da 12 Série) e/ou
a Taxa Substitutiva IPCA (no caso dos CRA da 22 Série) entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA; ou
(iv) Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado
para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgdo e realizagdo
da Assembleia Geral de Titulares de CRA que deliberard sobre os Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Referente a Possibilidade de Realizagéo de Resgate Antecipado Facultativo das CPR-F.

A Devedora poderd, a partir de 15 de julho de 2025, inclusive, a seu exclusivo critério, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo das CPR-F, o que ocasionarda, consequentemente, no Resgate Antecipado dos CRA.
Nesta hipotese, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo de tributagao,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes aos CRA.
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Risco decorrente da auséncia de garantias nas CPR-F e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer
garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das CPR-F, a Emissora ndo terd nenhuma garantia
para executar visando a recuperagao do respectivo crédito. Ndo foi e nem serd constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excegdo da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo
qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias CPR-F.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo.

O lastro dos CRA é composto pelas CPR-F. Falhas na elaboragdo e formalizagdo das CPR-F, de acordo com a
legislacdo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de concentragdo e efeitos adversos no pagamento de Remunera¢do, Amortizagéo e outros valores
aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco
de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a
ela aplicaveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que
os pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizagdo e Remuneragao e, se aplicavel,
Encargos Moratérios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos
no ambito da emissdo das CPR-F, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagGes e situagdo
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderado afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execugao das CPR-F podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral
da divida decorrente da emissdo das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito
adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda, como
as CPR-F sdo emitidas no contexto da operacdo dos CRA, ndo é possivel avaliar o histérico de inadimpléncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em funcgdo
de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com dgio ou desdgio.

Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscrigdo
dos CRA, na ocorréncia de alteragGes objetivas nas condi¢Ges de mercado, tais como, mas nao se limitando
(a) alteracdo nas taxas de juros; ou (b) alteracdo nos dados de inflagdo, sendo certo que o preco da Oferta
sera Unico e, portanto, eventual o 4gio ou desagio (i) serd o mesmo para todos os CRA da respectiva série
subscritos e integralizados em uma mesma data, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400; e (ii) ndo
terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora no ambito das respectivas CPR-F. Além disso, os CRA,
quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos investidores com
agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo
dos CRA originalmente programado. Na ocorréncia do Resgate Antecipado das CPR-F, os recursos decorrentes
deste pagamento serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras
fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Verificagéo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-F. Assim sendo, a declaragdo de vencimento
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das CPR-F pela Emissora podera depender mediante envio de declaragdo ou comunicagdo da Devedora
informando que um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-F aconteceu ou poderd acontecer. Caso a
Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um
evento de inadimplemento das CPR-F, as providéncias para declaragdo de vencimento antecipado e cobranga
das CPR-F poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera
causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora

A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a satide animal e ao controle
de doengas, os quais podem impactar negativamente a Devedora.

As operagdes da Devedora envolvem criagdo de aves, exigindo que a Devedora mantenha a salde animal e
controle sobre doengas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de alguns
de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para os paises que exporta caso um surto de doenga
que afete os animais, tais como salmonela, listeria e gripe avidria, entre outros ocorra. A eliminagdo de
animais afetados pode impedir a recuperagdo dos custos decorrentes da criagdo ou aquisicdo desses animais
e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doencas
animais, ou o receio publico a seu respeito, podem restringir a comercializagdo dos produtos da Devedora,
afetando negativamente os mercados em que atuamos e, consequentemente, as operagdes da Devedora.

Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora
de vender seus produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral, inclusive riscos relacionados a
contaminagdo ou deterioragdo de alimentos, preocupagdes crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de
salde, reclamagdes de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteragdo de produto,
possivel indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade civil, percepg¢do publica
da seguranca do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de produtos da Devedora, mas ndo
exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis
custos e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e sobre as marcas detidas pela
Devedora. Entre estes riscos, destacam-se, ainda, os riscos intrinsecos a criagdo de animais, incluindo
doengas e condigGes climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o processamento e distribuicdo.
Particularmente, carnes processadas podem ficar expostas a varios agentes patogénicos de interesse de
salde publica, incluindo Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e. coli
0157:H7. Tais patédgenos também podem contaminar os produtos da Devedora durante o processo de
produgdo ou em virtude de manejo inadequado por processadores de alimentos terceirizados, franqueados,
distribuidores, prestadores de servicos de alimentagdo ou consumidores. A contaminacdo, principalmente
provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e transporte, também é
um risco. Os sistemas desenvolvidos pela Devedora para monitorar os riscos de seguranca dos alimentos nas
fases de producéo e distribuicdo podem nao funcionar adequadamente, levando a contaminagdo. Além dos
problemas acima descritos, falhas em sistemas que garantem a segurancga dos alimentos da Devedora podem
resultar em publicidade negativa, prejudicando as marcas, reputagdo e imagem da Devedora, afetando
negativamente as vendas da Devedora, o que pode ter um efeito prejudicial significativo em nossos negdcios,
resultados operacionais, situacgdo financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem resultar em descarte de
inventario de produtos, em publicidade negativa, em fechamento temporario de fabricas, em custos
substanciais de conformidade ou em remediacédo e julgamentos de responsabilidade de produto significativos
contra a Devedora. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda dos produtos, o
que poderd levar a um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, condicdo financeira e
perspectivas da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam afetados pela contaminagdo, poderemos enfrentar
publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores forem contaminados, o que resultard em
percepgao negativa do publico sobre a seguranga destes e na redu¢do da demanda pelos consumidores.
Processos judiciais relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados pela
Devedora ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada da confian¢a do consumidor
na seguranga e na qualidade dos produtos da Devedora. As vendas da Devedora sdo, em ultima analise,
dependentes das preferéncias do consumidor, e quaisquer riscos reais a saude ou que sejam associados aos
produtos podem causar perda de confianga na seguranga e qualidade destes e levar a um impacto adverso
relevante nos negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Devedora.
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Flutuagées nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar negativamente os
resultados, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Os resultados das operagdes e a condigdo financeira da Devedora, bem como o preco dos produtos da
Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tal como o grao de milho.
A producdo e o prego destas commodities sdo determinados por forgas varidveis de mercado relacionadas
ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condigdes climaticas globais, ocorréncias de doengas, niveis globais de oferta de
estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e
estrangeiros.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus produtos de maneira a
compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos
precos ou a estratégia de precificagdo de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente os
seus pre¢os para compensar o aumento de custos, ela pode sofrer com uma diminui¢do na demanda, levando
a uma redugao do volume de vendas. Por outro lado, uma diminui¢ao nos custos com commodities e outros
insumos pode criar uma pressao para redugao dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a Devedora ndo
seja capaz de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de compensar aumentos
de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o aumento de precos de commodities e
matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente a sua lucratividade, condi¢do financeira e
resultado operacional.

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacdo podem afetar de forma
negativa os resultados operacionais da Devedora.

Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados internacionais, os
exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por medidas de protecdo aos produtores locais,
adotadas pelos paises importadores. A competitividade das companhias brasileiras levou determinados
paises a estabelecerem barreiras comerciais para limitar o acesso dessas companhias a seus mercados. As
barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e ndo tarifdrias. Na industria na qual a Devedora
atua, barreiras ndo tarifarias representam uma preocupagao particular, especialmente as restri¢cées sanitarias
e técnicas, uma vez que a Devedora pode enfrentar dificuldades na exportagdo de seus produtos, impactando
de forma negativa seus resultados operacionais.

As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a
operagoes transnacionais.

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da Devedora, equivalente
(em faturamento) a 32,24% em 2019, 31,58% em 2020 e 30,86% em 2021. No mercado externo, a Devedora
mantém operagdes principalmente nos seguintes paises (10 maiores em volume no ano de 2021): China,
Japdo, Emirados Arabes, Russia, Iraque, México, Hong Kong, Peru, Kosovo e Om3, onde a Devedora estd
sujeita a muitos dos mesmos riscos descritos em relacdo ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir
as suas vendas para outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro da Devedora, portanto,
depende, em grande parte, das condigdes econOmicas, politicas e sociais nessas regides, bem como das suas
condigGes de fornecimento.

As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser
adversamente afetados por mudancas politicas e regulamentagdes governamentais, envolvendo questdes
tais como:

Politica monetdria e taxas de juros;

. Flutuagbes no preco das commodities;
o Deterioragdo das condigGes econOmicas globais;
. Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza em relacdo as

politicas do governo;
o Diminui¢do da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;

o Restrigdes a remessas internacionais, como a imposi¢do de aumento de tarifas, antidumping ou outras
barreiras comerciais ndo-tarifarias;

. Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalagdes de transporte;
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o Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;

o Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundagdes ou eventos similares, escassez
de dgua e energia; e

o Exposigdo negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria de processamento de
carnes.

Ndo Obtengdo de Autorizagdes e Licengas pela Devedora pode impactar suas atividades.

A Devedora é obrigada a obter autorizagGes e licengas especificas, emitidas por autoridades governamentais,
com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. A obtencdo, renovagdo ou ampliacdo dessas
licencas podem, eventualmente, exigir a execu¢do de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salide dos funcionarios da Devedora. A violagdo das leis e
regulamentos inerentes as tais autorizacdes e licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais,
revogacdo de autorizacdes e licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela
Devedora.

Alteragdes na legislagdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos, o que
pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro da Devedora.

O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificagdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modificagGes incluem alteragdo na incidéncia
e edicdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A
Devedora ndo pode prever mudancas na legislagdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas
pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos demais paises onde a
Devedora atua também poderdao implementar alteragées em seus regimes fiscais que podem implicar em
aumento da carga tributdria da Devedora nos paises da América do Sul.

Futuras modificagGes na legislagdo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora, o que
pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente seu desempenho financeiro.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo e seguranga
dos produtos da Devedora poderédo afetar negativamente os seus negocios.

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam imprdoprios para consumo
(contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indeniza¢Ges ou multas
de valor significativo nas jurisdicdes em que os seus produtos sdo vendidos, se o consumo de qualquer um
dos seus produtos causar danos ao consumidor, como doengas e até mesmo a morte. Qualquer risco para a
salde, real ou potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa sobre
os riscos a saude decorrentes do consumo dos seus produtos, podem causar a perda de confianga por parte
dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos
afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussao na midia, o que pode afetar
de forma adversa relevante os seus negdcios e resultados operacionais.

A Devedora pode falhar em cumprir suas politicas de compliance e a legislagdo nacional e internacional
sobre antifraude, anticorrup¢do, antitruste, contra lavagem de dinheiro, e outras normas aplicdveis.

A Devedora estd sujeita as leis antifraude, anticorrupgdo, contra lavagem de dinheiro e outras leis e
regulamentos internacionais. A Devedora é obrigada a cumprir as leis e regulamentos brasileiros e de outras
jurisdicdes onde realiza operag¢des. Em particular, a Devedora esta sujeita a Lei Anticorrupgdo Brasileira (Lei
n? 12.846/13), ao Decreto n? 8.420/15, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n? 8.429/92), a Lei n®
12.529/11, a Lei Americana Anticorrupgdo no Exterior de 1977 (“FCPA”) e a Lei de Suborno do Reino Unido
de 2010 (o UK Bribery Act of 2010). A FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a funcionarios estrangeiros
com o objetivo de obter ou manter negdcios ou assegurar qualquer vantagem comercial imprépria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funciondrios que sdo considerados
funciondrios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser identificadas possiveis violagcdes das leis acima
referidas pelo Departamento de Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais,
qualquer impacto negativo sobre a imagem ou marca da Devedora, a partir dessas ou de outras atividades,
pode afetar negativamente nossos resultados operacionais, bem como a nossa capacidade de cumprir sua
estratégia de crescimento.
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Dado o tamanho das operagdes e a complexidade de cadeia de produ¢do da Devedora, ela ndo pode garantir
que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes para impedir ou detectar todas as praticas
improprias ou ilegais, incluindo fraudes ou violagGes de leis ou das politicas e procedimentos internos por parte
de seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e prestadores de servigcos
agindo em seu beneficio ou interesse, ainda que de forma nao exclusiva. A Devedora ndo pode garantir que tais
pessoas ndo tomardo agbes que violem as politicas e procedimentos (ou que de outra forma violem as leis
antifraude, anticorrupg¢do, antitruste, contra lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos aplicaveis) pelos
quais a Devedora ou essas pessoas possam ser responsabilizados. As violagGes das leis e regulamentos
antifraude, anticorrupgdo, antitruste, contra lavagem de dinheiro ou quaisquer leis ou regulagdes sobre
comércio podem ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, reputagdo, marca, pregos de venda,
resultados operacionais e condigdo financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de mercados
internacionais. A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais agoes de aplicacdo da lei, investigacGes ou
processos pelas autoridades por alegada violagdo dessas leis. Esses processos podem resultar em penalidades,
como multas, proibicdo de contratagdo com a administragdo publica, perdimento de bens ilicitamente obtidos,
proibicdo de receber subsidios ou incentivos de drgdos ou entidades publicas e de instituigdes financeiras
publicas ou controladas pelo poder publico, interdi¢cdo ou suspensdo de atividades, san¢des ou outras formas
de responsabilizagdo, sem prejuizo da responsabilizagdo criminal dos individuos envolvidos.

Rescisdo de contratos relevantes celebrados pela Devedora.

Os contratos celebrados com os principais fornecedores da Devedora poderdao ser rescindidos
unilateralmente e imotivadamente pelas partes. A revoga¢do ou rescisao de contratos com terceiros,
considerados essenciais e relevantes para os negdcios da Devedora e a impossibilidade de renovagao de tais
contratos, ou de negociar novos contratos com outros fornecedores, poderdo afetar os negdcios da Devedora
e, consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as obrigacGes assumidas
no ambito da Emissdo.

O descumprimento das leis e regulamentos de controle de exportagdo ou sangbées econémicas pode ter um
impacto adverso relevante nos resultados operacionais, condigédo financeira e reputacional da Devedora.

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e regulamentacgGes de
controle de exportacdo e san¢Ges econdmicas, incluindo aquelas administradas pela Organizacdo das Nagdes
Unidas, Unido Europeia e pelos Estados Unidos, incluindo o Escritdrio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de sang¢Ges econdmicas restringem as
negociacdes da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram sancionados. Entretanto, a
Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negdcios em determinados paises que estdo sujeitos a sangdes
sob as leis dos Estados Unidos ou de outros paises. A Devedora pode nao ser bem-sucedida em garantir o
cumprimento de limitagGes ou restricGes nos negdcios com empresas localizadas em tais paises. Se for
considerado que a Devedora esteja violando leis ou regulamentagGes aplicaveis, a Devedora pode estar
sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer impactos adversos em sua reputagdo e seus resultados
operacionais e condic¢do financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora ndo pode
garantir que seus funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros com quem tem
negécios, incluindo, dentre outros, distribuidores e fornecedores, ndo violam tais leis e regulamentos.
Ademais, a Devedora poderd ser responsabilizada por qualquer violagdo das leis e regulamentos, o que
poderia resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um impacto material adverso
em seus resultados operacionais, condicdo financeira e prejudicar a sua reputacao.

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como manter a
imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionais.

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudangas nas preferéncias e habitos
alimentares dos consumidores, além da capacidade de desenvolver e langar novos produtos e variagGes de
produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores.

A Devedora pode ndo ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou seus novos produtos
podem nao ter sucesso comercial. A redugdo de investimentos no desenvolvimento de produtos pode ndo s6
afetar negativamente a sua capacidade de gerar solugdes inovadoras, mas também afetar no sucesso de tais
produtos. Ademais, os seus empregados que trabalham com pesquisa, inovagdo e desenvolvimento de
produtos podem migrar para um dos competidores da Devedora, o que podera comprometer nossa
capacidade em gerar novos produtos e poderad fazer com que seus competidores tenham acesso as
informagdes que, na andlise da Devedora, sdo de sua propriedade. Se a Devedora ndo conseguir avaliar o
direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e comercializar produtos
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novos ou aprimorados para estes mercados em constante evolugdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus
produtos, marcas, resultados financeiros e posi¢do competitiva podem ser afetados, impactando de maneira
adversa os seus negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas.

As atividades de marketing, propaganda, promogGes aos consumidores e campanhas comerciais que a
Devedora realiza podem ndo ser suficientes ou podem ser mal interpretadas pelos consumidores, o que
poderd acarretar na ndo aceitagdo de um determinado produto ou na deterioragdo da imagem da Devedora,
impactando de maneira adversa os seus negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e
perspectivas. O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende
também da sua capacidade de adaptagdo rapida as mudangas no ambiente da midia, incluindo o aumento da
dependéncia de redes sociais e a disseminagdo de campanhas online. O aumento crescente do uso de redes
sociais e da midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informagGes e opinides, corretas ou
equivocadas, podem ser compartilhadas. Publicacbes ou comentarios negativos sobre a Devedora, suas
marcas ou produtos em redes sociais ou midias digitais podem prejudicar muito a reputa¢do e a imagem de
suas marcas. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter ou melhorar sua imagem, a venda, situagdo
financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e adversa.

A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e qualquer violagdo a
sua propriedade intelectual poderd ter um impacto negativo nos seus resultados operacionais.

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas nacionais e
internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir nestes mercados depende dos direitos
de marcas registradas, logotipos, bem como outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso,
as diferencas das leis referentes a propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a
Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protecdo legal nesses paises. Desta forma, a¢des judiciais
podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade intelectual da Devedora. Caso nestas agGes,
os direitos da Devedora ndo sejam assegurados, a Devedora podera sofrer efeitos adversos relevantes sobre
seus negocios, agio, situacao financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além disso, terceiros podem
alegar que a propriedade intelectual e/ou atividades comerciais infringem a sua propria propriedade
intelectual ou direitos de propriedade, e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso,
independentemente do mérito tratado.

Se a Devedora ndo obtiver éxito na defesa destas reclamagdes ou na celebragdo de acordos, podera ser
obrigada a pagar indenizac¢8es e/ou celebrar contratos de licenga, que podem n3o prever termos favoraveis
a Devedora. Ademais, a Devedora podera ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a
evitar infragGes, o que poderd resultar em custos significativos em determinados mercados. Caso as decisdes
considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer terceiro, esta podera vir a sofrer
impactos adversos relevantes em sua reputagdo, negdcios, posicdo financeira, resultado de operacdes e
fluxos de caixa.

Danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora, que ndo estejam cobertos pelas
suas apdlices de seguros, podem resultar em perdas, o que poderia ter um efeito adverso em seus negdcios.

Certos danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora podem ndo estar cobertos
por seguros contra terceiros, bem como as suas apodlices estdo sujeitas a limites e exclusGes de
responsabilidade. Por exemplo, a Devedora estd exposta a certos riscos de qualidade do produto, como
contaminacgdo criminosa, gripe aviaria e salmonela, que podem afetar seus negdcios e podem ndo estar
cobertos por seguro. Na hipdtese de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto por uma apdlice de
seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites das apdlices, a Devedora podera incorrer
em custos significativos. Ademais, existe ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar pessoas afetadas
por tais eventos. Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima andlise, cobertas por seguros, a
Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las, como o deslocamento da produgdo para diferentes
instalagdes, as quais podem ndo ser totalmente cobertas pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalacGes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos
elétricos, explosdes em subestacOes ou greves gerais de caminhoneiros. Nem todos os custos diretos,
indiretos e/ou intangiveis decorrentes da interrupc¢io de nossos negdcios podem estar cobertos pelo seguro.
Qualquer evento semelhante em unidades no futuro poderd acarretar um efeito adverso significativo sobre
0s seus negacios.

109



Violagdes, interrupges ou falhas dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora, incluindo como
resultado um possivel ataque cibernético, podem interromper as operagées e impactar negativamente os
seus negocios.

Atecnologia da informagdo é uma parte essencial do funcionamento dos negdcios da Devedora, que depende
cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as informagGes dos negdcios e aumentar a
eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribuicdo e dos processos de gestdo de estoques. A
Devedora utiliza a tecnologia da informagdo para processar informagOes financeiras e resultados
operacionais em relatdrios internos e atender as exigéncias regulatorias, legais e tributarias. Além disso, a
Devedora depende da tecnologia da informacdo para realizar o marketing digital e trocar mensagens
eletrdnicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informagdo que a Devedora utiliza podem estar vulneraveis a uma variedade
de interrupgdes, ameacas e incidentes relacionados a ataques cibernéticos. No ambiente atual, existem
numerosos e crescentes riscos relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers
criminosos, hacktivistas, intrusdes patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma conduta de
funciondrios e erro humano ou tecnoldgico. Ataques de seguranca cibernética bem-sucedidos, violagdes,
improbidade de funcionarios ou erro humano ou tecnoldgico podem resultar, por exemplo, em acesso ndo
autorizado, divulga¢do, modificacdo, uso indevido, perda ou destruicdo de dados ou sistemas, incluindo
aqueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados confidenciais,
regulamentados ou confidenciais, incluindo informagdes pessoais; a perda de acesso a dados ou sistemas
criticos através de ransomware, ataques destrutivos ou outros meios; erros de transa¢do; atrasos nos
negdcios; e interrupgdes no servigo ou no sistema. No caso de tais acontecimentos, a Devedora, seus clientes
e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios e ag¢des regulatdrias ou
governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda, estar sujeita a perda de clientes existentes ou
potenciais perda de vendas, danos a marca, reputagao e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora
nao for capaz de evitar violagGes a segurancga, podera sofrer danos ou penalidades financeiras e de reputagdo
devido a divulgacdo ndo autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a Devedora ou a seus
parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. O custo e as consequéncias operacionais de responder a
incidentes de seguranca cibernética e implementar medidas de remediagdo podem ser significativos e podem
ndo ser cobertos por seguro.

O nosso risco de seguranca cibernética também depende de fatores como as agdes, praticas e investimentos
de clientes, contratados, parceiros de negdcios, fornecedores e terceiros. A Devedora nao pode garantir que
as medidas e planos de recuperagdo implementados serdo bem-sucedidos na prevencdo de ataques de
seguranca cibernética, incidentes gerais de seguranca de informagdes ou interrupgdo dos sistemas de
tecnologia da informacdo. Além disso, a medida que os negdcios e o cenario de seguranca cibernética da
Devedora evoluem, talvez seja necessario que a Devedora realize investimentos adicionais significativos para
proteger a infraestrutura de tecnologia de dados e informagdes, o que pode afetar adversamente a sua
condicdo financeira e os resultados das suas operagdes.

O ambiente regulatdrio em relagdo as questSes de seguranga cibernética, privacidade e protegdo de dados é
cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negdcios da Devedora, incluindo aumento de riscos, custos
e aumento das obrigacGes de conformidade. A Lei Geral de Prote¢do de Dados Pessoais, que foi promulgada
em agosto de 2018 e entrard em vigor em 2021, e um numero cada vez maior de leis de protecao de dados
em todo o mundo pode continuar a resultar em maiores custos de conformidade e riscos. Os possiveis custos
de conformidade podem afetar o uso dos produtos e servigos da Devedora e podem ter um impacto adverso
relevante nos seus resultados operacionais.

O negocio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementag¢do da estratégia de
crescimento.

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem da capacidade
de captar recursos para realizar investimentos. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expansdo ou a
custos aceitdveis, seja por condigdes macroeconémicas adversas, seja pelo nosso desempenho ou por outros
fatores externos ao seu ambiente, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de implementar com
sucesso a sua estratégia de crescimento.

A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu controle, tais como
alteragbes das condigdes dos mercados nos quais a Devedora opera, a¢des de concorrentes ou leis e
regulamentos existentes a qualquer tempo. Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso
qualquer parte de sua estratégia, o seu negdcio, situagdo financeira e resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

110



O desempenho da Devedora depende de relagdes trabalhistas favordveis com seus empregados. Qualquer
deterioragdo em tais relagées ou o aumento dos custos trabalhistas poderdo afetar adversamente os
negdcios da Devedora.

Em 31 de dezembro de 2021, a Devedora possuia mais de 7.794 colaboradores (5.869 Consolidagdo das Leis
Trabalhistas e 1.925 terceiros diretos). A maioria dos mencionados colaboradores é representada por
sindicatos trabalhistas e estdo protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que
estdo sujeitos a renegociacdo periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de empregados
atualmente ndo sindicalizados podem procurar a representacdo sindical no futuro. Se a Devedora nao for
capaz de negociar acordos coletivos de trabalho aceitdveis, podera estar sujeita a paralisages coletivas ou
interrupgdes de trabalho em uma de suas instalag@es, iniciadas por sindicatos, incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioragdo das relagdes trabalhistas, operagdes-
tartaruga ou paralisagdes em quaisquer localidades da Devedora ou que afetem qualquer um dos
fornecedores da Devedora, seja decorrente de atividades sindicais, movimentagdo dos empregados ou de
outra forma, poderiam ter um efeito adverso relevante nos negécios, situagdo financeira, resultados
operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizagdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das
regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério Publico do Trabalho a ingressar com medidas
judiciais como acgdo civil publica ou propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em
penalidades e resultar em impacto negativo aos negdcios da Devedora.

A perda de pessoas chave da administragdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave
qualificadas poderd ter efeito adverso nas operagoes.

As operacgdes da Devedora sdo dependentes de alguns membros da sua administracdo, especialmente com
relacdo a definicdo, implementacdo de suas estratégias e desenvolvimento de suas operagdes. Com eventual
melhora no cendrio econdmico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais pessoas-
chave deixem de integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem como podera ainda enfrentar
dificuldades para a contrata¢do de nova pessoa chave com as mesmas qualificagdes daquela que possa
eventualmente deixar a Devedora. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave no
seu quadro de colaboradores, podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de remuneragdo a fim
de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em
aumento nos custos da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter
pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administragdo deixe de exercer
suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagdes, o que
poderd afetar os seus resultados e condigdo financeira.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestdo de riscos poderdo afetar adversamente os
negdcios da Devedora.

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar riscos podem nao ser
totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos podem ndo prever exposicoes futuras ou serem
suficientes contra riscos desconhecidos e que poderdo ser significativamente maiores do que aquelas
indicadas pelas medidas histdricas que a Devedora utiliza. Outros métodos de gerenciamento de riscos que
a Devedora adota e que dependem da avaliagdo das informacdes relativas a mercados, clientes ou outros
assuntos disponiveis ao publico podem ndo ser totalmente precisos, completos, atualizados ou
adequadamente avaliados. As informagGes em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou mantem
modelos histéricos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que podera gerar um efeito adverso
relevante sobre os seus negdcios.

Decisoes desfavordveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a liquidez da Devedora e,
portanto, afetar negativamente as condigOes financeiras da Devedora.

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas, tributarios, criminais e civeis
(incluindo processos administrativos, regulatérios, ambientais e a¢des civis publicas). DecisGes desfavoraveis
em procedimentos investigatérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua
administragdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus
negdcios, resultados operacionais e situagdo financeira.
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A Devedora possui obrigagdes financeiras e nédo financeiras decorrentes de determinadas dividas. O nédo
cumprimento dessas obriga¢ées pode causar o vencimento antecipado dessas dividas e a execugéio das
garantias.

A Devedora estd sujeita a obrigaces existentes em seus contratos de dividas, com base em aspectos ndo
financeiros e financeiros. O ndo cumprimento integral das obrigagdes previstas nos instrumentos financeiros
poderd ocasionar o vencimento antecipado das dividas da Devedora, além de desencadear o vencimento
antecipado cruzado ou inadimplemento cruzado (cross-default e cross- acceleration) de outras obrigacGes da
Devedora, conforme cldusulas presentes em contratos de empréstimos e financiamentos existentes. O
vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros pode afetar a capacidade da Devedora em
honrar seus compromissos e ocasionar a execu¢do das garantias (como penhor agricola, cessao fiduciaria de
recebiveis e hipoteca de imodveis), acarretando um impacto adverso relevante em seus negdcios e na sua
situagdo financeira.

Caso haja qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da
Devedora, a Emissora terd sua capacidade de honrar as obrigagées assumidas junto aos Titulares dos CRA
reduzida.

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissao, colocagao e distribuicao
junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios, de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas
atividades, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O
patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos
creditorios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegdcio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora, poderda afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora na forma prevista nas CPR-F, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer
novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagéo as companhias abertas, sua
autorizacéo poderad ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo dos CRA e/ou a fungéo
da Emissora no Gmbito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

A atuacgdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio depende da manutenc¢do de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizagGes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo dos CRA e/ou a fungdo da Emissora no dmbito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

Caso a Emissora ndo consiga investir na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicio em condicoes
favordveis, isto poderd prejudicar a situa¢éo econbémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragcdo e gestdo do Patriménio Separado, o que
poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operacdes de securitizacdo é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigdes favordveis pode prejudicar a situagdo econémico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragcdo e
gestdo do Patrimdnio Separado, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Caso a Emissora nédo consiga manter a equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no mesmo nivel de
qualificagéo, a Emissora poderd sofrer um efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando
sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do
patriménio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.
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A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime fiduciario e o patrimonio
separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo
afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre
a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigages assumidas junto aos Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo.

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por dolo, descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administragdo temeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do patrimonio separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora
podera nado ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissGes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimonio
separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos
negdcios da Emissora e em suas operacgdes e reputacdo de seu negdcio.

Riscos associados aos prestadores de servigo da Emissdo.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realiza¢do de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do
prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimonio separado o que podera afetar
negativamente as operagOes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio
de referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Ndo emissdo de carta de conforto relativa as demonstragées financeiras publicadas da Emissora.

O Cbdigo ANBIMA prevé entre as obrigacGes dos Coordenadores a necessidade de envio a ANBIMA de uma
copia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita do Auditor Independente da Emissora acerca da
consisténcia das informacgdes financeiras constantes deste Prospecto Definitivo e/ou do formulério de
referéncia da Emissora, relativas as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora. No ambito desta
Oferta, ndo haverd emissdao de carta conforto ou qualquer manifestagdo pelo Auditor Independente da
Emissora sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto Definitivo
e/ou do formulario de referéncia da Emissora. Consequentemente, as informacdes financeiras constantes
deste Prospecto Definitivo da Emissora e/ou do formulario de referéncia da Emissora podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia,
bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia.

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta Oferta, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora ou
ainda com relagdo as informagGes constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdao CVM 80,
e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatdrias aplicaveis.
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Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento.

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F especificamente no ambito da presente Oferta, ndo existem
informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes das CPR-F que compdem o PatrimOnio Separado. Referida inexisténcia de
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes das CPR-F e poderdo
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Risco de Potencial Confiito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider.

Conforme descrito na se¢dao “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” deste Prospecto, o
Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econémico da Emissora. A
existéncia desse relacionamento pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no
ambito da Oferta e afetar de forma negativa os investidores.

Risco de Ndo Recomposigcdo do Fundo de Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢cdo do Fundo de Despesas, na forma e prazos
previstos no Termo de Securitizagdo, para garantir o pagamento das despesas do Patriménio Separado,
referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado. Caso o Patrimdnio Separado ndo seja
suficiente para arcar com os valores referentes a recomposi¢ao do Fundo de Despesas, referidas despesas
serdo suportadas pelos Titulares de CRA, o que podera afetd-los negativamente.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio e ao Setor de Atuag¢do da Devedora
Desenvolvimento do agronegdcio.

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condigcBes climaticas desfavoraveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de érgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos.

As alteragdes climaticas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas,
por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da
matéria prima dos produtores rurais de frango pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento
de pregos do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da
continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita
da Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Condigées econémicas e politicas no Brasil e a percepgdo dessas condi¢ées no mercado internacional tém
um impacto direto sobre os negocios da Devedora e sobre seu acesso ao capital internacional e aos
mercados de divida, e pode afetar negativamente seus resultados das operagdes e sua condigdo financeira.

A maior parte das operac¢des da Devedora e a totalidade das operagdes da Emissora estdo no Brasil. A situacao
financeira e resultados operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente dependentes das
condicGes econdmicas no Brasil e ndo é possivel assegurar, que o PIB do Pais vai aumentar ou manter-se
estavel no futuro. O PIB brasileiro, em termos reais, avancou 1,1% em 2019, enquanto que em 2020, em
decorréncia dos efeitos econdmicos causados pela pandemia da COVID-19, houve uma retracdo de 4,1%,
sendo que em 2021 o PIB voltou a ter crescimento, encerrando o ano com avango de 4,6%, de acordo com
dados divulgados pelo IBGE. E evidente que futuros desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar
as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o consumo dos produtos da Devedora, bem como
os negdcios da Emissora. Como resultado, estes desenvolvimentos poderdo afetar negativamente as
estratégias de negdcio, os resultados operacionais, e/ou a condigdo financeira da Devedora e da Emissora.
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O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteragGes
significativas nas politicas e regulamentagdes. Os negécios, resultados operacionais e condigdes financeiras
da Devedora e da Emissora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como os fatores econémicos globais, incluindo: desvalorizagdes e outros
movimentos da taxa de cambio; politica monetaria; taxas de inflagdo; instabilidade social ou econ6mica;
escassez de energia e/ou agua; controles cambiais e restricdes sobre remessas para o exterior; liquidez do
capital interno e dos mercados de crédito; politica fiscal; e outras eventualidades, diplomaticas, politicas
econOmicas e sociais dentro de ou afetando o Brasil.

Historicamente, o cenario politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as crises
politicas afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral, que resultou na desaceleragdo
econdmica e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras. Futuros
desenvolvimentos nas politicas do Governo Brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando tais politicas e
regulamentos podem ser aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora e da Emissora, poderiam
ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora e da Emissora.

A inflagdo e as medidas do Governo Brasileiro para combater a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode gerar efeitos adversos sobre os
negdcios e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esforgos do governo para
combater a inflagdo, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, particularmente
antes de 1995.

Os custos e despesas operacionais da Devedora e da Emissora sdo substancialmente denominados em reais
e tendem a aumentar com a inflagdo brasileira, porque seus fornecedores geralmente aumentam pregos para
refletir a depreciacdo da moeda. Se a taxa de inflagdo no Brasil aumentar mais rapidamente do que a taxa de
valorizagdo do ddlar norte-americano, as despesas operacionais da Devedora e da Emissora podem
aumentar. Além disso, a inflagdo alta geralmente leva a uma maior taxa de juros doméstica e, como
consequéncia, seus custos de divida denominados em reais podem aumentar. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo tém frequentemente incluido a manutengdo de uma politica monetaria
apertada, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. As agdes de combate a inflagdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais
também podem contribuir substancialmente com a incerteza econémica no Brasil e, consequentemente,
enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando assim a sua capacidade de acesso aos
mercados de capitais internacionais.

Eventualmente o Brasil podera apresentar altos niveis de inflagdo no futuro, o que poderd impactar a
demanda interna pelos produtos da Devedora e da Emissora. Pressées inflaciondrias também podem limitar
a capacidade da Devedora e da Emissora de acessar mercados financeiros estrangeiros, bem como podem
levar a intervencdo do governo na economia, incluindo a introducdo de politicas governamentais
eventualmente afetem, de forma relevante, o desempenho geral da economia brasileira, que, por sua vez,

pode afetar substancialmente e de forma negativa a Devedora e da Emissora.
Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do comité de politica monetaria (COPOM), estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e
as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta
das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo
da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e da
Devedora.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderda ocorrer elevagdo da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos
ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.
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A exposicdo da Devedora as oscilagGes das taxas de juros esta sujeita, principalmente, as variagoes (i) do CDlI,
(i) da inflagdo e (iii) da taxa de juros de longo prazo para empréstimos e financiamentos denominados em
moeda nacional. Caso esses indices e taxas de juros venham a subir, as despesas financeiras da Devedora
aumentardo, o que poderd afetar negativamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da
Devedora.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos,
o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, praticando taxas de juros mais elevadas. Uma elevagdo
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desacelera¢Ges das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

As exportagées expoem a Devedora a riscos relacionados a flutuagoes de moeda, bem como a riscos politicos
e econémicos em outros paises.

As atividades internacionais da Devedora a expGe a riscos ndo enfrentados por empresas com atuacdo restrita
ao Brasil. Um desses riscos é a possibilidade de as operagGes internacionais da Devedora serem afetadas por
restricOes e tarifas de importacdo ou outras medidas de prote¢do ao comércio internacional e exigéncias de
licenca de importagdo ou exportagdo. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependerd
significativamente das condi¢cdes econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados da Devedora (Asia,
Africa, Américas e a Europa). Outros riscos associados as operacdes internacionais da Devedora incluem: (i)
variacdo das taxas de cambio e de inflagdo nos paises estrangeiros nos quais a Devedora opera; (ii) controles
cambiais; (iii) alteracdo das condigdes politicas ou econdmicas de um pais ou de uma regido especifica, em
particular de mercados emergentes e dos paises arabes; (iv) consequéncias potencialmente negativas em
decorréncia de alteragGes de exigéncias regulatérias; (v) dificuldades e custos associados a observancia e
execucgdo de diferentes leis, tratados e regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem se limitar, a lei
sobre praticas de corrupgdo no exterior; (vi) aliquotas de tributos que poderdo exceder as dos tributos norte-
americanos e ganhos que poderdo estar sujeitos a exigéncias de retengdo e aumento de tributos incidentes
sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente negativas de alteragdes na legislagdo tributaria; e
(viii) situacGes de guerras, a¢des terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderia
ter impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade da Devedora de realizar
negdcios em mercados existentes ou em desenvolvimento.

Classificagdo de Crédito no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e
revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacgdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela
Standard & Poor’s de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer
deteriora¢do nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios da Emissora.

Instabilidade Politica no Brasil.

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil,
bem como a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragdo econ6mica
e volatilidade dos pregos dos titulos (incluindo valores mobiliarios) emitidos por empresas brasileiras.
Recentemente, o cenario politico e econémico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e
instabilidade, incluindo a contragdo do produto interno bruto, ou PIB, fortes oscilagdes do real em
relacdo ao ddlar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do
consumidor. Esse cendrio pode se intensificar com a eleigdo presidencial brasileira a ser realizada em
outubro de 2022.

Em especial, o mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatilidade devido a incerteza
das investigagdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigacdes
afetaram o ambiente econémico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo,
bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusa¢des de corrupgdo por
supostamente aceitarem subornos em troca de contratos de concessdo do governo com empresas dos
setores de infraestrutura, petréleo, gas e construgdo, entre outros. Esses subornos supostamente
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financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados publicamente,
resultando no enriquecimento pessoal dos beneficidrios do esquema de corrupg¢do. Como consequéncia,
varios politicos, incluindo integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas publicas e
privadas renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por
conduta antiética e ilegal identificada durante essas investigacGes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigacdes permanece incerto, mas essas investigagdes ja
afetaram negativamente a reputagdo das empresas envolvidas, bem como a percepgao geral do mercado
sobre a economia brasileira. Ndo ha garantia de que essas investigacdes em andamento ndo levardo a mais
instabilidade politica e econémica, ou se novas alegaces contra membros e executivos do governo e/ou
empresas privadas surgirdo no futuro.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
condugdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em
conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e
manifestacBes e/ou greves que poderiam afetar adversamente as opera¢bes da Devedora. Incertezas
em relagdo a implementagao, pelo governo, de mudancgas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdencidria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econ6mica.

Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito, dentre
outros, da condugdo do combate a pandemia da COVID-19. No intuito de investigar as agcOes e omissGes
do governo federal no combate a COVID-19, incluindo possiveis irregularidades, fraudes e
superfaturamento em contratos de servigos realizados com recursos originados da Unido, foi criada uma
Comissdo Parlamentar de Inquérito, aumentando a incerteza politica e prejudicando a estabilidade do
Brasil, considerando, inclusive, alegacdes de corrupgdo contra o Presidente do Brasil e seus familiares.
Ao longo de 2021, a Camara dos Deputados recebeu inimeros pedidos de impeachment do Presidente
do Brasil em decorréncia de tais fatos. A medida que o apoio ao impeachment do Presidente do Brasil
ganha forga e que aumentam as especulagGes sobre uma intervencdo militar no Brasil, a instabilidade
politica no Brasil se tem se intensificado e podera continuar a desestabilizar o ambiente politico e
econdmico brasileiro.

N3o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotard ou se tais politicas ou mudancgas nas
politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Devedora.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira e um
aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Qualquer instabilidade econémica
recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora e,
consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacGes da Devedora relativas aos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em press@o negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operag¢ées da Devedora e o resultado
de suas operagoes.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus
ebola, virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe avidria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome
respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas
doengas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais global,
nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doengas também
podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servigo da Devedora ou na incapacidade destes
em acessar suas instalacGes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servicos e, consequentemente, as
operagoes e resultados operacionais da Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.
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A deterioragdo da conjuntura econémica poderd causar impacto negativo sobre os negdcios da Devedora.

O negdcio da Devedora poderd ser prejudicado por alteragdes da conjuntura econémica nacional ou mundial,
incluindo inflagdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas
governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alteragbGes poderiam
prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante seus resultados financeiros.

As interrupgGes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo da conjuntura
econOmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global
por produtos proteicos, acarretando a redugdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com
que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora ; (iii) dificultar ou encarecer a obteng¢do de
financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv)
fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obriga¢des de natureza técnica ou de outra natureza nos
termos dos contratos de divida, caso nds venhamos a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a situagdo financeira
de alguns dos clientes ou fornecedores da Devedora ; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das opera¢oes da Devedora,
especialmente em um mercado voldtil e incerto.

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execu¢do de opera¢des de hedge visando a
protecdo de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao seu negdcio (protegdo de
margem). As operacGes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdo
compensados integral ou parcialmente pelas variagdes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de
estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a
volatilidade do mercado financeiro.

Guerra entre Russia e Ucrdnia impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira.

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério ucraniano, sendo considerado um dos
maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de
importagao dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos
agricolas. Ainda, a maior inflagdo resultante da invasao pode impactar o prego de graos como a soja e o milho,
bem como influenciar no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a producdo e custos logisticos. Tal
conflito poderia ensejar uma valorizagdo do ddlar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia
produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cendrio de incerteza
sobre a duragdo dos conflitos, bem como das san¢Ges econ6micas impostas, afetam a economia e o mercado
de capitais global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro,
podendo ocasionar uma redugao ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros
da Devedora.

O desenvolvimento e a percepgdo de risco em outros paises, particularmente em paises de economia
emergente e nos Estados Unidos, China e Unido Europeia, podem afetar adversamente a economia
brasileira, os negdcios da Devedora e o pregco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo
do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflaciondria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas,
de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela
produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producgdo e a consequente possibilidade
de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se
0s pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela
significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagdo
Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa
forma, a mudanca na politica de exportagdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e,
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por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitos
outras nag0es indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cendario de altissima incerteza para a
economia global.

Riscos Socioambientais

O atendimento as normas ambientais e as demais autorizagées necessdrias para realizagéo de suas
operacdes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas ambientais pode
resultar em sangGes administrativas, criminais, e responsabilidade por danos ambientais em dmbito civil.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relativa a conservagao e
preservacao de areas ambientalmente protegidas e a vegetac¢do, langamento de efluentes liquidos tratados,
monitoramento de emissGes atmosféricas, tratamento e disposicdo final de residuos sélidos, e utilizagdo de
recursos hidricos, contaminagdo do solo, entre outros aspectos ambientais. Todas as empresas brasileiras
cujas atividades sejam utilizadoras de recursos ambientais, efetiva ou potencialmente poluidoras ou capazes,
sob qualquer forma, de causar degradacdo ambiental estdo sujeitas ao licenciamento ambiental, devendo
obter as respectivas licencas ambientais (licenca prévia, licenga de instalagdo e licenga de operagdo) perante
os 6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislagcdo especifica de cada localidade. As unidades
industriais da Devedora devem, portanto, obter licengas das autoridades competentes em suas areas de
atuacdo, bem como atender as condicionantes e manter o monitoramento continuo de suas operagdes para
manuten¢do das mesmas. A impossibilidade de atender as exigéncias impostas pela legislagdo aplicavel e de
obter as licengas necessarias para a realizagdo de suas operagGes poderd resultar em penalidades
administrativas e criminais, celebragdo de Termos de Ajustamento de Conduta (TAC) com o Ministério Publico
Estadual, Ministério Publico Federal e/ou érgdos ambientais da administragdo publica, além de implicar em
publicidade negativa e a obrigacdo de reparar e/ou compensar eventuais danos causados ao meio ambiente,
inclusive danos morais coletivos. As autoridades governamentais ambientais podem também editar novas
normas mais rigorosas, ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes,
eventualmente obrigando a Devedora a aumentar consideravelmente os gastos atuais e, consequentemente,
afetando de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outras finalidades.
O cumprimento de eventuais novas exigéncias ambientais, apesar de poder minimizar os riscos de eventuais
custos com sancdes legais e administrativas, podera levar a um aumento de despesas da Devedora,
resultando na afericdo de lucros menores pela Devedora. As exigéncias ambientais adicionais que
circunstancialmente venham a ser impostas e a eventual incapacidade de obter as licengas ambientais
exigirdo que a Devedora incorra em custos adicionais significativos, podendo acarretar um efeito adverso
relevante em seus negdcios, sua situagdo financeira, seus resultados operacionais.

O atendimento as normas de salide e segurang¢a ocupacional e as demais autorizagbes necessdrias para
realizagdo de suas operagoes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das normas de
saude e seguran¢a ocupacional, podem resultar em sangées administrativas e criminais e responsabilidade
por danos.

A Devedora deve atender padrdes de saude e seguranga ocupacional exigidos em cada um dos paises onde
atua. No Brasil, podem citar, como exemplo, NR10 Seguranca de sistemas elétricos, NR12 Maquinas e
Equipamentos, NR13 Seguranca das caldeiras e vasos de pressdo, NR16 Trabalhos Perigosos (risco de
explosdo), NR17 Ergonomia, NR33 Espacgos confinados, NR35 trabalho em altura e NR36 Trabalhos em
Frigorificos. Assim, a Devedora precisa manter gestao rigida e realizar investimentos substanciais para se
manter em conformidade com as diversas normas e legislagGes sobre o tema. A impossibilidade de atender
as exigéncias impostas pela legislagdo aplicavel para a realizagdo de suas operagdes podera resultar em riscos
a salude e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servicos, resultando em penalidades
administrativas e criminais, celebracdo de TAC com o Ministério do Trabalho e Emprego, além de implicar em
publicidade negativa e a obrigacdo de reparar os danos, inclusive dano moral coletivo aos trabalhadores. As
autoridades governamentais competentes podem, também, editar novas regras trabalhistas mais rigorosas,
ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando a Devedora a
aumentar consideravelmente os investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa a
disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras finalidades, sob pena de
ter suas atividades paralisadas, o que poderia causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua
situacdo financeira, seus resultados operacionais.
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A saude e seguranca das comunidades pode ser afetada pelas opera¢bes da Devedora.

As operagdes da Devedora podem afetar negativa e potencialmente a salide e seguranga das comunidades
de diferentes maneiras, como, por exemplo, impactos dos efluentes tratados para o abastecimento
comunitdrio; incOmodo para as comunidades adjacentes devido ao ruido e odor; vazamento de amonia,
explosdes ou incéndios. E possivel encontrar alguns casos em que as comunidades locais podem ser potencial
e negativamente afetadas. Ademais, a perda de profissionais-chave para manter em seguranca as areas de
armazenagem de amdnia e sistemas de refrigeragdo, tais como detectores de vazamento (no interior de areas
operacionais e sala de maquinas), contengdo secundaria, sistemas de ventilagdo, sinais de alerta adequados
e equipamentos de resposta a emergéncias, especialmente no tocante ao treinamento de colaboradores e
administragdo dos investimentos nas dareas ambiental e de saude e seguranga ocupacional, podera
comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem como da legislacdo vigente,
resultando em acidentes, que podem culminar em condenag¢Ges da Devedora por responsabilidade
administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de sua reputagao.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado direito creditdrio do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a produgdo e/ou a industrializagdo de determinado produto agricola, o agronegdcio
é um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso PIB,
0 agronegécio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento. Esse
financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam
no modelo de grande intervengdo governamental, com pequena evolugdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n? 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula
rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecdria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecdria; e (iv) a nota de
crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulagdo
desta politica agricola, por meio da regulamentagdo do financiamento do agronegécio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagdo da politica agricola, com a publica¢do da
Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva
e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacGes e cooperativas. Em
2001, com as alterag@es trazidas pela Lei Federal n2 10.200, foi permitida a liquidagdo financeira desse ativo,
por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecudrio 2004/2005, que
anunciava a intenc¢do de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegécio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais
como: o CDA (Certificado de Depdsito Agropecudrio), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio - CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegdcio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentagdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecudrio depositado
em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de
promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim
como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre
em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados
como garantias em operacGes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo
de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na produc¢do agropecudria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociagdo, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

ApOs a criagdo do arcabougo juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento do
agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacdo aplicavel para a aquisicao desses
titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas
de Previdéncia Complementar.
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Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e fundos
de investimento multimercado constituidos com sua politica de investimento voltada para a aquisi¢do desses
ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a perspectiva de aumento da
quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisi¢do desses ativos, bem como do surgimento
de novas emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio de companhias securitizadoras de créditos
do agronegécio, voltadas especificamente para a aquisicdo desses titulos.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissao de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizagdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-4, entre outras, as seguintes condigdes: (i)
a constituicdo do regime fiducidrio sobre os créditos que lastreiem a emissao; (ii) a constituigdo de patriménio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiducidrio que lastreiem a emissao;
(iii) a afetacdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeagdo do agente
fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipodteses,
condicGes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condigGes de sua atuacgao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacdes inerentes aos
titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios
separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patrimonio separado,
manter registros contabeis independentes em relagdo a cada um deles. Nao obstante, a companhia
securitizadora respondera com seu patrimonio pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposi¢do
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patriménio separado.

Administracdo do Patrimdnio Separado

A Emissora, em conformidade com a Medida Proviséria n? 1.103 e a Lei 11.076: (i) administrara
ordinariamente o Patriménio Separado instituido para os fins da Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutengdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil independente do restante de
seu patriménio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstragGes financeiras do Patriménio
Separado, tudo em conformidade com o artigo 27 da Medida Provisdria n? 1.103. A Emissora somente
respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimonio Separado.

A Emissora fard jus ao recebimento de remuneragao nos termos descritos no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto.

Termo de Securitizagdo de Créditos

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio é realizada por meio de termo de securitizagdo de
créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegdcio a série de titulos emitidos pela securitizadora.
O Termo de Securitizagdo é firmado pela Emissora e o Agente Fiduciario, e contém todas as caracteristicas
dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do
agronegacio e a identificacdo do lastro a que os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o
caso, dentre outras.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagbes contidas nesta se¢do para fins da
avaliagdo do tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagées com CRA. As informagbes
aqui contidas levam em consideragdo as previsées de legislagdo e regulamentagdo aplicdveis as hipdteses
vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagéo a seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fung¢do do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). O prazo de aplicagdo é contado da data em que o respectivo
titular do CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 12 da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

N3do obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipag¢do do imposto de renda devido, gerando o direito a
restituicdo ou compensag¢ao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel
que exceder o equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas, tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da PIS e da COFINS, estdo sujeitos
aincidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento) respectivamente (Decreto n 8.426/ 2015).

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades
de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, de acordo com a legislacdo aplicavel a cada
caso.

N3do obstante a dispensa de reten¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por
essas entidades, via de regra e a excegao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota
de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a aliquota de 15% (quinze por
cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15%
(quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019, com base na Lei n? 13.169/2015. Os bancos de qualquer
espécie e agéncia de fomento estdo sujeitos a aliquota de 20% (vinte por cento) da CSLL a partir de 12 de
marg¢o 2020, com base na Emenda Constitucional n2 103/2019. As carteiras de fundos de investimentos, em
regra, ndo estdo sujeitas a tributagdo. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Pelo disposto no artigo 39, paragrafos 82 da Lei n2 9.718/1998, as companhias securitizadoras de créditos
agricolas, nos termos da Lei n2 9.514, podem deduzir as despesas da captac¢do da base de calculo do PIS e da
COFINS. Assim, as securitizadoras apuram as citadas contribuicdes de forma semelhante as institui¢cdes
financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n2 11.033. De
acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB 1.585, tal isengdo se aplica,
inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei n2 8.981. A reten¢do do imposto
na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n? 8.981, com redagdo dada pela Lei n®
9.065/1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas
fisicas residentes em JTF estdo atualmente isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 42 da IN RFB 1.585.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou
assemelhados por investidores residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as
disposi¢cOes da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo estejam localizados em jurisdi¢do de tributacdo favorecida,
regra geral, sdo isentos de tributagao.

Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidira conforme aliquotas regressivas aplicadas
em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/1996, entende-se como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagdo ndo
permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou
a identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

A RFB lista no artigo 12 da IN RBF 1.037 as jurisdicdes consideradas como JTF. Note-se que, em 28 de
novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n? 488/14, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento) o limite minimo de tributacdo da renda para fins de enquadramento como JTF para
paises e regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com regras a
serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n2 488/14 tenha diminuido a
aliqguota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises considerados como JTF, ainda nao foi alterada para
refletir essa modificacdo.

I0F/Cambio

Regra geral, as opera¢Ges de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicGes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive
por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota
zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n2 6.306/07 e alteragdes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

I0F/Titulos

As operac¢des com CRA est3o sujeitas a aliquota zero do |0F/Titulos, conforme previsdo do referido Decreto
n? 6.306/07 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do |OF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Para mais informagdes inerentes aos riscos tributarios, vide a Segao “Riscos Tributarios”, na pagina 102 deste
Prospecto Definitivo.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagdes da Emissora e nGo contém todas as informagdes que o
investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagbes completas sobre a Emissora estéo no seu
Formuldrio de Referéncia e em suas Demonstragées Financeiras, que integram o presente Prospecto, por
referéncia, podendo ser acessados na forma descrita na se¢do “Documentos Incorporados a este Prospecto
por Referéncia”. As informagdes sobre eventuais pendéncias judiciais da Emissora estdo no Formuldrio de
Referéncia da Emissora. O Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da oferta.

A Emissora
Breve Histérico

A Emissora, empresa de Securitizagao Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da Lei
11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditdérios do agronegdcio com a consequente
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais, buscando
fomentar toda a producgao agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo
financeiro capaz de aliar rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro ParticipagBes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Unico
de deter participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro,
formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na
estruturacdo de operagdes de financiamento, principalmente do setor agropecudrio.

Assim, pioneira na securitizagao agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagées financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranga de investidores, quanto a demanda de
recursos para produtores e empresas rurais, n custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os
instrumentos financeiro disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuagdo da Emissora e Servigos Oferecidos

O patrimonio da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissdao sdao administrados separadamente, de sorte que o Patrimonio
Separado das suas emissGes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio, as
garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegdcio que
compdem o PatrimoOnio Separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora
honrar suas obrigagGes perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de
seu patrimonio proprio e dos patrimdnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos
lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio. Mesmo sendo a obrigada
principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio se revele insuficiente
para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do
agronegacio.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagao, emissdo e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servi¢os na receita liquida da Emissora representa 100%
(cem por cento) de sua receita liquida.

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstracGes financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razdes que fundamentam as variagGes das contas do balanco patrimonial e das demonstragGes de resultados
da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razbes que
fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da
Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com
igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formuladrio de Referéncia da
Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém, formalmente,
ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Resolugdo CVM 80, na condigdo de
companhia aberta registrada na Categoria “B”, a Emissora estd dispensada de incluir politicas de
gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.
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Administragdo da Emissora

A Administracdo da Emissora compete a seus érgaos internos, conselho de administragao e Diretoria, estando
as competéncias entre eles divididas da forma descrita abaixo.

Conselho de Administragdo

O conselho de administragdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleigdo.

A assembleia geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do conselho de administragdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designagdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Compete ao conselho de administragdo, além das outras atribui¢des fixadas no estatuto social da Emissora:
(i) Fixar a orientacdo geral dos negdcios da Emissora;

(ii) Eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicGes, observado o que a respeito
dispuser o Estatuto Social;

(iii)  Fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora, bem
como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo ou sobre quaisquer
atos;

(iv)  Convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral ordinaria, no
prazo determinado por lei;

(v) Manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;

(vi)  Aprovar a alienagdo ou aquisicdo de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da emissora;

(vii)  Aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de Onus reais e a
prestacdo de garantias a obriga¢Oes de terceiros;

(viii) Aprovar a contratagdo de auditores externos independentes;
(ix)  Aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) Aprovar a autorizar a contratacao de empregados ou prestadores de servigos cuja remunerag¢do anual
seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi)  Aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assung¢do de quaisquer obrigacdes contratuais cujo
valor seja superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transacio;

(xii)  Deliberar e aprovar sobre a emissdo de a¢Ges, debéntures, bonus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio — CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de subscricdo e integralizacdo e
outras condi¢Oes da emissdo; e

(xiii)  Exercer outras atribui¢Bes legais ou que Ihe sejam conferidas pela assembleia geral.

O Conselho de administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 07/05/2020 07/05/2022
Joaquim Douglas de Albuquerque Conselheiro 07/05/2020 07/05/2022
Milton Scatolini Menten Presidente 07/05/2020 07/05/2022
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Diretoria

A Diretoria é o 6rgdo de representagdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos

s

negdcios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo conselho de
administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugdo. Dentre os diretores um sera
designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:
(i) Dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) Coordenar os trabalhos de preparagdo das demonstragGes financeiras e o relatdrio anual da
administragdo da Emissora, bem como a sua apresentacdo ao conselho de administracdo e aos
acionistas;

(iii)  Supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv)  Presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribui¢Ges definidas pelo conselho de
administragdo:

(i) Representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais érgdos relacionados as
atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) Representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  Prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

(iv)  Manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacéo aplicavel da CVM.

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 28/04/2022 28/04/2024
Cristian de Alrrlelda Diretor de Relagc.)es.cor.njnvestldores ede 28/04/2022 28/04/2024
Fumagalli Distribuigdo

Descrigao do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

A Emissora tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio com a consequente
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado financeiro e de capitais; e (ii) a realizagdo
e/ou a prestacdo de negdcios e/ou servicos compativeis com a atividade de securitizagdo de direitos
creditorios do agronegdcio, incluindo, mas nao se limitando, a administragdo, recuperagdo e alienagdo de
direitos creditérios do agronegdcio bem como a realizagdo de operagdes em mercados derivativos.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$100.000,00 (cem mil reais), sendo composto por
100.000 (cem mil) agGes, de titularidade da Ecoagro ParticipagBes S.A., que detém 99,999% das acdes, e
Moacir Ferreira Teixeira que detém 0,001% das agdes.

Descrigdao do Patrimonio Liquido da Emissora

0 patrimdnio liquido da Emissora em 31 de marco de 2022 era de R$4.855.000,00 (quatro milhdes, oitocentos
e cinquenta e cinco mil reais).

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimonio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora(*) 0% (zero por cento)

(*) O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer garantia
adicional ou coobriga¢do da Emissora.
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Ofertas Publicas Realizadas

Atualmente a Emissora possui 118 ofertas publicas emitidas de valores mobilidrios ainda em circulagdo,
totalizando um montante de RS 21.351.737.999,99 (vinte e um bilhdes, trezentos e cinquenta e um milhdes,
setecentos e trinta e sete mil, novecentos e noventa e nove reais e hoventa e nove centavos).

Prote¢do Ambiental

Para mais informagGes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide seu Formuldrio de
Referéncia.

Efeitos da a¢do governamental nos negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamenta¢do da CVM no que tange a ofertas publicas
de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes
acerca da influéncia de fatores macroecon6micos nas atividades da Emissora estdo descritas na Segdo
“Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos”, na pdagina 114 deste Prospecto
Definitivo.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para mais informagGes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide seu Formuldrio de
Referéncia.

Descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
N3o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.
Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos
emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

N3o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entendemos por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissoes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Negdcios com partes relacionadas

Conforme item 16.2 do Formulério de Referéncia da Emissora. Acessar: www.gov.br/cvm (neste website
acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Companhias”, posteriormente clicar em “Informag&es Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar
“ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.” no campo disponivel, clicar em
"Categoria", em seguida clique em "FRE - Formulario de Referéncia").

Patentes, Marcas e Licengas
A Emissora ndo possui patentes, marcas, tampouco licengas.
Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funciondrios contratados tampouco
politica de recursos humanos.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegécio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.
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Principais Fatores de Risco da Emissora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na Segdo “Fatores
de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles: “Manutenc¢do do registro de companhia
aberta”; “Ndo aquisi¢do de direitos creditdrios do agronegocio”; “A administragdo da Emissora e a existéncia
de uma equipe qualificada”; “Risco operacional e risco de fungibilidade”; e “Riscos associados aos prestadores
de servigo da Emissdo”, nas paginas 112 e 113 deste Prospecto.

informagoes cadastrais da emissora

Identificagdo da Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n?
1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 10.753.164/0001-43.

Registro na CVM Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido em
15 de julho de 2009, sob 0 n2 021741 (cédigo CVM).

Sede cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05.419-
001.

Diretor de Rela¢des com Investidores Cristian de Almeida Fumagalli.

Auditores Independentes Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes.

Jornais nos quais divulga informagées As informag¢des da Emissora sdo divulgadas no jornal “O
Estado de Sdo Paulo” e no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo.

Website na Internet Www.ecoagro.agr.br
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INFORMAGCOES SOBRE O COORDENADOR LIiDER

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério
de agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo
educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propodsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agGes na
Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturacdo de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP
Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos
imobilidrios; e (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servicos e solugGes para adequagdo
de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda
detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autdnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em S3o
Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A adrea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado 32 ofertas que
totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participagdo nesse segmento
até novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocagdo nas emissoes
de CRA e 22 colocagdo nas emissdes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissérias
e securitizacdo, a XP esta classificada em 22 lugar, tendo distribuido RS 2,7 bilhdes em 24 operac¢des no
periodo.

Informagdes sobre o Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., é responsavel por (i) operagGes de financiamento de projetos;
(ii) assessoria em fusdes e aquisi¢Ges; (iii) estruturacgdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operagGes de valores
mobilidrios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) estruturagédo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacgGes
de valores mobilidrios de renda variavel no Brasil e exterior.

Em 2021 Bradesco BBI conquistou os prémios (i) “Best Equity Bank and Best Debt Bank da América Latina, (ii)
Best Investment Bank no Brasil, pela Global Finance e (iii) “Investment Bank of The Year LatAm” pela revista
“The Banker”.

. Presenca constante em operagdes de renda varidvel, com presenca na maioria dos IPOs (Initial Public
OFferings) e Follow-nos que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no exterior,
tendo participado de 160 transagdes de renda variavel (IPOs e Follow-ons) entre 2010 e abril de 2022,
totalizando um volume de emiss3o de mais de R$366 bilhdes.

. O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais no ano de 2021, tendo
participado em mais de 200 ofertas, ho montante de aproximadamente R$270 bilh&es.
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. Com importantes transacdes realizadas em 2021, o Bradesco BBI concluiu 0 ano de 2021 com grande
destaque em (i) Renda varidvel, tendo participado de 33 transagdes (IPOs e Follow-ons), totalizando
um volume de mais de RS 60 bilh&es; (ii) Renda fixa, tendo participado de 163 operacdes no mercado
doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$130,6 bilhdes originados, e de 17 operagdes no
mercado internacional, em ofertas que totalizaram mais de USS$S14,5 bilhdes originados; e (iii) ainda
no ano de 2021, o Bradesco BBI também assessorou 35 transa¢des de M&A envolvendo um volume
total de aproximadamente R$64,5 bilhdes.

O Banco Bradesco S.A. estd presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior.
Conta com uma rede de 2.947 agéncias, 3.769 unidades dedicadas exclusivamente a realizagdo de negdcios
e relacionamento com clientes (“PAs” — postos de atendimento), 764 Postos de Atendimento Eletrénico
(“PAEs”) e 39.100 unidades Bradesco Expresso (correspondentes bancarios), além de +50 mil equipamentos
de autoatendimento.

Informagdes sobre o UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinag¢do das operagdes de banco de investimento do UBS
e do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e varidvel,
fusGes e aquisi¢cdes, além da corretora institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como outros paises
da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagdo de forgas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes o alcance
e o conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede
de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras
institucionais do Brasil, e o melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia nacional
e forte conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz
uma posicdo de lideranca em mercados de capitais de divida e histérico comprovado de operag¢des de ECM,
project finance e M&A no pais, além de contar com uma capacidade competitiva na distribui¢cdo para o varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agGes, € um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritdrios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil)
funciondrios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de:
Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais
de USS$3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo
recebido iniUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2021, como “Global
Investment Bank of the Year for Equity Raising” pelo The Banker e em 2019, pelo terceiro ano consecutivo,
“Best M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for
IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela The
Banker, além de ter sido premiado em janeiro de 2021 com “Restructuring Deal of the year”, “Initial Public
Offering Deal of the Year” e “Corporate Liability Management of the Year” pela Latin Finance referente ao
ano de 2020. Em 2021 o UBS foi nomeado como “Best Bank for FX” em sete categorias diferentes, incluindo
“Best Bank for EEMEA”, “Best Bank for USD/CHF” e “Best Bank for GBP/USD”. Ainda, em 2021, UBS também
foi premiado como “#1 Equity Raising” nos Investment Banking Awards 2021 — The Banker e “Equity
Derivatives House of the Year” nos Global Derivatives Awards 2021 - GlobalCapital.

Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020,
ganhamos o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela
Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi
reconhecida pelo sexto ano consecutivo como "Best Global Private Bank" pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, com 49,99% das a¢Ges, em seus mais de 213 anos de existéncia, acumulou experiéncias e
pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura
e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, sendo reconhecido como “Banco Mais
Sustentavel do Mundo” em 2021 e 2022 pela Corporate Knights, Banco Mais Sustentavel da América do Sul
em 2021 pela cfi.co, “Melhor Banco no Brasil” em 2020 pela Euromoney, “Banco do Ano” na América Latina
em 2019 pela The Banker e “Banco Mais Inovador da América Latina” em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 12 trimestre de 2022, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$2,0 trilhdes de ativos
totais e presenca em 96,8% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 86,4 mil funcionarios,
distribuidos entre 3.985 (trés mil, novecentos e oitenta e cinco) agéncias em 13 (treze) paises diferentes.
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No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagdo em fusdes
e aquisi¢des, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo Pdo de
Acucar, a aquisicdo da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisicdo da Vale
Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisi¢cdo de participagdo pela Salic na Minerva
Foods, o fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicdo da Reserva pela Arezzo e a aquisicdo da Farmax
pela Vinci Partners.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de agdes, tendo atuado em diversas ofertas
publicas de a¢Bes na regido, incluindo as ofertas da Telef6nica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles,
Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi,
Ourofino Saude Animal, OHL Meéxico, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo
Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR
Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil
Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero, D1000, Estapar,
Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa Seguridade, GetNinjas,
Dotz, d.local, 3tentos, Desktop, Multilaser, Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, no 1° trimestre de 2022, mais de 25 (vinte e
cinco) emissdes, se colocando em margo na 32 posi¢do do Ranking ANBIMA de Originagdo por Valor de Renda
Fixa Consolidado Acumulado de 2022.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de transag¢des
na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.
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INFORMAGOES SOBRE A DEVEDORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagdes da Devedora. As informagbes contidas nesta se¢do foram obtidas e
compiladas de fontes consideradas seguras pela Emissora e pelos Coordenadores (tais como certidées emitidas pelas
respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais,
website da Devedora, jornais, entre outras).

A SAO SALVADOR ALIMENTOS S.A. (“SSA” ou “Companhia”)

Data da Constitui¢do: 09/02/1987

Forma de Constituigdo: Sociedade empresaria limitada

Pais de Constituigdo: Brasil

Sede: Rodovia GO 156, km 0, zona rural, municipio de
Itaberai — GO, CEP 76.630-000

Prazo de Duragdo: Indeterminado

Objeto Social: 1) a industrializagdo, comercializagdo e exploragdo de alimentos em geral, principalmente os derivados de
proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio como suporte e distribuicdo; 2) a industrializacdo e
comercializagdo de ragBes e nutrimentos para animais; 3) a exploracdo, conservacdo, armazenamento, ensilagem e
comercializagdo de grdos, seus derivados e subprodutos; 4) a industrializagdo, comercializagdo e exploragdo de ovos férteis
e pintainhos; 5) a industrializagdo, refinagdo e comercializagdo do éleo de origem animal e vegetal; 6) as atividades de
reflorestamento, extragdo, industrializagdo e comercializagdo de madeiras; 7) importagdo, exportagdo e comercializagdo de
proteinas de origem animal e lacteos, conservas de legumes e outros vegetais; 8) a exportacdo e a importagdo de bens de
produgdo e de consumo; 9) a participagdo em projetos necessarios a operacdo dos negécios da companhia; 10) a prestagdo
de servigos de transporte rodovidrio de cargas, propria e de terceiros; 11) atividades de agricultura e pecuaria, de cunho
préprio ou no sistema de integragdo e parceria.

A SSA tem como missdo o comprometimento em levar produtos sauddveis, acessiveis e seguros a seus clientes. Por meio de
suas duas marcas, SuperFrango e Boua, a SSA oferece uma linha diversificada de produtos alimenticios para o mercado
brasileiro. Hd 31 anos no mercado, a marca SuperFrango é especialista em produtos de aves e derivados, produzindo e
comercializando frangos inteiros, cortes congelados e resfriados, embutidos e empanados.

Marca SuperFrango e Produtos Relacionados
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Fonte: SSA (https://www.superfrango.com.br/)

Em 2014, o portfdlio de produtos da SSA foi ampliado com a marca Boua, que oferece produtos alimenticios de diversos
segmentos, como vegetais, defumados, embutidos de carne bovina, cortes suinos fatiados, batata congelada, lacteos,
hamburguer e peixes - todos fabricados por empresas parceiras e selecionadas, respeitando os mesmos padrdes de qualidade
da SSA.

Marca Boua e Produtos Relacionados
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Fonte: SSA (https://boua.com.br/produtos/)

Breve Historico da SSA

A histéria do grupo tem inicio em 1973, com a criagdo dos primeiros aviarios para produgdo de frangos de corte. Em 1991, a
SSA iniciou o abate de frangos por meio da marca SuperFrango e ao longo do tempo vem consolidando seu modelo de

negdcios verticalizado, das matrizes de produgdo de ovos férteis, até a distribuicdo de produtos in natura e processados.
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Linha do Tempo da SSA - Principais Marcos:

Como chegamos até aqui
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tarde resultaria na criacio do
Abatedouro Sio Salvador Ltda.

ta de
processamento e lancamento
da marca SuperFrango.

Infcio da atuagao no mercado
Internacional.

~ Exportagdo para Europa &
= 5 Alteracio da estrutura social da
> Inauguragao do incubatério. Iez"r:gaur:’\gg;u dalinha de Sao Satvador Alimentos S/A,

e ASSAampla ainda malsa sua
Sz Ut com a nauguracdo da

#  Unidade de Producio de Ovos

Férteis e da nova Matriz de Recrial

ASSA entra em um dos malores
mercados do mundo com a
certificacio de conformidade de
exportacao para a China.

Lancamento da marca Boua.

2018
Aquisicso e reforma do
Abatedouro de Nova Veneza
‘com previsso de atividades para
2020.

= Inauguracio da segunda planta
J¥ de processamento na cidade de
Nova Veneza/GO.

Inaugurac4o da Fabrica de Rag
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Fonte: SSA

Modelo de Negdcios

A trajetoria da SSA é baseada em quatro pilares: (i) cultura de dono, buscando um turnover de funcionarios reduzido e uma
capacidade de formar e empoderar talentos para suportar o crescimento da SSA. Os colaboradores sdo estimulados a se
sentirem responsaveis pelos resultados da SSA e a sempre buscarem as melhores solugdes para os desafios enfrentados; (ii)
ESG, suportado por avangos em governanga coorporativa, bem estar e sustentabilidade ambiental e empresarial; (iii)
eficiéncia operacional, buscando incessantemente custos de produgdo competitivos, além da busca pela exceléncia e
eficiéncia em todos processos produtivos; e (iv) estratégia comercial, pautada em marcas fortes com foco em capilaridade e
fidelizagdo do mercado interno e com flexibilidade para explorar as geografias mais atrativas no mercado internacional. Estes
aspectos serdo explorados nos préximos tépicos desta Segdo do Prospecto.

1 2 4
322 c.g xO

Cultura Estratégia
de Dono e Comercial

Fonte: SSA

Para os produtos da marca SuperFrango, a SSA adota como estratégia de negdcios a verticalizagdo e integragdo das etapas
produtivas da cadeia avicola, das matrizes a distribuicdo no varejo local e exportagdo, conforme demonstrado na imagem

abaixo:
d X
Matrizes Itaberai / Nova Veneza
¥ v .
W o e 5> Wodneo e
P4
Fonte: SSA

Exceto pela produgdo genética das matrizes e do transporte maritimo para o mercado externo, a SSA participa de todo o
processo produtivo dos produtos por ela comercializados, criando as matrizes, incubando os ovos, produzindo toda a ragdo
animal, tanto para as matrizes como para as aves de corte, engordando as aves de corte via produtores integrados parceiros
exclusivos, realizando o abate das aves e processamento da carne, e coordenando a logistica de distribui¢do dos produtos no
mercado interno via parceiros (transportadores).
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Processo Produtivo e Principais Atividades e Ativos da SSA

Entre a decisdo de produgdo até o efetivo abate das aves, a cadeira produtiva do frango demanda cerca de 15 meses, sendo
que todas as etapas devem estar coordenadas de modo a suprir o abatedouro de maneira continua e eficaz. A fim de mitigar
esse risco de abastecimento, a SSA faz a gestdo e domina todas as etapas do processo produtivo dos produtos a base de
frango (desde as matrizes até a distribuigdo).

Matrizeiros (Recria e Producdo): é a primeira etapa no processo no qual as aves, com genética selecionada, recriam e
produzem ovos. Na recria, as matrizes machos e fémeas sdo recriadas por aproximadamente 22 semanas em aviarios
separados. A SSA possui 08 nucleos préprios de Recria com capacidade de mais de 1 milhdo de aves por ano.

O préximo passo acontece nas unidades de Produgao, local onde ha o acasalamento e produgdo de ovos férteis. A SSA possui 10
nucleos préprios de Produgdo, com capacidade de produgdo de cerca de 12,6 milhdes de ovos por més, que cobre cerca de 80% da
demanda da SSA. Os outros 20% dos ovos sdo produzidos em granjas de parceiros integrados, que tém produgdo dedicada a SSA.

Incubatdrio: A terceira etapa do processo se da no Incubatério, onde os ovos sdo classificados e chocados em cadmaras com
controle informatizado de temperatura. A SSA possui um incubatério em Itaberai (GO), com capacidade de incubar cerca de
11,4 milhGes de ovos por més. Além disso, a SSA também incuba aproximadamente 4 milhdes de ovos por més em Brasilia,
em incubatdrio da LJil — Incubadora Ltda., empresa parceira da SSA.

Integracdo: A quarta etapa produtiva esta relacionada a engorda dos frangos de corte, cuja responsabilidade é dos parceiros
Integrados, por meio das obrigagdes previstas em contratos de longo prazo celebrados com a SSA. No sistema de integragdo, a SSA
é a proprietaria do lote de aves e o Integrado, o fiel depositario responsavel pelo seu manejo e tratamento. Cabe a SSA fornecer aos
Integrados os pintos, ragdo, vacinas, medicamentos, desinfetantes e assisténcia técnica (veterinarios e técnicos em avicultura), que
sdo remunerados pela sua produgdo e eficiéncia operacional. Apesar dos aviarios ndo serem de propriedade da SSA, os criadores
administrados pelos integrados sdo construidos obedecendo padrdes técnicos indicados pela SSA, de forma a atenderem as
exigéncias do Programa Nacional de Sanidade Avicola (PNSA). Atualmente, a SSA possui em sua cadeia produtiva 208 Integrados,
localizados em municipios de Goias, com raio médio de 38 Km das plantas de abate da SSA.

Fabricas de Racgdo e Estocagem de Grdos: a SSA produz 100% da ragdo utilizada no seu plantel (matrizes e frango de corte),
em 03 fabricas prdprias automatizadas, localizadas em Itaberai e Nova Veneza (GO), e 01 fabrica de ragdo de terceiros para
matrizes no Parand, com capacidade combinada de 231 toneladas de ragdo por hora (sendo Fabrica de Ragdo de Frangos de
Corte de Itaberai = 130ton/hora; Fabrica de Matrizes de Itaberai = 60ton;hora; Fabrica de Matrizes PR = 11ton;hora; Fabrica
de Frango de Cortes de Nova Veneza = 30ton/hora). Adicionalmente, a SSA possui 03 armazéns préprios com capacidade para
estocagem de 110 mil toneladas de matéria prima (milho).

Unidade de Abate | (Matriz): é a unidade que constitui a sede da SSA, localizada em Itaberai (GO), cujo abate diario médio em 2021
foi de 347.657 aves/dia e, atualmente, possui capacidade de processar 360 mil aves/dia, o que representa uma das mais modernas
do pais. Esta unidade destaca-se pelas linhas automatizadas de produgdo, que consistem em maquinas e equipamentos
automatizados que realizam os processos de evisceragdo, corte e filetagem das aves atendendo o mercado internacional, que possui
demandas distintas considerando os critérios culturais de cada pais, o que, na visdo da SSA, (i) assegura a qualidade dos seus
produtos, uma vez que aumenta o nivel de padronizagdo, e (ii) reduz o risco de contaminagdo, considerando que ndo ha participagdo
humana no processo produtivo. Todo o complexo de Itaberai que envolve essa unidade de abate (unidade de abate em si, fabrica
de ragdes e incubatdrio) contava, em 31 de dezembro de 2021, com um total de 4.567 colaboradores diretos.

Unidade | (Matriz) — Itaberai (GO) e Habilitagbes

..

Fonte: SSA

Unidade de Abate II: localizada em Nova Veneza (GO), a 70 km da Unidade de Itaberai, foi adquirida em 2018 e totalmente
adequada aos padrdes de qualidade da SSA ao longo de 2019. Inaugurada em margo de 2020, é o site de expansao da SSA,
com capacidade de processar 160 mil aves/dia. Todo o complexo de Nova Veneza que envolve essa unidade de abate e a
fabrica de ragOes contava, em 31 de dezembro de 2021, com um total de 754 colaboradores diretos.

Unidade Il - Nova Veneza (GO)

NOVA VENEZA

Fonte: SSA
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Evolugdo da Capacidade de Abate e Market Share

Em 2019, a Unidade de Itaberai atingiu sua plena capacidade de abate. Desta forma, a recente inauguragdo da segunda
Unidade em Nova Veneza incrementou a capacidade de abate da SSA, haja vista ter abatido em 2021 a média de 57mil aves
por dia e ter capacidade nominal de abater 157mil aves por dia, e devera atingir tal capacidade nos préximos anos. Desde
2012, a SSA cresce o niUmero de seus abates didrios em cerca de 9,1% ao ano.

Evolucdo da capacidade de abate (milaves/dia)
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Fonte: SSA

Desde 2012, a produgdo da SSA cresceu acima da produgdo brasileira de carne de frango em todos os anos, aumentando sua
participagdo na produgdo nacional do setor de 1,10% em 2012 para 1,68% em 2021.

Eficiéncia Operacional

Segundo levantamento da Agristats (um dos principais fornecedores de estatisticas relacionadas a agroindustria e que
contempla 31 plantas no Brasil e total de 199 plantas de aves do mundo), durante o periodo de 2018 a 2021, a SSA teve, na
média, um custo 13,5% inferior a amostra brasileira. Especificamente com relagdo a média do ano de 2021, o custo da SSA
foi 16,0% inferior a amostra brasileira, conforme demonstrado no grafico abaixo:
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Fonte: Agristats
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Dentre os fatores que a Devedora acredita que explicam esta performance estdo: (i) qualidade dos ativos operacionais; (ii)
experiéncia e gestdo dos processos produtivos; (iii) escala operacional; (iv) logistica favoravel na compra de insumos (milho)
e na Integragdo. Em relagdo a aquisicdo do milho, principal matéria prima na produgdo das aves de corte, pode-se destacar
que a SSA estd localizada no Centro Oeste brasileiro, maior regido produtora de milho do Brasil (responsavel pela produgio
de mais de 50% do milho nacional) e que, consequentemente, tem o custo logistico competitivo em sua formagdo de pregos.

Produgdo de Milho e Abates de Frango — 2021
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Fonte: Embrapa https://www.embrapa.br/documents/1355242/9156104/cias-brasil-milho-2021.png/5f04a3fc-ee67-dcee-02b5-
0db7c5491f05?t=1648473049721

https://www.embrapa.br/documents/1355242/9156104/cias-brasil-frangos-2021.png/53073b19-7eba-3021-336d-
73e0537e5f67?t=1648473048978

Sustentabilidade e Biosseguridade
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Sustentabilidade: A sustentabilidade é parte relevante da estratégia empresarial da SSA e esta inserida no planejamento de
todas as suas iniciativas, abrangendo todas as areas da Companhia. As preocupacg&es e cuidados com as boas praticas de
governanga, com as questdes sociais e com a gestdo ambiental sdo observados pela Companhia desde o inicio de suas
atividades. A SSA conduz a sua gestdo com base em principios bem definidos, conforme demonstrados na imagem abaixo:
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Dentre as iniciativas realizadas pela SSA dentro do pilar de Sustentabilidade, destacam-se:
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Fonte: SSA

Biosseguridade: adicionalmente ao cumprimento da legislagao vigente, a SSA busca adotar programas com base em critérios
determinados pelo MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento) e pela OIE (Organizagdo Mundial da Saude
Animal) para entregar alimentos seguros e de qualidade aos consumidores da Companhia e para evitar impactos a saude e a
seguranga dos alimentos destes. O objetivo é garantir o bem-estar dos animais e a qualidade dos produtos em todas as etapas
produtivas dos produtos que comercializa.

Estratégia Comercial
A estratégia comercial da SSA foi construida no sentido de (i) atender o mercado regional, principalmente o Estado de Goias

e Distrito Federal, com objetivo de manter um market share relevante nestes mercados, (ii) fidelizar os pequenos varejistas
e (iii) crescer gradativamente sua participagdo no mercado externo.

137



Mercado Interno: Em 2021, o Estado de Goias e Distrito Federal respondem por cerca de 81% das vendas da SSA no mercado
interno, com participagdo acima de 29% na venda de carne de frango e derivados nestas regiGes (market share aparente).
Nestes mercados, a SSA busca: (i) capilaridade: a SSA atende grande parte dos municipios do Estado de Goias; (ii) fidelizagdo
dos clientes, com visitas e entregas regulares na maior parte destes municipios; e (iii) pulverizagdo das vendas, com mais de
24 mil clientes atendidos e inadimpléncia em 2021 na ordem de 0,016%. Dessa forma, o pequeno e médio varejo, acrescido
ainda do Food Service, representaram, em 2021, 84,58% das vendas da SSA para o mercado interno.

Vendas por Estado e Market Share Estimado - Pulverizagdo de Clientes

Vendas por Estado 2021(t) Market Share SSA - 2021 Clientes

Fonte: IBGE, ABPA e SSA

Além disso, a SSA oferece uma linha diversificada de produtos — desde os produtos derivados do frango, por meio da marca
SuperFrango, até a linha complementar, por meio da marca Boua. Assim, a SSA busca otimizar toda a sua logistica, defender
seu mercado e produzir comodidade ao mercado de varejo. Em 2021, os produtos da marca Boua representaram 10,84% da
receita bruta do mercado interno, enquanto o total de processados representou 25,11%.

Receita Bruta Mercado Interno — Marcas BOUA e SuperFrango
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Fonte: SSA

O crescimento da receita bruta da SSA no mercado interno foi, em média, 17,8% ao ano dos anos de 2014 a 2021, atingindo
RS 1.966 mil em 2021.

Evolugdo da Receita Bruta no Mercado Interno
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Fonte: SSA

Mercado Externo: a SSA possui habilitagdo para exportar para mais de 191 paises, sendo que em 2021 exportamos para 41
paises, principalmente para China, Japao, Oriente Médio e Europa. Desde o inicio de suas operagdes, a SSA realizou vendas
de seus produtos para um total de 69 paises. A combinagdo entre Real desvalorizado e demanda chinesa aquecida - acometida
pela crise sanitaria causada pela Peste Suina Africana que teve forte impacto na oferta mundial de proteinas animais
especialmente em 2019 — favoreceu nos ultimos anos a estratégia de exportagdo da SSA, que cresceu em receita bruta em
média 38,1% ao ano dos anos de 2014 a 2021.
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Percentual de ExportagGes em 2019 a 2021 por paises de destino

Outros

Fonte: SSA

A Companhia pode ou poderd exportar para paises inseridos em listas restritivas globais, incluindo as divulgadas pela ONU e
pela OFAC.

Grupo Econdmico e Governanga
Grupo Econdmico: A SSA possui a estrutura societaria demonstrada no organograma abaixo, sendo controlada indiretamente
por José Garrote de Souza e Maria Flavia Perilo Vieira e Souza.

Estrutura Acionaria
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Fonte: SSA

Por se tratar de grupo econémico, parte da governanga da SSA estd estruturada em sua acionista controladora, a Sdo Salvador
Alimentos ParticipagGes S.A. (“SSA Participacdes”), especificamente em seu Conselho de Administragdo e Comités de
Assessoramento ao Conselho. Portanto, entende-se como “Grupo SSA” as empresas Sdo Salvador Alimentos S/A e Sdo
Salvador Alimentos Participa¢des S/A, quando consideradas em conjunto.

Desde 2012, o Grupo SSA possui um Relatdrio Anual de Sustentabilidade — Padrdo GRI, o qual esta divulgado em seu website.
Ainda, a SSA conta, desde 2012, com a empresa de consultoria Hoft para auxilid-la na sua governanga corporativa.

Estrutura Administrativa: A administragdo da SSA é exercida diretamente por uma Diretoria Estatutaria, composta por 4
(quatro) membros, quais sejam: (i) Diretor Presidente, (ii) Diretor Vice-Presidente, (iii) Diretor de Finangas e (iv) Diretor
Executivo, todos com mandato de 2 (dois) anos, conforme previsto na tabela abaixo. Compete a Diretoria da Companhia os
mais amplos poderes de gestdo, representagdo e administragdo da SSA, nos termos do seu estatuto social.

Cargo Diretor Mandato
Diretor Presidente Hugo Perillo Vieira e Souza 22/12/2020 até a AGO de 2023
Diretor Vice-Presidente Alexandre Goiaz Pinto 22/12/2020 até a AGO de 2023
Diretor de Finangas Leopoldo Viriato Saboya 22/12/2020 até a AGO de 2023
Diretor Executivo Willian Borges de Castro 22/12/2020 até a AGO de 2023

Fonte: SSA
Os Diretores Estatutarios possuem as fungdes abaixo descritas, as quais estdao previstas no estatuto social da Devedora, visto
gue ndo ha Regimento Interno da Diretoria:

(a) Diretor-Presidente: (i) coordenar, administrar, dirigir e supervisionar todos os negdcios e operagBes da SSA; (ii)
coordenar as atividades dos demais Diretores da SSA, observadas as atribuigbes especificas previstas no estatuto
social; (iii) aprovar a estrutura organizacional da SSA; (iv) dirigir, no mais alto nivel, as relagdes institucionais da SSA;
(v) convocar e presidir as reuniGes da Diretoria; e (vi) desempenhar as outras atribui¢des que lhe forem, de tempos
em tempos, determinadas pelos acionistas em Assembleia Geral;

(b) Diretor Vice-Presidente: (i) orientar os demais Diretores e Executivos da SSA no desempenho de suas atribuic&es; (ii)
dar suporte ao Diretor Presidente no que for necessario; (iii) desempenhar as fungdes do Diretor Presidente em
situagOes de auséncia deste, desde que devidamente solicitado pelo Diretor Presidente;
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(c) Diretor de Financas: (i) gerenciar e responder pelo controle orgamentario da SSA; (ii) prover informagdes financeiras
e gerenciais; (iii) responder pelo controle de fluxo de caixa, aplicagdes financeiras e investimentos da SSA; (iv) de
contabilidade e fiscais da SSA; (v) gerenciar a expansdo da SSA; e

(d) Diretor Executivo: desempenhar as atribui¢cGes que Ihe forem determinadas pelo Diretor Presidente.

Adicionalmente, a SSA Participagdes possui um Conselho de Administragdo, composto por 5 (cinco) membros, sendo 3 (trés)
deles independentes, todos com mandato de dois anos, conforme previsto na tabela abaixo. A Conselho de Administra¢do da
SSA ParticipagGes atua em todo Grupo SSA, inclusive no que tange a definicdo de diretrizes a serem seguidas pela Diretoria

da SSA.
Cargo Conselheiro Mandato
Presidente José Carlos Garrote de Souza 01/01/2021 a 01/01/2023
Vice-Presidente Rimarck Vieira de Carvalho 01/01/2021 a 01/01/2023
Membro José Antbnio do Prado Fay 01/01/2021 a 01/01/2023
Membro Nelson Vaz Hacklauer 01/01/2021 a 01/01/2023
Membro Carlos Watanabe 01/01/2021 a 01/01/2023

Resumo da Governanga do Grupo SSA:
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Comités de Gestdo e Politicas: como parte da estrutura de gestdo, a SSA Participagdes conta com comités compostos por
executivos e membros externos que assessoram o planejamento estratégico do Grupo SSA, com base em decisGes colegiadas e em
andlises técnicas, traduzidos em 4 (quatro) Comités de Assessoramento ao seu Conselho de Administragdo: Comité de Finangas; Comité
de Gente; Comité de Auditoria Estatutario e Comité de Estratégia e Novos Negdcios.

A SSA possui uma Politica Formal de Gerenciamento de Riscos, em que sdo tratados os seguintes riscos: (i) exposi¢do a taxa
de cambio, (ii) exposigdo aos pregos das matérias primas (commodities) e diferencial de base, bem como (iii) riscos de liquidez
e alavancagem.]

Auditoria Externa: as demonstragdes financeiras da SSA sao auditadas desde 2016 pela KPMG Auditores Independentes Ltda.
(anteriormente conhecido como KPMG Auditores Independentes).

Resultado Econdmico-Financeiro

Receita Liquida de Vendas de Mercadorias e Servicos Prestados: enquanto a receita liquida de vendas de mercadorias e
servigos prestados da SSA cresceu em média 21,8% ao ano dos anos de 2014 a 2021, a capacidade de abate cresceu 8% no
mesmo periodo. Destaca-se a receita liquida de vendas de mercadorias e servigos prestados recorde de RS 2.660 mil no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro 2021, o que representou um aumento de 38,5% em comparagdo ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2020.

Receita Liquida de Vendas de Mercadorias e Servigos Prestados (R$ milhdo)
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EBITDA e Margem EBITDA: a SSA possui um histérico de margem EBITDA acima de 15%. Em relagdo ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, o EBITDA teve um aumento de 28%, comparado com o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2020. Nos ultimos trés anos, portanto, a média foi de 26%.

EBITDA e Margem EBITDA
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Fonte: SSA

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) sigla em inglés para denominar LAJIDA (Lucros
Antes de Juros, Impostos, Depreciacbes e AmortizacGes) é uma medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia em
consonancia com a Instrugdo (“CVM”) n2 527, de 4 de outubro de 2012 (“Instrucdo CVM 527/12"), conciliada com suas
demonstragGes financeiras e consiste no lucro liquido do exercicio ou do periodo, acrescido do resultado financeiro liquido
(despesas financeiras liquidas das receitas financeiras), imposto de renda e contribuigdo social, depreciacdo, amortizacdo e
amortizagdo de ativo bioldgico. O calculo do EBITDA é demonstrado na tabela a seguir e a Margem EBITDA é calculada pelo
EBITDA dividido pela receita liquida de vendas de mercadorias e servigos prestados.

Em milhares de reais 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 294.930 216.088 317.072
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 57.379 74.356 105.237
(+) Despesas financeiras liquidas das Receitas financeiras 81.775 40.944 32.038
(+) Depreciagdo, amortizagdo e amortizagdo de ativo bioldgico 126.317 107.670 83.413
EBITDA 560.401 439.058 537.760
Receita Liquida de Vendas de Mercadorias e Servigos Prestados 2.659.815 1.920.383 1.581.454
MARGEM EBITDA (%) 21,1% 22,9% 34,0%

O EBITDA e a Margem EBITDA ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil,
nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas
pelo International Accounting Standard Board (“IASB”), ndo representam o fluxo de caixa para os exercicios apresentados,
ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional ou como
substitutos do fluxo de caixa como indicador de nossa liquidez, nem como base para distribui¢do de dividendos. Ndo possuem
um significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Embora o EBITDA possua um significado padrdo, nos termos do artigo 39, inciso |, da Instru¢do CVM 527/12, a Companhia
ndo pode garantir que outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrdo. Nesse sentido,
caso o significado padrdo instituido pela Instrugdo CVM 527/12 n&o seja adotado por outras sociedades, o EBITDA divulgado
pela Companhia pode ndo ser comparavel ao EBITDA divulgado por outras sociedades.

Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, a divida liquida da SSA
foi de RS 575,6 milhdes, com uma relagdo divida liquida/EBITDA de 1,03x.

Divida Liquida (R$ milhdes) e Divida Liquida/EBITDA
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A Divida Bruta é uma medigdo ndo contdbil elaborada pela Companhia e representa a soma dos empréstimos e
financiamentos (passivo circulante e passivo ndo circulante). A Divida Liquida é uma medi¢do ndo contabil elaborada pela
Companhia e representa a Divida Bruta, mais instrumentos financeiros derivativos (passivo circulante e passivo ndo
circulante), menos o saldo de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
(ativo circulante e ativo ndo circulante).

A Divida Bruta e a Divida Liquida ndo sdo medidas contabeis reconhecidas pelas préticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP) nem IFRS emitidas pelo IASB e ndo devem ser considerados como substitutos para o fluxo de caixa e ndo possuem um
significado padrdo, podendo ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

O indice Divida Liquida sobre EBITDA é uma medida ndo contdbil que consiste na divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.
Utilizamos os indices como forma de calcular nosso potencial de honrar nossas obrigagdes financeiras. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, a Divida Liquida/EBITDA da Companhia foi de 1,03x. A Divida Liquida/EBITDA n3o é
uma medida contabil reconhecida pela BR GAAP nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro - International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), tampouco possui um
significado padrao e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias

Os célculos da Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida/EBITDA sdo demonstrados na tabela a seguir:

Exercicio social encerrado em |

(Em milhares de reais)

31/12/2021

31/12/2020

31/12/2019

(+) Empréstimos e financiamentos (circulante) 130.506 147.077 110.333
(+) Empréstimos e financiamentos (ndo circulante) 596.439 507.017 380.584
Divida Bruta 726.945 654.094 490.917
(-) Caixa e equivalentes de caixa 145.300 195.803 107.831
(-) Titulos e valores mobilidrios 3.924 6.904 2.991
(-) Instrumentos financeiros derivativos - Ativo Circulante 10.101 28.838 10.442
(-) Instrumentos financeiros derivativos - Ativo N3o Circulante 19.036 12.128 0

(+) Instrumentos financeiros derivativos - Passivo Circulante 21.764 18.221 2.688
(+) Instrumentos financeiros derivativos - Passivo Ndo Circulante 5.290 7.801 0
Divida Liquida 575.638 436.443 372.341
EBITDA 560.401 439.058 537.760
Divida Liquida/EBITDA 1,03 0,99 0,69

indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD): a SSA apresentou indice de cobertura do servico da divida préximo de 10
vezes na média dos anos de 2014 a 2021, como reflexo da evolugdo da geracdo de caixa e da baixa alavancagem da Companhia
ao longo dos anos de 2014 a 2021.

Resultado Financeiro Liquido (R$ milhdes) e indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)
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Fonte: SSA

O indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) é uma medida ndo contabil que é obtida pela divisdo do EBITDA pelo
resultado financeiro liquido (despesas financeiras liquidas das receitas financeiras). Este indice tem a finalidade de
demonstrar quantas vezes o EBITDA cobre o resultado financeiro liquido, indicando, portanto, uma aproximagdo da
capacidade de pagamento da divida da empresa.

(Em milhares de reais) 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
EBITDA 560.401 439.058 537.760
Resultado Financeiro Liquido 81.775 40.944 32.038
indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) 6,9 10,7 16,8

O ICSD ndo é uma medida de resultado em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas IFRS

emitidas pelo IASB. Outras empresas podem calcular o ICSD de maneira diferente da Companhia.

Rentabilidade - Lucro Liquido e ROE (Return On Equity): a SSA apresentou nos ultimos trés exercicios sociais um ROE de 52%

em 2019, 44% em 2020 chegando a 37% em 31 de dezembro de 2021.
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Lucro Liquido (R$ milh&es) e ROE (%)
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Fonte: SSA

O Retorno sobre o Patriménio Liquido, também conhecido como ROE (Return on Equity), € uma medida ndo contabil que é
obtida pela divisdo do Lucro Liquido do Exercicio pelo Patrimonio Liquido no fim do exercicio. Este indice tem a finalidade de
mensurar a rentabilidade da Companhia ao revelar quanto de seu lucro é gerado em relagdo aos recursos investidos pelos
acionistas.

(Em milhares de reais) 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Lucro Liquido do exercicio 294.930 216.088 317.072
Patrimonio Liquido 789.664 494.733 606.385
ROE 37,3% 43,7% 52,3%

O ROE ndo é uma medida de resultado em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil nem pelas IFRS
emitidas pelo IASB. Outras empresas podem calcular o ROE de maneira diferente da Companbhia.

A Companhia apresenta o ROE (Return on Equity) para permitir a mensuragdo da rentabilidade da Companhia ao revelar
quanto de seu lucro é gerado em relagdo aos recursos investidos pelos acionistas.

Liquidez Corrente: a SSA vem aperfeigcoando a gestdo de seus passivos e vem melhorando a liquidez corrente ao longo dos
ultimos anos, conforme se verifica no grafico abaixo:

Liquidez Corrente
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Fonte: SSA

O indice de liquidez é uma medida ndo contabil que corresponde ao quociente da divisdo do total do ativo circulante pelo
Total do passivo circulante. Este indice tem a finalidade de mensurar a capacidade da Devedora em cumprir com suas
obrigagdes de curto prazo.

(Em milhares de reais) 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Total do ativo circulante 814.675 666.025 456.509
Total do passivo circulante 551.315 662.866 345.111
Liquidez Corrente 1,48 1,00 1,32

Analise Comparativa com o Setor
Comparativamente as demais Companhias de capital aberto do setor de carnes do Brasil (quais sejam: JBS, BRF, Minerva e

Marfrig), a SSA vem apresentando EBITDA superior a estes players e pela divida liquida/EBITDA, inferior a tais players nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, conforme evidenciado nos comparativos abaixo.
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Fonte: SSA e relatdrios anuais das empresas listadas em bolsa.

Impactos da COVID-19 nas operag¢oes da Devedora e medidas tomadas

Do inicio da pandemia de COVID-19 até a presente data, ndo houve descontinuidade ou diminuigdo significativa no curso
normal dos negdcios da Devedora, redugdo significativa das receitas dos seus negdcios, qualquer falha no cumprimento de
pagamento dos acordos ja firmados com os seus clientes e nenhuma renegocia¢gdo material de contratos com os clientes da
SSA, tampouco quaisquer outras mudangas materiais que poderiam acarretar a perda dos seus clientes e, consequentemente,
impactar negativamente sua receita.

Apesar de a situagdo atual ser incerta, a Devedora avalia continuamente o impacto da pandemia da COVID-19 em seus
resultados operacionais, condigdo financeira e liquidez, bem como quaisquer impactos materiais sobre os negdcios e
operagdes da Devedora.

Adicionalmente, tendo em vista o surto do COVID-19, a Devedora comprometeu-se perante o Ministério Publico do Trabalho
(compromisso vigente até 30/05/2022) a adotar diversas medidas a fim de mitigar e/ou reduzir os impactos decorrentes da
pandemia. Dentre tais obrigagGes, destacam-se: (i) a adogdo de medidas de controle de cunho administrativo ou estrutural
para evitar a exposi¢do indevida ao risco de contagio dos trabalhadores préprios ou terceirizados, por COVID-19, no ambiente
de trabalho, e assim, também a propagag¢do dos casos para a populagdo em geral, devendo, para tanto, considerar, como
primeira medida de contengdo, a viabilidade de isolamento social dos trabalhadores, podendo adotar medidas como
interrupgdo do contrato de trabalho; (ii) a adogdo de sistemas de escalas de trabalho com vistas a reduzir fluxos, contatos,
aglomeragdes e o numero de trabalhadores por turno, inclusive por meio de rodizio ou revezamento, mediante, inclusive, a
ampliagdo no nimero de turnos de trabalho, quando possivel ou vidvel; (iii) disponibiliza¢do de dispenser com sabdo para
higienizagdo das mdos com propriedades bactericidas ou dlcool em gel em instalagGes sanitérias, lavatérios dos refeitdrios,
salas de pausas e acessos aos setores de trabalho; (iv) garantia de que o transporte, em 6nibus fretados, seja realizado com,
no maximo, 50% da capacidade de passageiros, além do fornecimento de mascaras faciais; e (v) disponibilizagdo, nos
ambientes de trabalho industriais e administrativos, incluindo as areas de descansos dos motoristas, nas quais o ingresso dos
trabalhadores ndo sdo contemplados com barreiras sanitarias, lavatérios para lavagem adequada das mdos, dotados de
sabonete liquido e papel toalha e/ou alcool em gel e/ou outro sanitizante equivalente.

Além disso, a Devedora realizou outros tipos de a¢gdes de cunho colaborativo e socioambiental. Em 2021, foram definidos 4
pilares estratégicos para as iniciativas sociais junto as comunidades, alinhados aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel
da Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU), sendo estes: Fome Zero (ODS 2), Saude e Bem-Estar (ODS 3), Educagdo de
Qualidade (ODS 4) e Consumo e Produgdo Responsaveis (ODS 12).

Ao longo de 2021, o valor do investimento em a¢des sociais nesses 4 pilares foi de RS 1,1 milhdo de reais. Dentre essas acdes,
vale destacar: doacdes de alimentos; parceria com a Central Unica das Favelas (CUFA) no Projeto Taga das Favelas (Esporte);
programa “Socorro ao Nordeste Goiano”, com apoio as familias em vulnerabilidade afetadas pelas chuvas; programa “Natal
Solidario”; prevengdo a saude e combate a COVID-19, por meio da doagdo de mdscaras VNI para hospitais, mascaras para
comunidade e vacinagdo contra H1N1 gratuita para os colaboradores da Companhia; e projetos de preservagdao ambiental,
como o Rio + Limpo e o Instituto Onga Pintada.

Destacam-se, ainda, algumas outras iniciativas da Companhia com vistas a proteger o meio ambiente e o clima. Pela primeira
vez, em 2021, a SSA se tornou membro do Programa GHG Protocol, com o objetivo de identificar, mensurar e gerenciar, a
partir de planos de ac¢Ges especificos, as suas emissdes de gases de efeito estufa. Essa iniciativa é o inicio de um conjunto de
acOes para definirmos a estratégia e as metas para a SSA se tornar uma empresa CO2 free. Em 2021, a SSA também manteve
seu programa de gerenciamento de residuos, que prevé a reutilizagdo continua, sempre que possivel, e reciclagem dos
materiais utilizados em sua atividade. Ao longo de 2021, foram reaproveitadas e vendidas 41 mil toneladas de residuos e
reaproveitadas internamente pela SSA 38 mil toneladas de residuos. Portanto, a Companhia busca cada vez mais fortalecer
acdes que respeitem a vida e o meio ambiente, contribuindo para um mundo melhor.
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Principais Fatores de Risco da Devedora
Por fim, encontram-se abaixo a indicagdo dos 5 (cinco) principais fatores de riscos relacionadas a Devedora, descritos
detalhadamente na se¢do “Fatores de Risco”, nas pdaginas 96 a 120 deste Prospecto:

1) A criagdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a satide animal e ao controle de doengas,
0s quais podem impactar negativamente a Devedora.

2) Riscos relacionados a saude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora de vender
seus produtos.

3) FlutuagGes nos pregos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem afetar negativamente os
resultados, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

4) Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportagdo podem afetar de forma negativa os
resultados operacionais da Devedora.

5) As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos associados a operagdes

transnacionais.
Informagdes Adicionais sobre a Devedora nos termos do item 7.2 do Anexo Il da Instru¢gdo CVM 400
. Negdcios Extraordinarios realizados pela Devedora
Informagdo nao aplicavel a SSA, tendo em vista que a SSA, nos trés Ultimos exercicios sociais e até o momento, no exercicio
corrente, ndo (i) adquiriu ou alienou qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo normal de seus negdcios;
(ii) teve qualquer alteracgdo significativa na forma de condugdo de seus negdcios; (iii) houve contrato relevante celebrado pela
SSA e suas controladas que ndo seja relacionado diretamente as suas atividades operacionais; e (iv) possui informagdes
relevantes com relagdo a seus negdcios extraordinarios.

Il. Composicdo e experiéncia profissional da administracdo da Devedora

Numero de
Data de Data de Mandatos
Nome Nascimento Orgdo administragdo eleigao Prazo do mandato | Consecutivos
Percentual de
Datad Foi eleito pelo participacdo nas
CPF Profissdo Cargo eletivo ocupado e posse controlador reunides
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigdo de outro cargo / fungio
Hugo Perillo Vieira e Souza 12/11/1984 Diretoria 22/12/2020 | Até AGO de 2023 0
009.850.461-47 Empresario Diretor Presidente 01/01/2021 | N3o 100%
Alexandre Goiaz Pinto 08/08/1963 Diretoria 22/12/2020 | Até AGO de 2023 3
301.854.241-04 Administrador de | Diretor Vice-Presidente 01/01/2021 N3o 100%
Empresas
Leopoldo Viriato Saboya 10/10/1975 Diretoria 22/12/2020 | Até AGO de 2023 100%
196.987.158-00 Administrador de | Diretor de Finangas e Rl 01/01/2021 N3o
Empresas
Willian Borges de Castro 30/09/1983 Diretoria 22/12/2020 | Até AGO de 2023 100%
000.468.771-00 Administrador de | Diretor Executivo 01/01/2021 N3o 100%
Empresas

Experiéncia profissional

Hugo Perillo Vieira e Souza — 009.850.461-47

Atua a 15 anos na Companhia, com experiéncia comprovada e realizagdes nas dreas Administrativo, Financeiro, Comercial (mercado interno
e externo), Supply Chain e Marketing, gerenciamento de riscos e planejamento estratégico. Graduado em Administracdo de Empresas pela
FGV-Rio de Janeiro, e Mestrado (MBA) pela University of Southern California, Los Angeles, EUA, julho, 2016.

Declara que: (i) ndo esteve sujeito, nos Ultimos cinco anos, a condenagdo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a
condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade
profissional ou comercial; e (ii) ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Resolugdo CVM 50/2021.

Alexandre Goiaz Pinto — 03.387.396/0001-60

Alexandre Goiaz Pinto é graduado em Administracdo de Empresas pela PUC-Goids. Iniciou sua carreira no Banco Nacional, onde trabalhou
por 4 (quatro) anos. Ingressou na SSA em abril de 1991, assumindo o cargo de gerente financeiro e participando, desde entéo,
decisivamente para o crescimento da SSA e atuando em diversas dreas administrativas, como diretor comercial, diretor de operagdes,
logistica de producdo e controladoria. E Diretor Vice-Presidente da SSA desde junho de 2015.

Leopoldo Viriato Saboya — 196.987.158-00

Formado ha 25 anos em Engenharia Agrondmica pela Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz (ESALQ/USP) com Mestrado em Economia
Aplicada pela USP, destacando-se como o 12 aluno de ambos os cursos. Atendeu a dois cursos para executivos sénior em Kellogg e Wharton.
Executivo sénior com 25 anos de experiéncia e importantes entregas em tesouraria, finangas corporativas, fusdes e aquisigdes (M&A), relagdes com
investidores, gestdo de riscos, planejamento estratégico e administracdo em grandes empresas listadas bem como companbhias geridas por Private
Equity, liderando operagGes estruturadas como ofertas publicas de acdes, M&A, emissdo de dividas locais e internacionais, bem como todas as
atividades relacionadas com empresas de alto padrdo de governanga. CFO Corporativo por 15 anos em cinco diferentes ambientes (Perdigdo/BRF,
Copersucar, Patria Investimentos e CVC-Corp) com intensa interagdo com conselhos e acionistas dos mais diversos tipos e complexidades, tendo
acumulado grande experiéncia internacional. O Sr. Leopoldo ja soma 20 anos de experiéncia atuando no setor do agronegdcio.

Declara que: (i) ndo esteve sujeito, nos ultimos cinco anos, a condenagdo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a
condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade
profissional ou comercial; e (ii) ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Resolugdo CVM 50/21.

Willian Borges de Castro — 000.468.771-00

Possui graduagdo em Administragdo pela Universidade Salgado de Oliveira (2006), pds-graduado em Gestdo Empresarial pela PUC—GO (2008) e cursando
MBA em Supply Chain, Logistica e Transportes. Atualmente é também Diretor de Supply Chain da Sdo Salvador Alimentos SA, onde ja trabalha a mais de 9
anos. Tem experiéncia nas areas: Comercial: vendas, controle de canais diretos e indiretos, merchandising, planejamento e gerenciamento de equipe.
Supply Chain: gerenciamento de equipe, gestdo de indicadores de desempenho, planejamento estratégico, orgamento, planejamento demanda x oferta,
controle de estoque, negociagdo e gerenciamento de risco incluindo operagdes de hedge para commodities agricolas e moedas.

Declara que: (i) ndo esteve sujeito, nos ultimos cinco anos, a condenagdo criminal, a condenagdo em processo administrativo da CVM e a
condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para pratica de atividade
profissional ou comercial; e (ii) ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Resolugdo CVM 50.
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1. Remuneracao da Diretoria nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, a SSA ndo contou com Conselho de
Administragdo e Conselho Fiscal na sua estrutura de governanga.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, os membros da Diretoria da SSA tiveram as
seguintes remuneragdes:

Ano 2021 2020 2019
n? de Membros 4 2 2
n2 de Membros Remunerados 4 2 2
Salario ou pré-labore 2.371.435 568.080 298.811
Fixa Beneficios diretos e indiretos 0 0 0
Remuneragdo por participacdo em comités 0 0 0
QOutros 0 0 0
Variavel Bbnus 0 0 0
Participagdo nos resultados/Participacdo em 0 0
0
Remuneragdo ~Metas - Rejs.ulta(jos —
Remuneragdo por participacdo em reunides 0 0 0
ComissGes 0 0 0
Outros 0 0 0
Beneficio Pés-Emprego 0 0 0
Beneficios motivados pela cessagdo do exercicio do cargo 0 0 0
Remuneragdo baseada em agdes, incluindo opgdes 0 0 0
Total de Remuneragdo da Diretoria Estatutaria 2.371.435 568.080 298.811

Iv. Posicdo aciondria considerando a data-base de 31 de dezembro referente ao exercicio de 2021

a. Posicdo acionaria da SSA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Pa.rtu:.npa CLELICOCL Acionista Ultima alteragdo

acionistas controlador

Acionista Residente no | Nome do Representante .

Exterior Legal ou Ma:datério Tipo Pessoa EARETD

Qtde. acbes ordinarias " e Qtde. acbes preferenciais | Agdes Qtde. total de a¢des Total
(Unidades) geseOrdindgas® (Unidades) preferenciais % | (Unidades) acoes %
Detalhamento por classe de ag¢bes (Unidades)

Classe a¢do l Qtde. de a¢des (Unidades) l Acoes % |

Sdo Salvador Alimentos Participagoes S.A.

03.752.077/0001-06 Brasileiro Ndo Sim 14/06/2018

N3o N/A Juridica

210.000.000 100% N/A N/A 210.000.000 100%
OUTROS

0 0,000% [N/A [N/A [o [ 0,000%
ACOES EM TESOURARIA
0 [ 0,000% [N/A [N/A [o [ 0,000%
TOTAL

210.000.000 [ 100,00% [N/A [N/A | 210.000.000 [ 100,00%
b. Posicao aciondria da Sao Salvador Alimentos Participacdes S.A.

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

V. Acionista Residente | Nome do Representante Tipo Pessoa

no Exterior Legal ou Mandatario

Qtde. acoes o L. Qtde. acoes Agles Qtde. total de a¢des Total
ordinér?as (Unidades) Acdes ordinarias % prefereaciais (Unidades) pfeferenciais % | (Unidades) ‘ agdes %
Detalhamento por classe de ag¢des (Unidades)

Classe agdo :Z:Jt:;:;z:)goes Acbes %

Sdo Salvador Administragdo e Participagdes Ltda.

José Carlos Garrote de Souza

137.370.741-00 Brasileiro

N3o N/A Fisica

97.000.000 48,5% N/A N/A 97.000.000 48,5%
Maria Flavia Perilo Vieira e Souza

394.168.471-91 Brasileiro

N3o N/A Fisica

97.000.000 48,5% N/A N/A 97.000.000 48,5%
Outros (A¢des em Tesouraria)

6.000.000 [3% [N/A [N/A [ 6.000.000 [3%
TOTAL

200.000.000 [ 100,00% [ N/A [n/A [200.000.000 [100,00%
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VI. TransacGes com Partes Relacionadas

A SSA identifica como Partes Relacionadas outras empresas ligadas aos seus acionistas, seus administradores e demais
integrantes-chave da sua administragdo.

a. nome das partes relacionadas

José Carlos Garrote de Souza e
Maria Flavia

Rimarck Vieira de Carvalho

Hugo Perillo Vieira e Souza

b. relagdo das partes com o
emissor

Acionistas controladores
indiretos

Acionista, pessoa ligada aos
acionistas e/ou membro da
administragdo da SSA.

Acionista, pessoa ligada aos
acionistas e/ou membro da
administragdo da SSA.

c. data da transagdo

2020

2020

2020

d. objeto do contrato

Compra de Ativos

adiantamento a produtor
integrado de aves para
melhoria dos avidrios

adiantamento de integragdo
de aves com fornecedor
Diretor

e. se a SSA é credor ou devedor Credor Credor Credor

f. montante envolvido no RS 20 milhGes RS 1,10 milhdo RS 3,8 milhdes
negdcio

g. saldo existente RS 11.247 mil RS 410 mil RS 911 mil

h. montante correspondente ao

mtert.esse de tal part,e. N/A N/A N/A
relacionada no negdcio, se for

possivel aferir

i. garantias e seguros N/A Nota Promissoria vinculada N/A

relacionados ao contrato

j. duragdo Prazo Determinado (30/09/2022) | Prazo indeterminado Prazo indeterminado
k ct?nd:goes de rescisdo ou N/A N/A N/A
extingdo
I. quando tal relagdo for um
empréstimo ou utro tipo de
divida, informar ainda:
. o A transagdo foi realizada A transagdo foi realizada
i. natureza e razdes para a . .
- N/A predominantemente para a predominantemente para a
operagao P e
compra de matéria prima compra de matéria prima
ii. Taxa de juros cobrada N/A 1,00% a.a. N/A

VII.  Principais operagdes societarias ocorridas na SSA, controladas ou coligadas

a) evento Alteragdo do quadro de acionistas da Companhia, com saida dos acionistas José Carlos
Garrote de Souza (entdo detentor de 1,1% das agBes de emissdo da Companhia) e Maria
Flavia Perilo Vieira e Souza (entdo detentora de 1,1% das agBes de emissdo da
Companhia), mediante aumento de capital via integralizagdo de tais agdes na acionista
controladora da Companhia, S3o Salvador Alimentos Participagdes S.A. (“SSA
ParticipacBes”) (entdo detentora de 97,8% das agdes de emissdo da Companhia), a qual,
apos a operagdo, passou a deter 100% das agbes de emissdo da Companhia.

Em 30 de junho de 2020, a acionista controladora da Companhia, SSA ParticipagGes,
realizou a 72 alteragdo do seu contrato social, que deliberou sobre o aumento de seu
capital social, passando de RS 6.845 mil para RS 21.870 mil. As quotas emitidas foram
integralmente subscritas e integralizadas pelos sdcios da SSA ParticipagGes, mediante a
conferéncia de ag¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da
Companhia, as quais eram integralmente detidas pelos sécios da SSA Participagdes.

SSA, e SSA Participagdes, José Carlos Garrote de Souza e Maria Flavia Perilo Vieira e Souza.
Quadro aciondrio da Companhia antes da operagdo: (i) SSA ParticipagGes detinha 97,8%
do capital social; (ii) José Carlos