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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

MINUTA DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA
DE COTAS DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DO

DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 54.810.341/0001-51

Administrador

btqgpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Gestor

Drys
CAF’ITALy

DRYS CAPITAL LTDA.

(atual denominaciio de EQUITAS ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO LTDA.)
CNPJ n° 08.204.817/0001-93
Rua Funchal, n° 375, 15° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

no montante de, inicialmente, até

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO: BRINFBCTF001
DATA DE REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM: [+] DE [+] DE 2024
Codigo de Negociagio na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”): INFB11
Classificagio ANBIMA: Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre
O DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica (“CNPJ) sob o n° 54.810.341/0001-51 (“Fundo”), epresentado por sua administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, insiituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,

Botafogo, CEP 22250040, insria no CNPJ b 01 59,281 25500012, devidamente oz ek Comisso d Valores Mbiliios (CYMT) aaintrarceiras de vlores mbiliris, conforme Ato Deckratiio ' 8695, de 20 e o de 2006 (*Administrador”), et eizando uma oferta piblic de
disrbuigdo priméria de,iniialmente, 2.000.000 ois miles)de cotas(*Catas da Primeira Emissio” ou “Cotas”),sem considerar s Cotasdo Lote Adicional 50 de Cotasdo Fundo (*Emissio”), todas nominatvas ¢ excrituris, e clase nica, com preso de

cmissio de RS 100,00 (cem reais),observado que fal valor no incli a Taxa de Distribuigdo Pri 30 das Cotas da Emissio, nos temos do Arigo 34, do Anexo [do (“Prego de Emissiio” ou “Valor Unitério
das Cotas”), p do 0 montante de, inicialmente, até RS i ‘otas do Lote Adicional ixo definide “otas, inclusive as Cotas do Lote Ad:clonal (conform: abﬂlxo d:ﬁmdo), nos
termos da Resolugdo da CVM n® 160, de 13 dej\\l.ho de 2022, oonfnm\ea.hemdn 1 RﬂnlupoCVM 1607) e da lugdo da CVM n° 175, de 23 de de bro de 2022, (“Resolugio CVM 1757 ¢ Bfem i Serd ndmmda 3e74
da Resolugiio CVM 160, sendo que 10 minimo, 50.( otas (“Q\mnﬂdndc Minima de Cotas™), RS (T Oferta”), na Dmad:l Liquidagac
Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta poderd ser f‘mas que ndo forem ef Caso o sef colocac a Quanicade Minima de Cotas,a Oferta ser cancelda. Para s informagtes acercach distrbido parial das
Colas, veja a segio “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribuiao Parcial”, na pégina 32 do presente Prospecto. O Fundo poderd, por meio do Gestor i em comum optar por e um lote adicional de Cotas, aumentando em até
P idade d das 0 sefa, ematé 00000 (g il Cotas *Cotas do Lote Adicional), iz0 50 da Resolugio CVM 160. O & serf devida
pelos Investid ixo definid d a s, adi 32 re o Prego de Emissi valor deRS 3, Cota (“Taxa de Distribuicio Primiria”).
ATnadeDiqribuicﬁa iméria serd utilizad: p de tod da Oferta, sendk I itivo da Taxa de Distribuigdo Pri o a0 patriménio do Fundos ¢ (i i d da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigio Primiria
Fundo (“Prey 07). Par fins de clareza, exceto pela Tasa de Distribuigdo anam. nio set cobrada dos Investidores o ava de ngreso.
Oohjemuanmdoeubwra o das Cotas por A artigo 3, caput, da Lein” 12431, de 24 dejunho de 201 1, conforme lfead, geridos ou o pelo Gestor (‘Lei 124317
¢ Fhnfra” ou"Catas de FlLInfra”), inchindo i cotas de i i i imi iisdo (*Fl-Infra Maste” “Cotas do Fl-Infra Master”,
Os FleInfia devemi Debénures| (b) outros A i i HInfra. O objet i qualquer

hipétese, garantia do Fundo ou d
A Oferta ser conduzida pelas instituicdes participantes da Ofeta (“Instituioes Participantes da Ofrta”) exclusivamente no Brasil, sob a coordenagio da: () RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., insiuigio financeira inegrante do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios, com sede na cidade dt: S:m Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ sob o n® 89.960.090/0001-76 (“RBI” ou “Coordenador Lider”); ¢ (i) GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE
'VALORES, por agdes, com Paulo, 0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, Itaim Bibi, CET'UMSH)OO mscmamCNT’J subo n°65.913.436/0001-17 (“Coordenador” e, em conjunto com 0 Coordenador Lider, “Coordenadores”).

As Cotas serdodsposiads: @ paradistbuigdo no mercado priiri por meio do DDA - isema de Disibido ds Ativos,administrado pea B3; ¢ (b) para biente de bolsa de valores pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas

A Oferta é destinad: fisicas ou jurid am Investidores Instiuci i formalizem um ou 304 d fodo de col es de investi icdvel, junto a uma tnica Instituigio Paticipante da

Oferta, e valor agtgado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhfo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primiria, que equivale & quantidade méxima, na Data de Liquidagi definido), de il) Cotas, que aceiter os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Nio

Tnsttucionss”), e () undos de investimento, entidades dinistadors de reursos defereis regsrdas na CVM, enidades aorzadas a uncionr pelo Buno Cent do Brasl, inios destinados 4 aplicagio de titulos ¢ valores mobilirios registrados na CVM efou na B3 e outros investidores
adquiri as Cotas, assim como fisicasou juridicas que proposta e valor supeior a RS | (um mnhao de reas), s a Toxa de Distilvisio Primiria confome efido i) que

ivale inima, na Data de Liquidagi ido).de 10.000 (dez mil) Cotas, i i Investid “Investidores). A
1o Brasl que busquern retomo de longo prazo q drem no piblico alvo do Fundo, previs asaber, investidor gelaL pessas fisicas oujrdicas, inchindo investidores rdo msldemm que imisamno Bxasnl seando licéveis, que busquem
coma politica d 30 d doFi i investimentos realizados pel daCVMq bilirios,dentre las a Resolugdo CVM 160 clou quaisquer

outas que venham 2 sbstia Nao nbslanle i srem ralizados quaisquer esforgos de colocagdo a invesidores estrangeitos, paderio se aeias ordms e investidores o esdentes que enham, por sua propri niciaiva, procurado os (_mrdenadore< e desde que asinem sua respeciva declaragdo de invesidor

ent incluindo, sem limitago,

Rmolucm 4373,de 29 de sewmbmdc 2014 o Conselho Monetirio Nacioal (CMIN'pea Reeolucaocvm 13,de | 2020 epela Lein°4.131, de 3 1962. Em tal hipditese, as Colas s Brasil.
As Cotas serfo i liquid Prospecto (“‘Data da Liquidagi”). O Progo de Subserigao das Cotas corresponderd ao Prego de Emmissio, acrescido da Taxa de Distrbuigdo Priniia, na Deta da Liquidago.
A aplicagio inicial minima por Investidor seré de 1 (uma) Cota equivalente 2o Prego de Emissio (*Aplicagio Inicial Minima’), otas por i
m Invesidor Institucional ou um Investidor Nao Intitucional.

0 d: do Fundo DRYS CAPITAL LTDA. inagi QUITAS ADM.INISTRACAO DE FUm DE mell\lENTO LTDAJ, mledade limitada, inscrita no CNPJ sobon" 08.204.817/0001-93, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada
naRuaFumhaL n°375, lS"andar Vila Olimpia, CEP 04551-060, “VM de Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Gestor”).

meiodo “Tusumento Partcuar dodo D Renda Fs da’ firmado peo. 19 deabril de 2024, Em 19 de bl de 2024, foram aprovadasa Enmissio e
aOfamFm 2024, Fundo " ).0Fundoé ' 30 CVM 175, peloartigo 3% §1°,daLein® 12431 ispoides g i
O imsestimento no Fundo presntaiscos par o investidor: Ainda que o Admi e Gestor i de iscos, o hi garanti E i Fund investidor. O i o d d
do Gestor, dequalguern aind, do Fundo Garaido de Créios -FGC.
As Cotas ni A deri i pais.
O Finds o liqui indos .Ow ukdosoba orma d condomitio fctad, de modo queas " de liguidacio do Fundo,
O reg i do Fundo foi concedidk l?deabrildelﬂu
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e a0s C 4 demais Instiuigdes Oferta, a B:

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 03 DE JUNIIO DE znu 05 TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS
E CONDICOES DA OFERTA.13

0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 13 2 25.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

O REGISTRO Dxltyl PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160.
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTORA, AOS COORDENADORES E/OU CVM,
POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Autorequagzo

ANBIM,

PR\ Lrasiae Suoreiacio
ANBIMA ANBIMA

CD RB Investimentos

COORDENADOR ASSESSORES JURIDICOS DA OFERTA

Guide. MonTERO RUSU

investimentos Monteiro, Rusu, Cameirdo e Bercht Advogados

VELLOZA

ADVOGADOS

A data deste Prospecto ¢ 24 de maio de 2024
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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2.2. Apresentagdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o Administrador deseja
destacar em relagdo aquelas contidas N0 REGUIAMENTO . ........oouiiuiiiiiiiiiiiiiieeee ettt 8
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2.6. Valor total da Oferta € valor minimo da OFEITaA ............ccveiiiieiiicie ettt ettt et e et e e te et e e eeeeaeeeveeeteeenneeas

2.7. Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso....

3. DESTINACAO DE RECURSOS 11
3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz de sua politica de
investimento, descrevendo-a SUMATITAIMEIC. ...........ceiuiieeerieeeeuieeeetieeeeteeeeeteeeeeaeeeeetreeeeteeeeesseeeessseeeeaseeeeasssesesseeeenseeeessessasseens 11

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa haver conflito
de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de

risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formac@o dos pregos destas Operagoes. ..........cceeverververeeercreruennes 12
3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢@o, informar quais

ODJCLIVOS SCTAO PIIOTITATION ...uveeuvetieurentieuteteeeterteestetesstetesutesesseensesseessesseessesseensenseessenseentenseensesstensesseensesseensenseenseseensansessnensenn 12
4. FATORES DE RISCO 13
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descricao da Oferta

Oferta e Regime de Distribui¢do

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo para a totalidade
das Cotas da Primeira Emissao, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos do Art. 28, inciso IV, da
Resolugao CVM 160.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de
melhores esfor¢os de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade com o disposto na
Resolucdo CVM 160, devendo assegurar:

(a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares
do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores.

Observadas as disposi¢des da regulamentacio aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que as
demais Institui¢des Participantes da Oferta assumam a obrigagdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas da
Primeira Emisséo, conforme o seguinte Plano de Distribuicao:

6] a Oferta tera como publico-alvo: (1) os Investidores Nao Institucionais; e (2) os Investidores Institucionais,
que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento;

(i)  apods o protocolo em respostas as eventuais exigéncias formuladas pela CVM em relagdo ao pedido de
registro, este Prospecto Preliminar serd disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e,
anteriormente a concessdo do registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentagdes para os
potenciais Investidores, durante as quais este Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;

(iii)  durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo
os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme aplicavel, dos Investidores Nao Institucionais, e as Cartas
Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

(iv) o Investidor N@o Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o respectivo
Termo de Aceitag@o junto a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta, conforme disposto nesta segdo
“Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 4 do presente
Prospecto Preliminar;

(v) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a respectiva Carta
Proposta para um dos Coordenadores, conforme disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da Oferta”,
sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 6 do presente Prospecto Preliminar;

(vi) inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que
inicialmente representem 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas,
acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

(vii) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocagio, os Coordenadores receberdo
as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a serem subscritas,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(viii) concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posi¢do consolidada dos Termos de Aceitagdo
da Oferta dos Investidores Néo Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(ix) apos o registro da Oferta pela CVM, sob o rito ordinario de distribui¢do, o Prospecto Preliminar sera
disponibilizado nos enderecos aqui indicados;

(x)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para os potenciais Investidores
eventualmente utilizados sero encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Resolugdo
CVM 160;
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(xi)  observado o artigo 47 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 02 (dois) dias
uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c¢) a disponibilizagdo deste Prospecto
aos Investidores;

(xii) os Investidores que tiverem os respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Cartas Proposta, conforme o
caso, alocados no ambito da Oferta, deverao integralizar as Cotas subscritas na Data da Liquidagdo e assinar
o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Termos de Aceitagdo da Oferta ou das
Cartas Proposta, conforme o caso; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores informardo o seu resultado mediante a divulgag¢do do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo de prego das Cotas da
Primeira Emissdo.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta.

Oferta Institucional € Ndo Institucional

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Termos de
Aceitacdo da Oferta, conforme aplicavel, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que
pretendem subscrever, observada a Aplicacdo Inicial Minima, e apresenta-los a uma unica Instituigdo Participante
da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Termos de
Aceitacdo da Oferta, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente
representem 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta
Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de
acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(a)  cadaInvestidor Nao Institucional poderd apresentar um ou mais Termos de Aceitacdo da Oferta, a uma tnica
Instituigdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale & quantidade méaxima, na Data de Liquidagio,
de 10.000 (dez mil) Cotas. No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Termo de Aceitagdo
da Oferta, os Termos de Aceitagdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional,
para fins de verificacdo do limite maximo previsto acima;

(b)  serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao,
observado, no entanto, o disposto nesta se¢do ‘“Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocacdo”, na pagina 7 do presente Prospecto Preliminar;

(c)  cadalnvestidor Néo Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Termo
de Aceitag@o da Oferta, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta secdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto
Preliminar;

(d)  aquantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional
serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidag@o, pela Institui¢do Participante da Oferta que tiver
recebido o respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
fornecido no Termo de Aceitacdo da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
a integralizagdo das Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista
no Termo de Aceitagdo da Oferta e ressalvada a possibilidade de rateio, observado o critério de colocagdo
da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta se¢do “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o
titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar;

(e)  as Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens acolhidas por
meio dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
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Termos de Aceitagdo da Oferta feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao Institucionais;

® os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Institui¢io Participante
da Oferta com que tenham realizado os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo o pagamento pontual por
um Investidor Nao Institucional, o respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta serdo automaticamente
cancelados pela Institui¢@o Participante da Oferta junto a qual tenham sido realizados; e

(g)  até as 16:00 horas da Data de Liquidaggo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual os Termos de Aceitacdo da Oferta tenham sido realizados, entregara a cada Investidor Nao
Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento
previstas nesta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 ¢ 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do presente
Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio proporcional prevista nesta seg¢do “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 35
do presente Prospecto Preliminar.

Os Termos de Aceita¢do da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia de
subscri¢do condicionada e ndo implementacao da referida condigdo definida por cada Investidor Nao Institucional,
nos termos desta se¢do “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribuig¢@o
Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hip6tese na qual os Termos de
Aceitacdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que
esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia; (¢) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas
subscritas por um Investidor Néo Institucional, na Data de Liquidag@o, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta; (d) revogacdo, modificagio,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 ¢ 69 da Resolugao
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina
30 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto
da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugio a respeito
da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do
presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as
condigdes estipulados no Termo de Aceitacao da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da
Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina
13 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar seu Termo de Aceitagdo da Oferta, se esta exigira (1) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutencgdo de recursos em conta corrente nela aberta ¢/ou mantida, para fins de garantia do Termo de
Aceitacdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Institui¢do Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a realizagdo do
Termo de Aceitagdo da Oferta ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituigdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada institui¢do; e (d) verifiquem com a Instituigdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Termo de Aceitagdo da Oferta, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os
Investidores Nao Institucionais interessados na realizagdo do Termo de Aceitacdo da Oferta deverdo ler
cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, bem como as
informag0es constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta
inteiros por cento) das Cotas remanescentes apos o exercicio do Direito de Preferéncia, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as
Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Termos de Aceitacdo da Oferta realizados pelos Investidores Néo Institucionais
seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio proporcional das
Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitacdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, os Termos de Aceitagdo da Oferta poderdo ser atendidos em quantidade inferior
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a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Néo
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Termos de Aceitagdo da Oferta.

Sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas indicado nos respectivos Termos
de Aceitacdo da Oferta os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitacdo da Oferta,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de Aceitagdo da Oferta, os Termos de
Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocacdo na
forma prevista acima. Os Termos de Aceitagdo da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagéo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a)  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta a um Coordenador, até 1 (um) Dia
Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicao de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam pessoas
fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidacao, de 10.000 (dez mil) Cotas;

(c)  os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua
condigd@o ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocag@o”, na pagina 7 do presente Prospecto Preliminar;

(d)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigao de eficacia das respectivas Cartas Proposta,
de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condigdes descritos nesta se¢dao “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto
Preliminar;

(e)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacio
de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar a sua Carta Proposta;

® até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo, os Coordenadores informario aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido nas
respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de
Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado
conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos
aplicaveis da B3. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta
Proposta sera automaticamente cancelada pelos Coordenadores ou pela propria B3.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de: (a) existéncia de subscrigdo
condicionada e ndo implementagdo da referida condi¢ao definida por cada Investidor Institucional, nos termos
desta secdo “Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na
pagina 32 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia; (¢) ndo pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagdo, conforme previsto no
item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d) revogacao, modificagao,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta segdo “Restricdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina
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30 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto
da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugio a respeito
da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do
presente Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta Néo Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador ¢ o Gestor, melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconomica brasileira, bem como
criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposi¢coes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

As Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao & B3 das ordens acolhidas nos Termos
de Aceitagdo da Oferta e nas Cartas Proposta. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitagdo da Oferta feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou
mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto e indistintamente.

Procedimento de Alocacdo

O Procedimento de Alocacdo serd conduzido pelos Coordenadores para verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas da Primeira Emissdo, considerando os Termos de Aceitacio
da Oferta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao,
e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Termos
de Aceitagdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 56 da Resolugdo CVM 160, ndo se aplicando, excepcionalmente: (i) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (ii) caso, na
auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada.

A participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na redugao da liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 23 deste Prospecto.

Alocacéo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolu¢do CVM 160. Com base nas informagdes enviadas
pela B3 aos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocagdo, os Coordenadores verificardo se: (a) a
Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (c) se houve excesso
de demanda, sendo que, diante dessas informagdes, o Coordenador Lider definira se havera a liquidagdo da Oferta,
bem como o seu volume final.

No caso de distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo ¢ de existéncia de subscri¢do condicionada, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, e desde que ja tenha ocorrido a integraliza¢do das Cotas da Primeira
Emissdo por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio
do cancelamento das Cotas da Primeira Emiss@o condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Apds o Procedimento de Alocagdo, as Instituigdes Participantes da Oferta liquidarao as ordens recebidas na forma
prevista no paragrafo abaixo e na Carta Convite.
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RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

As Institui¢des Participantes da Oferta farfo sua liquidag@o exclusivamente na forma do Contrato de Distribuigo
e da Carta Convite, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidagdo. A liquidacdo fisica e financeira das Cotas da Primeira Emissdo se dara
na Data de Liquidagdo, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto (“Data de
Liquidagdo™), desde que cumpridas as condi¢cdes precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo,
conforme aplicaveis.

A integralizagdo de cada uma das Cotas da Primeira Emissdo sera realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidagdo, pelo Preco de Subscri¢do, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas da Primeira Emissdo
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente a0 montante de Cotas da Primeira Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de
colocag@o e os critérios de rateio, a Institui¢ao Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Termos de Aceitagdo da Oferta ou Carta Proposta, conforme o caso, observados os procedimentos de colocagéo e
os critérios de rateio.

Caso, na Data da Liquidagdo , as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto)
Dia Util imediatamente subsequente a Data da Liquidagdo pelo Pre¢o de Emissio, sendo certo que, caso apos a
possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a
ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta podera ser
encerrada e o eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

2.2. Apresentacio da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que 0 Administrador
deseja destacar em relacio aquelas contidas no Regulamento

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e conferirdo os
mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas sdo emitidas em classe tinica. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribui¢do de rendimentos, na
Amortizagdo Extraordinaria e no resgate. A cada Cota correspondera 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que nio sejam Dias Uteis. Todas
as obrigagOes previstas no Regulamento e neste Prospecto, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serio cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo
direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

2.3. Identificacao do publico-alvo

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem
retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, a saber,
investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicao
e diversificago da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo,
em atendimento ao disposto nas instru¢des da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores mobilidrios,
dentre elas a Resolugdo CVM 160 e/ou quaisquer outras que venham a substitui-la. O investimento nas Cotas da
Primeira Emissédo ¢ inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas da Primeira Emissdo ndo ¢ adequado a Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar
baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda,
o Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de
sua liquidag@o. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto no titulo “Distribuicdo de
rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das Cotas”, na pagina 52 do presente Prospecto, bem
como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra”, na pagina 24
deste Prospecto.

No ambito da Oferta, sera admitida a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolugao CVM 11.
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Adicionalmente, ndo serfo realizados esforgos de colocagdo das Cotas da Primeira Emissdo em qualquer outro
pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria iniciativa,
procurado os Coordenadores ¢ desde que assinem sua respectiva declaragdo de investidor estrangeiro atestando,
entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdi¢do e que o investimento nas
Cotas da Primeira Emissdo estd em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem
limitacdo, aquelas de sua jurisdigdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN n°
4.373, pela Resolugdo CVM 13 e pela Lei n® 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas da Primeira Emissdo serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas da Primeira
Emissdo ndo lhes seja vedada por restri¢ao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Institui¢des Participantes
da Oferta a verificagdo da adequagdo do investimento nas Cotas da Primeira Emissdo ao perfil de seus respectivos
clientes. Os Investidores interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emissdo devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto, em especial a se¢do “Fatores
de Risco”, na pagina 13 do presente Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais
devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas da Primeira Emisséo.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia vez que se trata da 1? (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.
2.4. Indicacio sobre a admissiao a negociacio em mercados organizados

As Cotas da Primeira Emissdo serdo depositadas: (a) para distribui¢do no mercado primario, por meio do Sistema
de Distribui¢do Primaria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociagdo no
mercado secundario, exclusivamente em mercado de negocia¢do administrado pela B3, no qual as Cotas da
Primeira Emissdo serfo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Caso as Cotas sejam distribuidas por
Participantes Especiais, a inser¢do de informagdes no sistema da B3 podera ser realizada diretamente pelos
respectivos Participantes Especiais por meio de arquivo IRIS, além de envio de Carta Proposta.

Durante a colocagéo das Cotas da Primeira Emissdo, cada Investidor que subscrever as Cotas da Primeira Emisséo
recebera, quando realizada a respectiva liquida¢@o, os recibos de Cotas da Primeira Emissdo subscritas que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento ¢ da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo
receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a
autorizagdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas da Primeira Emissdo que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3.

As Cotas da Primeira Emissdo serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA e, caso as Cotas sejam
distribuidas por Participantes Especiais, a insercdo de informagdes no sistema da B3 podera ser realizada
diretamente pelos respectivos Participantes Especiais por meio de arquivo IRIS, além de envio de Carta Proposta,
até a Data da Liquidago. A integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo sera realizada a vista, na Data da
Liquidagdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas da Primeira Emissdo
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagdo de cada Cota da Primeira Emissdo sera feita por
cada um dos Investidores pelo Pre¢o de Subscrigdo por Cota aplicavel ao montante de Cotas da Primeira Emissdo
que subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta, conforme o caso.

Nao sera permitida a integralizag@o das Cotas da Primeira Emissdo com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o célculo do nimero de Cotas da Primeira Emissdo a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto.

A subscrigdo das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada
Investidor do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento ¢ compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta podera ndo contar com a assinatura de boletins de subscrigdo para a
integralizagdo pelos Investidores. Os Termos de Aceitagdo da Oferta a serem assinados sdo completos e suficientes
para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no
Artigo 2° da Resolugdo CVM 27.
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2.5. Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicio

As Cotas da Primeira Emissdo terdo valor equivalente a R$ 100,00 (cem reais), que serd o valor unitario de
integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribui¢do Primaria,
correspondente ao valor de R$ 3,29 (cento e trés reais e vinte e nove centavos).

A aplicacdo inicial minima por Investidor serd de 1 (uma) Cota da Primeira Emissdo, equivalente ao Prego de
Emissdo, sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicag@o nas Cotas da Primeira Emissao por Investidor,
ressalvadas as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente,
um Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional.

Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribuigcdo das Cotas
serdo revertidos em beneficio do Fundo.

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), considerando-
se a subscri¢do e a integralizagdo da totalidade das Cotas da Primeira Emissdo pelo Preco de Emissdo, na Data da
Liquidagdo, podendo o referido montante ser: (a) aumentado em virtude da Op¢do do Lote Adicional; ou (b)
diminuido em virtude da distribui¢@o parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas da Primeira
Emissdo. O Montante Minimo da Oferta sera de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes). A Quantidade Inicial de Cotas
sera de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) Cotas da Primeira Emissdo, podendo a referida quantidade ser: (a)
aumentada em virtude da Opg¢éo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicéo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas da Primeira Emissdo.

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por
emitir um lote adicional de Cotas da Primeira Emissdo, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas da Primeira Emissdo originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas
da Primeira Emissdo, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160. As
Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro 8 CVM ou de modificagdo da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote
Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas,
sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
de colocagdo, com a intermediacdo dos Coordenadores ¢ a participagdo dos Participantes Especiais. Assim, o valor
total da Primeira Emissdo objeto da Oferta podera ser de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta e cinco
milhdes de reais), mediante o exercicio parcial ou total da Op¢ao de Lote Adicional.

2.7. Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da Primeira Emissdo, podendo a
quantidade final de Cotas da Primeira Emissao ser (i) aumentada em virtude das Cotas do Lote Adicional; ou (ii)
diminuido em virtude da possibilidade de distribui¢ao parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

A Emissdo ¢ a 1? (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta Primeira Emissdo de Cotas, apos a deducdo das Despesas,
conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual Opg¢do de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisi¢ao: (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master;
(b) outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas de Fl-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selegdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os recursos recebidos e destinados aos FI-Infra serdo destinados, preponderantemente, a subscri¢éo ou a aquisi¢ao:
(a) de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo com o Artigo 2° da Lei n° 12.431, para a
captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no regulamento do FI-Infra.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei n°® 12.431.
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de liquida¢do da Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros e entre 180 (cento e oitenta) dias e
2 (dois) anos contados da data de liquidagdo da Primeira Emissdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a situagdo
patrimonial do Fundo e em seus resultados.

O Gestor ira definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo destinados para
o Fl-Infra Master.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORACAO DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO
POSSUIA ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA
OU INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O
GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA
PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO O GESTOR DISCRICIONARIEDADE PARA A
SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS
DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELACAO A EFETIVA
APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO
SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacio dos recursos a quaisquer ativos em relagfo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacodes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacio objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operacoes.

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribui¢do de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas.
O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢do de contraparte. Néo
havera critérios de elegibilidade especificos para investimento. Ndo obstante, observado o disposto no
Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de Fl-Infra, incluindo, sem limitagdo, o FI-Infra Master. Os FI-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pelo
Gestor; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Economicos. Os atos que eventualmente caracterizem conflito de interesses e que possam resultar em prejuizos ao
Fundo, deverao ser aprovados em Assembleia Geral de Cotistas.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicio,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Na hipotese de distribui¢ao parcial das Cotas da Primeira Emissdo, ndo havera captagdo de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas, observado que cabera ao Gestor destinar os recursos recebidos de acordo com os
procedimentos descritos acima, observado que os recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplica¢do no FI-Infra Master.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, OBSERVADA A PREPONDERANCIA DA
APLICACAO DOS RECURSOS CAPTADOS NA OFERTA EM COTAS DO FI-INFRA MASTER.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

A carteira do Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de precos e/ou cotagdes de mercado
dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da andlise dos cendrios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito
e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de selegdo de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se
sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicdaveis, bem como as diretrizes estabelecidas
no Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas abaixo
para aferir o nivel de exposi¢do do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do
Fundo a seus objetivos.

A utilizagdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo esta sujeito
ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco
garantia da completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de administra¢do
e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observdncia da politica de investimento definida no Regulamento,
das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores
de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados abaixo.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados abaixo e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo esta
sujeito, o Administrador e o Gestor ndo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou
por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquida¢do do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao Regulamento e
aos atos normativos expedidos pela CVM.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situaggo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, §4°, da Resolugdo CVM 160.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez: A classe de cotas podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugdo de ordens de
compra ¢ venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade dos ativos financeiros
integrantes da carteira da classe de cotas. Este cenario pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados
nos quais os valores mobiliarios sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relativos a Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo
apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situag@o patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante
e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relativos a Flutuacdo de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os precos ¢ a rentabilidade das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas do Fundo, estdo
sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e
alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
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exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razio de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissdo ou contabilizagao inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relativos a Fatores Macroecondomicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente das
Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser
afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente,
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relativos a Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os FI-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdomico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo
e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem,
de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar a desaceleragdo da
economia, a diminuigdo dos investimentos ¢ a inutilizagdo ou, mesmo, redugdo da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra ¢ dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante ¢ o Gestor ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o
pagamento da amortizag@o e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relativos a Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio em Cota de Fl-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
nos termos da Resolugdo CVM 175. Os Fl-Infra e, consequentemente o Fundo, estfo sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
liquidag@o ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidagdo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidagio
do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem néo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entfo, pelo Fundo. Ademais,
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ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a amortizagao e/ou ao resgate
das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a
venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A classe de cotas também podera
estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do Gestor
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da classe de cotas e das classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe de cotas
estara sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos
dos paises em que a classe de cotas e classes de cotas investidas realizarem investimentos. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia ¢ o mercado de capitais nacional. A adog¢@o de medidas que possam resultar na
flutuag@o da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais das
classes de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das classes
de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioragcdo na economia dos paises em que a classe de cotas
e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos
demais paises em que a classe de cotas possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito
negativo na rentabilidade e performance da classe de cotas e das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os titulos ptblicos, estdo sujeitos
a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos da classe de cotas. As variagdes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungéo
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional,

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Crédito: Os titulos ptiblicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da classe de cotas estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe de cotas em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos
e/ou contrapartes de transagdes da classe de cotas e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigdes,
bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos ¢ liquidez dos ativos desses emissores.
Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer
impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas podera ainda incorrer em
risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira da classe de cotas, esta
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Regulatério e Judicial: Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, seus ativos
financeiros e aos fundos investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como
decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas
regulamentagdes, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posigdes
financeiras adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos fundos investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como
alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Concentracdo: Em razio da politica de investimento do Fundo, a carteira da classe de cotas podera estar
exposta a significativa concentra¢do em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentragao
dos investimentos, nos quais a classe de cotas aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar
a exposicao da carteira da classe de cotas aos riscos mencionados neste capitulo, ocasionando volatilidade no valor
de suas cotas. Mesmo que a diversificacdo seja um dos objetivos da classe de cotas, ndo ha garantia do grau de
diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites
estabelecidos pela regulamentago sejam devidos, e plenamente, observados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados pela classe de cotas em
cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sist€mico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, bem como outros riscos diversos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Dependéncia do Gestor: A gestdo da carteira da classe de cotas e a sua performance dependerdo em larga
escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais executivos do
Gestor podera ter impacto significativo nos negocios e na performance financeira da classe de cotas. O Gestor
também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos se
tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar
dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar operagdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais operagdes podem (i) aumentar a volatilidade da classe
de cotas, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
(iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente, mesmo que as opera¢des de derivativos tenham
objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se
ocorrerem os riscos que se pretendia proteger. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas pode se utilizar de alavancagem, o que significa
que a classe de cotas utilizara de operagdes a expdem a mercados de risco em percentual superior ao seu patrimonio
liquido, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos,
pode ndo resultar nos retornos esperados, resultando em perdas de patrimdnio significativas a seus cotistas
podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos investidores um aporte adicional
de recursos para suportar tais prejuizos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que nao hé garantia de eliminac@o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura: esta relacionado a inexisténcia ou insuficiéncia de oferta
destes ativos em condi¢des aceitaveis, e a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento da classe de
cotas, o que podera limitar as oportunidades de investimento da classe de cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: esta atrelado aos projetos que lastreiam a emissdo dos Ativos
de Infraestrutura, os quais estfo sujeitos a determinados riscos inerentes aos segmentos de atuagdo, tais como ao
atraso ou falha em sua conclusdo, longo prazo de maturagio, entre outros, que podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de perda do beneficio tributario. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas pela
legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento
ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragao previstos na regulamentago aplicavel para composi¢ao
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da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pelo Gestor, de Ativos
Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao caberd qualquer
responsabilidade do Gestor e/ou Administrador pela perda do tratamento tributario favoravel aplicavel ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Auséncia de Garantia de Rentabilidade: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar
retornos para os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuigdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que possam
lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio
liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com

o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e economica decorrente da pandemia da COVID-19, ¢é
possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagdes,
pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes,
assim como a renegociagdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos ¢ condi¢des dos Ativos Incentivados, afetando os resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificag¢@o de risco por agéncia em funcionamento
no Brasil. A auséncia de classificac@o de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera
dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagéo
dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimdnio liquido. O Administrador, o Custodiante ¢ o
Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacado dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores
de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, ¢ possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a
sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FI-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo
e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o
resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das
Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo,
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nio dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados
e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou
pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do
Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das
cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Pandemia e da COVID-19. O surto de doengas transmissiveis, como o surto da doenga causada pelo
coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organiza¢do Mundial da Satde em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restrigdes
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou
na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a condigdo
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigacdes pecunidrias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia,
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas
condi¢des econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos do
Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras
das Debéntures Incentivadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do Artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo ¢ exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu
lastro. Nos termos do Artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais
relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantagdo, a ampliag@o, a manuten¢do, a recuperacdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores
de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagdo sdo aqueles com o proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao.
Além disso, hé o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo
pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura ¢ de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, ¢ possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos
FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio
liquido em Cotas de FI-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo
2° da Lei n°® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtenc¢ao de resultados abaixo do esperado,
longo prazo de maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao
projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de
caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores
de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo
assim, ¢ possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou
que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos
0s casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortiza¢ao ou do resgate das
Cotas de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperaggo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. N&o ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores ¢ garantidores
dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancgas na percep¢do da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso
das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
com base na varia¢do da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquida¢do dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operagdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo no receba rendimentos suficientes para atingir
a rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Restri¢des ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida. O Fundo € constituido sob forma de
condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duragdo e a amortizago
de Cotas quando da liquidagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou mediante orientagéo
do Gestor, nos termos do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociagdo das Cotas
apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo prego e no
momento desejado ou por qualquer prego.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Concentracdo em Fl-Infra ¢ em Ativos Incentivados. O risco da aplicag@o no Fundo tem relago direta
com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar
seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
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direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por
um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Concentracio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta)
dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros
que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apods esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode
representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo,
conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros néo
honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes
para o resgate integral das suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
entre outras opgdes, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao Fundo em caso de
liquidagdo antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas
de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relativos a Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificagcdo das Cotas de FI-Infra a serem
subscritas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um
Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros
ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos

Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que
esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A
validade da emissdo, da subscri¢do ou da aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra podera ser questionada
por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Concentracdo das Cotas. Néo ha restrigdo quanto a quantidade méaxima de cotas do Fundo que podera ser
detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participag@o expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera
fragilizar a posi¢ao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos Relativos a Quérum Qualificado. O Regulamento estabelece quoruns qualificados para a assembleia geral
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Regulamento e deste Prospecto, até que haja
reconhecimento em decisdo administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ndo serd caracterizada justa causa na hipétese de: (a) descumprimento de obrigacdes e deveres
previstos no Regulamento e/ou no Acordo Operacional, na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel, que tenha
impacto material adverso para o Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de conduta; ou (c) pratica de crime
contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo.
Enquanto ndo for caracterizada a justa causa, as delibera¢des da assembleia geral relativas (i) a substituicdo do
Gestor; e (ii) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicado do Gestor na prestagdo dos servigos de gestao
das carteiras dos referidos FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Regulamento. Dessa
forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Resolugdo CVM 175, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substitui¢ao do Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Relativo ao Estudo de Viabilidade. O Gestor foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o
qual é embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo o proprio Gestor, bem como em opinides
e projecdes do Gestor. Tais informacdes podem nio retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo
atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma
situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido do Gestor pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Situacdo de Potencial Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Economicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local,
incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios,
incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros valores mobiliarios de emissdao das companhias emissoras
de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuem na condig@o de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pelo Gestor; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3)
poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (ii) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Nao Observancia da Alocagdo Minima. Nao hé garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de
FI-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagcdo Minima, sera realizada a Amortizacao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidag@o do Fundo, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscrigdo
das Cotas de FI-Infra, nos termos do Artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1)
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da liquidagdo da Primeira Emissdo, o Fundo devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos
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contados da data da liquidacdo da Primeira Emissdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e
cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 3° da Lei n® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.
Nos termos do Artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem
respeitadas as condigdes 14 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de
qualquer das condigdes dispostas no Artigo 3° da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transforma¢@o do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacdo tributaria
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo
afetar negativamente: (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas.
Nao ¢ possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderao ndo dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no
momento da aquisi¢do, a politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de
Ativos Incentivados para aquisi¢do pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas politicas
de investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Intervencdo ou Liquidagdo da Instituiciio Financeira da Conta do Fundo. Os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do
Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da institui¢do financeira na qual seja
mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados
nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Regulamento,
a assembleia geral serd instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias
previstas no Regulamento, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda
convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na
assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relativos & Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exer¢am o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo
estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser
alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra poderfo, voluntariamente ou nio, pagar as respectivas obriga¢des de forma antecipada.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizagao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada
para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Ambientais e Socioambientais.

(a) O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto
a0 meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos FI-Infra, inclusive
e sem limitag@o: proibigdes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais; embargos
de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais
ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos
Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo; e

(b)  Asoperacgdes do Fundo, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais especificas. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os FI-Infra e os emissores
dos Ativos Incentivados, no dmbito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposigdo de san¢des administrativas, civeis € criminais
(tais como multas ¢ indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apos
o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢ao dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno,
considerando a possibilidade de exposicdo destas populagdes a impactos adversos. Os fatores descritos
acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos
Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Exposicao a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
FI-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou
produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca.
Adicionalmente, estdo expostos a materializag@o de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos
com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacao das obras ou operagdo, podendo
repercutir negativamente na reputagdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e
o preco de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até o Encerramento da Oferta. As Cotas da Primeira
Emissdo de titularidade do Investidor da Oferta somente poderao ser livremente negociadas no mercado secundario,
em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3, ap6s o encerramento da respectiva oferta. Sendo assim,
o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez
durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas da Primeira Emisséo subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relativos a Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Conforme descrito neste Prospecto, os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado o disposto no titulo “Procedimento de Alocagdo”, na
pagina 7 do presente Prospecto. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de
Cotas da Primeira Emissdo disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez
das Cotas da Primeira Emissdo posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter as Cotas da Primeira Emissdo de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o
Custodiante, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas da Primeira
Emissdo por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas da
Primeira Emissdo de sua titularidade fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Nao Colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas. A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo para a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos
da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota da Primeira Emissao sera efetivamente
colocada. Sera admitida a distribuig¢do parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo que a manutengao da Oferta
estd condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos
no titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final
Periodo de Distribuigdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo ofertadas,
observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao montante
total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo. Ademais, eventual distribui¢do parcial das Cotas da Primeira
Emissdo podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Nao Concretizagdo da Oferta das Cotas da Primeira Emisséo e de Cancelamento das Ordens de Subscricio
Condicionadas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, o Administrador ird devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado suas cotas, o valor por Cota da Primeira Emissdo integralizado pelo
respectivo Investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de
mercado, do risco de crédito, bem como na hipotese de o Fundo ndo conseguir investir os recursos captados no
ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente aos encargos do Fundo, os Investidores que tenham
adquirido Cotas da Primeira Emissdo do Fundo poderdo eventualmente receber um valor inferior aquele por eles
integralizado, o que podera resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo Investidor. Adicionalmente, as
ordens de subscriggo realizadas por Investidores cuja integralizacdo esteja condicionada e por Pessoas Vinculadas
poderdo vir a ser canceladas, nas hipdteses previstas nos documentos da Oferta, sendo que, nesta hipétese, tais
Investidores farfo jus ao recebimento do valor por Cota da Primeira Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente o valor
das Cotas da Primeira Emissao dos demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram os eventos
descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na hipétese de o Fundo
nao conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente aos
encargos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liquidacdo Pelos Investidores. Caso, até a Data da Primeira Liquidagdo os Investidores no
integralizem as Cotas da Primeira Emiss@o, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados
em caso de nao concretizacao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relativos a Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um
novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta
e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtengdo
de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo néo aplicada nas
Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacio,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nio serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como serd dada divulgacio a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condigcoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacgdo da aceitacdo; (ii) subscrigdo, integralizacio e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribui¢cdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagcdo dos valores mobilidarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacio de garantia; (v) devolucio e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (Vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

Ordem dos Evento Data Prevista ©®®
Eventos
1 Protocolo do pedido de registro da oferta na CVM 22/04/2024
2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 24/05/2024
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 03/06/2024
4 Obtencdo do registro da Oferta na CVM 17/06/2024
5 Divulgagado do Antuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 17/06/2024
6 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 20/06/2024
7 Procedimento de Alocagio 21/06/2024
8 Data Liquidagdo 25/06/2024
9 Divulgagdo do Antincio de Encerramento 26/06/2024
m Caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspens@o ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para

informagodes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogagao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢ées e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Cotas da Primeira Emissdo, vide item 7.3 do presente Prospecto.

54 As datas indicadas acima séo estimativas.

&4 A data prevista para fins de devolugdo de recursos aos Investidores que tenham subscrigdo condicionada, em caso de ndo implementagdo da referida
condigdo definida por cada Investidor, é um evento futuro, sujeito a aplicabilidade, cujos prazos estdo previstos no item 7.3 do presente Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A
SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos referentes a Oferta e/ou o Fundo, incluindo este Prospecto, os antincios
e comunicados da oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagdo de
aceitacdo a oferta, manifestacao de revogagdo da aceitacdo a oferta, modificagdo da oferta, suspensdo da oferta e
cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des ¢ forma para devolugdo e reembolso dos valores
dados em contrapartida as cotas, poderdo ser obtidos e estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste site, clicar (a) em “Administragdo
Fiduciéria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (¢) depois, em “Pesquisar” e digitar “Drys Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada” e
localizar o documento desejado.
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Coordenador Lider

RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua do Rocio, 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, Sao Paulo - SP
www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Ofertas Publicas”; (¢) em seguida,

em “Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa - Responsabilidade Limitada”; e (d) entdo, em “Prospecto” (ou no documento desejado)).

Coordenador

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, Sao Paulo - SP

www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na se¢do “Nossas Ofertas”, clicar em “FI
Infraestrutura” e, na secdo “Em andamento”, selecionar “INFB11 - Drys Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada - 1* Emissdo
Publico Geral” e entdo localizar a op¢ao de documento desejado);

Gestor

Drys Capital Ltda. (atual denominac¢io de Equitas Administracio de Fundos de Investimento Ltda.)
Rua Funchal, n® 375, 15° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, Sao Paulo - SP

www.dryscapital.com.br (clicar em “Estratégias”; depois em “Listados” e, em seguida, em Drys Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa | INFB11);

CVM: https://www.gov.br/cvim/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, na sec¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Andlise”, na secao
“Ofertas Primdrias e Secundadrias em Andlise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$” da linha “Quotas de
Outros Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “Drys Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao lado documento
desejado); e

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar o Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a
Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucoes para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar o respectivo documento.).
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobiliarios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotacio minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco)
anos; cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos tltimos 2 (dois) anos; e cotagio minima,
média e maxima de cada més, nos altimos 6 (seis) meses.

O Fundo realizara a 1* (primeira) emissdo de Cotas. Deste modo, ndo ha informacdes referentes a cotacdo das
Cotas na B3.

6.2. Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricio de novas Cotas

O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes de cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovagio em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante
maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira
emissdo do Fundo (“Capital Autorizado”).

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes de cotas
do Fundo em montante superior ao Patriménio Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas no
paragrafo abaixo, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observado o quanto disposto na
regulamentacdo aplicavel.

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer novas cotas emitidas, na proporg¢ao das cotas
entdo detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de Cotas de emissdo do Fundo e em dia
com suas obrigagdes perante o Fundo, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas emitidas, observado
o fator de proporgdo para subscri¢ao de novas Cotas. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova
emissdo de cotas para que exer¢am o seu direito de preferéncia, e observado o disposto a seguir.

(1) o0 prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 ¢ do Administrador, na qualidade de escrituradora das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa fung¢ao;

(i)  fardo jus ao direito de preferéncia descrito os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de corte indicada
na delibera¢do do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(i)  os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a
regulamentagdo em vigor ¢ os prazos ¢ os procedimentos operacionais da B3;

(iv)  as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e economico-financeiros iguais aos das
demais cotas ja existentes; e

(v)  a deliberagdo do Administrador ou da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo podera
prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentagido em vigor e
o0s prazos ¢ os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de escrituradora das
Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungao.

Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia especial de Cotistas, o exercicio do direito de preferéncia
devera ser comunicado ao Administrador, nos termos do Regulamento. A assembleia especial de cotistas podera
aprovar a dispensa de direito de preferéncia aos cotistas em novas emissoes por ela deliberadas. Exceto se de outra
forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o direito de preferéncia seguira o disposto no Regulamento.

6.3. Indicacdo da diluicio econdomica imediata dos Cotistas que nio subscreverem as Cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de Cotas antes da emissio em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem).

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribui¢do de Cotas da 1* (primeira) Emissdo do Fundo
(“Cotas da Primeira Emissido”), os Investidores que aderirem a Oferta ndo estdo sujeitos a sofrer diluigdo
imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo no momento da integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo. O Fundo podera, ainda, realizar novas
emissodes de Cotas com vistas ao aumento de seu patrimonio e realizagao de novos investimentos, e nesse sentido,
caso os Cotistas ndo exergam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera ocorrer uma
diluicdo na sua participagdo, acarretando o enfraquecimento do seu poder decisorio sobre determinadas matérias
sujeitas a deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas.
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6.4. Justificativa do preco de emissiao das Cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Nos termos do Regulamento, na hipotese de emissdo de novas cotas na forma acima (com a utilizagdo do Capital
Autorizado), devera ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente
do Fundo (D+0). Nao obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentagéo aplicavel o preco
de integralizag@o das cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em um dos seguintes critérios,
a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a data da liquidagdo da Primeira
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo das novas cotas, na forma do Regulamento; (ii) o prego obtido
mediante a aplica¢do de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo
Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias
antes da deliberagdo do Administrador ou da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso; ou (iii) o0 preco
definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribui¢io publica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Para a presente Oferta, foi considerado o prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais), observado que tal valor ndo
inclui a Taxa de Distribuig@o Primaria. O Pre¢o de Emisséo foi definido com base na sugestido do Gestor do Fundo,
sendo correspondente a R$ 100,00 (cem reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do, considerando um valor por
Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse
do publico Investidor do Fundo, bem como gerar maior dispersdo de cotas no mercado.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Durante a colocacio das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidagdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulga¢do do Antncio de Encerramento e da obtengdo de
autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de
divulgado o Antincio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

7.2. Declaracio em destaque da inadequaciio do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento € considerado inadequado

O Fundo ¢é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas da Primeira Emissdo é inadequado para
investidores que nao se enquadrem na descrigdo acima. Além disso, o investimento nas Cotas da Primeira Emissdo
ndo ¢ adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo ¢ constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidag@o.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 25 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucio a respeito da eventual
modificacio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a Oferta podera ser modificada ou revogada, caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢cdes em favor dos Investidores ou para renunciar
condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, §8°, da Resolugdo CVM 160.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deve ser feito
pelos Coordenadores, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto a CVM tal modificacdo,
sem prejuizo dos dispostos no §9° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160 e no artigo 69, § 2° da mesma norma.

A divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Instituigdes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicagdo a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do Antincio de Inicio, de
forma que as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacao do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados
a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagio passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicag@o, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manuteng@o da adesdo em caso
de siléncio.

O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipotese de que trata o § 8° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160
(melhora nas condi¢cdes da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a
modificagdo ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificagdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, 0s
Investidores que ja tiverem aderido & Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo
efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagio
passivel de comprovagao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 ¢ 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 67 ¢ do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor podera revogar sua
aceitag@o a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Institui¢des Participantes da Oferta até as
16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicagao por escrito, em via
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fisica ou correio eletronico, pelas Instituigdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modifica¢do da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestac@o, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo, serda devolvido o valor por Cota da Primeira Emissdo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuigao seja resilido, observado o previsto
nos §4° e 5% do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituigdes
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogagdo da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o valor por Cota da Primeira Emisséo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso findo o prazo previsto para o Procedimento de Alocagao, tenham sido subscritas Cotas da Primeira Emissao
em quantidade inferior ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores
que tiverem integralizado as Cotas da Primeira Emissédo, o valor por Cota da Primeira Emissao integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas pelo Investidor que
tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicdvel no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data de comunicagdo do cancelamento da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢do da Quantidade Minima de Cotas da Primeira Emisso, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Caso
ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas da Primeira Emissdo, as
Cotas da Primeira Emissdo excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo
de Distribuig@o deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo e nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, os Investidores poderdo, no seu Termo de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso,
condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual
ou superior a Quantidade Minima de Cotas da Primeira Emissdo, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condi¢do prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto do Termos de Aceitagdo da Oferta,
conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas da Primeira Emissdo
efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto do Termos de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso.

No caso de distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo ¢ de existéncia de subscri¢do condicionada, nos
termos dos paragrafos acima, ¢ desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo por
parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento
das Cotas da Primeira Emissdo condicionadas. Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido
a integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Nao sera outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a opgdo de distribui¢do de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

8.2. Eventual destinacio da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢ao
destes investidores

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emisséo, deverdo preencher um ou mais Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Cartas Proposta, conforme aplicavel, indicando, dentre outras informac¢des, a quantidade
de Cotas da Primeira Emissdo que pretendem subscrever, observada a Aplicacdo Inicial Minima, e apresenta-los
a uma Unica Institui¢ao Participante da Oferta. Os Investidores deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos
Termos de Aceitagdo da Oferta ou Cartas Proposta, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

A Oferta Néo Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(a)  cadaInvestidor Néo Institucional podera apresentar um ou mais Termos de Aceitagdo da Oferta, a uma inica
Instituigdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidac@o,
de 10.000 (dez mil) Cotas. No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de Aceitagdo
da Oferta, os Termos de Aceitagao da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional,
para fins de verificagdo do limite maximo previsto acima;

(b)  serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado, no entanto, o disposto nesta secdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagdo”, na pagina 7 do presente Prospecto Preliminar;

(¢)  cadalnvestidor Néo Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Termo
de Aceitagdo da Oferta condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta se¢do “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto
Preliminar;
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(d)  aquantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao Institucional
serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidag@o, pela Institui¢@o Participante da Oferta que tiver
recebido o respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
fornecido no Termo de Aceitacdo da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
a integralizagdo das Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista
no Termo de Aceitacdo da Oferta e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o critério
de colocacgdo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta se¢cao “Principais Caracteristicas da
Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 do presente
Prospecto Preliminar;

(e)  as Instituigcdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo, a B3, das ordens acolhidas por
meio dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacdo da Oferta feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao Institucionais;

® os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista ¢ em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante
da Oferta com que tenham realizado os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo o pagamento pontual por
um Investidor Nao Institucional, os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta serdo automaticamente
cancelados pela Institui¢@o Participante da Oferta junto a qual tenham sido realizados; e

(g)  até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual os Termos de Aceitagdo da Oferta tenham sido realizados, entregarad a cada Investidor Nao
Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento
previstas nesta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do presente
Prospecto Preliminar, e¢ a possibilidade de rateio proporcional prevista nesta se¢do “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 35
do presente Prospecto Preliminar.

Os Termos de Aceitacdao da Oferta serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia de
subscricao condicionada e ndo implementacao da referida condi¢do definida por cada Investidor Nao Institucional,
nos termos desta se¢do “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribuicido
Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um
ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual os Termos de
Aceitacdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que
esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia; (¢) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas
subscritas por um Investidor Néo Institucional, na Data de Liquidag@o, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta; (d) revogacdo, modificagdo,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta segdo “Restricdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina
30 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta segdo “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto
da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do
presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos ¢ as
condigdes estipulados no Termo de Aceitagdo da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da
Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina
13 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar seu Termo de Aceitagdo da Oferta, se esta exigira (1) a abertura ou atualizagao de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta ¢/ou mantida, para fins de garantia do Termo de
Aceitacdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Institui¢do Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a realizagdo do
Termo de Aceitagdo da Oferta ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituigdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada institui¢do; e (d) verifiquem com a Institui¢do
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Termo de Aceitacdo da Oferta, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituigdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os
Investidores Nao Institucionais interessados na realiza¢do do Termo de Aceitacdo da Oferta deverdo ler
cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, bem como as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar.
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Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serfo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a)  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta a um Coordenador, até 1 (um) Dia
Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicao de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam pessoas
fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor superior a R§ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidacao, de 10.000 (dez mil) Cotas;

(c)  os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua
condigd@o ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta se¢do “Principais Caracteristicas da
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 7 do presente Prospecto Preliminar;

(d)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigao de eficacia das respectivas Cartas Proposta,
de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condi¢cdes descritos nesta secdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 32 do presente Prospecto
Preliminar;

(e)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao
de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar a sua Carta Proposta;

® até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido nas
respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de
Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g)  osInvestidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas informado
conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos
aplicaveis da B3. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta
Proposta sera automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de: (a) existéncia de subscrigdo
condicionada e ndo implementagdo da referida condi¢ao definida por cada Investidor Institucional, nos termos
desta se¢@o “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na
pagina 32 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia; (¢) ndo pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagdo, conforme previsto no
item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d) revogagdo, modificagdo,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢do “Restricdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina
30 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto
da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugio a respeito
da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 30 do
presente Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconomica brasileira, bem como
criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura.
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Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por
cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta ndo
cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Termos de Aceitagdo da Oferta
realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao
Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitagdo da Oferta, quantidade de
Cotas objeto de cada Termos de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Termos de Aceitagdo da Oferta poderdo ser atendidos
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador ¢ o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos de Aceitagdo da Oferta.

Sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas indicado nos respectivos Termos
de Aceitagdo da Oferta os Investidores Néo Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de Aceita¢do da Oferta, os Termos de
Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocacdo na
forma prevista acima. Os Termos de Aceitagdo da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocagdo descrita acima.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DO FUNDO QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO(S) TERMO(S) DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE
REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
13 A 25 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. Autorizacdes necessarias a emissdo ou a distribuicio das cotas, indicando a reuniio em que foi aprovada
a operacio

A Emisséo e a Oferta foram aprovadas pela deliberagdo do Administrador, datada de 19 de abril de 2024.
8.4. Regime de distribuicio

A distribui¢go das Cotas sera realizada pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta sob o regime de melhores esforgos
de colocag@o.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinaciio do prego ou taxa

Apos a disponibilizagdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores.
A partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Termos de
Aceitacdo da Oferta, conforme aplicével, dos Investidores, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas.

Nao havera consulta aos Investidores para defini¢do do preco ou taxa.

A critério dos Coordenadores, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apos
sua utilizag@o, nos termos do §6° do artigo 12 da Resolugdo CVM 160.

A Oferta somente tera inicio apos (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio
de Inicio, a qual devera ser feita em até 02 (dois) dias uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM;
e (iii) a disponibilizag@o deste Prospecto.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribui¢gdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribui¢do
Primaria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociac¢do no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado e operacionalizado pela B3, no qual as Cotas serdo
liquidadas e custodiadas eletronicamente. Nao serdo realizados esfor¢os de colocagdo das Cotas da Primeira
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Emissdo em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Caso as Cotas sejam distribuidas por Participantes Especiais, a
inser¢do de informagdes no sistema da B3 poderad ser realizada diretamente pelos respectivos Participantes
Especiais por meio de arquivo IRIS, além de envio de Carta Proposta.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas na B3.

Durante a colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo, cada Investidor que subscrever as Cotas da Primeira Emissao
recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, os recibos de Cotas da Primeira Emissdo subscritas que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serdo negocidveis e ndo
receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a
autorizagdo da B3, as Cotas da Primeira Emissdo passardo a ser livremente negociadas na B3.

8.7. Formador de mercado

Nao sera contratado formador de mercado para atuar na presente Oferta.

8.8. Contrato de estabilizacio

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas da Primeira Emiss@o. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas da Primeira Emisséo
no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
A aplicacdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da

Taxa de Distribui¢do Primaria, sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicagdo nas Cotas da Primeira
Emiss&o por Investidor.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdomica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracio

O estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira elaborado pelo Gestor para fins do item 9.1 do
Anexo C da Resolugdo CVM 160, consta do Anexo III deste Prospecto.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE
AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E
NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS
DO GESTOR.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricio individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacio aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre o Administrador € os Coordenadores

Na data deste Prospecto, o Administrador ¢ os Coordenadores ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacdo de servicos de administragdo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdémico dos
Coordenadores e/ou por clientes dos Coordenadores; (b) da participacdo, pelos Coordenadores, em ofertas publicas
de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por partes relacionadas
ao Administrador, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econémico dos Coordenadores, de outros fundos
de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente Oferta, o Administrador ¢ os Coordenadores
ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto, os Coordenadores atuaram como coordenadores em
ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e os Coordenadores nao identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com relag@o ao Fundo.

Nao obstante, o Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Administrador, oferecendo
seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operagdes de banco de investimento, podendo o Administrador vir a contratar com o Coordenador ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre 0 Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, € o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor € os Coordenadores

Na data deste Prospecto, o Gestor e os Coordenadores ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e o
relacionamento se restringe apenas a distribuico realizada pelos Coordenadores dos fundos geridos pelo Gestor.

O Gestor e os Coordenadores ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Nao obstante, o Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes de
banco de investimento, podendo o Gestor vir a contratar com o Coordenador ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre 0 Coordenador Lider € 0 Coordenador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Coordenador ndo possuem qualquer relagio societaria entre si
e o relacionamento se restringe apenas a atuagdo como contrapartes em operagdes regulares de mercado.

O Coordenador Lider e o Coordenador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condigdes do contrato de distribuicio no que concerne a distribuicéio dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢cdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participacio relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de releviancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducio

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, o Administrador, os Coordenadores e o Gestor, disciplina a
prestacdo dos servicos de coordenagdo, estruturagdo e distribuicdo da Oferta, sob o regime de melhores esforcos
de colocag@o, de acordo com os termos e condi¢des especificados no Contrato de Distribuicdo.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtengdo de copia junto aos Coordenadores, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na se¢@o “Cronograma”, na pagina 26 do
presente Prospecto.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuigdo é
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condigdes precedentes, anteriormente a data da
obtengdo do registro da Oferta pela CVM e a manutengao até a data de liquidacdo financeira, conforme o Contrato
de Distribuicdo (“Condicdes Precedentes™):

6] Disponibilizagdo, aos Coordenadores, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais entendam ser
condicdo fundamental para o entendimento e obteng@o dos devidos registros da Oferta;

(i1) Negociagao, preparagdo e formalizagdo de todos os documentos necessarios a Oferta, em termos
aceitaveis aos Coordenadores e seu Assessor Legal;

(iii) Obtengido do registro de distribuigdo publica de fundo de investimento na CVM, bem como a obtengio
do registro da Oferta perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM 160;

@iv) Manutengao do registro do Administrador e do Gestor, enquanto institui¢do administradora e gestora
do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

) Contratacdo e remuneragdo, pelo Gestor, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelos
Coordenadores, que incluem, mas ndo se limitam, conforme aplicavel, assessores legais e agéncia
de publicidade;

(vi) Que os Coordenadores tenham liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da

legislagdo em vigor, observado o descrito na Resolugdo CVM 160 e Resolugdo CVM 161, com a
logomarca do Fundo, do Administrador e do Gestor, para fins de marketing, atendendo as recentes
decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(vii) Recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicavel, sobre o
registro da Emissdo e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM ¢ B3;

(viii) Cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigagdes descritas neste Contrato, conforme aplicavel e
observados os eventuais prazos para o seu cumprimento;

(ix) Nao ocorréncia de um evento de resiligdo involuntaria descrito na Clausula 11 abaixo;

x) Recebimento de parecer legal dos assessores legais sobre os aspectos relevantes para a Oferta,
regularidade dos documentos da Oferta com as normas da CVM, ANBIMA, B3 e outras legislagdes
aplicaveis, poderes e autorizagdo dos signatarios dos documentos da Oferta, em termos satisfatorios
aos Coordenadores, no prazo de até 1 (um) Dia Util anterior a Data da Liquidacdo financeira da Oferta,
com a finalidade de atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentagdo em vigor, que nio
aponte inconsisténcias materiais identificadas entre as informagdes fornecidas no Prospecto e as
analisadas pelo assessor legal durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do
Fundo, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que a opinido
legal ndo devera conter qualquer ressalva;

(xi) Cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacdes previstas nas normas aplicaveis, incluindo a
publicacdo dos antncios e documentos determinados pela Resolugdo CVM 160;

(xii) Auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local que possa afetar
a Oferta;
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Fornecimento de forma satisfatoria e em tempo habil, pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor,
conforme o caso, aos Coordenadores e aos assessores legais, de todas as informagdes corretas,
completas, suficientes e necessarias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer
alteragdo ou incongruéncia verificada nas informac¢des fornecidas devera ser analisada pelos
Coordenadores, visando decidirem, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio
da Oferta;

Suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac¢des enviadas e
declaragoes feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo
que o Fundo serd responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das
informagoes fornecidas;

Encaminhamento de declara¢des de veracidade assinadas pelo Gestor e pelo Administrador, atestando
que, na data de celebragdo da referida declaracdo, as declaragdes feitas pelo Gestor e pelo
Administrador e constantes nos documentos da Emissdo e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais e corretas;

Nio ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, deverdo decidir sobre a
continuidade da Oferta;

Acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas da Primeira Emissdo e ao conteudo da
documentacdo da operagdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao assessor legal da Oferta
e em concordancia com as legislagdes e normas aplicavesis;

Admissao e registro para colocagao e negociagdo das Cotas da Primeira Emissdo, seja nos mercados
primarios ou secundarios, junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os documentos
e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribui¢do e negociagdo das
Cotas da Primeira Emissao, assim como apds sua admissao para distribuigdo e negociagdo no ambiente
desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

Admissao para listagem e negociagdo das Cotas do Fundo na B3, se aplicavel;

Realizagdo, por parte dos Assessores Legais, e conclusdo satisfatoria aos Coordenadores, do processo
de levantamento de informagdes e de due diligence, cujo escopo sera restrito e determinado pelos
Coordenadores e pelo assessor legal, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 160 e
demais regulacdes aplicaveis, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
ofertas publicas;

Obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
contratuais e/ou regulamentares necessarias a realizacdo, efetivagdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

Obtencdo, pelos Coordenadores, de declaracdo do Administrador e/ou do Fundo e do Gestor,
conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribui¢do publica das Cotas da Primeira
Emissdo, todas as informagdes por ele prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

Que os documentos apresentados pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor ou, conforme
aplicavel, suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou
sob controle comum) ndo contenham informagdes falsas que possam prejudicar a regularidade da
Oferta e/ou o estabelecido nos documentos da Oferta;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que nao tenham sido reveladas aos
Coordenadores, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situagdo econdmica,
financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;

Verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pelo Fundo e/ou pelo
Administrador perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos dos Coordenadores estdo devida e pontualmente adimplidas;

Manutengdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo ao Fundo
condi¢do fundamental de funcionamento e realizag@o de suas atividades;

Nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais,
operacionais ou regulatorias (incluindo questdes fiscais) do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor,
exceto se justificado pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, e
previamente aprovado pelos Coordenadores;
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(xxviii) Acordo entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Gestor ¢ os Coordenadores quanto ao
conteido do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribui¢do das Cotas da Primeira Emissdo;

(xxix) Cumprimento pelo Fundo e seu Administrador e pelo Gestor, incluindo qualquer sociedade de seus
grupos econdmicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Administrador ¢ o Gestor
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as normas ambientais em vigor;

(xxx) Nao ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme aplicavel;

(xxx1) Inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitagao, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada
(“Lei 12.529”), da Lei n® 9.613, de 3 de margo 1998, conforme alterada (“Lei 9.613”), Lei n° 12.846,
de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846”), o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery
Act (“Leis Anticorrup¢do”) pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou, conforme aplicavel,
por qualquer sociedade do grupo econdmico do Administrador, do Gestor e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

(xxxii) Nao terem ocorrido alteragdes na legislagao e regulamentacao em vigor, relativas as Cotas da Primeira
Emissao e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as
Cotas da Primeira Emissdo aos potenciais investidores;

(xxxiii) Contratagdo de formador de mercado, se for o caso;

(xxxiv) Cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor de todos os requisitos exigidos pela regulamentagao
CVM e pelo Codigo ANBIMA, aplicaveis a realizagdo da Oferta, sem limitagd@o, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato
previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Coédigo ANBIMA,;

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

(xxxv) Que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao,
todas as declaragdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, constantes nos
documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo
adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas
aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
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(xxxvi) Nao ocorréncia em relagdo ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso, bem como aos seus
respectivos grupos econdmicos, de: (a) liquidaggo, fracasso na constitui¢do, dissolugdo ou decretagio
de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo
devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial;

(xxxvil)  Cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor de todas as suas obriga¢des previstas neste Contrato
e nos demais documentos decorrentes deste Contrato, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicavel; e

(xxxviii)  Realizacdo de bring down due diligence call, previamente a 1* (primeira) data de integralizagao.

Os Coordenadores poderio, sujeitos aos termos e condi¢des do Contrato de Distribui¢do, convidar os Participantes
Especiais para participar da Oferta, caso entenda adequado. Os Coordenadores convidardo os Participantes
Especiais por meio de Carta Convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que
decidirem integrar o consoércio de distribuigdo deverdo aceitar os termos e condigdes da Carta Convite.

A Oferta podera contar com a participacao de Participantes Especiais.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até o montante total destinado a Oferta, sem distin¢do entre
os Participantes Especiais e os Coordenadores na distribui¢do das Cotas.
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RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores previstas
no Contrato de Distribuigao, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do, na Carta Convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Resolu¢io CVM 160 e no Codigo ANBIMA de
Administrag@o de Recursos de Terceiros e no Coédigo ANBIMA de Distribui¢do de Produtos de Investimento, tal
Participante Especial deixara de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagio das Cotas
no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Termos de Aceitagdo da
Oferta que tenha recebido. O Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos Investidores que
com ele tenham realizado os Termos de Aceitagdo da Oferta sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o
Participante Especial em questdo serd, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do consorcio de distribui¢do e, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consodrcios de distribuigdo sob a
coordenagdo dos Coordenadores. Caso um Investidor j4 tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida
a subscri¢do das Cotas, os valores depositados serfio devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento
do respectivo Termos de Aceitacdo da Oferta, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante
Especial que deixar de integrar o consoércio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar
integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo
custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em agdes propostas por Investidores
por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes
de demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por
quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta
cancelados por forga do descredenciamento do Participante Especial.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicfo, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao preco unitdrio de subscricdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de
distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscrigdo, se houver; e) outras comissaées (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitdrio de distribuicdo;
h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados.

Comissionamento

Pelos servicos de estruturacdo e distribuicdo referentes ao Fundo, sera paga uma remuneracdo composta da
seguinte forma (“Comissionamento’):

6] Comissdo de Estruturag¢do e Coordenagdo: R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).

(ii)  Comissdo de Distribui¢do: R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais).

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total € unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas da Primeira Emissdo inicialmente ofertadas,
podendo haver alteragdes em eventual emissido das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial.

Os custos da Oferta serdo de responsabilidade do Fundo e arcadas por meio da Taxa de Distribui¢ao Primaria:

Valor Nominal Custo Unitario de Valor Total por Percentual dos custos em relacio
Unitario (R$) Distribuicio (R$)® Cota (RS)? a0 preco unitario de distribuigio
Por Cota R$ 100,00 R$ 3,29 R$ 103,29 3,29%

& Caso, em razao da ocorréncia de Distribui¢do Parcial ou outro evento, o Custo Unitdrio de Distribui¢do exceda o valor de R$ 3,29 por Cota, o Gestor
serd responsavel pelo pagamento do valor excedente ou, conforme o caso, por reembolsar o Fundo pelo valor excedente ao montante de R$ 3,29 por
Cota despendido pelo fundo.
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Os custos indicativos relacionados a Oferta estao relacionados abaixo:

Custos e Despesas® Custo Total (R$) C;f::gg?;;gf r e en};iecliz;giﬁ‘;)aagx ::tante
Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo R$ 1.500.000,00 R$ 0,75 0,75%
Tributos Comissdo de Estruturagdo R$ 160.210,29 R$ 0,08 0,08%
Comissédo de Distribuigdo R$ 4.000.000,00 R$ 2,00 2,00%
Tributos Comissdo de Distribui¢do R$ 427.227,45 R$ 0,21 0,21%
Assessores Legais R$ 240.000,00 R$ 0,12 0,12%
Diagramacao R$ 10.000,00 R$ 0,01 0,01%
Taxa de Registro CVM RS 77.467,50 R$ 0,04 0,04%
Taxa Andlise B3 R$ 15.200,12 R$ 0,01 0,01%
Taxa Distribui¢do B3 (fixa) R$ 45.600,43 R$ 0,02 0,02%
Taxa Distribui¢do B3 (variavel) R$ 70.000,00 R$ 0,04 0,04%
Taxa Registro ANBIMA R$ 14.915,00 R$ 0,01 0,01%
Outros* R$ 15.000,00 R$ 0,01 0,01%
TOTAL RS$ 6.575.620,79 3,29 3,29%

Os recursos da Taxa de Distribui¢do Primaria serdo utilizados exclusivamente para o pagamento de todos os custos
da Oferta, limitando-se ao percentual estabelecido na tabela acima, sendo certo que sendo certo que (i) eventual
saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos
e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria serdo de responsabilidade do Fundo.

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nio
possua registro junto a CVM: a) denominacio social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e
b) informagodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

Considerando que os recursos decorrentes da Oferta nio serdo preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que ndo possua registro junto a8 CVM, referido item néo ¢ aplicavel a Oferta e & Emissdo.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

13. DOCUMENTOS OU lNFORMACOES INCORPORADOSAO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas
em Andlise”, na se¢do “Ofertas Primarias e Secundarias em Andlise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$”
da linha “Quotas de Outros Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “Drys Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao
lado documento desejado).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nio ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio social, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes do Fundo, com os respectivos pareceres dos auditores independentes,
encontrar-se-ao disponiveis, quando divulgados na periodicidade legal, para consulta nos seguintes enderegos:

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragdo
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (¢) depois, em “Pesquisar” e digitar “Drys Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”).

Comissido de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro - RJ

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na
secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Andlise”, na se¢do “Ofertas
Primarias e Secundarias em Andlise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$” da linha “Quotas de Outros
Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao lado documento desejado).

As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao
Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Caso, ao longo do Periodo de Distribui¢ao da Oferta, haja a divulgagio pelo Fundo de alguma informacao periddica

exigida pela regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a inser¢cdo no Prospecto das informagdes
previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do Administrador
e do Gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto; e

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracgoes
financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais;

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
At: Vinicius Rocha
Telefone: (11) 3383-6190
E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

Gestor DRYS CAPITAL LTDA. (atual denominac¢io de EQUITAS
ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO LTDA.)

Rua Funchal, n® 375, 15° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, Sao Paulo - SP
At: Daniela Simdes Magro

Telefone: (11) 3049-3954

E-mail: dmagro@equitas.com.br

Website: www.dryscapital.com.br e www.infb11.com.br

Assessores Juridicos MONTEIRO, RUSU, CAMEIRAO E BERCHT ADVOGADOS
da Oferta Rua Hungria, n° 1.240, conjunto 31, Jardim Europa

Sao Paulo - SP

At.: Roberto P. Rusu; Thaisa Menzato

Telefone: (11) 3018-4200

E-mail: roberto.rusu@monteirorusu.com.br; e
thaisa.menzato@monteirorusu.com.br

Website: www.monteirorusu.com.br

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
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VELLOZA ADVOGADOS ASSOCIADOS
Avenida Paulista, n® 901, 17° andar

Sao Paulo, SP

At.: Felipe Marin Vieira

E-mail: felipe.marin@velloza.com.br
Telefone: + 55 (11) 3145-0055

Website: www.velloza.com.br

Coordenador Lider RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP
At: Sr. Mauro Tukiyama
Telefone: (11) 3127-6863

E-mail: mercado.capitais@rbinvestimentos.com, com copia para
juridico@rbcapital.com

Website: www.rbinvestimentos.com
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Coordenador GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 12° andar, Itaim Bibi
CEP 01451-000, Sao Paulo - SP
At.: Luis Gustavo Pereira
Telefone: (11) 3576-6641

E-mail: mercadodecapitais@guide.com.br / juridico@guide.com.br /
Ipereira@guide.com.br

Website: www.guide.com.br

Escriturador e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Custodiante Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
At: Vinicius Rocha
Telefone: (11) 3383-6190
E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

14.4. Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicio em questio podem ser obtidos junto aos coordenadores e demais instituicées consorciadas e
na CVM

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto
as Instituicdes Participantes da Oferta ou a CVM, cujo endereco e telefone para contato encontram-se
indicados acima.

14.5. Declaracio de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo declara que o registro de funcionamento junto a CVM foi concedido em 19 de abril de 2024 sob o
n°® 0531820 e se encontra devidamente atualizado.

14.6. Declaracgiao nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto

O Administrador prestou declarag@o de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, declarando
que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagéo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas neste Prospecto e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e corretas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo
cumprimento das obriga¢des impostas ao ofertante pela Resolugao CVM 160.

Os Coordenadores prestaram declarac@o de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, declarando
que tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que (i) as informacdes prestadas pelo Fundo sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e corretas, permitindo aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;
e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive as informagdes eventuais
ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as constantes da secdo “Viabilidade Economico-
Financeira” na pagina 37 deste Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sdo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Os Coordenadores declararam,
ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizagdo, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situa¢do economico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes;
e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolugdo CVM 160.

O Gestor prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, declarando que
(i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizagdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira,
os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e corretas, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes
impostas ao ofertante pela Resolugdo CVM 160. As declaragdes de veracidade do Administrador, do Gestor e dos
Coordenadores estdo anexas a este Prospecto nos Anexos IV, V e VI, respectivamente.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Nao aplicavel.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

16. DOCUMENTOS E INFORMACOES COMPLEMENTARES

Parte das informacdes contidas nesta Se¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao
presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo II. Recomenda-se ao potencial Investidor a
leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decis@o de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposigdes contidas no
Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto
nao implica recomendacdo de investimento.

Base Legal

O Fundo ¢ regido pela Resolugdo CVM 175, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis

O Fundo ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do Artigo 3°, §1°,
da Lein® 12.431 e do artigo 59 da Resolugdo CVM 175. O Fundo ¢ classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa
Duragédo Livre Crédito Livre”.

Prazo de duracdo do Fundo

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

Politica de divulgacio de informacdes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgagdo de informagdes referentes ao Fundo, estd obrigada a:

@) remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas pela
regulamentagao vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscrigdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, endereco
e numero de inscri¢do no CNPJ do Administrador; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo
informado, bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
questio; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o @ltimo Dia Util do més anterior e o tltimo Dia Util do
més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio eletronico e enderego
para correspondéncia do servio de atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de
fevereiro de cada ano, as demonstragdes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este
documento sera disponibilizado aos Cotistas;

(i)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protegdo de senha, a demonstragdo de desempenho do
Fundo relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo Dia Util de fevereiro de
cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pelo Gestor nos termos
do Regulamento; e

(iv)  divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema de Envio
de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, nos termos
do Regulamento.

Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada acima, a mesma informagdo sera
disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia solicitagdo, em formato definido pelo
Administrador, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas ¢ o Administrador, ressalvadas as
hipoteses de divulgagdo de informagdes pelo Administrador aos prestadores de servigos do Fundo, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos orgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

O Administrador ¢ obrigada a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento e através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo, aos ativos integrantes de sua carteira ou, ainda, que afetem ou possam afetar a Oferta,
sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Publico-alvo do Fundo

O Fundo ¢ destinado aos Investidores, a saber, investidores em geral que busquem rentabilidade compativel com
a politica de investimento, composi¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados
aos investimentos realizados pelo Fundo.

Obijetivo ¢ Politica de Investimento

A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido
em Cotas de Fl-Infra, podendo aplicar a totalidade de seu patrimonio liquido em ativos financeiros de um mesmo
emissor, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Ademais, o patrimoénio liquido dos fundos investidos por esta classe devera ser composto por, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em ativos relacionados a captagdo de recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo economica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2° da Lei n.° 12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” ¢ “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”) e aos requisitos
estabelecidos no Regulamento.

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 1* (primeira) integralizaga@o de cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio
liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apos 2 (dois) anos contados da data da
1? integraliza¢@o, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra.

A classe podera deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, desde que, em
um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa)
dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme supracitado, em um mesmo
ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia titil imediatamente posterior
a data do referido descumprimento serdo tributados na forma no capitulo de tributagdo da parte geral do Regulamento.

Apds um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do

ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributdrio favoravel aplicavel ao cotista e a classe,
conforme descrito no capitulo de tributagdo da parte geral do Regulamento.

A classe estara sujeita (i) com relag@o aos investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentragao
ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos previstos na Resolugao
175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros, aos limites de concentragdo ou diversificagdo por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica dos ativos.

Os investimentos da classe nas Cotas de FI-Infra e demais ativos financeiros serdo realizados pelo Gestor, sempre
em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos no Regulamento, por meio de negociagdes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Cotas de FI-Infra e demais ativos financeiros
serdo aportados pelo cotista, mediante subscri¢do e integralizagdo das Cotas, nos termos do Regulamento.

Na formagdo, manutengdo e desinvestimento da carteira da classe serdo observados os limites descritos no
Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

(1) até que os investimentos da classe em Cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados na classe em decorréncia da integralizagdo de cotas serfo aplicados nos demais ativos
financeiros;

(i)  os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe serdo incorporados ao patrimdnio liquido da classe e
poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da classe, conforme previstos no
Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados os procedimentos
previstos no Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida no Regulamento; e

(i)  osreinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisi¢@o de Ativos de Infraestrutura serdo realizados
a critério do Gestor e no melhor interesse da classe e do cotista.

Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da
classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos financeiros elencados pela Resolugdo 175,
observados os limites regulamentares de concentragdo por emissor € modalidade de ativo financeiro nela dispostos.
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A politica de investimento e limites para composicdo e diversificagdo da carteira da classe de investimento
em cotas obedecera, ainda, os seguintes limites em relagdo aos emissores e recursos excedentes de seu

patrimoénio liquido:

Limites de Concentracio Maxima
< PERCENTUAL %
(72 o INDIVIDUAL (em relagdo a0
o - ) EMISSOR (em relagdo ao >2630
. . . patrimonio
(o] = patriménio liquido L
> liquido da classe
- | <- da classe de cotas) de cotas)
D
L = Q a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
n <
g w = b) Ativos financeiros de emissdo do Gestor e companhias integrantes de seu grupo Até 20%
< < econdmico
v >
< E : c) Acdes de emissdo do Gestor e de companhias integrantes de seu grupo econdémico, Até 20%
. g Vedado
- z w contanto que integrem indice IBOVESPA
8 E (&) d) Acdes de emissdo do Gestor e de companhias integrantes de seu grupo econdomico Vedado
Z [TT] g e) Cotas de fundos de investimento administrados pelo Gestor ou partes relacionadas Até 100% Até 100%
w o35
OEnm
(11]
o E < Limites de Investimento em Classes de Cotas
Z
[T Z 2] ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL
s E g aryl INDIVIDUAL | EM CONJUNTO
= un a) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados ao publico em geral Sem Limites Sem Limites
= W o
‘Iﬂ > t’u, b) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados exclusivamente a investidores Até 20%
> Z o qualificados
Z w 1 c) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados exclusivamente a investidores Até 5%
G fa) < profissionais, administrados pelo ADMINISTRADOR €7
(a 7)) E d) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC'. Vedado Até 20%
LL
O 8 < e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FII' Vedado
% < (o) f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios cuja politica de investimentos
=) > 4 admita a aplicagdo em direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na Vedado
= Resolugao 175'.
L= u
gz E 2) dC:ti':] g:tiiil:;i(t)s:ie investimento em participagdes - FIP, classificados como “entidade Vedado Vedado
S
24 h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais cujas politicas
(a) Z Vedado
— de investimento admitam aquisi¢do de direitos creditorios - FIAGRO!
i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais - FIAGRO! Vedado Vedado
j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a aquisi¢do de direitos Vedado
creditorios nao-padronizados’
k) Cotas de fundos de investimento em indices - ETF! Sem Limites Sem Limites
! Apesar das restrigdes da Classe em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes de investimentos nas quais a Classe aplica seus
recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

E vedado direta ou indiretamente a aplica¢io pela classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL
E— INDIVIDUAL EM CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica emissdo de valores mobiliarios, desde
que essa aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da classe e os Vedado Vedado
ativos tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado
d) Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletronicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de escrituragdo realizada por escriturador Vedado Vedado
autorizado pela CVM
e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL
(em relagdo ao patriménio
liquido da classe de cotas)
OU LIMITACAQ

a) OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS ATE 200%

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR VEDADO

d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO SIM

e) MARGEM ATE 20%

) Emprestar ativos financeiros Até 100%

2) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

A classe de cotas poder4, a critério do Gestor, contratar quaisquer opera¢des onde figurem como contraparte direta
ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento administrados pelo Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Os limites de concentragdo da carteira da classe previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes da classe com as dos Fl-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pela classe, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na
regulamentacéo aplicavel.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA
OS COTISTAS.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS
POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ,
PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E
CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO
FI-INFRA MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, POR SUA VEZ, APLICAM,
NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO NOS
ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO
NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do
seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperag@o judicial ou extrajudicial,
liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos
Ativos Incentivados.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO.
O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE
TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

0S OBJETIVOS DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E
A LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO.

Distribuicdo de rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das Cotas

Nao havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizagdo total da classe e/ou
subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A distribui¢do de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacgo especifica sobre ofertas ptblicas de
distribuig¢do de valores mobiliarios.
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DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nao é admitida nova distribui¢do de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribui¢do anterior de cotas da
mesma classe ou subclasse.

O valor de cada emissdo de cotas e as condi¢des de integralizagdo seguirdo o disposto no documento de aceitagao
da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia de cotistas que
deliberou a emissao.

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, na emissao das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0). Nao obstante, caso assim venha a ser
permitido, nos termos da regulamentagdo aplicavel o preco de integralizagdo das cotas de cada nova emissdo do
Fundo sera definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do Administrador
ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota,
desde a data da 1? integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo; (ii) o pre¢o obtido mediante a aplicacdo de
agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a
média do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos altimos 30 (trinta) dias antes da deliberagdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o prego definido em procedimento de coleta de
intengdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos termos das
normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissdo de cotas do Fundo, até o limite do
Patrimoénio Autorizado, e na proposta de emissao de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apos
atingido o limite do Patriménio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item acima, a ser utilizado na
defini¢do do preco de integralizacdo das cotas do Fundo.

Podera ser determinado pela deliberagdo da assembleia geral ou do Administrador, conforme o caso, que aprovar
a respectiva emissdo de cotas que, adicionalmente ao pre¢o de integralizagdo das cotas, seja paga pelos
subscritores, juntamente com o valor de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribui¢ao primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como
encargo do Fundo (“Taxa de Distribuicio Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicao
Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas do Fundo serdo: (i) definidos: (a) na deliberagéo
do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para as emissdes de cotas até o limite do Patrimdnio
Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do
Gestor, para as emissdes de cotas apos atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos
investidores nos documentos relativos a distribuigdo das cotas do Fundo.

Nao sera permitida a integralizag@o das cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo Fundo. Ndo haverd, portanto,
critérios de dispersdo das cotas.

A amortizacdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos, mediante
aprovacdo em assembleia de cotistas a exclusivo critério do Gestor.

A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os cotistas
de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem redugdo do nimero de
cotas emitidas.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo antecipada da classe de
cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquidagéo
antecipada seja aprovada, o Administrador devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas
desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagdo
da referida assembleia.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, a classe podera, por solicitagdo do Gestor,
mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més do calendario civil (“Més-Calendario™), observados
os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribui¢do dos resultados recebidos pela classe até o
Meés-Calendario anterior a data de distribuigdo, total ou parcialmente, a critério do Gestor, advindos dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, exclusivamente por meio da amortizagéo
da Classe ou repasse direto de rendimentos (“Distribuiciio de Rendimentos”).

A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do Gestor, a classe podera realizar a amortizagdo extraordinaria
compulsoria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacio Extraordinaria”).
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na propor¢ao
da diminuic¢ao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

O Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado
em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacdo.

Os pagamentos referentes as cotas da classe poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Ativos
Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da classe somente na hipdtese de liquidagao
do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos suficientes
para o pagamento das cotas da classe, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serdo
amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da classe assim permitirem.

0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NO REGULAMENTO NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO
FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE
SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO
ASSIM PERMITIREM.

Remunera¢do do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servico

As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus prestadores de servicos (base
252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administra¢do - Até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) de Patrimonio Liquido: 0,100% (cem milésimos por
cento) sobre o Patrimoénio Liquido da Classe;

- Acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) de Patrimonio Liquido: 0,070% (setenta
milésimos por cento) sobre o Patrimoénio Liquido da Classe.

Remuneragdo minima mensal: R$ 3.113,00 (trés mil cento e treze reais), sendo corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

Taxa de Escrituragao Caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociagdo, sera acrescentada a Taxa
de Administragdo o montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a razao de 1/12 (um
doze avos), calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 7.000,00
(sete mil reais), corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

Taxa de Gestao 1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido
da classe.

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o

Taxa Méxima de Custodia PO
patriménio liquido da classe.

Taxa de Performance Nao aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa Saida Nao ha

Além da taxa de administragdo prevista acima, o Fundo esta sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos
FlI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos.
A taxa de administragdo maxima a ser paga pelo Fundo, compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo
e a taxa de administragdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra,
sera equivalente a 0,200% (duzentos milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo.

Além da taxa de gestdo prevista acima, o Fundo esté sujeito ao pagamento da taxa de gestdo dos Fl-Infra e dos
demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de
gestdo maxima a ser paga pelo Fundo, compreendendo a taxa de gestdo minima do Fundo e a taxa de gestdo dos
fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, serd equivalente a 1,25%
(um inteiro e vinte e cinco centésimos) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

A taxa de administragdo e taxa de gestdo ndo poderdo ser aumentadas sem prévia aprovagao da assembleia geral,

mas poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, desde que (i) esse
fato seja comunicado aos Cotistas e (ii) seja realizada a devida alteracdo do Regulamento.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo prevista no item 5.1 sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o montante total previsto no item 5.1 acima.

Nao devem ser consideradas para o calculo da taxa de administracdo maxima, as aplicagdes nos seguintes fundos
de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas & negociacdo em mercados organizados; ou
(i1) fundos geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

As remuneragdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo. Essas remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente,
por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A descrigdo completa da Taxa de Administragdo e Gestdo aplicavel ao Fundo e sua respectiva segregagdo podem
ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil do Administrador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, é a empresa do grupo dedicada
a prestacdo dos servigos de Administragdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 728 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2023) e ocupa posi¢do entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4900 fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Agdes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento em Participagdes.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c. Qualificacao da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia ¢ um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.
Perfil do Gestor

Desde 2006, a Drys Capital (atual denominacdo da Equitas Investimentos) tem cumprido sua missdo impulsionada
pelo conhecimento e experiéncia acumulados ao longo dos anos, mantendo um olhar atento para o futuro e
construindo um legado de exceléncia e inovagao.

Somos uma gestora de fundos de investimento inicialmente focadas em Renda Variavel, mas que desde 2023
ampliamos nossa atuacdo para a estratégia de Crédito. Nos dedicamos a gerar retornos financeiros superiores a
longo prazo, ao mesmo tempo em que gerenciamos riscos e protegemos o capital de nossos investidores.
Reconhecemos a complexidade dessa tarefa, por isso nos dedicamos a ela diligentemente, com coragem e
responsabilidade.

Guiados por uma mentalidade empreendedora, continuamos a evoluir nosso modelo de negocios. Acreditamos que
a inovagdo ¢ essencial para enfrentar os desafios de um mercado em constante transformagdo. Ao fazé-lo,
buscamos proporcionar retornos solidos para os investidores, refor¢ando nosso compromisso com a exceléncia.

Perfil do Coordenador Lider

A RBI atua, desde fevereiro de 2011, como coordenadora de ofertas publicas, em especial de fundos de
investimento imobiliario e certificados de recebiveis imobiliarios. Desde o seu inicio, a RBI ja contava com a
experiéncia do Grupo RB Capital, uma casa independente que desenvolve solugdes inovadoras e soma mais de
20 (vinte) anos de atuagdo no mercado de capitais brasileiro.

Por se tratar de uma empresa independente, a RBI possui autonomia na distribuicdo dos produtos originados e
estruturados pelo Grupo RB Capital e por terceiros, permitindo acesso a diversas instituigdes financeiras do
mercado de capitais. As atividades da RBI sdo segmentadas por canal de distribui¢go, incluindo fundos de pensao,
family offices, private banks e asset managers independentes ou ligados a grandes instituicdes. Consolidada como
uma empresa solida, eficiente e moderna, desde abril de 2019 a RBI passou ainda a ter a sua propria plataforma
aberta de investimentos para seus clientes, pessoas fisicas ¢ juridicas, que engloba um portfélio variado de produtos
de mercado e proprios, assim como uma equipe composta por diversos profissionais experientes e qualificados.
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DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Dentre as emissdes de valores mobiliarios coordenadas pela RBI recentemente, destacam-se as seguintes ofertas:
(i) em margo de 2022, certificado de recebiveis do agronegocio, lastreados em créditos do agronegodcio devidos
pela Sim Distribuidora de Combustiveis, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
(i1) em abril de 2022, certificados de recebiveis do agronegocio, lastreado em créditos do agronegécio devidos
pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor de R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais), (iii) em abril
de 2022, certificados de recebiveis imobilidrios, lastreado em créditos imobiliarios devidos pela Raia Drogasil
S.A., no valor de R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e meio de reais), (iv) em maio de 2022, 1* emissdo do fundo de
investimento em cadeias agroindustriais, gerido pela HGI Capital, no valor de R$ 24.825.200,00 (vinte e quatro
milhdes oitocentos e vinte e cinco mil e duzentos reais), (v) em outubro de 2022, 3% emissdo do fundo incentivado
de investimento em infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), (vi) em abril de 2023, certificados de recebiveis imobiliarios devidos pela GF
Participagdes S.A., no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), (vii) em junho de 2023,
2% emissao do fundo de investimento em cadeias agroindustriais gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor
aproximado de R$ 20.044.727,00 (vinte milhGes, quarenta e quatro mil, setecentos e vinte e sete reais), (viii) em
julho de 2023, 2% emissao de fundo incentivado de investimento em infraestrutura gerido pela Sparta Gestora de
Recursos, no valor aproximado de R$ 49.371.305,00 (quarenta e nove milhdes, trezentos e setenta e um mil,
trezentos e cinco reais), (ix) em agosto de 2023, certificados de recebiveis do agronegocio lastreados em créditos
do agronegocio devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor aproximado de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), (x) em novembro de 2023, certificados de recebiveis do agronegocio lastreados em créditos do
agronegocio devidos pela Laticinios Sdo Jodo S.A., no valor aproximado de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais); e (xi) em marco de 2024, 4* emissdo do fundo incentivado de investimento em infraestrutura, gerido pela
Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de R$ 199.999.945,80 (cento e noventa e nove milhdes,
novecentos ¢ noventa ¢ nove mil, novecentos e quarenta e cinco reais e oitenta centavos), acrescido do lote
adicional de 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas.

Perfil do Coordenador

A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores € uma corretora de valores fundada em 1967 como Corretora
Indusval S.A. e que, em 2013, teve sua estratégia reformulada e surgiu como uma plataforma aberta de
investimentos. Foi premiada como melhor corretora segundo o Ranking Broadcast Analistas da Agéncia Estado.
Presente em 14 estados brasileiros, sua sede esta localizada em Sdo Paulo e conta com filiais no Rio de Janeiro,
Salvador, Belo Horizonte e Curitiba. Em 2015 ampliou suas operagdes no Rio de Janeiro por meio da aquisi¢do
da Gestora Simplific, empresa pertencente a um grupo renomado no mercado carioca e, em 2016, expandiu a filial
de Belo Horizonte por meio da absorc¢do da carteira da corretora mineira H.H. Picchioni. Desde 2018, a Guide
Investimentos faz parte da Fosun, um grande conglomerado chinés, estruturado como uma holding de
investimentos, que investe no mundo todo, com ativos que ultrapassam US$ 85 bilhdes. Atualmente encontra-se
em processo de aquisicdo pelo Banco Safra S.A.

Em 2019 adquiriu a carteira de clientes da Corretora Magliano, retomando a administracdo de fundos de
investimentos. Em 2020 se tornou Dealer do Tesouro Nacional e do Banco Central, sendo credenciada para
promover desenvolvimento do mercado primario e secundario de titulos publicos. Hoje, a Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores possui aproximadamente 300 agentes auténomos credenciados. E certificada pelos selos
de qualificag@o operacional da B3 S.A. - Brasil Bolsa e Balcdo (Agro Broker, Execution Broker, Retail Broker e
Nonresident Investor Broker), selo B3 Certifica e ANBIMA.

Dentre as principais operagdes conduzidas pela Guide Investimentos, merecem destaque:

(i) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 6* (sexta) Emissdo do Fator
Verita - Fundo de Investimento Imobiliario;

(i) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 1* e 2* (segunda) Emissdo do
Alianza Trust Renda Imobiliaria - Fundo de Investimento Imobiliario;

(iii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 67, 7%, 8%, 9* ¢ 10* Emissao do TRX
Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario;

(iv) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de Cotas da 2° (segunda) Emissdo do Fundo de
Investimento Imobiliario BTG Pactual Crédito Imobiliario;

(v) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 1?* (primeira) Emissdo do Nu Infra
Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado;

(vi) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 3" (terceira) Emissdo do RBR
Crédito Estruturado Fundo de Investimento Imobiliario - FII; e

(vii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 1* (primeira) Emissdo do Suno
Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.
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Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propodsito de ser uma
analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislagdo e regulamentacao em vigor, e
que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
O disposto nesta Se¢@o ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.

Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificagdo ou localizag@o.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 13 a 25 DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a Renda
(“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota
zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801/24, sujeitos ao
IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operacdes das carteiras de fundos
de investimento.

O Fundo podera manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor,
bem como da manuteng@o de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e ¢cinco)
dias. Ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo limitadamente,
o Regulamento, segue as seguintes disposigdes:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”)

Nos termos do art. 3°, §1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira das eventuais classes de cotas devera
ser composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do valor de referéncia da classe em Ativos
Incentivados previstos no art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse calculo, o valor de referéncia corresponde ao menor
valor entre o patrimonio liquido da classe e a média do patrimonio liquido da classe nos 180 (cento e oitenta) dias
anteriores a data de apuracdo (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11) (“Valor de Referéncia da Classe”). Caso estes
requisitos sejam cumpridos, se submetera a tributacdo a seguir;

Cotista residente no Brasil

I - Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento ¢ constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidagdo e o custo de aquisi¢@o das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

)] pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(il)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

IT - Amortizag@o de cotas: o rendimento ¢ constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagdo e o
custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

)] pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

III - Integralizac@o de cotas com Ativos Incentivados: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de alienacdo e o custo de integralizago das cotas, sendo tributado conforme a seguir:
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)] pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(il)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos Cotistas residentes no exterior ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem
ou ndo em pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) (“Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida™).

I - Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme segue:

@) Cotistas Ndo Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e

(i)  Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicag@o de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

II - Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizaggo e o
custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

6] Cotistas Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(ii))  Cotistas Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois € meio
por cento) para prazo de aplicag@o de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete ¢
meio por cento) para prazo de aplicag@o de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n° 12.431 implicara na perda,
pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagao ou transformagio do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao
ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

I0F:

(a) IOF/TVM: Resgates e aliena¢des em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em func¢do do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a aliquota de 1% (um
por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplica¢do em fungdo do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia 1til subsequente ao da aplicacdo e chega
a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagdo. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento); e

(c) IOF-Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de
cambio, para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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DEFINICOES

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica Primaria de Cotas da
19 (Primeira) Emissdo do Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo
do documento, palavras e expressoes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto
no Regulamento do Fundo.

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional”, celebrado entre o Fundo, o Gestor ¢ o
Administrador.
“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,

instituig¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Aloca¢io Minima” O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apés 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira)
integralizagdo de cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apos
2 (dois) anos contados da data da 1% integralizagdo, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patrimoénio liquido da Classe deve
estar aplicado em Cotas de FI-Infra.

“Amortizacao Extraordinaria” A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a classe
podera realizar a amortizag@o extraordinaria compulsoria das suas cotas,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade. A Amortizacdo
Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as
cotas do Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacao
Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na propor¢do da
diminui¢do do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
cotas em circulagdo.

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.
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“Antncio de Encerramento” O anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160, a ser divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) das Institui¢des Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Antncio de Inicio” O anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo §3° do art.
59 da Resolugdo CVM 160, divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) das Institui¢des Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Aplicacio Inicial Minima” A aplicagdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota,
equivalente ao Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicao
Primaria, sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicagdo nas
Cotas por Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e minima de
Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um
Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional.

“Assembleia Geral de Cotistas” | A assembleia geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada de acordo com
os procedimentos descritos no Regulamento.

“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos emitidos,
de acordo com o Artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.
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“Auditor Independente”

Significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM e
contratada pela Administradora, em nome da Classe, para realizar a
auditoria das demonstra¢des contabeis da Classe.

“B3” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“BNDES” Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

“Carta Convite”

Carta Convite divulgada pela B3 e celebrada pelos Participantes Especiais,
a qual regulara a participacdo dos Participantes Especiais na colocagio das
Cotas da 1? (primeira) Emissdo aos Investidores.

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais até 1
(um) Dia Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagio,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente
a intengdo de subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta Institucional.

“Codigo ANBIMA de
Administracio de
Recursos de Terceiros”

Codigo ANBIMA de Administragao e Gestdo de Recursos de Terceiros.

“CMN”

Conselho Monetario Nacional.

“Contrato de Distribui¢cio”

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Piblica, Sob
Regime de Melhores Esforgos, das Cotas da 1° (Primeira) Emissdo do
Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, os Coordenadores e o Gestor.

“Coordenador Lider” ou “RBI”

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar,
parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 89.960.090/0001-76.

“Coordenador”

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES,
sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 12° andar, Itaim
Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 65.913.436/0001-17.

“Coordenadores”

O Coordenador Lider e o Coordenador, quando mencionados em conjunto,
conforme aplicavel.

“Cotas”

Cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e escritural, de classe
unica, que correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio.

Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos da Classe unica do Fundo, que
correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

“Cotas da Primeira Emissao”

Cotas emitidas pela Classe Gnica no ambito da presente 1* (primeira)
Emisséo.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissdo dos FI-Infra.

“Cotas do Lote Adicional”

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento)
a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo originalmente ofertadas, ou
seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas.
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“Cotas” Cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e escritural, de classe
unica, que correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio.
Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos da Classe do Fundo, que
correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

“Cotistas” Os atuais cotistas do Fundo e os investidores que venham a adquirir as
Cotas da Primeira Emiss@o do Fundo.

“Classe” A Tnica classe de cotas do Fundo.

“Critério de Colocacido da Oferta
Institucional”

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores darfo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada
por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do
Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura.

“Critério de Colocac¢ao da Oferta
Nao Institucional”

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da
Oferta apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50%
(cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta ndo cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso a totalidade dos Termos de Aceitagdo da Oferta realizados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta Nio Institucional, sera realizado o rateio proporcional
das Cotas entre todos os Investidores Nédo Institucionais que tiverem
apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto
de cada Termo de Aceitacdo da Oferta, quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os
Termos de Aceitagdo da Oferta poderdo ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que nio
ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional ou,
entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos de Aceitagdo
da Oferta.

Sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional ao montante de
Cotas indicado nos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta os
Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Termos de
Aceitagdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de
Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta. No
caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de
Aceitagdo da Oferta, os Termos de Aceitagdo da Oferta serdo considerados
em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagdo na
forma prevista acima. Os Termos de Aceitagdo da Oferta que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo
descrita acima.
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“Critérios de Restituicdo
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses
previstas no Contrato de Distribui¢@o e neste Prospecto, desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, de modo
que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes
do Fundo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos do Artigo 27 da
Resolugao CVM 175, até a divulgag¢do do Anuncio de Encerramento, os
recursos do Fundo serdo mantidos em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro - SPB ou aplicados em valores mobiliarios ou
outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da classe.

“Custodiante”

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servigos de
custddia de valores mobiliarios.

13 CVM”

A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas
da Primeira Emissao.

“Data da Liquidacao”

25 de junho de 2024, conforme prevista na se¢do “Cronograma”, deste
Prospecto, em que as Cotas deverdo ser integralizadas pelos Investidores
que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data
de realizagdo do Procedimento de Alocag@o.

“DDA”

O Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos, administrado pela B3.

“Debéntures Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431: (a) por
concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (b) por
sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de sociedade
por agdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por agdes.

“Deliberacao da Oferta”

A deliberagdo do Administrador, datada de 19 de abril de 2024, que
aprovou a Emissdo e a Oferta.

“Despesas”

Custos de Oferta, incluindo, além da remuneragdo os Coordenadores e
sem limitacdo, (a) despesas com impressdes e publicagdes, conforme o
caso; (b) despesas com registro dos documentos relativos a Oferta nos
cartorios competentes, conforme o caso; (c) custos e despesas gerais dos
assessores juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para
admissdo das Cotas a negociagdo na B3; (f) despesas com roadshow,
reunides e demais comunicagdes com potenciais Investidores, necessarias
para a implementagdo da Oferta; ¢ (g) demais despesas necessarias a
estruturagdo do Fundo e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuigdo.

“Dia(s) Util(eis)”

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Direito de Preferéncia”

Nos termos do Regulamento, os Cotistas possuirdo o direito de preferéncia
na subscrigdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢do das Cotas
entdo detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de
Cotas de emissdo do Fundo e em dia com suas obrigagdes perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas emitidas, observado
o fator de propor¢do para subscricdo de novas Cotas. Cabera ao
Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para
que exercam o seu direito de preferéncia. Exceto se de outra forma
aprovada pela assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de
preferéncia devera ser comunicado ao Administrador em até 10 (dez) dias
contados do comunicado de inicio da nova emisséo de cotas.

62




DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a dispensa de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas. Exceto se
de outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o direito de
preferéncia seguira o disposto no Anexo I do Regulamento.

“Disposi¢oes Comuns a Oferta
Nio Institucional e a Oferta
Institucional”

As Instituicdes Participantes da Oferta serfo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos Termos de Aceitagdo da Oferta
e nas Cartas Proposta. As Institui¢cdes Participantes da Oferta somente
atender@o aos Termos de Aceitagdo da Oferta feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

“Distribuicao de Rendimentos”

Distribuigdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo 3 do
Regulamento e na se¢do “Outros Documentos e Informagdes que a CVM
julgar necessarios”, sob o titulo “Distribuicdo de rendimentos, da
Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das Cotas”, na pagina 52 do
presente Prospecto. O Gestor podera, mensalmente, sempre no
10° (décimo) Dia Util de cada més do calendario civil (“Més-
Calendario”), observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3, realizar a distribui¢do dos resultados recebidos pelo Fundo até o Més-
Calendario anterior a data de distribuicdo, total ou parcialmente, a critério
do Gestor, advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros de titularidade do Fundo, exclusivamente por meio da
amortizagdo da Classe ou repasse direto de rendimentos.

“Distribuicao Parcial”

A distribuigdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, admitida nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160 sendo que a Oferta em nada
sera afetada caso ndo haja a subscri¢go e integralizacdo da totalidade das
Cotas da Primeira Emissao colocadas no ambito da Oferta, uma vez
subscritas Cotas da Primeira Emissdo correspondentes ao Montante
Minimo da Oferta.

“Termo de Aceitacao da Oferta”

Termo de aceitagdio da Oferta firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intengdo de subscricdo das Cotas
no ambito da Oferta Nao Institucional.

“Emissiao”

A presente 1° (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo III ao
presente Prospecto.

“FI-Infra”

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 3°, caput, da
Lein® 12.431, geridos ou ndo pelo Gestor, incluindo, mas ndo se limitando
ao FI-Infra Master.

“FI-Infra Master”

DRYS INCENTIVADOS MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVEST EM INFRA RENDA FIXA CRED PRIV RESP LIMITADA,
Fundo incentivado de investimento em infraestrutura renda fixa -
responsabilidade limitada, inscrito no CNPJ sob o n® 55.275.483/0001-29,
sob administragdo do Administrador e gestdo do Gestor.

“Fundo”

DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob o n® 54.810.341/0001-51.
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“Gestor”

DRYS CAPITAL LTDA. (atual denominacio de EQUITAS
ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO LTDA.),
sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 08.204.817/0001-93, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, localizada na Rua Funchal, n°
375, 15° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

“Grupo Econdémico”

Com relag@o a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Em conjunto, o Coordenador Lider, o Coordenador e os Participantes
Especiais.

“Investidores”

Sao os Investidores Institucionais ¢ os Investidores Nao Institucionais, em
conjunto, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem retorno de
longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas
ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com
a politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do
Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas instru¢des da CVM que
regulam o mercado de ofertas de valores mobiliarios, dentre elas a
Resolucdo CVM 160 e/ou quaisquer outras que venham a substitui-la,
quando mencionados conjuntamente, no ambito da Oferta. Serd admitida
a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM n° 11.

“Investidores Institucionais”

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem Carta Proposta em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidagdo, de
10.000 (dez mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento
nas Cotas.

“Investidores Nao Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem um ou mais Termos de Aceitagdo da Oferta
durante o Periodo Coleta de Intengdes de Investimento, conforme aplicavel,
junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, em valor agregado igual
ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa
de Distribui¢do Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de
Liquidagdo, de 10.000 (dez mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao
investimento nas Cotas.

“Investimentos Temporarios”

Nos termos do artigo 27, da Resolugdo CVM n° 175, os recursos recebidos
na integralizagdo das Cotas, durante o processo de distribui¢do, deverdo
ser mantidos em institui¢do integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro - SPB, em nome do Fundo, ou aplicados em valores mobilirios
ou outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operacdes relativas
a cambio.

“IOF/Titulos” Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

“IR” Imposto de Renda.
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“IRPJ”

Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF”

Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida”

Pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa”

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacdo ao Gestor:
(i) descumprimento pelo Gestor de suas obrigagdes, deveres ou
atribui¢Ges especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento
ou no acordo operacional ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de
gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
acordos operacionais, conforme reconhecido em decisao judicial contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em
que, cumulativamente, (a) o Gestor tenha apresentado, ao Administrador,
plano para sanar tal descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de notificagio a respeito
enviada pelo Administrador; e (b) tal descumprimento tenha sido sanado
pelo Gestor no prazo méaximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do
recebimento pelo Gestor de notificagdo a respeito enviada pelo
Administrador; (ii) caso o Gestor ou qualquer de seus socios ou
administradores pratique atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupgdo, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa
final; (iii) suspensdo ou cancelamento da autorizagdo do Gestor para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios,
na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolugdo CVM n° 21,
de 25 de fevereiro de 2021; (iv) extingdo, liquidagdo, dissolucdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia do Gestor; ou (v) pedido de
recuperagdo judicial pelo Gestor, independentemente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado
pelo Gestor, independentemente de ter sido requerida homologagdo
judicial do referido plano.

“Lei n° 4.131”

Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

“Lein® 12.431”

Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Meés-Calendario”

Cada més do calendario civil.

“Montante Inicial da Oferta”

O montante inicial de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
correspondente a, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da
Primeira Emissao, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

“Montante Minimo da Oferta”

O volume minimo da Oferta, que sera de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas da
Primeira Emissao.

“Oferta”

Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de
colocag@o, nos termos da Resolugdo CVM 160. Ressalvadas as referéncias
expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em
conjunto e indistintamente.

“Oferta Institucional”

Apos o atendimento dos Termos de Aceitagdo da Oferta apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacdo
junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo
sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais,
observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.
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Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a sec¢do
“Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”,
na pagina 6 do presente Prospecto Preliminar.

“Oferta Nao Institucional”

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas, observada a Aplicacdo Inicial
Minima, deverdo preencher um ou mais Termos de Aceitagdo da Oferta,
conforme aplicavel, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma unica Institui¢do
Participante da Oferta. Os Investidores Néo Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente,
a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar,
até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto.

Para outras informacées sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a
seciio “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Nio
Institucional”, na pagina 4 do presente Prospecto Preliminar.

“Opciao de Lote Adicional”

Opgao de emissdo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo
CVM 160.

“Participantes Especiais”

Instituigdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta pelos Coordenadores mediante Carta Convite, a ser disponibilizada
por meio da B3 ou diretamente pelos Coordenadores, exclusivamente para
efetuar os esfor¢os de colocagdo das Cotas da Primeira Emissao junto aos
Investidores, as quais deverdo aceitar os termos ¢ condi¢des da
Carta Convite.

“Periodo de Distribui¢do”

Periodo entre a data de divulgag@o do Anuncio de Inicio e (a) o término
do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contar da data de divulgacdo do
Antncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacao do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Coleta de Intengoes
de Investimento”

O Periodo para recebimento dos Termos de Aceitagdo da Oferta dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas compreendido entre os dias 03 de junho de 2024
(inclusive) e 20 de junho de 2024 (inclusive), conforme indicado na Segdo
“Cronograma” na pagina 26 deste Prospecto.

“Pessoas Vinculadas”

Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°, XVI da Resolugdo CVM
160 e do artigo 2°, XII, da Resolugdo CVM 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermedidrio que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional;
(b) agentes autonomos que prestem servicos ao intermedidrio; (c) demais
profissionais que mantenham, com o intermedidrio, contrato de prestagao
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do
intermediario; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (a) a (d); e
(g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados.
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“Plano de Distribuicao”

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Secdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 3 deste Prospecto.

“Preco de Emissao”
ou “Valor Unitario das Cotas”

Valor equivalente a R$ 100,00 (cem reais), que sera o valor unitario de
integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo, observado que tal valor ndo
inclui a Taxa de Distribui¢do Primaria.

“Preco de Subscri¢cao”

Valor equivalente a R$ 103,29 (cento e trés reais e vinte ¢ nove centavos),
que corresponde ao Preco de Emissdo das Cotas da Primeira Emissao,
acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria.

“Primeira Emissao”

Significa a presente 1* (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

“Procedimento de Alocacao”

Procedimento de alocag@o no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos
Coordenadores, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas da Primeira Emissdo, considerando
os Termos de Aceitagao da Oferta, do atingimento da Quantidade Minima
de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Primeira
Emissdo inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Termos de Aceita¢do da Oferta das
Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do art. 56 da Resolucdo
CVM 160.

“Prospecto Definitivo”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primaria de Cotas da 1°
(Primeira) Emissao do Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Responsabilidade Limitada”.

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

O presente “Prospecto Preliminar da Oferta Publica Primaria de Cotas
da 1° (Primeira) Emissdo do Drys Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Responsabilidade Limitada”.

“Publico-Alvo da Oferta”

Investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composig¢do e diversificacdo da carteira do Fundo
e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
Fundo, conforme previsto no Regulamento. No ambito da Oferta, sera
admitida a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos da Resolu¢do CVM 11.

“Quantidade Inicial de Cotas”

Quantidade total de Cotas da Primeira Emissao de, inicialmente, 2.000.000
(dois milhdes) de Cotas da Primeira Emissdo, correspondente a até R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data da Liquidaggo, e
observada a possibilidade de emissdo das Cotas do Lote Adicional e a
distribuicéo parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Cotas.

“Quantidade Minima de Cotas”

Quantidade minima de Cotas da Primeira Emiss@o a ser subscrita para a
manuten¢do da Oferta, de 50.000 (cinquenta mil) Cotas da Primeira
Emissdo, correspondente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

“Regulamento” O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do
Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador em 24 de
maio de 2024 com inicio da vigéncia em 24 de maio de 2024.

“Rendimentos” Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de

Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a titulo de
distribui¢do de rendimentos, juros remuneratorios, corre¢do monetaria
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienag@o de ativos.
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INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Reserva de Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a Data
da Liquidagdo até a liquidagdo do Fundo.

“Resolucio CMN n° 4.373”

Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

“Resolucio CVM 11”7

Resolugdao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

“Resolucio CVM 13”

Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

“Resolu¢io CVM 21” Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 27” Resolugao CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

“Resolucio CVM 30” Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
“Resolu¢io CVM 35” Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.
“Resolucio CVM 160” Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

“Resolucio CVM 175”

Resolugao CVM n° 175, de 22 de dezembro de 2022, conforme alterada.

“Taxa de Distribui¢ao Primaria”

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribui¢do primaria
equivalente a 3,29% (trés inteiros e vinte ¢ nove centésimos por cento)
sobre o Preco de Emissdo, correspondente a R$ 3,29 (trés reais e vinte e
nove centavos) por Cota, a qual serd acrescida ao valor das Cotas a serem
subscritas e integralizadas pelos Investidores, cujos recursos serdo
utilizados exclusivamente para o pagamento de todos os custos da Oferta,
nos termos do Prospecto, sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da
Taxa de Distribuicao Primaria serd incorporado ao patriménio do Fundo;
e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serfo de responsabilidade do Fundo. Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos
Investidores outra taxa de ingresso.

“Trimestre”

Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se encerram
em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.
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