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Versdo ‘ Data ‘ Descri¢do das alteragGes ‘

1.0 01/09/2017 Versdo inicial

1. Atualizagdo sobre a Matriz de Responsabilidades - Line 5.0 (capitulo 6.2.1, Perfis
de usuarios)

1. Atualizagdo do Perfil Bloqueado (capitulo 3.4.2 Perfil Bloqueado)

2. Atualizagdo sobre transferéncia de posi¢do ao longo do dia (capitulo 4.1.7 Medida
Risco)

3. Atualizacdo de Criagdo e Vinculos no SINCAD (3.3 Caracteristicas e melhorias)

1.0.1 15/10/2017

1.0.2 30/11/2017

1.03 19/12/2017 1. Criagdo do capitulo 9 Cdédigo de erros gerado pelo sistema.

1.04 08/01/2017 1. Criagdo do capitulo 10 Elementos nao suportado pelo Line 5.0

1. Exemplo da Medida de Risco, capitulo 4.1.7
1.0.5 16/03/2018 2. Adigdo de capitulo sobre a Medida Risco em Modo Protegido. (4.1.10 Medida
Risco em Modo Protegido)
1. Mudanga Geral do nome do sistema LINE 5.0 para Line Trading.
Remocdo do capitulo sobre Guarda centralizada. (Capitulo 3.5.4)
Remocdo do capitulo sobre alocagdo. (Capitulo 3.5.5)
Remocdo do capitulo real time Clearing. (Capitulo 3.5.6)
Remocdo do capitulo eventos corporativos — Radar (capitulo 3.5.7)
Atualizagdo da infra como servigo no capitulo de arquitetura (capitulo 3.6)
Atualizagdo conceitual da medida SPCI e SPVI (Capitulo 4.1.2)
Atualizagdo conceitual e dos exemplos da medida SDP (capitulo 4.1.4)
Atualizagdo conceitual e dos exemplos da medida de risco (capitulo 4.1.6)
10. Atualizagdo conceitual sobre o modo protegido (capitulo 4.1.7)
11. Atualizagdo conceitual sobre a medida de risco em modo protegido (capitulo
4.1.9)
12. Atualizagdo sobre os perfis de usuario do LiNe Trading (Capitulo 6.2.1)
13. Inclusdo de capitulo sobre usuario de servigo (Capitulo 6.2.2)

1.0.6 15/05/2018
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1.0.7 10/09/2018
1.0.8 06/11/2018

Atualizagdo conceitual sobre Upload de arquivo (Capitulo 102)

Atualizacdo dos exemplos de layout de arquivo. (Capitulo 11.10.7)

Atualizagdo de Documento repasse em perfil default (capitulo 3.4.1)

Secure Client - Atualizagdo sobre os tipos de documento. (Capitulo 11, pagina 125)
Secure Client — Atualizagdo sobre medidas de risco. (Capitulo 11, pagina 123)
Alteragdo nos arquivos ARQ.LINE.005.01 e ARQ.LINE.006.01.

Comportamentos esperados pelo Secure Client (Capitulo 11.10)
Comportamento do mercado autorizado para o documento e conta para as
operagoes oriundo da mesa. Capitulo 4.1.1

Detalhamento sobre medidas agregadas e medidas por instrumento capitulo 5.
Atualizagdo dos mercados autorizados (Capitulo 4)

Atualizagdo do comportamento para as contas origens de repasse (Capitulo 2.8.2)
Criagdo do Modo Sincrono (Capitulo 5.1.8)

Atualizacdo das métricas SPCl e SPVI para financeiro. (Capitulo 5.1.1)
Comportamento sobre Troca de MC. (Capitulo 2.1, pagina 5)

Comportamento sobre troca de vinculo de conta. (Capitulo 2.1, pagina 5)
Atualizagdo da métrica SDP (Capitulo 5.1.3)

Inclusdo da métrica SPVD (Capitulo 5.1.4)

Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5)

Atualizagdo da medida de risco (Capitulo 5.1.7)

Atualizacdo do modo protegido (Capitulo 5.1.8)

Atualizacdo de mudancas da versdo do LiNe (Capitulos 1 e 2)

Atualizacdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Limite bolsa e CAP B3
Atualizacdo da métrica SDP (Capitulo 5.1.3): Segregacdo

1.0.9 06/12/2018

1.0.10 20/03/2019
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2.0 28/09/2021
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Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Segregacdo

Atualizagdo da métrica STD (Capitulo 5.1.6): Segregacdo

Atualizagdo da métrica RMKT (Capitulo 5.1.7): Segregacdo

Atualizagdo do Modo Protegido (Capitulo 5.1.8): Segregacgdo

Atualizacdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): Inversdo de sinal

Atualizagdo dos Quadros limites x entidades x obrigatoriedade (Capitulo 5.3):

Limite bolsa e CAP B3

Atualizagdo RMKT em Modo Protegido (Capitulo 5.1.8)

Corregdo dos Quadros limites x entidades x obrigatoriedade (Capitulo 5.3)

Atualizacdo do TMOC/TMOV do operador para oferta direta ou RLP (Capitulo

5.1.2)

Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): Avaliagdo de EDS

Atualizacdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Avaliagdo de EDS

Atualizagdo da métrica SDP (Capitulo 5.1.3): Avaliagdo de UDS

Atualizagdo da métrica SPVD (Capitulo 5.1.4): Avaliagdo de UDS

Atualizacdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Avaliagcdo de UDS e EDS

Atualizacdo da métrica RMKT (Capitulo 5.1.7): Avaliacdo de UDS e EDS

Atualizacdo da avaliagdo dos limites para UDS e EDS (Capitulo 5.4.7): Avaliacdo de

UDS e EDS

Inclusdo da avaliagdo de ofertas diretas (Capitulo 1)

Corregdes e inclusdo da avaliagdo de ofertas diretas (Capitulo 2.8.2)

Corregdo numero de cenarios de risco utilizados pelo LiNe (Capitulo 5.1.7)

Corregdes e inclusdo da avaliagdo de ofertas diretas (Capitulo 5.1.8)

Atualizac¢do da definicdo de Modo Sincrono (Capitulo 5.1.9)

CorrecGes e inclusdo da avaliagdo de ofertas diretas (Capitulo 5.1.10)

Correcdo numero de cenarios de risco utilizados pelo LiNe (Capitulo 5.1.11)

Atualizagdo Caracteristicas e Melhorias (Capitulo 3.3): Carteira de abertura

Inclusdo da posi¢do de inicio do dia (carteira de abertura) (Capitulo 3.5.4)

Atualiza¢do do Mercado Autorizado (Capitulo 4)

Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): TAS de DI1

Atualizacdo da métrica SDP (Capitulo 5.1.3): Carteira de abertura

Atualizacdo da métrica SPVD (Capitulo 5.1.4): Carteira de abertura

Atualizacdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): TAS de DI1

Atualizacdo da métrica RMKT (Capitulo 5.1.7): TAS de DI1 / Carteira de abertura

Atualizagdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): TAS de DI1 / Carteira de abertura
. Atualizagdo da métrica IRMKT (Capitulo 5.1.11): Carteira de abertura

Retirada da configuragao de limites para o mercado autorizado de exercicio de

opgoes (Capitulo 4).

1. Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): Atualizagdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de ddlar e rolagens de futuro de
Ibovespa e ajuste no calculo das métricas para opg¢des de derivativos.

2. Atualizacdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Atualizacdo da avaliagdo de
EDS contemplando contratos de rolagens de futuro de délar e rolagens de futuro
de Ibovespa

3. Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Atualizagdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de ddlar e rolagens de futuro de
Ibovespa

4. Atualizacdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): Atualizagdo da avaliacdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de ddlar e rolagens de futuro de
Ibovespa

1. Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): Atualiza¢cdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuros de commodities.

2. Atualizagdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Atualizagdo da avaliagdo de

EDS contemplando contratos de rolagens de futuros de commodities.
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3. Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Atualizagdo da avaliacdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuros de commodities.

4. Atualizagdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): Atualizacdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de commodities.

1. Atualizagdo do desenho da arquitetura do LiNe (Capitulo 3.6).

2. Remogdo da seg¢do de Centrais de Risco Dedicadas (Capitulo 13).

3. Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): inclusdo do tratamento dos
instrumentos de negociacdo de grandes lotes de ag¢des e valores mobilidrios
representativos de agdes.

4. Atualizagdo da métrica SDP (Capitulo 5.1.3): inclusdo do tratamento dos
instrumentos de negociacdo de grandes lotes de agdes e valores mobilidrios
representativos de agdes.

5. Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): inclusdo do tratamento dos
instrumentos de negociacdo de grandes lotes de ac¢des e valores mobilidrios

3.0 18/12/2023 representativos de agdes.

6. Atualizacdo da métrica RMKT (Capitulo 5.1.7): mencdo de ndo impacto dos
instrumentos de negociacdo de grandes lotes de ac¢des e valores mobilidrios
representativos de agdes.

7. Atualizagdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): inclusdo do tratamento dos
instrumentos de negociacdo de grandes lotes de agdes e valores mobilidrios
representativos de agdes.

8. Adicdo de capitulo (Capitulo 5.4.9) sobre as modalidades de instrumentos de
negociacdo de grandes lotes de acGes e valores mobilidrios representativos de
acoes.

1. Atualizacdo do Mercado Autorizado (Capitulo 4): Inclusdo do contrato futuro de
Small Cap e sua operagdo estruturada de rolagem.
2. Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): Atualizagdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro Small Cap.
31 05/08/2024 3. Atualizagdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Atualizagdo da avaliagdo de
EDS contemplando contratos de rolagens de futuro de Small Cap.
4. Atualizacdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Atualizagcdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de Small Cap.
5. Atualizacdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.10): Atualizagdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro de Small Cap.
1. Atualizagdo exemplo b (Capitulo 5.1.7)
3:2 09/12/2024 2. Adig¢do da métrica RMKTN (Capitulo 5.1.8)
1. Alteragdo do capitulo da Conta (Capitulo 2.7)
2. Alteragdo do comportamento da flag de calculo de Risco e Risco de Mercado
Realizado com o uso do Trading Sub-Account (Capitulo 5.1.7 e 5.1.8)
3. Alteracdo do capitulo CARACTERITICAS E FUNCIONALIDADES IMPORTANTES
(Capitulo 9): Adicdo do subcapitulo do Trading Sub-Account (Capitulo 9.13)
4. Atualizagdo da métrica SPCI/SPVI (Capitulo 5.1.1): Atualiza¢cdo da avalia¢do de EDS
33 07/04/2025 contemplando contratos de rolagens de futuro micro de Ibovespa.

5. Atualizagdo da métrica TMOC/TMOV (Capitulo 5.1.2): Atualiza¢do da avaliagdo de
EDS contemplando contratos de rolagens de futuro micro de Ibovespa.

6. Atualizagdo da métrica SFD (Capitulo 5.1.5): Atualizagdo da avaliagdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro micro de lbovespa.

7. Atualizagdo da métrica SPI (Capitulo 5.1.11): Atualiza¢do da avaliacdo de EDS
contemplando contratos de rolagens de futuro micro de Ibovespa.

8. Adicdo do nome abreviado da métrica (RMKTN) no capitulo 5.1.7
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9. Atualizagdo do Mercado Autorizado (Capitulo 4): “Contrato Futuro de DI1”
alterado para “Contrato Futuro de Taxas de Juros”

34 30/06/2025 10. Atualizagdo do Mercado Autorizado (Capitulo 4): adigdo dos futuros e rolagens de
Ibovespa B3 BR+
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1 INTRODUGAO

Integrado a plataforma de negociagao (PUMA), o LiNe é uma ferramenta que
permite aos participantes de negociagdo estabelecerem limites de preé-
negociagcdo e acompanharem os comitentes operando nos mercados
administrados pela B3, independentemente da forma de acesso (DMA, mesa ou

assessor).

Esta versao da ferramenta permite aos usuarios a administracdo tanto por um
portal Web como por uma Application Programming Interface (API), o que torna
a usabilidade do sistema mais simples e adaptavel ao operacional de cada
participante. Adicionalmente, o sistema de avaliagdo das medidas € composto
por dois tipos de centrais de risco, centrais Trading e centrais Clearing. Na
primeira, as ofertas serdo avaliadas antes de entrarem no nucleo de negociagao,
enquanto nas centrais Clearing, a avaliacdo ocorre apds a oferta chegar no
nucleo de negociagao. Devido a esta diferenciacao de avaliacdo das medidas de
risco entre as centrais do LiNe, o tempo de resposta do sistema € otimizado,

resultando em maior eficiéncia e seguranca.

Ressalta-se que, apesar do LiNe apresentar uma visao centralizada dos limites
dos comitentes, esta ferramenta nao substitui todas as alternativas de gestao de
risco do mercado. Fica, portanto, a cargo de cada participante avaliar a utilizagao

de outras ferramentas, mesmo com a obrigatoriedade de utilizagao do LiNe.

Ressalta-se, ainda que, visando a redugao do risco de execugado, os limites
definidos nas medidas TMOC/TMOQOV (Tamanho Maximo de Oferta de Compra e
Venda), SPVI/SPCI (Saldo Potencial de Venda ou Compra por Instrumento) e
STD (Saldo de operagdes a Termo por Documento) serdao avaliados pelo LiNe
(centrais de risco Trading) antes da oferta ser enviada ao nucleo de negociagéo,
rejeitando as ofertas caso violem um ou mais limites atribuidos as medidas de
risco. As demais métricas agregadas, SPVD (Saldo Potencial de Venda a
Descoberto), SDP (Saldo Devedor Potencial), SFD (Saldo Financeiro de Day
trade), RMKT (Medida de Risco) e RMKTN (Medida de Risco para Negocios ou
Risco Realizado), serdo avaliadas no LiNe (centrais de risco Clearing) e a

7 INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION B3.COM.BR
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avaliacao de suas ofertas sera realizada apos as ofertas serem recebidas pelo
nucleo de negociacgao. As ofertas diretas sdo avaliadas em todas as medidas do
LiNe Trading e do LiNe Clearing em tempo real, isto &, s6 serdo aceitas ofertas
diretas que respeitarem todos os limites definidos nas medidas do LiNe. Por
definigdo, a medida SFD (Saldo Financeiro de Day trade) s6 é avaliada apos a

concretizagcao de negdcios.
2 DEFINIGOES

Estdo definidos aqui alguns conceitos de compreensao necessaria para 0 uso

da ferramenta LiNe.
2.1Membro de compensacao (MC)

Participante detentor de autorizagdo de acesso para liquidagdo perante a
camara, de acordo com as regras e os procedimentos de acesso especificos da
B3.

Em caso de troca do Membro de Compensacdo de um Participante de
Negociacado Pleno (PNP) ou de um Participante de Liquidacédo (PL), todas as
entidades da cadeia de liquidacao serao afetadas, uma vez que, para o LiNe,
todos os documentos, contas e profissionais sao removidos da cadeia do MC
anterior e criados novamente abaixo do novo MC. Dado esse comportamento,
todos os documentos sado criados no perfil default da instituicdo, sendo

necessaria a movimentacao para os perfis definidos antes da troca.
2.2Participante de negociacao pleno (PNP)

Participante detentor de autorizagao de acesso para negociagao, de acordo com

as regras e os procedimentos de acessos especificos da B3.
2.3 Participante de negociacao (PN)

Participante detentor de autorizacdo de acesso para a intermediacao de

operacoes de comitentes e para a realizacdo de operagdes proprias, acessando
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0 ambiente de negociagao por meio de um PNP e liquidando suas obrigagdes

por meio e sob a responsabilidade de um PNP e um membro de compensacéo.
2.4Participante de liquidacao (PL)

Participante detentor de autorizacdo de acesso para atuar no processo de
compensagao e liquidacdo, sem acesso direto aos ambientes de negociacao
administrados pela B3, assumindo, via repasse, a responsabilidade pelas

posigdes e liquidagao de operagdes proprias ou de seus clientes.
2.5Profissionais de operacoes

Tanto os operadores quanto os assessores sdo entidades que receberdo
configuracao de limites no LiNe, sendo consolidados na categoria profissionais

de operagdes.
2.5.1 Operador

Pessoa que possui vinculo empregaticio ou vinculo de agente autbnomo de
investimento com um PNP, com PN ou com instituigdo pertencente ao grupo
econdmico desses participantes. E responsavel pelo registro de ofertas por meio
de conexdo com mesa de operagoes disponibilizada ao PNP ou PN por ele

responsavel e atua na mesa de operagdes desse participante.
2.5.2 Assessor

Pessoa que possui vinculo empregaticio ou vinculo de agente autbnomo de
investimento com um PNP, PN ou com instituicdo pertencente ao grupo
econdmico desses participantes. Responsavel pelo registro de ofertas, por meio
de conexao assessora disponibilizada ao PNP ou PN por ele responsavel, mas
que atua fora da mesa de operacdes desse participante, incluindo o assessor
bancario responsavel. O assessor ndo possuira acesso ao LiNe, dessa maneira,

o PN devera atribuir permiss&o e limites ao assessor.
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2.6Comitente

Os comitentes sao entidades que receberao a configuragao de limites no LiNe e
serao identificados por seus CPF ou CNPJ, cddigo 99 (codigo do investidor
estrangeiro baseado no numero CVM) ou cdédigo 88 (cdédigo do investidor

estrangeiro sem o codigo CVM).
2.7Conta

Forma de identificagdo dos ativos, das operacbes e das posi¢cdes dos
participantes na negociagdo, na camara e centrais depositarias de acordo com
suas caracteristicas e situagdes. As contas dividem-se em definitivas (normal,
erro e erro operacional) e transitérias (brokerage, captura, master, admincon,
fintermo, intermediaria e formador de mercado) e podem apresentar consumo de

limites diferentes dependendo da operacéo.

Uma conta também podera ser utilizada como Sub Conta , essa sera
exclusivamente utilizada por esse sistema para a avaliagdo das métricas no

envio da oferta.
2.8Vinculos

A fim de viabilizar os processos operacionais € o reconhecimento das relagdes
entre participantes e seus comitentes, sao disponibilizados vinculos que podem

ser atribuidos as contas. O LiNe reconhecera os vinculos discriminados a seguir.
2.8.1 Por Conta e Ordem

O vinculo Por Conta e Ordem, referenciado neste documento como PCO, liga
duas contas de mesma titularidade em participantes diferentes sem a
identificacdo do comitente do participante intermediador — PNP, PN ou PL —
perante o participante executor — PNP — da operacao Por Conta e Ordem. Esse
vinculo NAO implica a transferéncia da responsabilidade para fins de liquidagéo

e gerenciamento de risco entre os participantes envolvidos.
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O PN que executa a operagao devera acessar o sistema do LiNe e conceder um
CAP para que o PN intermediador ministre os limites de seus comitentes e

profissionais de operagdes.

As informagdes sobre comitentes e profissionais de operagdes do PN

intermediador serdo ocultadas do PNP executor.

Ha segregacao de telas para administracdo de limites para as contas com

vinculos diferentes.
2.8.2 Repasse

O vinculo de repasse pressupde uma conta origem, no participante responsavel
pela execucao da operacao (executor de repasse); e uma conta destino, no

participante que carrega as posigdes do comitente (carrying).

Independentemente de quantos PNPs (execution broker) o comitente negociar,

todos eles, no papel de executores, poderédo dar até o mesmo limite do carrying.

Para as operacgdes de repasse, existem duas validagdes de limite: a primeira
sera realizada em tempo real nas medidas de risco da central Trading no PNP
(execution), ou seja, no momento da inclusdo da oferta; a segunda sera realizada
em near time nas demais medidas de risco no PNP (execution) e em todas as
medidas de risco no carrying, ou seja, apos a chegada da oferta no nucleo de

negociagao.

Existem alguns casos de excegao em que o LiNe valida todos os limites do
executor e do carrying antes da oferta ser enviada para o nucleo de negociacéao,
mesmo o documento\conta ndo estando em Modo Protegido. A avaliacdo das
medidas TMOC/TMOV e SPCI/SPVI sao realizadas em tempo real enquanto a
entidade estd em Modo Sincrono. As ofertas diretas serdo sempre avaliadas em

todas as medidas do LiNe Trading e do LiNe Clearing em tempo real.

Nos eventos em que o comitente violar qualquer limite do LiNe Clearing que lhe
foi dado pelo carrying, o documento entrara em Modo Protegido no participante

de negociagado executor responsavel pela violagdo do limite e no participante
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destino de repasse. Caso o comitente possuir mais que um participante executor
com o mesmo destino de repasse, e a violagao do limite acontecer apenas no
destino de repasse, somente o documento no participante destino de repasse
entrara em Modo Protegido e as avaliagdes de limites seréo realizadas em tempo
real para todas as ofertas, tanto no carrying como em todos os participantes de
negociagao executores repassando para este participante destino de repasse, e
sO sera possivel enviar novas ofertas que reduzam os saldos por instrumento

(SPI) na entidade em Modo Protegido.

Todas as contas origens (executor de repasse) possuem as mesmas
caracteristicas da conta destino, ou seja, caso a conta destino de repasse tenha
netting nas operagdes por ser definitiva, a conta origem também tera o mesmo

comportamento.
2.8.3 Vinculo de exercicio de opgoes

Analogo ao vinculo de repasse, o vinculo de exercicio de opgdes € necessario
para possibilitar que opgdes registradas em um participante e cujo exercicio
impligue a realizagcdo de uma nova operagdo sejam exercidas por outro

participante.

3 OSISTEMA
3.1Publico-alvo

O LiNe destina-se a PNP, PN e PL que necessitem definir limites de pré-

negociagao para seus comitentes. Eles serdo os agentes definidores de limites.

Adicionalmente, todos os comitentes que enviarem ou tiverem suas ordens
enviadas ao sistema de negociagao sao usuarios do LiNe, por terem seus limites
validados em tempo real (antes do envio da oferta ao nucleo de negociagao) ou

em near time (apds a chegada das ofertas ao nucleo de negociagéo).
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3.2 Abrangéncia

O LiNe tratara os mercados administrados pela B3 nos segmentos BM&F,
BOVESPA e Renda Fixa Privada. Excecdo € o mercado de cambio pronto

eletrénico, que nao faz parte do escopo do projeto nesta fase.
3.3 Caracteristicas e melhorias

Uma das caracteristicas da arquitetura do LiNe é a existéncia de dois tipos de
Centrais de Risco: a central Trading, que esta no caminho critico da oferta e
trabalha em afinidades aos nucleos de negociagéao, e a central Clearing, que sédo
agrupadas por grupo de corretoras e recebem as ofertas e negocios apos a
execucao (Near Time). Ambos os tipos de centrais de risco sao capazes de
processar ofertas referentes aos comitentes em um PNP. Isso traz algumas
vantagens operacionais em relagao ao sistema anterior, como a inexisténcia do
"Gateway Default" do participante e a possibilidade de negociacdo de comitentes
e contas por qualquer gateway de negociacdo. Com isso, fica facilitada a
distribuicdo do fluxo de negociagdo dos participantes em mais gateways,

mitigando consideravelmente o risco operacional.

Outras caracteristicas do sistema sao: a identificagdo do comitente (CPF, CNPJ,
codigo 99 ou codigo 88); o agrupamento de suas contas ligadas a ele; e a
possibilidade de administragcdo de limites para os comitentes de forma
centralizada e consolidada. De modo opcional, € permitido ao participante definir

limites na conta, caso tenha interesse em aumentar o controle de forma granular.

Para atender ao fluxo das ofertas executadas por meio de vinculo de repasse, o
sistema traz a possibilidade de a instituicdo executora (executing broker) das
ordens e a instituicdo que carrega a posig¢ao (carrying Broker) dos investidores

definirem limites para o comitente.

As relacdées PNP/PN e PNP/PNP para operagdes Por Conta e Ordem também
passam a ser contempladas, e o participante executor — PNP — estipula um limite
maximo por comitente e um limite maximo de consumo — CAP — a ser distribuido

pelo participante intermediador — PNP/PN — aos comitentes. Mesmo trazendo
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essa relacao para a ferramenta, é preservada a confidencialidade do cliente da

instituicao intermediadora.

A integragdo com o sistema de cadastro B3 (SINCAD) garantira que somente
ordens de clientes cadastrados entrem no sistema de negociag&o. Isso traz um
ponto de atengdo para participantes que criam contas de comitentes para
negociacdo no mesmo dia, pois precisardo garantir o cadastro da conta no
SINCAD para que o LiNe passe a reconhecer. Mesmo com essa caracteristica,
continuam sendo permitidas operacdes oriundas da mesa de operagdes sem a
conta especificada, mas, nesse caso, sera consumido o limite da conta captura
do PNP.

As contas e vinculos criado no SINCAD para a negociagdo no mesmo dia serao
refletidas automaticamente para o LiNe, porém, pode haver descasamentos
entre as posi¢cbes do comitente no PNP e do carrying, essa caracteristica
acontece quando a criagcdo de um vinculo é realizada depois que forem
registrados ofertas ou negdécios em uma conta que n&o possui vinculo. Para
esses casos a B3 recomenda que os participantes de negociagao realizem as

criacdes de contas e seus vinculos antes de qualquer operagao.

Os limites dos profissionais de operagdes também passarao a ser contemplados
na nova ferramenta, sendo, no momento da implementacgao, substitutos naturais
do controle de ofertas da ePUMA.

A possibilidade de administragcao baseada em perfis viabiliza a configuracao dos
limites de maneira escalavel, permitindo, assim, que 0s usuarios reunam seus
comitentes por grupos de afinidades (exemplo: Home Broker, HFT, institucional
etc.). Dessa forma, todas as caracteristicas aplicadas a um perfil serédo
automaticamente herdadas pelas entidades existentes abaixo delas. E possivel
ainda criar excec¢des em alguma entidade pertencente a um perfil e, nesse caso,

a excecao sera respeitada em detrimento dos valores do perfil.
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Foi disponibilizado, pelas entidades, um portal de monitoramento dos consumos
de limites, para que os participantes possam acompanhar as operacdes de seus

clientes e trabalhar de forma proativa na administragao dos limites.

Visando a facilitar a gestdo da ferramenta, foi disponibilizada uma APl com o
protocolo Representational State Transfer (Rest) para integracéo dos sistemas
dos usuarios e o LiNe. Essa tecnologia web € muito utilizada comercialmente
porque torna mais simples aos usuarios o desenvolvimento das mensagens. Por
essa interface, € possivel extrair relatorios, receber alertas sobre o consumo de

limites de risco pré-negociacao, administrar alertas e gerenciar limites.

De forma a permitir uma maior precisdo ao calculo de risco, o sistema LiNe
Clearing sera integrado a plataforma de pds-negociagdo. Com isso, passara a
considerar para calculo das métricas agregadas as posi¢des de inicio de dia dos
investidores (carteira de abertura), além das operagdes realizadas durante o dia.
Essas mudancas tém o intuito de facilitar a experiéncia do usuario, pois, uma vez
que vigorem, todo e qualquer acesso ao sistema de negociacéo da B3 s6 podera

ser feito por sessdes de negociagao controladas pelo novo LiNe.
3.4Perfis

Com foco na melhoria e agilidade no gerenciamento da ferramenta, foi
disponibilizada a possibilidade de configurar os limites de forma agrupada por

perfis.

O perfil permite herdar todas as regras (limites e permissdes) aplicadas, um
conjunto de entidades a ele associadas de maneira rapida e unica, sem a

necessidade de reproduzir a configuragdo mais de uma vez.

Os perfis sao disponibilizados por entidades na ferramenta, de modo que um
perfil somente pode ser associado a entidades da mesma natureza (comitentes,
contas e profissionais de operagdes). A segmentacgao dos perfis por entidade foi

necessaria para reduzir a complexidade na defini¢ao e avaliagao dos limites.
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O comitente precisa, obrigatoriamente, estar associados a um perfil, ndo sendo
possivel a associagdo de um comitente/conta em mais de um perfil. Os

profissionais de operagao nao precisam estar associados a nenhum perfil.

E permitida a criacdo de excegdes na configuracdo original do perfil, aplicaveis
em casos de condi¢cdes especificas de mercado ou de atribuicdo de valores
diferentes para uma determinada entidade. A excec¢ao criada nao altera o valor
configurado no perfil, de forma que, quando for excluida, o valor definido do perfil

€ restaurado.

A configuragao de limites por instrumento ou grupo de instrumentos também é
disponibilizada no perfil e, de modo analogo, replicada a todas as entidades

associadas ao perfil.
3.4.1 Perfil Default

Dada a obrigatoriedade da configuragao dos limites na ferramenta, todos os
comitentes que nao tiverem um perfil serdo associados automaticamente ao
Perfil Default.

Embora tenha uma estrutura semelhante a dos demais perfis, o Perfil Default €
pré-configurado com todos limites e permissdes zerados. Caso avalie

necessario, cabe ao participante configurar limites e permissdes a esse perfil.

A maior aplicabilidade para o Perfil Default € atender a demanda de novos
comitentes dos participantes de forma automatica, sem a necessidade de

administracao de limites de forma prévia ao envio de ofertas.

Cabe, portanto, ao participante: escolher o Perfil Default zerado, para que as
novas entidades tenham as operagdes rejeitadas antes das configuragées dos
limites dos clientes; ou configurar as medidas de risco do Perfil Default, para que
as novas entidades ja iniciem a negociacao assim que forem criadas no Cadastro

de Investidores.

Ressalta-se que n&do ha Perfil Default Conta devido a obrigatoriedade de a

configuracdo das medidas na ferramenta de risco pré-negociacao ser do
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comitente. Também nao ha Perfil Default para profissionais de operag¢des devido
a maior necessidade de controle relacionado ao profissional e a menor

manutengao, se comparado com as comitentes.
3.4.2 Perfil Bloqueado

O perfil bloqueado nao permite a administracao de limites, esse perfil ndo podera
ser deletado pelo participante de negociagcdo e a sua unica funcdo sera de

bloquear documentos da negociagéao.
3.5Integracoes

A ferramenta de risco pré-negociagao vai consumir informagdes de outros
sistemas da B3, tornando a experiéncia de controle do ambiente para os usuarios
mais completa e integrada. Importante destacar que as alteragcbes das
informacdes fornecidas pelos sistemas externos do LiNe devem,
obrigatoriamente, ser feitas nos sistemas de origem da informagao. O acesso ao

LiNe n&o habilita ou concede acesso aos demais sistemas.
A sequir, a descrigao das principais integragdes e seus usos.
3.5.1 Cadastro de participantes

A integragdo com o sistema de cadastro de participantes recuperara todos os
PNPs, PNs, PLs e MCs cadastrados na B3, seus vinculos e segmentos em que

estao autorizados.

Ressalta-se que as atualizagdes deste tipo de registro no sistema original se

refletirdo no LiNe somente no dia seguinte a alteragao.
3.5.2 Cadastro de investidores

A integragdo com o sistema de cadastro de investidores trara todos os

comitentes, as contas e os vinculos entre eles.

O cadastro de novas contas e comitentes em seus sistemas de origem refletira

no mesmo dia no LiNe, em um intervalo de até dois minutos apés a manutencao
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em seu sistema de origem. As manutengdes que interferirem na dindmica de
defini¢gao de limites (criagdo de vinculo de repasse, criagao de vinculo Por Conta
e Ordem etc.) também serao refletidas com intervalo de até dois minutos, desde
que n&o existam operagdes conta de origem. Caso contrario, o vinculo sera

criado em D+1.
3.5.3 Cadastro de instrumentos

Os instrumentos disponiveis para a negociagao estardo atualizados a medida
que forem sendo criados (inclusive on-line) e associados a seus mercados
autorizados, eliminando, assim, a necessidade de configuragdes adicionais,
caso o participante utilize somente os limites agrupados. A mesma situagao se
aplica aos instrumentos de ofertas publicas iniciais (IPOs, na sigla em inglés), ou

de leildes especiais.
3.5.4 Inclusdo da posic¢ao de inicio do dia (carteira de abertura)

O LiNe Clearing sera integrado a plataforma de pds-negociagao e, com isso,
passara a incluir o risco das posicdes de inicio de dia dos investidores no calculo
das métricas agregadas, refletindo os aumentos e as redugdes de posig¢des e

risco dos negdcios do dia em relagao as posi¢des de abertura.
3.6 Arquitetura

A nova arquitetura do sistema foi necessaria para resolver situagdes criticas para

os participantes. Sao elas:

e Acesso ao sistema de negociagao de todos os comitentes por mais de um
gateway sem a restricdo de alocagao de contas;

e Centralizacado da administragao dos limites; e
e Garantia do FIFO (first in, first out) das ofertas enviadas.

Para que isso fosse possivel, criou-se um componente chamado Central de

Risco fora do gateway de entrada de ordens. Esse componente centraliza todo
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o fluxo do cliente alocado no participante, e é classificado como central de risco
Trading ou central de risco Clearing. As centrais Trading (em afinidade por
nucleo) avaliam em tempo real os limites para entdo autorizarem o envio das
ordens ao nucleo de negociagdo. No caso das centrais Clearing, a avaliagdo dos
limites é realizada apds as ordens chegarem no nucleo de negociagdo. O

desenho a seguir ilustra a arquitetura atual do sistema:

Line 5.0 — Arquitetura [B] =
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Medida agregadas: SDP, SPVD, Risco, RMTKN e SFD
Avaliag3o no caminho critico da oferta

Medida por Instrumento: SPX|, TMOX,5TD, MKTA

Nesta arquitetura, cada nucleo de negociagao possui uma unica Central de Risco
Trading controlando o risco em afinidade por nucleo. Neste sentido, a fila (FIFO)
€ garantida a partir do LiNe. Além disso, os gateways de negociacado nao farao
o roteamento das ofertas para os nucleos de negociagao, sendo este processo

realizado pelas centrais de risco do LiNe Trading.

Os servigos web disponibilizados (padrdao Rest) receberdo as requisi¢coes
solicitadas pelo usuario, atualizando, assim, as centrais de riscos e persistindo

essas configuragdes na base de dados.
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Para duvidas técnicas, favor entrar em contato com a Superintendéncia de
Suporte a Negociagao da B3 (SSN) pelo e-mail suporteanegociacao@b3.com.br
ou telefone: +55 11 2565-5021 ou +55 11 2565-5022.

Para outras duvidas ou agendamentos em certificagdo, favor entrar em contato
pelo e-mail tradingcertification@b3.com.br ou telefone: +55 11 2565-5021 ou +55
11 2565-5022.

4 MERCADO AUTORIZADO

A autorizagcdo de negociagdo em mercados aplica-se a contas, comitentes e
profissionais de operagdes. Apesar de a conta determinar um vinculo entre um
PNP e seu comitente para fins de negociacéo, a liquidagao realizada na clearing
¢é feita pelo MC responsavel pelo PNP. Para os casos em que o PNP possuir
dois MCs diferentes, um para cada segmento, apesar de a relagao entre o PNP
e seus MCs ser unica, havera duas cadeias distintas para liquidacédo, conforme
o segmento de atuagdo do MC, ficando cada conjunto segregado na atribuigao

e avaliagao dos limites LiNe, da seguinte maneira:
e MC BOVESPA — PNP/PN — Comitente — Conta;
e MC BM&F — PNP/PN — Comitente — Conta.

Os mercados autorizados permitem que os participantes definam as permissoes
de negociagao dos comitentes ou de outros participantes abaixo da sua cadeia
de execugado. Adicionalmente, os mercados autorizados podem funcionar como
agrupamentos para definicbes de limites para as medidas TMOC/TMOV e
SPCI/SPVI. O que for definido no mercado autorizado sera valido para todos os

instrumentos pertencentes a ele.

O mercado autorizado nao sera validado para o documento ou para a conta se
a oferta for oriunda da mesa ingressada por um profissional de operagdes

(Operador ou assessor).

Os mercados autorizados estao divididos da seguinte forma:
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Mercado Autorizado Descrigao

Instrumentos de testes

indice IBRX-100

indice ndo IBRX-100

Opcodes IBRX-100

Opcbes nao IBRX-100

Renda Fixa Privada

ETFs /Fls.

BDRs

Termo

Leildao

Outros Instrumentos
BOVESPA

Ouro

Demais Futuros de
Indices de Acbes

Opcdes indices de Acdes
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Instrumentos (TFs) disponibilizados pela B3 para a garantir a
integridade da infraestrutura do lado da corretora e da B3.

Todos os instrumentos pertencentes ao IBRX-100, bem como os
contratos classificados nesta categoria e suas carateristicas técnicas,
poderdo ser consultados em: Agoes Pertencentes ao indice IBRX-100.

Todos os instrumentos que ndao pertencem ao indice IBRX-100.

Todos os instrumentos de op¢do que pertencem a carteira do IBRX-100
AcoOes Pertencentes ao IBRX-100.

Todos os instrumentos de op¢ao que ndo pertencem a carteira do
IBRX-100.

Todos os instrumentos de Renda Fixa Privada, os contratos
classificados nessa categoria e suas carateristicas técnicas poderdo ser
consultados em: Renda Fixa Privada.

Todos os fundos de indices disponiveis na B3, as a¢des classificadas
nessa categoria e suas carateristicas técnicas poderao ser consultados
em: Fundos de indices e de investimentos.

Todos certificados representativos de valores mobilidrios emitidos e
custodiados no exterior e negociados na B3, os contratos classificados
nessa categoria e suas carateristicas técnicas poderao ser consultados

em: BDRs.

Todos os instrumentos de termo, os contratos classificados nessa
categoria e suas carateristicas técnicas poderdo ser consultados em:
Instrumentos de Termo.

Todos os instrumentos que possuem caracteristicas de leildo especial,
todos os cronogramas e editais sobre os leilGes especiais poderao ser
consultados em: cronogramas e editais sobre leildes especiais.

Todos os instrumentos de equities que ndo foram classificados em
nenhuma das categorias anteriores.

Todos os instrumentos de ouro, os contratos classificados nessa
categoria e suas carateristicas técnicas poderdo ser consultados em:
Contrato de Ouro.

Todos os instrumentos de indices de agGes (IND), rolagens (IR1),
minicontrato (WIN) iliquidos, Microcontrato de Ibovespa B3 BR+ (MBR)

e suas rolagens (MB1), indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios
(IFIX) e Indice de Small Cap (SML) e sua respectiva operagdo
estruturada de rolagem (SM1).

Todas as op¢des oriundas de opgGes de indices de a¢des.

B3.COM.ER
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Todos os instrumentos de agricola e rolagens de agricola, os contratos

Futuros de Agronegodcios  classificados nessa categoria e suas carateristicas técnicas poderdo ser
consultados em: Contratos de Agricolas.

Todos os instrumentos de opgao de agricolas, os contratos classificados

Opcoes de Agronegocios  nesta categoria e suas carateristicas técnicas poderdo ser consultados
em: Contratos de Opgodes sobre Futuros de Agronegdcios.

Todos os instrumentos de moedas com excec¢do para os dois
. vencimentos de ddlar (DOL e DR1) e minicontrato de délar (WD1).
Demais Moedas o . .
Para os contratos classificados nessa categoria e suas carateristicas

técnicas poderao ser consultados em: Contratos de Moedas.

Todos futuros financeiros ndao contemplados nos outros mercados

Demais Futuros Financeiros :
autorizados.
Opcodes sobre Demais Todas as opc¢des sobre futuros financeiros ndo contempladas nos
Futuros Financeiros outros mercados autorizados.
Todos os instrumentos de derivativos que ndo foram classificados em
Outros Instrumentos BM&F - .
nenhuma das categorias anteriores.
Nesse mercado autorizado serdo alocados os dois primeiros
Contrato de Futuro de . .
o .. vencimentos (IND) do contrato de futuro de indice e as suas rolagens
Indice Liquido
(IR1).
- Os contratos classificados nessa categoria e suas carateristicas técnicas
Minicontratos de futuro de ~ i
indice Liquido poderao ser consultados em:
Contratos de Futuros Financeiros.

Nesse mercado autorizado serdo alocados os dois primeiros

Contrato de Futuro de Délar
vencimentos (DOL) do contrato de futuro de délar e as suas rolagens

Liquido
(DR1).
Minicontratos de futuro de Nesse mercado autorizado serdo alocados os dois primeiros
Ddlar Liquido vencimentos (DOL) de ddlar e as suas rolagens (WD1).

Nesse mercado autorizado serdo alocados todos os instrumentos de
Contrato Futuro de Taxas de .
DI1 e de TAS de DI1, TIE, SFR e EST que possuem vencimento no grupo
Juros - Grupo 1 D1

Nesse mercado autorizado serdo alocados todos os instrumentos de
Contrato Futuro de Taxas de .
DI1 e de TAS de DI1, TIE, SFR e EST que possuem vencimento no grupo
Juros - Grupo 2 D2

Nesse mercado autorizado serdo alocados todos os instrumentos de
Contrato Futuro de Taxas de .
DI1 e de TAS de DI1, TIE, SFR e EST que possuem vencimento no grupo
Juros - Grupo 3 D3

Nesse mercado autorizado serao alocados todos os instrumentos de

FRA de Cupom e

. Nesse mercado autorizado serdo alocados todos os instrumentos de
Cupom Cambial DD

Nesse mercado autorizado serdao alocados todos os instrumentos de

Cupom de IPCA DAP.
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[B]

Nesse mercado autorizado serdo alocados todos os instrumentos de

Operacado compromissada oc1

Casado de Délar Casado de Doélar (CDS2).

Nesse mercado autorizado sera alocada a operagao estruturada de

Criptomoedas Nesse mercado autorizado serdo alocados os futuros de Criptomoedas.
ETF de Criptomoedas Nesse mercado autorizado serdo alocados as ETFs de Criptomoedas
5 LIMITES

O LiNe trading possui dois tipos de limites: limites por instrumento (SPCI\SPVI,
TMOC\TMOV e STD) e limites agregados (SDP, Risco, Risco para Negdcios e
SFD). O objetivo dos limites por instrumento é limitar a negociagdo de uma
entidade em um ou mais instrumentos. O objetivo dos limites agregados é
consolidar o consumo individual (ofertas e negdcios) de cada instrumento

negociado por uma entidade (Documento\conta e profissional).

5.1 Medidas de risco

Esta sessdo é dedicada a descrever de forma detalhada cada uma das medidas
de risco utilizadas pelo LiNe, os modelos de calculo por tras destas, além de

exemplos praticos para cada uma das medidas.
5.1.1 Saldo potencial de venda ou compra por instrumento (SPVI/SPCI)

O SPVI/SPCI garante o saldo das operagbes diarias de um participante, por

instrumento.
e Objetivo

Estabelecer saldos maximos diarios em numero de contratos (segmento de
Derivativos) ou financeiro (segmento de Equities e Renda Fixa Privada) para as

posi¢cdes compradas e vendidas por instrumento em cada entidade.

e Caracteristicas
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A B3 disponibilizara um limite maximo por instrumento para todos os
participantes. Esse valor podera ser alterado pelo participante desde que nao
viole o limite dado pela B3. Na auséncia dessa administracéo de limite (SPCI ou

SPVI), o limite dado pela B3 sera administrado.
e Segmentos

O SPCI/SPVI, para o segmento de BM&F, tem avaliagdo quantitativa obtida
diretamente da quantidade explicitada na entrada da oferta. Para o segmento de
Bovespa, mercado a vista, a avaliagao € financeira e as informagdes obtidas
para o calculo sdo o prego e a quantidade da oferta\negdcio. O calculo financeiro
para as opgdes do segmento de Bovespa considera a quantidade da oferta, o
preco do ativo objeto e o delta da opg¢ao. Ja o calculo financeiro para as opgdes

do BM&F considera a quantidade da oferta e o delta da opgao.

Instrumentos fracionarios (renda variavel) sdo agregados com o ativo subjacente

relacionado.

Instrumentos de negociagdo de grandes lotes de acbes e valores mobiliarios
representativos de agdes (Midpoint, BBT e RFQ) sado agregados com o ativo

objeto relacionado.
Exercicios de opgdes sdo agregados dentro do ativo subjacente relacionado.

A avaliagao de estratégias sera realizada de acordo com o tipo e caracteristica
da estratégia, podendo ser avaliada por estratégia ou por cada pata
individualmente. Para todas as estratégias definidas pelo usuario (UDS) e as
estratégias definidas pela B3 (EDS) de PU neutro ou DV01 neutro dos contratos
Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (EDS de DI1),
Futuro de Cupom IPCA (EDS de DAP), Operagdes Estruturadas de Forward
Rate Agreement de Cupom Cambial (EDS de FRC), contratos de rolagens de
Futuro de Dodlar (EDS de DOL/WDO), contratos de rolagens de Futuro de
Ibovespa (EDS de IND/WIN/MIC), contratos de rolagens de Futuro de Small
Caps (EDS de SML) e contratos de rolagens de Futuro de Commodities (EDS de
BGI/ICF/ETH/CCM/SJC/SOY) a avaliacdo da medida sera realizada por pata
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pertencente a estratégia, respeitando-se o lado e a razdo de cada pata. Para as
demais EDS, a avaliagao sera realizada por estratégia, isto €, sem a quebra por

patas.

Instrumentos negociados pelo prego de fechamento mais diferencial terdo um
tratamento especifico. O instrumento Trade at Settlement de futuro de DI1 (TAS
de DI1) devera ser avaliado como se fosse um futuro de DI1 de vencimento

correspondente.

Importante destacar que os Instrumentos de termo serdo desconsiderados no

incremento dessa medida.

A medida tera um comportamento com base no tipo de entidade

(comitente/profissional) e o tipo de conta (definitiva/transitéria).

Para um comitente, o calculo do SPCI/SPVI é dado em funcdo das posi¢des de

suas contas definitivas e transitorias.

Para uma conta definitiva, o calculo do SPCI/SPVI leva em consideragao os
saldos liquidos dos negdcios realizados no dia e as operagbes de compra/venda

em aberto no livro de ofertas para essa conta.

Para uma conta transitéria, o calculo do SPCI/SPVI leva em consideragao o
saldo de compra/venda (isolado) dos negdcios realizados no dia e as operagdes

de compra/venda em aberto no livro de ofertas para essa conta.

Para um operador, o calculo do SPCI/SPVI usa a mesma regra da conta

transitoria.

Os instrumentos de testes de ambos os segmentos (segmento de Derivativos,
Equities e Renda Fixa Privada) estdao contemplados na avaliagédo da medida,

para permitir aos participantes a realizacao de testes matinais.

A medida SPCI e SPVI pode assumir valores negativos (valores negativos
indicam posigdes a serem revertidas e, portanto, “aumentam” o limite

correspondente).
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Todos os participantes exercendo o papel de carrying nao visualizara o consumo

de SPCI\SPVI quando o seu consumo for menor do que 70%.
e Meétricas de calculo da medida SPCI e SPVI

Conta definitiva:

N ordens

SPCleepy (i) = + SG) + Z OFC(i) + ofc
J

N ordens

SPVIgps (i) = — S(i) + Z OFV (i) + ofv
J

Sendo:
SPCl¢epy (i) Saldo potencial comprado do instrumento em uma conta definitiva;
SPVIcp (i) Saldo potencial vendido no instrumento em uma conta definitiva;
S(i) saldo de negocios realizados no dia (netting) do instrumento;
YOFC(i) soma de todas as ordens de compra em aberto;
YOFV(i) soma de todas as ordens de venda em aberto;
ofc nova ordem de compra; e
ofv nova ordem de venda.

Conta transitéria (exemplo captura e master):

N ordens

SPCler (i) = C(0) + Z OFC(i) + ofc
J

N ordens
SPVI e (i) = V(i) + 2 OFV (i) + ofv
J
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Sendo:
SPCl;:r(i) Saldo potencial comprado do instrumento em uma conta transitéria;
SPVIr (i) Saldo potencial vendido do instrumento em uma conta transitoria;
C(i) Saldo potencial comprado do instrumento; e
V(i) saldo potencial vendido do instrumento.

Comitente:

SPCIDOC(l) = max Z SPCICth(l),O + 2 SPCICtT(l)
| VCtDf ] VCtT

SPVIDOC(l) = max Z SPVICth(l), o]+ Z SPVICtT(l)
|[~—IvCtDf | vCtT

Sendo:
SPClIp,.(i) Saldo potencial comprado do instrumento de um comitente.
SPVIp,,.(i) Saldo potencial vendido do instrumento de um comitente.
SPCl¢pr (i) Saldo potencial comprado do instrumento de uma conta definitiva.
SPVIcpr(i) Saldo potencial vendido do instrumento de uma conta definitiva.
SPCI;.r (i) Saldo potencial comprado do instrumento de uma conta transitdria.
SPVI (i) Saldo potencial vendido do instrumento de uma conta transitéria.
e Exemplos
a) Conta definitiva
Premissas:

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de acgodes

pertencentes ao IBRX.
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- Contrato de Futuro de Délar Liquido

- Limite cadastrado no comitente.

- Comitente possui somente contas definitivas.

Cenario1

v

v

Limites cadastrados na conta.

Medida SPCI e SPVI configurada com valor de 400.
Conta comprada (posicionado) em 100 contratos.
Instrumento DOLF21.

Oferta de compra no book com 100 quantidades.

Envia nova oferta de compra com a quantidade de 100 contratos

de acoes.

Resultado: o consumo da medida SPCI sera 75,00%; e o da medida
SPVI sera 0%.

Cenario 2

v

v

Limites cadastrados no comitente.

Medida SPCI e SPVI configurada com valor de 1.000.
Comitente utilizando uma conta definitiva.

Comitente vendido (posicionado) em 100 contratos.
Instrumento DOLF21.

Oferta de compra no book com 400 quantidades.

Oferta de venda no book com 100 quantidades.
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v" Envia nova oferta de venda com a quantidade de 700 contratos.

Resultado: o consumo da medida SPCI sera 30,00%; e o da medida
SPVI 90,00%.

SPCleps (i) = —100 + 400 + 0

SPVIgeps (i) = +100 + 100 + 700

Observacao: para melhor entendimento, o calculo utilizado no cenario
2 para a medida do SPCI e SPVI em um comitente negociando por
uma conta definitiva foi: SPCI = 30%; e SPVI = 90%.

Cenario 3

v Limites cadastrados no comitente.

v' Medida SPCI e SPVI configurada com valor de 1000.
v Instrumento DI1F29.

v Comitente utilizando duas contas definitivas.

As 8h30 foi configurado:

Comitente A Valores
SPCI 1.000
SPVI 1.000

As 10h:

v" Comitente envia oferta de venda com a quantidade de 100
contratos e fecha negdcio utilizando a primeira conta definitiva

(posicionado 100 contratos na venda).

v' Comitente envia oferta de venda com a quantidade de 100
contratos e fecha negocio utilizando a segunda conta definitiva
(posicionado 100 contratos na venda).
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v' Oferta de compra no book com 200 quantidades na

primeira conta.
v' Oferta de venda no book com 300 quantidades na primeira conta.

v Oferta de compra no book com 400 quantidades na

segunda conta.

v' Oferta de venda no book com 300 quantidades na

segunda conta.

O comitente ficara com a posi¢do do SPCI e SPVI dividida nas duas

contas definitivas.

‘ Conta definitiva 1 Valores ‘ Conta definitiva 2 Valores
Book Compra 200 Book Compra 400
Book Venda 300 Book Venda 300

Posicdo Comprada 0 Posicdo Comprada 0

Posi¢do Vendida 100 Posi¢do Vendida 100
Saldo -100 Saldo -100
SPCI Conta Definitiva 1 100 SPCI Conta Definitiva 2 300
SPVI Conta Definitiva 1 400 SPVI Conta Definitiva 2 400

Posicao do comitente.

Comitente
SPCI SPCI_Conta 1 (100) + SPCI_Conta 2 (300) 400 (40%)
SPVI SPVI_Conta 1 (400) + SPVI_Conta 2 (400) 800 (80%)

Envio de nova oferta as 10h05:

Nova Oferta Valores

Quantidade 600
Lado Compra
Conta definitiva 1

Saldo atualizado do comitente:
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Comitente

SPCI SPCI_Conta 1 (700) + SPCI_Conta 2 (300) 1000 (100%)
SPVI SPVI_Conta 1 (400) + SPVI_Conta 2 (400) 800 (80%)

SPClp,.(i) = 1000
SPVI,,.(i) = 800

Resultado: o consumo da medida SPCI sera 100,00%; e o da medida
SPVI 80,00%.

Observacao: para melhor compreensao, o calculo utilizado no cenario
3 para a medida do SPCI e SPVI contempla a utilizagdo de duas contas

definitivas.
b) Conta transitoria
Premissas:

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX.

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de acdes nao

pertencentes ao IBRX.

- Contrato de Futuro de Délar Liquido

- Demais Moedas

- Limite cadastrado no comitente.

- Comitente negociando em conta transitéria.

v" Cenario 1

v Limites cadastrados no comitente.

v' Medida SPCI e SPVI configurada com valor de 1000.

v Comitente utilizando uma conta transitoria.
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v' Comitente comprado (posicionado) em 400 contratos de Agdes.
v Instrumento DOLF21.

v Oferta de compra no book com 200 quantidades de contratos de

Acdes.

v' Oferta de venda no book com 300 quantidades de contratos de

Acdes.
v' Envia nova oferta de compra com a quantidade de 100 agdes.

Resultado: o consumo da medida SPCI sera 70,00%; e o da medida
SPVI sera 40%.

5.1.2 Tamanho maximo de oferta de compra e venda (TMOC/TMOV)

E a quantidade maxima (boleta) de ordem de compra ou venda enviada para um

instrumento.
e Objetivo

Mitigar os riscos operacionais por meio de limites financeiras (segmento de
equities) e limites em quantidades de contratos (segmento de derivativos)

aplicada nas operacgdes realizadas por oferta na B3.
e Caracteristicas

A configuracdo do limite TMOC/TMOV pelo participante é obrigatéria para
comitentes e profissionais de operacdes e opcional para contas, ou seja, a
auséncia de definicao de limite no comitente ou profissionais de operacgdes, seja
através da configuragéo diretamente no documento ou do limite em um perfil de
limites para um dado instrumento ou mercado autorizado implica a rejeicao

imediata da ordem.

A B3 podera atribuir um limite maximo por instrumento para um documento
especifico sobre um determinado participante (CAP B3 TMOC/TMOV por
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documento), sendo esta uma configuragcdo opcional por parte da B3. Para
avaliacao da medida, utiliza-se o menor valor entre o limite configurado pelo
participante e o limite maximo configurado pela B3 (caso haja um limite
configurado pela B3). A avaliacdo da medida TMOC/TMOV para operagdes de
mesa (assessor ou operador) é realizada utilizando-se o limite do profissional de
operagdes, mesmo que haja configuragcbes definidas para o comitente/conta.
Para oferta Direta ou RLP, quando houver operador (mesa ou assessor)
envolvido, o TMOC/TMOV deles é autorizado com fator de 10x a configuragéo
de limite existente. Os limites configurados para o comitente/conta (pelo
participante ou pela B3) ndo sdo consideradas para permitir que grandes ofertas
possam ser enviadas pelos profissionais sem que seja necessaria a alteragéo do

limite do comitente, o que afetaria também as operacées DMA.
e Segmentos considerados

Para o segmento de renda variavel ou fixa, a oferta é avaliada em termos
financeiros. Para o segmento de derivativos, a oferta é avaliada em quantidade
do instrumento. A avaliacao é feita com base na configuragédo do instrumento no

comitente/conta ou operador negociante.

Para os casos em que o preco da oferta ndo € informado (exemplo: oferta a

mercado), sera utilizado o prego de referéncia arbitrado pela B3.

A avaliagao de estratégias sera realizada de acordo com o tipo e caracteristica
da estratégia, podendo ser avaliada por estratégia ou por cada pata
individualmente. Para todas as estratégias definidas pelo usuario (UDS) e as
estratégias definidas pela B3 (EDS) de PU neutro ou DV01 neutro dos contratos
Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (EDS de DI1),
Futuro de Cupom IPCA (EDS de DAP), Operagdes Estruturadas de Forward
Rate Agreement de Cupom Cambial (EDS de FRC), contratos de rolagens de
Futuro de Ddlar (EDS de DOL/WDO), contratos de rolagens de Futuro de
Ibovespa (EDS de IND/WIN/MIC), contratos de rolagens de Futuro de Small
Caps (EDS de SML) e contratos de rolagens de Futuro de Commodities (EDS de
BGI/ICF/ETH/CCM/SJC/SQOY) a avaliacdo da medida sera realizada por pata
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pertencente a estratégia, respeitando-se o lado e a razdo de cada pata. Para as
demais EDS, a avaliagao sera realizada por estratégia, isto €, sem a quebra por

patas.

Instrumentos de termo e exercicio de opgdes sdo desconsiderados para fins

dessa medida.

Instrumentos de testes de ambos os segmentos deverdao ser avaliados (cada

segmento deve obedecer as regras previamente descritas).
e Meétrica de Calculo da Medida TMOC e TMOV

Para efeito de calculo da medida TMOC e TMOV, havera diferenciagdo no
calculo para os mercados autorizados de Renda Fixa Privada, Renda Variavel e

Derivativos.

Para os mercados autorizados de renda fixa privada e renda variavel, sao

utilizadas trés variaveis para os calculos:
» Quantidade = quantidade de acbes da oferta;
» Preco da Oferta = preco da oferta enviado ou prego de referéncia; e

» PriceDivisor = fator de multiplicagao do preco do instrumento, utilizado
para o segmento de equities (valor € enviado no Market Data na tag
37012).

Para os mercados autorizados de derivativos, sao utilizados trés variaveis para

os calculos:
» Quantidade = numero de quantidades a¢des da oferta;
» Preco da Oferta = prego da oferta enviado ou precgo de referéncia; e

» ContractMultiplier = fator de multiplicacdo do preco do instrumento,
utilizado para o segmento de derivativos (valor é enviado no Market
Data na Tag Fix 231 do SecurityList).
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Mercados Autorizados Renda Fixa Privada e Renda Variavel:

>

>

>

>

Acgoes pertencentes ao IBRX;

Acdes nao pertencentes ao IBRX;
Opcodes de acgdes pertencentes ao IBRX;
Opcoes nao pertencentes ao IBRX;
Renda Fixa Privada;

Leildo, Termo;

ETF/FI.

Calculo utilizado na métrica TMOC e TMOV Renda Fixa e Renda Variavel:

(Quantidade da Oferta (boleta) * Prego da oferta ou Referéncia) / PriceDivisor.

e Exemplos

a) Envio de oferta para os mercados autorizados de acdes pertencentes ao

IBRX e mercados autorizados a agdes nao pertencentes ao IBRX

Premissas

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX.

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de acdes nao

pertencentes ao IBRX.
- Medida TMOC e TMOV configurada com o valor de R$1.500,00.
- Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 178).

- Corretora 700.

Cenario 1
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v Corretora 700 envia oferta de compra.
v" Instrumento PETR4.

v" Preco R$13,00.

v Quantidade 100.

Resultado: oferta sera aceita. O calculo dessa operagao sera 100
(QTD) * 13,00 (Prego) / 1 (PriceDivisor) = R$ 1.300,00.

Cenario 2

v Corretora 700 envia oferta de compra.
v Instrumento TOYB3.

v" Preco R$3,00.

v Quantidade 100.000.

Resultado: oferta sera aceita. O calculo dessa operacao sera 100.000
(QTD) * 3,00 (Prego) / 1000 (PriceDivisor) = R$ 300,00.

Cenario 3

v Corretora 700 envia oferta de compra.
v Instrumento PETRA4.

v Prego R$13,00.

v Quantidade 2.000.

Resultado: oferta sera rejeitada. O calculo dessa operagéo sera
2.000 (QTD) * 13,00 (Prego) / 1 (PriceDivisor) = R$ 2.600,00.

Mercados Autorizados para o Segmento de Derivativos:

> Ouro;
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>

>

Futuros de indices de Agdes;
Opcdes indices de Agbes;
Futuros de Agronegaocios;
Opcoes de Agronegocios;
Moedas;

Demais Futuros Financeiros;
Opcodes Futuros Financeiros;

Outros Instrumentos BM&F.

b) Envio de oferta para os mercados autorizados de ddlar, demais futuros

financeiros e futuros de indices de agdes

Premissas

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de moedas, demais

futuros financeiros e indice futuro.

- Medida TMOC e TMOV configurada com o valor de 50 para a conta

178 em todos os mercados autorizados.

- Medida TMOC e TMOV configurada com o valor de 100 para o

operador RAF em todos os mercados autorizados.

- Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 178).
- Corretora 700.

v' Cenario 4

v' Conta 178 envia oferta de compra.

v" Instrumento DOLU17.
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v" Preco 3.151,500.
v" Quantidade 10.

Resultado: oferta sera aceita. Oferta com quantidade 10 € menor que

o limite configurado no comitente 50.

Cenario 5

v' Conta 178 envia oferta de compra.
v Instrumento DI1F21.

v" Precgo 9,300.

v Quantidade 40.

Resultado: oferta sera aceita. Oferta com quantidade 40 é menor que

o limite configurado no comitente 50.

v' Cenario 6

v" Operador RAF discriminando a conta 178.
v Instrumento INDV17.

v" Venda.

v" Precgo 71.620.

v Quantidade 90.

Resultado: oferta sera aceita. A oferta do operador RAF possui 90
contratos. Quando a oferta é oriunda de um profissional de operagdes,
a validacao do limite do comitente ou da conta nao € avaliada para a
medida TMOC, TMOV.
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c) Avaliagcdo da métrica TMOC e TMOV - Limite Cap B3 > Limite entidade

(Mercado Autorizado).

Premissas

- Limite Cap B3 TMOC/TMOV de VALE3 cadastrado em 6.000 no

documento;

- Limite no documento 123456 cadastrado pelo usuario da corretora
para TMOC/TMOV em 1.000 para VALES.

Cenario 7
» Conta 4321 envia oferta de compra.
» VALES3; Quantidade: 100; Prego: R$ 80.

Resultado: A oferta sera rejeitada pois a operagédo (com avaliagéo
financeira de 100*80 = 8.000) ultrapassa o limite permitido de até

1.000 no tamanho da boleta.

d) Avaliagdo da métrica TMOC e TMOV - Limite Cap B3 < Limite da entidade

(Mercado Autorizado).

Premissas

- Limite Cap B3 TMOC/TMOV de ITUB4 cadastrado em 6.000 no

documento;

- Limite no documento 123456 cadastrado pelo usuario da corretora
para TMOC/TMOV em 10.000 para ITUB4.

Cenario 8

v Conta 4321 envia oferta de venda.

v' ITUB4; Quantidade: 1.000; Precgo: 25.
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Resultado: A oferta sera rejeitada pois a operagédo (com avaliagao
financeira de 1.000*25 = 25.000) ultrapassa o limite permitido de até

6.000 no tamanho da boleta.

e) Avaliagdo da métrica TMOC e TMOV - Limite da entidade (Mercado

Autorizado) > Limite Cap B3 no documento.

Premissas

- Limite Cap B3 TMOC/TMOQOV de DOLF22 cadastrado em 4.000 no

documento

- Limite no documento 123456 cadastrado pelo usuario da corretora
para TMOC/TMOV em 10.000 para DOLF22.

Cenario 9

v' Conta 4321 envia oferta de compra.
v' DOLF22; Quantidade: 3.000; Preco: 5.500.

Resultado: A oferta é aceita pois a operacdo (com avaliagdo em
quantidade de 3.000) n&o ultrapassa o limite permitido de até 4.000

no tamanho da operacao.

5.1.3 Saldo devedor potencial (SDP)

O SDP permite ao PNP, PN e PL limitar o saldo financeiro potencial a liquidar do

investidor (operagdes com ativos-caixa e prémio de opgdes) nas janelas de

liquidagdo em D+0, D+1 e D+2.

Objetivo

Limitar o valor financeiro potencial a liquidar do investidor, em D+0, D+1 e D+2.

Permite adequar o financeiro a liquidar a capacidade financeira do investidor.

Caracteristicas
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O limite SDP ¢é estabelecido pelo PNP, PL e PN de forma obrigatéria para o
comitente, para os intermediadores (PNP atribuindo limite a outro PNP ou PN) e
para o operador, ou seja, a auséncia de definicdo de limite, seja através da
configuracéo diretamente no documento, operador ou do limite em um perfil de
limites, implica no acionamento do modo protegido e no envio de ordens de
cancelamento de ofertas, que podem cancelar somente a oferta que violou o
limite, caso ela ainda ndo tenha originado negdécio. Para a conta, esta
configuracéo é opcional, ou seja, na auséncia de configuragao desse limite pelo

participante, sera herdado o limite do comitente.
e Segmentos considerados

Os fluxos financeiros sao avaliados de forma consolidada para os trés
segmentos (renda variavel, renda fixa privada e derivativos), seguindo a

COmMposIic¢ao:
Para efeitos de céalculo no segmento de renda variavel e fixa privada:

» Todas as operagbes sobre papéis a vista e de opgdes sao

consideradas;

» Instrumentos fracionarios sao incluidos dentro do ativo principal

(papel) relacionado;

» Instrumentos de negociagdo de grandes lotes de acado e valores
mobiliarios representativos de ag¢des (Midpoint, BBT e RFQ) sao

incluidos dentro do ativo objeto relacionado;
» Instrumentos de renda fixa privada liquida;

» Exercicios de opgdes sdo incluidos dentro do ativo principal (papel)

relacionado; e

» Estratégias definidas pelo usuario (UDS) possuem avaliagdo em cada

pata individualmente, respeitando-se o lado e a razdo de cada pata.
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Para efeitos de calculo no segmento de derivativos, somente operagdes sobre

opgdes sao consideradas:
> Opcdes sobre Futuros de indices de Acdes;
» Opcodes sobre Demais Futuros Financeiros; e
» Opcdes sobre Futuros Agronegocios.

Os instrumentos desconsiderados na avaliagao da medida SDP sao:
» Papéis de renda fixa privada com liquidacao bruta;
» Termo;
> Instrumentos de testes;
» Ouro;
> Futuros de indices de Acdes;
» Futuros de Agronegocios;
» Moedas;
» Demais Futuros Financeiros; e
» Outros instrumentos segmento BM&F.

e Avaliagdo da métrica

Como a avaliagdo da medida SDP se da tanto por ordens em aberto quanto por
negocios executados, € utilizado o precgo indicado na ordem, quando presente,
para incremento ou decremento do saldo financeiro potencial (aberto) ou o prego
de referéncia do papel para ordens sem precgo (a mercado, Market on Auction,
Market on Close e Limit on Close).

Para a medida do SDP sao considerados: Negocios a liquidar (Pés-Trading) +

Negdcios efetuados no dia + ordens de compra em aberto no livro de ofertas.
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Essa avaliacdo existe para: comitentes, suas contas definitivas e transitorias

relacionadas; e operadores e assessores.

Para uma conta definitiva o calculo do SDP leva em consideragdo os saldos
financeiros liquidos, a liquidar em D+0, D+1 e D+2, das posi¢des de inicio do dia
(carteira de abertura), das operacdes realizadas no dia e de operagdes de

compra em aberto no livro de ofertas para essa conta.

Para uma conta transitéria o calculo do SDP leva em consideragdo somente os
fluxos negativos (compras), a liquidar em D+0, D+1 e D+2, das posi¢des de inicio
do dia (carteira de abertura), das operacgdes realizadas no dia e de operagdes de

compra em aberto no livro de ofertas para essa conta.

Para um comitente, o calculo do SDP é o somatorio dos valores calculados na
medida em suas contas definitivas (de forma consolidadas) e em cada uma de

suas contas transitorias.

Para os casos que houver a violagao do limite SDP, o documento entrara em
modo protegido e sdo enviadas ordens de cancelamento de ofertas, se for
possivel, que podem cancelar somente a oferta que violou o limite, caso ela
ainda nao tenha originado negécio, portanto as demais ofertas abertas no book
que nao foram responsaveis pela violagao da medida nao serdao canceladas. O
acionamento do modo protegido também pode ocorrer, para os casos em que 0
PNP, PN e PL facam a reducéo de limites cadastrados do SDP para um valor

menor do que o saldo atual do comitente.
e Meétrica de Calculo da Medida SDP

O SDP permite ao PNP, PN e PL limitar o saldo financeiro potencial a liquidar do
investidor (operagdes com ativos-caixa e prémio de opg¢des) nas janelas de
liquidagdo em D+0, D+1 e D+2.

Conta definitiva

SDPCth = — Z mln(+Lt + St + OCt + 0Cy¢; 0)
t
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Sendo:

SDP¢py Saldo devedor potencial da conta definitiva;

L: Saldo liquido (= — > compra + ) venda) dos fluxos financeiros no ciclo de
liquidagao t relativos as posi¢cdes de inicio de dia de uma conta definitiva (carteira

de abertura);

S, Saldo liquido dos fluxos financeiros no ciclo de liquidagao t relativos as
operagodes realizadas por uma conta definitiva no dia (positivo para recebimento

e negativo para desembolso);

0C; Soma dos fluxos de caixa negativo associados as ofertas em aberto de uma

conta definitiva no nucleo de negociagao com liquidagao em t.

oc; Nova ordem de compra (fluxo negativo) de uma conta definitiva a ser avaliada

para entrada no nucleo de negociagao no livro de ofertas.

Conta transitoria

SDPCtT = — z mln(‘l‘LCt + SCt + OCt + OCL-; 0)
t

Sendo:
SDP..; Saldo devedor potencial da conta transitéria;

LC, Saldo dos fluxos financeiros negativos (= — Y compra) no ciclo de liquidagao
t relativos as posi¢cdes de inicio de dia de uma conta definitiva (carteira de

abertura);

SC; Saldo dos fluxos financeiros negativos no ciclo de liquidagao t relativos as
operagdes de compra realizadas por uma conta transitéria no dia. A mesma regra

vale para operador.
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0C; Soma dos fluxos de caixa negativo associados as ofertas de compras em
aberto de uma conta transitoria ou operador no nucleo de negociagdo com

liquidagcdo em t.

oc; Nova ordem de compra (fluxo negativo) de uma conta transitéria ou operador

a ser avaliada para entrada no nucleo de negociagao no livro de ofertas.
Comitente:

O saldo devedor potencial do comitente € composto de contas definitivas e

transitorias € calculado pela expressao:
SDPDOC = - Z min (Z (Lt + St + OCt + OCt); 0) + Z SDPCCT
- VCtDf vYCtT

Sendo:
SDPpoc O saldo devedor potencial do documento

L; Saldo liquido (= — > compra + ) venda) dos fluxos financeiros no ciclo de
liquidagao t relativos as posicoes de inicio de dia de uma conta definitiva (carteira

de abertura);

S, Saldo liquido dos fluxos financeiros no ciclo de liquidacao t relativos as
operagodes realizadas por uma conta definitiva no dia (positivo para recebimento

e negativo para desembolso);

0C; Soma dos fluxos de caixa negativo associados as ofertas de compras em
aberto de uma conta definitiva ou operador no nucleo de negociagdo com
liquidagao em t.

oc; Nova ordem de compra (fluxo negativo) de uma conta definitiva ou operador
a ser avaliada para entrada no nucleo de negociagdo no livro de ofertas.

Portanto, ordens de venda ndo sao consideradas.

SDP..r Saldo devedor potencial da conta transitéria.
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e Exemplos:

a) Conta definitiva

Premissas

- Dada a formula SDP para a conta definitiva

SDPCth = - z mln(+Lt + St + OCt + OCq¢, 0)
t
- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes
pertencentes ao IBRX.

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de agdes néao

pertencentes ao IBRX.

- Medida SDP configurada com o valor de R$1.000.000.

- Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 178).
- Corretora 700.

- Carteira de abertura com 1.000 compras de B3SA3 a R$ 10,00 com

liquidacdo em D+1.

Cenario 1

As 10h15 (pregdo corrente):

v' Comitente executa uma compra (negécio) 5.000 agdes de B3SA3
(D+2) a R$15,00 (R$ 75.000).

A medida de risco SDP estara em 75.000 (7,50%).
As 10h20 (pregdo corrente):
v' Comitente envia oferta de compra de 20.000 acdes de B3SA3 a

R$15,00 (R$300.000) — Oferta devera estar aberta no book.
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A medida de risco SDP estara em 375.000 (37,5%).

v' Comitente envia outra oferta de compra de 7.500 agdes de B3SA3
a R$15,00 (R$112.500).

A oferta € aceita e a medida de SDP estara em 487.500 (48,75%).

Resumo do cenario:

Carteira de Operacgoes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.IO df Compra Venda Compra Venda Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0 -
RS
D+1 10.000 - - - - -
D+2 - - RS 75.000 - R$ 300.000 - RS$ 112.500

Ciclo de liquidagdo +L, + S, + OC, + oc, Min(+L, + S, + OC, + oc,, 0)

D+0 RSO RSO
D+1 - R$ 10.000,00 - R$ 10.000
D+2 - R$ 487.500,00 - RS 487.500

- 75 497.500

-1* soma SDP:

Resultado: oferta sera aceita. O calculo dessa operagao resultara no
consumo da medida SDP em 49,75%.

Cenario 2
As 10h15 (pregdo corrente):

v' Comitente compra (negdcio) 25.000 opgdes de B3SA3 (D+1) a
R$15,00 (R$ 375.000).

As 10h16 (pregdo corrente):

v' Comitente vende (negécio) 30.000 agdes de B3SA3 (D+2) a
R$15,00 (R$450.000).
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As 10h17 (pregdo corrente):

v" Comitente envia oferta de compra de 4.000 opg¢des de B3SA3
(D+1) a R$15,00 (R$ 60.000). Oferta devera estar aberta no book.

As 10h18 (pregdo corrente):

v' Comitente envia oferta de compra de 4.500 acdes de B3SAS3
(D+2) a R$15,00 (R$ 67,500). Oferta devera estar aberta no book;

v' Comitente enviara nova oferta de compra de 500 agdes de B3SA3
a R$15,00 (R$7.500).

Resumo do cenario:

Carteira de Operagoes realizadas Ofértas em aberto Nova oferta
abertura perag (book)

Ciclo de
liquidagao

Compra | Venda Compra Venda Compra Venda Compra Venda

D+1 10.000 RS 375.000 - RS 60.000
D+2 - - - RS 450.000 RS 67.500 - RS 7.500

Ciclo de liquidagdo +L; + S; + OC, + oc;, Min(+L, + S, + OC, + oc,, 0)

D+0 RSO RSO
D+1 - RS 445.000 -R$ 445.000
D+2 R$375.000 RSO
RS 445.000
-1* Soma SDP:

Resultado: oferta sera aceita. O calculo dessa operacgao resultara no
consumo da medida SDP em 44,50%.

b) Conta transitoria
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Premissas

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de acgdes

pertencentes ao IBRX.

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de agdes nao

pertencentes ao IBRX.

- Medida SDP configurada com o valor de R$1.000.000.

- Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 178).
- Corretora 700.

- Sem posigdes na carteira de abertura.

Cenario 1

As 10h15 (pregdo corrente):

v' Comitente compra (negécio) 5.000 opgdes de agdes de B3SA3
(D+1) a R$15,00 (R$ 75.000).

v" Comitente vende (negécio) 100 opgdes de acdes de B3SA3 (D+1)
a R$15,00 (R$1.500).

As 10h16 (pregdo corrente):

v' Comitente compra (negécio) 7.000 agdes de B3SA3 (D+2) a
R$15,00 (R$105.000).

As 10h17 (pregdo corrente):

v' Comitente envia oferta de compra de 4.000 opgdes de B3SA3
(D+1) a R$15,00 (R$ 60.000). Oferta devera estar aberta no book.

As 10h18 (pregdo corrente):
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v" Comitente envia oferta de compra de 4.500 agbes de B3SA3 (D+2)
a R$15,00 (R$ 67,500). Oferta devera estar aberta no book;

v' Comitente envia nova oferta de venda de 100 agbes de B3SA3
(D+2) a R$ 15,00 (R$1.500).

v" Comitente envia nova oferta de compra de 1.500 acdes de B3SA3
a R$ 15,00 (R$22.500).

Resumo do cenario:

Carteira de Operagdes realizadas Ofértas ém aberto Nova oferta
abertura AL (book)
Ciclo de

liquidagao

Compra Venda Compra Venda Compra Venda Compra Venda

D+1 - - RS 75.000 RS 1.500 RS 60.000
D+2 - - RS 105.000 - RS 67.500 R$1.500 RS 22.500

Ciclo de liquidagdo +L, + S, + OC, + oc, Min(+L,+ S, + OC, + oc,, 0)

D+0 RSO RSO
D+1 -RS 135.000 -RS 135.000
D+2 -RS 195.000 -RS 195.000
RS 330.000
-1* soma SDP:

Resultado: oferta sera aceita. O calculo dessa operacado sera SDP
33%.

c) Comitente negociando por duas contas definitivas

Premissas
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- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX.

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de ag¢des nao

pertencentes ao IBRX.

- Medida SDP configurada com o valor de R$1.000.000.
-Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 111 e 222).
- Corretora 700.

- Carteira de abertura com 1.000 compras de B3SA3 a R$ 20,00 com

liquidagdo em D+0 na conta 222.

- Carteira de abertura com 500 vendas de B3SA3 a R$ 20,00 com

liquidacdo em D+0 na conta 222.
Cenario 1
Pregao corrente 10h20 — Conta 111:

v' Conta 111 executa a operacdo de compra (negécio) de 5.000
opgdes de agdes de B3SA3 (D+1) a R$15,00 (R$75.000).

As 10h20 (pregdo corrente):

v' Conta 111 executa a operagdo de compra (negécio) de 7.000
acdes de B3SA3 (D+2) a R$15,00 (R$105.000).

Pregao corrente 10h25 — Conta 222:

v' Conta 222 executa a operagdo de venda (negocio) de 4.000 agdes
de opgdo de B3SA3 (D+1) a R$15,00 (R$60.000).

As 10h30:

v' Conta 222 executa a operagdo de venda (negdcio) de 40.000
acdes de B3SA3 (D+2) a R$15,00 (R$600.000).
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Book (oferta no livro).
As 10h35 — Conta 111:

v' Conta 111 envia oferta de compra de 3.000 de opgdo de B3SA3
(D+1) a R$15,00 (R$45.000) (oferta disponivel no book).

As 10h40:

v' Conta 111 executa a operacao de venda (negdcio) de 2.000 agdes
de B3SA3 (D+2) a R$15,00 (R$30.000) (oferta disponivel no
book).

As 10h45 — Conta 222:

v' Conta 222 envia oferta de compra de 1.000 de opgao de B3SA3
(D+1) a R$15,00 (R$15.000) (oferta disponivel no book).

As 10h50 — Conta 111:

v' Comitente envia nova oferta de compra de 2.500 acdes de B3SA3
(D+2) a R$15,00 (R$37.500).

Resumo do cenario (conta 111):

Carteira de - . Ofertas em aberto
Operagdes realizadas (book) Nova oferta

abertura

Ciclo de

. .. . Compra Venda Compra Venda Compra Venda Compra Venda
liquidagao

D+1 - - RS 75.000 - RS 45.000
D+2 - - RS 105.000 RS 30.000 - - RS 37.500

Resumo do cenario (conta 222):

Carteira de - . Ofertas em aberto
abertura Operagoes realizadas (book) Nova oferta
Ciclo de
liquidagao

Compra Venda Compra Venda Compra Venda Compra Venda
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RS RS
D+0 20.000 10.000 ) ) ) ) ] ]
D+1 ) ) - R$60.000 R$15.000 - - -
D+2 - - - R$ 600.000 - - - -

Resumo conta 111:

Conta

Ciclo de liquidagdo +L; + S; + OC, + oc; Min (+L, +S; + OC, + oc,, 0)

Conta 111 D+0 RSO RSO
Conta 111 D+1 -R$ 120.000 -R$ 120.000
Conta 111 D+2 -R$ 112.500 -R$ 112.500

Somatdrio dos ciclos -RS 232.500

Resumo conta 222:

Conta Ciclo de liquidagdo +L, + S, + OC, + oc;, Min (+L, +S; + OC, + oc,, 0)
Conta 222 D+0 -R$ 10.000 -R$ 10.000
Conta 222 D+1 RS 45.000 RSO
Conta 222 D+2 RS 600.000 RSO

Somatdrio dos ciclos -RS 10.000
-1* Soma SDP:

Saldo do comitente:

Documento Contal1lll  Conta 222 Saldo SDP
123456 RS 232.500 RS 10.000 RS 242.500 24,25%

5.1.4 Saldo potencial de venda a descoberto (SPVD)

O SPVD é uma medida agregada que limita o saldo financeiro potencial de venda

a descoberto.
¢ Objetivo

Limitar, de forma agregada, o saldo potencial de vendas a descoberto nas

janelas de liquidacdo compreendidas D+0, D+1 e D+2.

e Caracteristicas
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O limite SPVD ¢é estabelecido pelo PNP, PL e PN de forma obrigatéria para o
comitente e para os intermediadores (PNP atribuindo limite a outro PNP ou PN),
ou seja, a auséncia de definigdo de limite, seja através da configuragéo
diretamente no documento ou do limite em um perfil de limites, implica no
acionamento do modo protegido e no envio de ordens de cancelamento de
ofertas, que podem cancelar somente a oferta que violou o limite, caso ela ainda
nao tenha originado negocio. Para a conta e os profissionais de operagdes, esta
configuracéo € opcional, assim, na auséncia de configuragdo dessa medida pelo

participante, sera herdado o limite do comitente.

A validacédo da medida sera sempre realizada nas entidades com limite definido,
independente da natureza do envio da oferta pelo investidor, seja uma operacao

de mesa ou DMA.
e Segmentos

Séo considerados para efeitos de calculo os seguintes tipos de instrumentos:
» Todo o segmento de renda variavel exceto op¢des e termos de agoes;
» Instrumentos de ETF de renda fixa;

» Instrumentos de testes de quaisquer segmentos, por sua vez, séo

desconsiderados.
Séao considerados para avaliagao da métrica, em fungao do tipo de conta:

» Em contas definitivas: ordens de venda, negdcios tanto de compra como

de venda e exercicios de opg¢ao de compra ou venda;

» Em contas transitorias: ordens de venda, negocios de venda e exercicios

de opcao de compra ou venda.

No calculo da métrica sao utilizados os precos de referéncia do ativo objeto de
cada instrumento sendo avaliado, assim como suas respectivas datas de

liquidagdo. Ou seja, ndo existe compensagao entre compras e vendas com

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION

B3.COM.BR



LiNe — Manual conceitual [B]

instrumentos liquidando em dias diferentes. Por outro lado, em um mesmo dia,
existe compensacéao entre negécios de compra, ofertas de venda e negdcios de
venda em contas definitivas, desde que possui 0 mesmo ativo objeto. Ndo ha

compensagao em contas transitorias.

Os seguintes instrumentos sdo avaliados em conjunto pelos seus ativos

subjacentes:

» Obrigacdes de entrega:
o Venda no mercado a vista (renda fixa e renda variavel);
o Exercicio de opgao PUT comprado;
o Exercicio de opgao CALL vendido;

» Direitos de recebimento:
o Compra no mercado a vista (renda fixa e renda variavel);
o Exercicio de opgao PUT vendido;
o Exercicio de opgao CALL comprado.

Estratégias definidas pelo usuario (UDS) sdo avaliadas em cada pata

individualmente, respeitando-se o lado e a razdo de cada pata.

O processamento do calculo é realizado imediatamente apds a insergao de
novas ordens ou alteracdes de ofertas no livro de ofertas. Caso a medida tenha
seu limite ultrapassado, o modo protegido € acionado e s&o enviadas ordens de
cancelamento de oferta, se for possivel, que visam cancelar somente a oferta
que violou o limite, caso ela ainda nao tenha originado negécio. Para a avaliacéo,
caso o limite obrigatério ndo seja definido, este sera considerado como zero.

O mesmo comportamento é observado na violagao de limite dado pelo PNP/PL

carrying devido as operagdes realizadas pelo PNP ou PN executores.
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Em caso de reduc¢ao do limite a um valor inferior ao saldo atual de uma entidade,

o0 modo protegido sera acionado e as ofertas do livro de ofertas sdo mantidas.

O valor final da medida SPVD no documento sera o somatoério da métrica em

cada uma de suas contas.
e Meétrica de Calculo da Medida SPVD

Conta definitiva

N ativos

SPVDCth == Z SPVDCth(l)
i

SPVDcipr(i) = (Z VDD+tCth(i)) * Pres (1)
t=1
VDp it (D) = max(= (LCp4+t (1) = LVp4e (D)) — (Cpre(D) — Vpie (D)) + OFVp (D)
+ 0fvp,(i); 0)
Sendo:

SPVD¢pr Saldo potencial de venda a descoberto, da conta definitiva CtDf.

SPVD¢pr(i) Saldo potencial de venda a descoberto, da conta definitiva CtDf,

no ativo i.

VDDHCth(i) Quantidade total de obriga¢des de entrega no ativo i, com

liuidacdo em D+t, da conta definitiva CtDf.

LCp,+(i) Quantidade de direitos de recebimento no ativo i, em D+t, proveniente

de posigao da carteira de abertura (sempre positivo).

LVp,:(i) Quantidade de obriga¢des de entrega no ativo i, em D+t, proveniente
de posicao da carteira de abertura (sempre positivo). Posigdes de venda

coberta sdo desconsideradas e ndo sensibilizam esta variavel.
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Cp+:(i) Quantidade de direitos de recebimento no ativo i, em D+t, proveniente

de negdcios realizados no dia (sempre positivo).

Vp+: (i) Quantidade de obrigagdes de entrega no ativo i, em D+t, proveniente

de negdcios realizados no dia (sempre positivo).

OFVp,.(i) Quantidade das ofertas em aberto, com obrigagao de entrega do

ativo i, em D+t. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista.

ofvp4: (i) Quantidade da nova oferta, com obrigacao de entrega do
ativo i, em D+t sendo avaliada. Sempre positivo, somente oferta de venda a

vista.

Pres (i) Precgo de referéncia do ativo i.

Conta Transitoria

N ativos

SPVDCtT = z SPVDCtT(l)
i

2
SPVD¢er (i) = (Z VDD+tCtT(i)> * PRef(i)
t=0

VDp it () = max(LVpy e (©) + Vpy e (D) + OFVp 4 (0) + 0f vpy(0); 0)
Sendo:
SPV D+ Saldo potencial de venda a descoberto da conta transitoria CtT.

SPV D+ (i) Saldo potencial de venda a descoberto da conta transitéria CtT, no

ativo .

VDp¢.. (i) Quantidade total de obrigagbes de entrega no ativo i, com

liquidacdo em D+t, da conta transitoria CtT.
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LVp,:(i) Quantidade de obrigagdes de entrega no ativo i, em D+t, proveniente
de posicao da carteira de abertura (sempre positivo). Posigdes de venda

coberta sdo desconsideradas e nao sensibilizam esta variavel.

Vp+: (i) Quantidade de obrigagbes de entrega no ativo i, em D+t, proveniente

de negdcios realizados no dia (sempre positivo).

OFVp,+(i) Quantidade das ofertas em aberto, com obrigacao de entrega do

ativo i, em D+t. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista.

ofvp4+: (i) Quantidade da nova oferta, com obrigagao de entrega do
ativo i, em D+t sendo avaliada. Sempre positivo, somente oferta de venda a

vista.

Pres (i) Prego de referéncia do ativo i.

No documento

SPVDDOC = z SPVDCth + Z SPVDCtT

VCtDf VCtT
Sendo:
SPV Dy Saldo potencial de vendas a descoberto no documento DOC.
SPVD¢.ps Saldo potencial de venda a descoberto da conta definitiva CtDf.
SPV D+ Saldo potencial de venda a descoberto da conta transitoria CtT.
e Exemplos:
a) Conta Definitiva

Premissas:
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Ciclo de
liquidagao
D+0
D+1
D+2

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX;

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de ag¢des nao

pertencentes ao IBRX;

- Possui permissao e limite no mercado autorizado para Investimento
(ETFs / Fls)

- Preco de referéncia de B3SA3 = R$ 15,00
- Preco de referéncia de IMAB11 = R$ 80,00

- Medida SPVD configurada no documento com o valor de R$
1.000.000;

- Comitente 123456 possui uma conta definitiva (567);
- Corretora 700;

- Carteira de abertura com 1.000 vendas de B3SA3 a R$ 10,00 com

liquidacdo em D+1.

Cenairio 1

As 10h15 (pregdo corrente):

v' Comitente realiza exercicio de 20.000 quantidades de opcao de
venda de B3SA3 (D+2) a R$16,00

Carteira de Operagoes Ofertas em aberto
abertura realizadas (DO) (book)

Nova oferta

Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda

1.000
20.000
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Resultado: A medida de risco SPVD estara em 315.000 (31,50%).
Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 10h20 (pregdo corrente):

v' Comitente envia oferta de compra de 10.000 acdes de B3SA3 a
R$14,00 — Oferta devera estar aberta no book.

Carteira de Operagdes Ofertas em aberto o et
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.IO df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 20.000 10.000

Resultado: A medida de risco SPVD nao se altera, pois nao

considera ofertas de compra.
As 10h30 (pregéo corrente):

v" A ordem anterior é agredida, portanto um novo negdcio de compra

de 10.000 quantidades no preco R$ 14,00 é realizado.

Carteira de Operacgdes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
icl
_C'C_Odf Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 10.000 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD é atualizada para 165.000
(16,50%). Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 11h50 (pregéo corrente):

v' Comitente envia oferta de venda de 1.000 quantidades de IMAB11
(D+1) a R$85,00 — Oferta devera estar aberta no book.
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Carteira de Operacgdes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
Ciclo de
e o Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000 1.000
D+2 10.000 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD é atualizada para 245.000
(24,50%). Preco de referéncia de IMAB11: R$ 80,00

Cenario 2

As 14h15 (pregdo corrente):

v' Comitente executa uma venda (negécio) de 30.000 acdes de
B3SA3 (D+2) a R$18,00

Carteira de Operacdes Ofertas em aberto o et
abertura realizadas (DO) (book)
icl
.CIC.Odf Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 30.000

Resultado: A medida de risco SPVD estara em 465.000 (46,50%).
Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 14h30 (pregao corrente):

v' Comitente executa uma compra (negécio) de 1.000 quantidades
de IMAB11 (D+1) a R$75,00
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Carteira de Operacdes Ofertas em aberto Mo et
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC,IOd? Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000  1.000
D+2 30.000

Resultado: A medida de risco SPVD nao é alterada, pois ndo ha
compensacao entre dias de liquidacao diferentes e instrumentos

diferentes.
As 14h45 (pregdo corrente):

v" Comitente envia oferta de venda de 40.000 acdes de B3SA3 (D+2)
a R$20,00

v Ordem inserida

Carteira de Operagoes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
icl
.C'C.Odf Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000 1.000
D+2 30.000 40.000

Resultado: A medida de risco SPVD ¢é atualizada para 1.065.000
(106,50%). Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

Como o valor da medida ultrapassa o limite, o LiNe Clearing

acionara o modo protegido e tentara cancelar a ordem.

Caso a ordem n&o seja agredida, o cancelamento sera realizado
com sucesso, 0 consumo voltara para 465.000 (46,5%) e o

documento permanecera em modo protegido.
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v" Ap6s cancelamento da ordem

Carteira de Operagdes Ofertas em aberto R
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.IO df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagdo
D+0
D+1 1.000  1.000
D+2 30.000 40.000

b) Conta Transitoria
Premissas:

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX;

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de agdes néao

pertencentes ao IBRX;

- Possui permisséao e limite no mercado autorizado para Investimento
(ETFs / Fls);

- Preco de referéncia de B3SA3 = R$ 15,00;
- Preco de referéncia de IMAB11 = R$ 80,00;

- Medida SPVD configurada no documento com o valor de R$
1.000.000;

- Comitente 654321 possui uma conta transitoria (789);
- Corretora 900;

- Carteira de abertura sem posigéao.

Cenério 1

As 10h15 (pregdo corrente):
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v' Comitente executa uma venda (negocio) de 20.000 agdes de
B3SA3 (D+2) a R$16,00

Carteira de Operagdes Ofertas em aberto O
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.IOdS Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1
D+2 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD estara em 300.000 (30,00%).
Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 10h20 (pregao corrente):

v' Comitente envia oferta de compra de 10.000 acdes de B3SA3 a
R$14,00 — Oferta devera estar aberta no book.

Carteira de Operacdes Ofertas em aberto o et
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.IO df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1
D+2 20.000 10.000

Resultado: A medida de risco SPVD nao se altera, pois ndo ha

compensacgao em contas transitorias.
As 10h30 (pregao corrente):

v" A ordem anterior é agredida, portanto um novo negécio de compra

de 10.000 quantidades no preco R$ 14,00 é realizado.
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Carteira de Operacgdes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
Ciclo de
e o Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1
D+2 10.000 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD nao se altera, pois ndo ha

compensacgao em contas transitorias seja para ofertas ou negécios.

As 11h50 (pregdo corrente):

v' Comitente envia oferta de venda de 1.000 quantidades de IMAB11
(D+1) a R$85,00 — Oferta devera estar aberta no book.

Carteira de Operacdes Ofertas em aberto o et
abertura realizadas (DO) (book)
icl
.CIC.Odf Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 10.000 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD é atualizada para 380.000
(38,00%). Preco de referéncia de IMAB11: R$ 80,00

c) Calculo no Documento
Premissas:

- Possui permissdo e limite no mercado autorizado de agdes

pertencentes ao IBRX;

- Possui permissao e limite no mercado autorizado de acdes nao

pertencentes ao IBRX;

- Possui permissé&o e limite no mercado autorizado para Investimento
(ETFs/ Fls)
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- Preco de referéncia de B3SA3 = R$ 15,00
- Preco de referéncia de IMAB11 = R$ 80,00

- Medida SPVD configurada no documento com o valor de R$
1.000.000;

- Comitente 2345678 possui duas contas, uma conta definitiva (222) e

uma conta transitéria (333);
- Corretora 999;

- Carteira de abertura com 1.000 vendas de B3SA3 a R$ 10,00 com
liquidagao em D+1 na conta definitiva (222) e carteira de abertura sem

nenhuma posi¢ao na conta transitéria (333).
Cenario 1

As 10h15 (pregdo corrente):

v' Conta 222 executa uma venda (negécio) de 10.000 agdes de
B3SA3 (D+2) a R$20,00

Carteira de Operacgdes Ofertas em aberto e
abertura realizadas (DO) (book)
icl
.Clc.o df Compra Venda [ Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 10.000

Resultado: A medida de risco SPVD no documento estara em
165.000 (16,50%). Precgo de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 10h20 (pregdo corrente):

v" Conta 222 executa uma compra (negécio) de 300 agdes de B3SA3
(D+2) a R$19,00
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Carteira de Operagoes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
.CIC.|O d? Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000
D+2 300 10.000

Resultado: A medida de risco SPVD no documento é atualizada para
160.500 (16,05%). Prego de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 10h30 (pregdo corrente):

v' Conta 333 executa uma venda (negécio) de 10.000 acgdes de
B3SA3 (D+2) a R$21,00

Carteira de Operagoes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)

icl
.Clc.o df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda Compra Venda
liquidagao

D+0

D+1 1.000

D+2 300 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD no documento é atualizada para
310.500 (31,05%). Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

As 11h50 (pregéo corrente):

v" Conta 333 executa uma venda (negécio) de 8.000 quantidades de
IMAB11 (D+1) a mercado (Prego do negdécio R$ 82,00).

Carteira de Operagoes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)

4]
_c'c_ ° df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao

D+0

D+1 1.000 8.000

D+2 300 20.000
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Resultado: A medida de risco SPVD no documento € atualizada para
950.500 (95,05%). Preco de referéncia de IMAB11: R$ 80,00

As 14h45 (pregdo corrente):

v" Conta 333 executa uma compra (negocio) de 8.000 quantidades
de IMAB11 (D+1) a R$ 79,00.

Carteira de Operacbes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)

icl
.CIC.O df Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao

D+0

D+1 1.000 8.000 8.000

D+2 300 20.000

Resultado: A medida de risco SPVD no documento nao € alterada,
pois a compra e a venda do IMAB11 estdo em uma conta transitoria

na qual ndo ha compensacao.

As 15h30 (pregdo corrente):

v' Conta 222 envia oferta de venda agressora de 5.000 acées B3SA3
(D+2) a R$ 22,00 (negdcio é realizado).

Carteira de Operacbes Ofertas em aberto Nova oferta
abertura realizadas (DO) (book)
Ciclo de
C ey Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda | Compra Venda
liquidagao
D+0
D+1 1.000 8.000 8.000
D+2 300 25.000

Resultado: A medida de risco SPVD é atualizada para 1.025.500
(102,55%). Preco de referéncia de B3SA3: R$ 15,00

Como o valor da medida ultrapassa o limite, o LiNe Clearing
acionara o modo protegido e tentara cancelar a ordem agressora.
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A oferta ndo pode mais ser cancelada, pois agrediu uma ordem do
livro e executou um negocio. Desta maneira, o consumo se
mantém em 1.025.500 (102,55%) e o documento permanecera em

modo protegido.
As 16h30 (pregao corrente):

v' Conta 333 envia oferta de venda de 500 agdes B3SA3 (D+2) a R$
23,00.

Resultado: A ordem é rejeitada pois o comitente estd em modo
protegido e a nova ordem de venda de B3SA3 nao satisfaz a condi¢ao
de reducdo do estoque do papel (redugcdo do SPI). Consumo
permanece inalterado em 1.025.500 (102,55%).

5.1.5 Saldo financeiro de day trade (SFD)

O SFD é uma medida de risco que limita a perda financeira nas operagdes de

day trade.
e Objetivo

Limitar a perda (stop-loss) realizada em day trade, mitigando riscos associados

aos sistemas automatizados de negociacao.
e Caracteristicas

Este limite é estabelecido pelo PNP, PL e PN de forma obrigatéria para o
comitente, sendo optativo por conta. E avaliado independente da natureza do

envio da oferta pelo investidor, seja uma operagao de mesa ou DMA.

Para esta medida de risco, as perdas sao avaliadas de forma consolidada para

os dois segmentos (renda variavel e derivativos).

Para efeitos de calculo:
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Instrumentos fracionarios (renda variavel) devem ser incluidos dentro do

ativo principal (papel) relacionado;

Instrumentos de negociacdo de grandes lotes de acdo e valores
mobiliarios representativos de a¢des (Midpoint, BBT e RFQ) séo incluidos

dentro do ativo objeto relacionado;
Exercicio de opgdes deve ser desconsiderado;
Instrumentos de termo (renda variavel) devem ser desconsiderados;

Instrumentos de testes de ambos o0s segmentos devem ser

desconsiderados;

Instrumentos negociados pelo prego de fechamento mais diferencial terao
um calculo para PU especifico, que sera apresentado abaixo. O
instrumento Trade at Settlement de futuro de DI1 (TAS de DI1) e o futuro
de DI1 de vencimento correspondente devem ser tratados como
instrumentos diferentes, desta maneira negécios de futuro de DI1 nao

devem impactar no calculo de SFD de negécios de TAS de DI1; e

O calculo do resultado financeiro de estratégias sera realizado de acordo
com o tipo e caracteristica da estratégia, podendo ser avaliada por
estratégia ou por cada pata individualmente. Para todas as estratégias
definidas pelo usuario (UDS) e as estratégias definidas pela B3 (EDS) de
PU neutro ou DVO01 neutro dos contratos Futuro de Taxa Média de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (EDS de DI1), Futuro de Cupom
IPCA (EDS de DAP), Operagbes Estruturadas de Forward Rate
Agreement de Cupom Cambial (EDS de FRC), contratos de rolagens de
Futuro de Délar (EDS de DOL/WDO), contratos de rolagens de Futuro de
Ibovespa (EDS de IND/WIN/MIC), contratos de rolagens de Futuro de
Small Caps (EDS de SML) e contratos de rolagens de Futuro de
Commodities (EDS de BGI/ICF/ETH/CCM/SJC/SQOY) o calculo da medida

considera negécios entre a estratégia e os instrumentos pertencentes a
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estratégia (patas da estratégia). Para as demais EDS, o calculo da medida

considera apenas negocios realizados na estratégia.
¢ Avaliacdo da métrica

Esta dimenséo de risco utiliza somente os negdcios efetivamente executados ou
cancelados (Trade e TradeCancel) para seus calculos. Portanto, a quantidade e
0 preco sempre virdo especificados (ndo necessitando utilizacdo de pregos

ajustados).

Essa avaliagcado existe para comitentes, suas contas definitivas e transitérias

relacionadas; e para profissionais de operacgdes.

Para uma conta definitiva ou transitéria, o calculo do SFD leva em consideracao
a caracteristica do papel negociado, a quantidade e o pregco de cada negocio
executado (por papel) nessa conta. Ressalta-se que as perdas sédo avaliadas
através da consolidagdo do saldo liquido, seja positivo seja negativo, de cada
um dos instrumentos negociados na conta (em vez de considerar somente os

instrumentos com prejuizos).

Para os minicontratos, a medida de risco SFD agregara todas as operagdes que
forem negociadas juntamente com seus respectivos instrumentos “grandes”;
dessa maneira, sera possivel que a ferramenta calcule as operacbdes de

arbitragem, por exemplo.

Para um comitente, o calculo do SFD é o somatdrio dos SFDs de suas

respectivas contas definitivas e transitérias.

Para um profissional de operagdes, o calculo do SFD usa a mesma regra da

conta transitoria.

A configuragao deste limite € obrigatéria para o comitente e, a auséncia de
definicao de limite, seja através da configuragao diretamente no documento ou
do limite em um perfil de limites, implica no acionamento do modo protegido e no

cancelamento de todas as ordens em aberto no livro pelo comitente.
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A configuragao deste limite € opcional para a conta e para o profissional de
operagoes, porém, o calculo da medida € sempre realizado e validado contra o
limite configurado diretamente no documento ou do limite em um perfil de limites,

utilizada no calculo da medida no comitente.

Para os casos que houver a violagdo do limite SFD, o modo protegido sera
acionado no documento ou conta e todas as ofertas abertas no livro de ofertas

pertencentes a esse documento ou conta serdo canceladas.

Para os casos que exista a violagcdo da medida de risco SFD no operador, o
profissional entrara em modo de bloqueio, porém, as suas ofertas ndo serao
canceladas. Ressalta-se que nao existe posicao de SPI para profissionais de
operagao, dessa maneira n&o sera permitida a negociacgao desse profissional até
que seja aumentado o limite de SFD e removido do modo protegido (modo

bloqueio).

Para casos de duvidas sobre os calculos financeiros de derivativos, renda
variavel ou renda fixa, a B3 disponibiliza uma pagina contendo todas as

informagdes e os calculos sobre os seus produtos negociados:

https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/juros/futuro-de-

cupom-cambial-de-depositos-interfinanceiros-de-um-dia.htm

e Meétrica de calculo da medida SFD

Conta definitiva

SFD¢¢pf = — min [(Z min(qtdeV;; qtdeC;) X (pmV; — pmC;) X M; X Mz) ; O]

Vi
Sendo:

SFD¢py Saldo financeiro de day trade da conta definitiva;

qtdeV; Soma das quantidades de agdes/contratos em negodcios de venda do

instrumento i na conta;
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qtdeC; Soma das quantidades de agdes/contratos negociados de compra do

instrumento i na conta;
pmV; Prego médio dos negdcios de venda do instrumento i na conta;
pmC; Preco médio dos negdcios de compra do instrumento i na conta;

M; e M, multiplicadores (se aplicaveis) referentes a cada instrumento i, de

acordo com o disposto na especificacdo do contrato de cada instrumento.

Conta transitoria

Por mais que ndo exista compensacdo, na apuracdo da medida SFD, o
tratamento conservador consiste em considerar que a alocagao de todas as

operagdes ocorrera em um unico comitente. Desse modo, temos que:
SEDc¢r = —min [(Z min(qtdeV;; gtdeC;) X (pmV; — pmC;) X M; X Mz) ; 0]
Vi

Sendo:
SFD¢¢r Saldo financeiro de day trade da conta transitoria;

qtdeV; Soma das quantidades em negdcios de venda do instrumento i

na conta;

qtdeC; Soma das quantidades em negdécios de compra do instrumento i

na conta;
pmV; Prego médio dos negocios de venda do instrumento i na conta;

pmC; Preco médio dos negdcios de compra do instrumento i na conta;

M; e M, multiplicadores (se aplicaveis) referentes a cada instrumento i, de

acordo com o disposto na especificacao do contrato de cada instrumento.

No documento
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O saldo financeiro de day trade do comitente composto de contas definitivas e

transitorias € calculado pela expressao

SFDDOC = Zvcth SFDCth + ZVCtTSFDCtT

Sendo:
SFDp Saldo financeiro de day trade do comitente.
Calculo PU de TAS de DI1:

Para o calculo do PU das operacdes de TAS de DI1, devera ser utilizada a

seguinte equacao:

100.000
PUrgs gepr1 = n
[ iAs \252
(1+ 105+ 100)

PU74s 4e p11 Preco da operagao, em PU;

iA; Valor do preco de referéncia (taxa de fechamento do dia util anterior) do
contrato futuro de DI1 de vencimento correspondente ao TAS;

i diferencial negociado;

n numero de saques-reserva, compreendido no periodo entre a data da
operacao, inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive.

e Exemplos
a) Conta definitiva
Premissas
- Possui permissao e limite a todos os mercados autorizados.
- Medidas SFD configuradas com o valor de R$1.000.000.

- Comitente 123456 (conta vinculada a esse comitente 178, 179).
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- Corretora 700.
Cenario 1

Negociagcdo em VALES — Conta 178:

v Cliente executa (negécio) compra de 100 agdes a R$25,00;

v Cliente executa (negdcio) compra de 200 agdes a R$24,00;

v Cliente executa (negdcio) compra de 300 agdes a R$23,00;

v Cliente executa (negdcio) compra de 400 agdes a R$22,00;

v Cliente executa (negocio) venda de 100 agdes a R$20,00;

v Cliente executa (negdcio) venda de 200 agdes a R$19,00.

Férmula de risco para avaliagdo do comitente:

Resumo do cenario:

Instrumento QTD Compra Pregco Compra QTD Venda Preco venda
VALES 100 RS 25,00 100 RS 20,00
VALES 200 RS 24,00 200 RS 19,00
VALE5 300 RS 23,00
VALES 400 RS 22,00
Quantidade de agdes negociadas 1.000 300

Minimo entre compra e venda

SFD¢¢pf = — min KZ min(qtdeV;; gtdeC;) X (pmV; — pmC;) X M; X M2> ; 0]
Vi

300

Descricao Valores

Volume Financeiro de Compra (QTD Compra *
Preco Compra)
Volume Financeiro de Venda
(QTD Venda * Preco Venda)

RS 23.000

RS 5.800,00

pmVi (5.800/300)
Volume Financeiro Venda/QTD de Venda

PmCi (R$23.000/1000)

RS 19,33
RS 23,00
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Volume Financeiro de Compra/QTD de Compra
pmVi—pmCi -RS 3,67
M1 1
M2 1
Instrumento -R$ 1.101,00
SFD R$ 1.101,00

Resultado: negdcios de venda seréo aceitos. O calculo dessa medida

de risco SFD sera 0,11% para a conta 178.

Cenario 2

Negociacao de minicontratos (WDO), conta 179:

v' Cliente executa (negdbcio) compra
R$3.140,000;

v' Cliente executa (negocio) compra
R$3.141,000;

v' Cliente executa (negdbcio) compra
R$3.139,000;

de 625
de 625
de 625

v' Cliente executa (negécio) compra de 1250

R$3.138,000.

Negociagao de dolar (DOL):

v Cliente executa (negocio) venda de 125 contratos a R$3.130,000;
v Cliente executa (negdcio) venda de 125 contratos a R$3.125,000;
v Cliente executa (negdcio) venda de 125 contratos a R$3.136,000;

v" Cliente executa (negdcio) venda de 250 contratos a R$3.138,000.

Resumo do cenario:
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WDO 10
DOL 50
Instrumento QTD Compra Preco Compra Qtd (c/ M1) Preco (c/ M2)
WDO 625 3.140,00 (625*10) 6.250 3.140,00
WDO 625 3.141,00 (625*10) 6.250 3.141,00
WDO 625 3.141,00 (625*10) 6.250 3.141,00
WDO 1.250 3.138,00 (625*10) 12.500 3.138,00
Quantidade de contratos negociadas 3.125 31.250
Instrumento QTD Venda  Prego venda Qtd (v/ M1) Preco (v/ M2)
DOL 125 3.130,00 (125*50) 6.250 3.130
DOL 125 3.125,00 (125*50) 6.250 3.125
DOL 125 3.136,00 (125*50) 6.250 3.136
DOL 250 3.138,00 (250*50) 12.500 3.138
Quantidade de contratos negociados 625 31.250 0,00
Total de contratos negociados na compra 31.250
Total dos contratos negociados na venda 31.250
Min (qtdeVi; qtdeCi) 31.250
Preco Médio Compra 98.112,500,00
Preco Médio Venda 97.918.750,00
Pmci 3139,60
Pmvi 3133,40
pmvi-pmci 6,20
Saldo do comitente:
Entidade Saldo SFD
178 1.100,00 0,11%
179 RS 193.750,00 19,37%
Comitente 123456 R$ 194.850,00 19,48%
BE3.COM.BR
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5.1.6 Saldo de Operagbes a Termo por Documento (STD)

STD é uma medida de risco que limita a quantidade comprada e vendida em

operacoes a termo de acgdes.
e Objetivo

Limitar o total de quantidade comprada e vendida em operacdes a termo de

acdes por comitente e por instrumento.
e Caracteristicas

A B3 disponibilizara um limite maximo por instrumento para todos os
participantes. Esse valor podera ser alterado pelo participante desde que nao
viole o limite dado pela B3. Na auséncia dessa administracao de limite (STD), o

limite dado pela B3 sera administrado.
e Segmentos considerados

A avaliacao so6 existe para o segmento de renda variavel.
e Avaliacdo da métrica

Este limite é avaliado independentemente da natureza do envio de oferta pelo

investidor, seja operagao de mesa ou DMA.

Esta avaliagdo existe para os comitentes, contas e profissionais (por
instrumento). Entretanto, é importante que o PNP e PN fique atento, pois, por
questao de regra de negdcio no cadastro e na clearing, nem todos os tipos de
contas estao autorizados para negociar termo. Nesse caso, € necessario sempre
avaliar se uma determinada ordem a termo esta negociando sob uma conta
autorizada, mesmo que o limite esteja definido e dentro dos valores aceitaveis

para o comitente.

As contas que sao aptas para negociar termo sdo: conta definitiva e conta master

(transitoria).
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Nao sera permitida a administracao de limite pelo PNP e PN em um instrumento

de termo maior que o limite bolsa.

Nao sera permitido envio de ofertas de termo para os comitentes ou contas que

estiverem em modo protegido.
Para efeitos de calculos:

» As operacgdes a termo em cada vencimento ou modalidade de termo

devem ser incluidas dentro do ativo-objeto (papel) relacionado;

» Esta medida utiliza o saldo liquido (em quantidade) dos negdcios
efetuados no dia mais a avaliacao individual de cada nova ordem a ser

enviada ao nucleo de negociagéo.
e Métricas de calculo da medida STD

STD; = |+(C; — V) + oil

Sendo: C; Saldo em quantidade de compras das operagdes de termo realizadas
no instrumento i, por um documento, durante o dia.

V; Saldo em quantidade de vendas das operacdes de termo realizadas no
instrumento i, por um documento, durante o dia.

o; Nova ordem de termo de uma conta a ser avaliada, com a convencgao de
sinal positivo para compra e negativo para venda.

5.1.7 Medida de risco (RMKT)

Para ambos os segmentos (renda variavel e derivativos), a avaliagao é financeira
(conceitualmente), mas a obtengao desse valor se da diretamente através da

quantidade explicitada na ordem de entrada ou nos negocios executados.
e Objetivo

Limitar o incremento de risco gerado pelo conjunto de negécios da carteira de
abertura e negocios e ofertas realizados ao longo do dia em comparagéo ao risco
na abertura, considerando apenas os negdcios da carteira de abertura.
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Caracteristicas

Este limite é estabelecido pelo PNP e PN de forma obrigatoria para o comitente,

sendo optativa por conta. Nao sera avaliado por profissionais de operagdes

(operador ou assessor), somente pelas contas vinculadas a essas operacgoes.

Segmentos considerados

Papéis do mercado a vista do segmento de renda variavel ou fixa privado (agoes,

fracionarios, negociacdo em grandes lotes de acbes e valores mobiliarios

representativos de ac¢des, BDRs, ETFs, Fll, FIA, FIP) devem ser descartados,

pois sdo cobertos pela medida SDP. Todavia, suas op¢des devem ser

consideradas;

>

Instrumentos de termo de renda variavel serdo descartados, pois s&o

cobertos pela medida STD;
Todos os contratos do segmento de derivativos sdo considerados;

Os contratos de derivativos de balcado (Swap, Termo e Opcoes flexiveis)
também sao considerados como negocios na carteira de abertura e sao

devidamente considerados no risco de abertura.

Exercicios de op¢des serdo incluidos dentro do ativo subjacente (papel)

relacionado (somente se o mercado do ativo subjacente for considerado);

Estratégias definidas pelo usuario (UDS) e estratégias definidas pela B3
(EDS) s&o avaliadas considerando a estratégia como um instrumento

Unico;

Instrumentos negociados pelo prego de fechamento mais diferencial terao
um tratamento especifico. O instrumento Trade at Settlement de futuro de
DI1 (TAS de DI1) devera ser avaliado como se fosse um futuro de DI1 de

vencimento correspondente;

Instrumentos de teste de ambos os segmentos serdo desconsiderados.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION

B3.COM.BR



LiNe - Manual conceitual

81

Avaliagdo da métrica

Para seus calculos, esta dimensao de risco utiliza:

>

As constantes de risco unitario por instrumento (variagdo do valor de
mercado) em cada cenario de estresse. Observe que os cenarios de
estresse sdo os mesmos utilizados pela metodologia CORE de calculo de

margem da Camara B3;

Os negocios efetuados no dia e as ofertas em aberto (ou a enviar) para o

nucleo de negociacgao;
Os negocios de inicio de dia que estao na carteira de abertura.

Esta avaliacdo existe para comitentes, suas contas definitivas e

transitorias relacionadas.

Para uma conta definitiva, o calculo da medida de risco leva em

consideracgao:

Todos os negadcios realizados no dia, os negdécios da carteira de abertura
e as operagdes em aberto no livro de ofertas, avaliados nos mesmos

cenarios de estresses;

O risco dos negdcios realizados no dia e dos negdcios da carteira de
abertura por cenario — resultante da soma do risco, seja ele de ganho ou
de perda, dos negdcios (saldo liquido em quantidade) de cada

instrumento no cenario;

As operacdoes em aberto no livro de ofertas por cenario — resultante
somente da soma do risco de perda da parte em aberto de cada oferta em

cada instrumento no cenario.

Para uma conta transitéria, o calculo da medida de risco leva em consideragao:
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Todos os negocios realizados no dia, os negoécios da carteira de abertura
e as operagdes em aberto no livro de ofertas, avaliados nos mesmos

cenarios de estresses;

Os riscos dos negdcios realizados no dia e dos negocios da carteira de
abertura por cenario — resultante somente da soma do risco dos negdécios

com perda de cada instrumento no cenario de estresse;

As operagdes em aberto no livro de ofertas por cenario de estresse,
resultante somente da soma do risco de perda da parte em aberto de cada

oferta em cada instrumento no cenario.

Para um comitente, o calculo da medida de risco segue a mesma

agregacao definida por suas contas definitivas e transitorias.

Diferentemente das outras medidas de risco, esta possui as seguintes

peculiaridades:

» Avaliacao de risco deve ser definida no comitente ou nas contas desse

comitente, ndo podendo ser definida nas duas entidades;

Ao optar por avaliagédo por conta, as contas abaixo do comitente ndo

poderao ser utilizadas como Sub Conta.

7

Esta escolha é mutuamente exclusiva e ndo pode ser alterada no
intradiario (alteragdes nesta caracteristica sdo efetivadas somente em

D+1 ou com recarga total da plataforma LiNe);

Essa caracteristica se deve ao fato do alto custo de processamento desta
avaliacao, e que, portanto, impede que ela possa ser feita conjuntamente
em duas entidades (comitente e conta) sem gerar problemas de

desempenho no sistema;

A configuracao deste limite é obrigatéria para o comitente, ou seja, a
auséncia de definicdo de limite, seja através da configuragéo diretamente

no documento ou do limite em um perfil de limites, implica no acionamento
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do modo protegido e no envio de ordens de cancelamento de ofertas, que
podem cancelar somente a oferta que violou o limite, caso ela ainda nao

tenha originado negocio;

» A configuragéo deste limite € opcional para a conta, ou seja, nha auséncia
dessa configuragao, sera utilizada a configuragcdo do comitente como

referéncia.

» Para os casos que houver a violacdo do limite de risco, o documento
entrara em modo protegido e sdo enviadas ordens de cancelamento de
ofertas, que podem cancelar somente a oferta que violou o limite, caso
ela ainda nao tenha originado negécio. Portanto, as demais ofertas
abertas no book que nao foram responsaveis pela violagcdo da medida nao

serao canceladas.

As operagdes em instrumentos de opgcdes de Copom tém seu risco medido de
forma independente ao cenario de estresse e possui o valor equivalente ao pior
payoff possivel, por vencimento de opg¢do, considerando-se todos os seus
negoécios realizados no dia e as ofertas de venda em aberto e as definicbes a

sequir.

Definam-se as quantidades vendidas (lancadoras) de opg¢des de Copom de tal

forma que:
Para uma conta definitiva, a quantidade vendida € dada por:
leflaz = COsp v+ Vsy o — Cspyp + OVs, oy + 0f Us,
Para uma conta transitéria, a quantidade vendida € dada por:
Qg,f,,Tv = COspp + Vs p + OVs, o, + 0f Vs,

Para um comitente, a quantidade vendida é dada por:

Doc _ ctD CtT
Qs,f,),f; = max z Qsyw 0|+ Z Qsyv

CtD CtT
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Onde:

C0s,, », Saldo (em quantidade) dos negdcios de venda na carteira de abertura de
opcao de Copom de vencimento v e preco de exercicio Sy;

Vs, v Saldo (em quantidade) dos negdcios de venda de opgéao de Copom de
vencimento v e prego de exercicio Sy;

Cs,,» Saldo (em quantidade) dos negdcios de compra de opgao de Copom de
vencimento v e prego de exercicio Sy;

OVs,, » Saldo (em quantidade) das ofertas de venda de opgdo de Copom de
vencimento v e prego de exercicio Sy; e

ofvs, » Oferta de venda (quantidade) em analise de opgéo de Copom de
vencimento v e pregco de exercicio Sy.

Sejam Qs, v, @s, v ---, Qs,,» @S quantidades das posi¢bes vendidas (langadoras)

em opgdes de mesmo vencimento v e precos de exercicios S;,S,,...,Sy
definidas acima e pertencentes a conta ou comitente em avaliagéo.

O risco é considerado nulo para todas estas posicdes, exceto para a posigao de

maior quantidade, cujo risco (negativo) equivale ao payoff da opgao, ou seja:

RMKTicp = {_abS(QS*,(I))) e cassoef():tf;rio
Sendo
Qs p = maX(Qsl,,,, Qs, -+ Qsyv 0)
Onde

icpm-0pcao de Copom de vencimento v e preco de exercicio Sy;

S*. preco de exercicio da opcdo de Copom de vencimento v com a maior
quantidade langadora, ou seja, S* é tal que Qg ,, = max(Qs, v, Qs,v:---» Ay 0)-
Em situagdes de empate (dois ou mais instrumentos com a quantidade langadora

igual a maxima quantidade langadora), apenas um unico instrumento é escolhido

por vencimento;
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C:tamanho do contrato, em pontos; e
N: valor do ponto, em reais.
e Meétrica de Calculo da Medida de Risco

Conta definitiva:

( [ / [ (Ci _Vi) X RU(i’C) \
+
N min(0C; X RU;0) | |
RMKTzp = — min{ min "\;ml CO1 o) +2 + '
¢ w7 |min(—=0V; x RU( ¢;0)
+
\ | | min(ofi X RU(LC);O) |

N

. [min
+ Z RMKTip,,, 0| = min [07(C0,0)), 0],0 ¢
icpM
J
Conta transitéria:
(T [ min(C; X RUg;0) ]
+
min(—Vi X RU(L',C);O)
, +
RMKTger = —min 4 min| """ €00 +2 min (0C; X RU);0)
Vi +
min (—0V; X RU;;0)
+
L i | min (of; X RU(i,C);O) 1
\
+ Z RMKT;,,,,,0| — min ["\;lcn(co(l,c)),o] 0
icpM
J
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Documento:

Z (Ci = V) XRU
VY CtD
_I_

min(Ci X RU(L-_C);O)
+
RMKTpoe = —min { min "™ Z O +Z e mm(_ViJrX RUie;0)
min (0C; X RU);0)
+
v céby cer [min (—OV; X RUj¢; 0)
+
min (ofl- X RU(LC);O)

"

— min ";‘Z‘(Z CO(LC))+ z RMKT;,, ,0|,0

Vv CtD iCPMO

Onde:

RMKT¢p : Risco de mercado para uma conta definitiva;

RMKT.:r :Risco de mercado para uma conta transitoria;
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RMKTy,. : Risco de mercado para um documento;

RMKT;_,,: Risco de mercado da opgédo de Copom icpy para a conta ou

documento em avaliacao;

RMKT;,,, Risco de mercado da opgéo de Copom icpy, para a conta ou

documento em avaliacao;
C: Cada cenario existente;
i: Cada instrumento negociado, exceto opgdes de Copom;

icpm. Cada opcédo de Copom negociada, considerando carteira de abertura e

negocios e ofertas realizadas no dia;

icpm,: Cada opgdo de Copom negociada, considerando apenas a carteira de

abertura;

CO¢1,c): Matriz unidimensional [1 x c] dos riscos da carteira de abertura no dia

em cada cenario da conta (permanece inalterada ao longo do dia);

RU(;: Matriz bidimensional [i x c] das constantes de risco unitario para cada

instrumento (linha) em cada cenario (coluna);

C;: Saldo (em quantidade) dos negdcios de compra efetivados para a conta no

instrumento J;

V;: Saldo (em quantidade) dos negdécios de venda efetivados para a conta no

instrumento /;

0C;: Saldo (em quantidade) das ofertas de compra em aberto para a conta no

instrumento /;

0V;: Saldo (em quantidade) das ofertas de venda em aberto para a conta no

instrumento /;
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of;: Oferta (Qquantidade) em analise para a conta no instrumento i. Para compra,

este valor é positivo, e, para venda, negativo;
e Exemplo
a) Cenario de uma conta definitiva com apenas um instrumento
Premissas

- Possui permissao e limite nos mercados autorizados de moedas e

indice futuro;
- Documento 123456 possui somente uma conta (CC10) definitiva;

- Limite Medida Risco (RMKT) configurada com o valor de
R$3.000.000;

- Saldo carteira de abertura (C0) = 1.000 compras de DOLN18;
- Saldo de Negdcios (S) = 0;
- Oferta de Compra (OC) = 0;
- Oferta de venda (OV) = 0;
.  Envio de Nova Oferta.
As 10:00

Cliente envia oferta para o instrumento de DOLN18 com a

quantidade de 100 contratos.

Conta definitiva Instrumentos  CO (o Vv S=C-V OC oV of
1000 DOLN18 1.000 0 0 0 100 0

Neste exemplo vamos utilizar apenas 5 cenarios ao invés de 3.990

para facilitar a visualizagao.
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Os 5 cenarios calculado pelo CORE (Pés Trading) e enviado para

o LiNe Trading para o instrumento de DOLN18 foram:

Cenarios CORE
Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
DOLN18 700 20.000 -300 -800 -20.200

O instrumento de DOLN18 no cenario 1 tem ganho de R$700,00,
no cenario 2 tem ganhos de R$ 20.000,00, no cenario 3 tem perda
de R$ 300,00 e assim por diante.

Risco da oferta do instrumento DOLN18.

Este indice 1 utilizado nos exemplos faz meng¢ao ao instrumento

1, posteriormente vamos utilizar dois instrumentos.
R (of; ). = min (ofl X RU1,0; 0)

A fungdo minima é para se houver ganho nado devera ser

considerado no caso de ofertas ingressantes

R (of) = (quantidade da oferta) * (Valor no Cenario)
Formula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(of1)c 0 0 -30.000 -80.000 -2.020.000

Os cenarios 1 e 2 teriam ganhos de R$ 70.000 e R$2.000.000,
dessa maneira serao descartados.

Risco das ofertas de compra do cliente no book (cliente ndo possui

ofertas em aberto).

R(0C;). =min (0C; X RU();0)

R (OC) = (QTD comprada no Book) * (Valor no Cenério)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(0OC;), 0 0 0 0 0
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Risco das ofertas de venda do cliente no book (cliente nao possui

ofertas em aberto).

R(OVy), = min (—0V; X RU;0)

R (OV) = (QTD Vendida no Book) * (Valor no Cenario)
Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
ROV). O 0 0 0 o

Risco dos negdcios realizado no instrumento DOLN18.

R(S1)c = (C;—V;) X RU

R (S) = (Saldo de negdcios) * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(S1). 0 0 0 0 0

Neste caso os cenarios positivos sdo contabilizados (ganho séo
considerados), portanto ha compensagdo entre posi¢des

compradas e vendidas.
Risco dos negdcios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy = Q@ X RU(

onde Q € uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades
para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posicao for

vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1)

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(CO) 1) 700.000 20.000.000 -300.000 -800.000 -20.200.000
A tabela abaixo sera representada pelo resumo dos resultados
calculados pelo sistema, chamado de R(CO, S, OF, of), o risco da
carteira € composto pelos saldos de negocios da carteira de
abertura (CO0), negécios fechados S, ofertas no book OF e ofertas

ingressantes of.
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Construcao do R (S, OF, of)
Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5

R(of)). 0 0 -30.000 -80.000 -2.020.000
R(0C,), 0 o 0 0 0
R(OV}). 0 o 0 0 0
R(S,), 0 o 0 0 0
R(S,0F,0of), 0 0 -30.000 -80.000 -2.020.000

R(S;,0F;,0f1)c = R(S1)¢ + R(0Cy) + R (0OVy), + R(of1),

A medida risco € dado por:

(T [ (G — V) X RUg
+
, min(0C; X RU(;;0)
RMKTgp = —min{min|[""| €O +Z +
ve | vi |min(—0V; x RU(;;0)] |
\ i) )
L | | min(ofi X RU(i_C);O) |

"

. |min
+ Z RMKT; gy, 0 = min | - (CO1e) + Z RMKT,, ,0[,0

icpm icpmy

Como temos apenas 1 instrumento, ndo € necessario fazer a

somatoria em i.

RMKT¢tpes

= —min {min {"\;‘C"{[mo.ooo, 20.000.000, —300.000, —800.000, —20.200.000]
+ [0,0,—30.000, —80.000, —2.020.000]}, 0}

— min {"\;‘C” ([700.000,20.000.000,—300.000,—800.000,—20.200.000]),0},0}
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RMKT¢tpes

- —min{min {’3‘:‘{700.000, 20.000.000, —330.000, —88.000, —22.220.000), 0}

— min {"\};C" ([700.000,20.000.000,—300.000,—800.000,—20.200.000]),0},0}

RMKT,pey = —min{—22.220.000 + 20.200.000, 0}
RMKT,pey = —min{—2.020.000, 0}
RMKT .. = 2.020.000

Limite atribuido ao RMKT = 3.000.000

Logo a oferta é aceita.

II. Oferta do item anterior foi aceita e esta no Livro de
Oferta (Book).

Saldo carteira de abertura (C0) = 1.000 compras de DOLN18;
Saldo de Negdcios (S) = 0;

Oferta de Compra (OC) = 100;

Oferta de venda (OV) = 0;

Oferta ingressante = 0;

Limite da medida de risco R$ 3.000.000.

Construgao do R ( S, OF, of )

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5

R(of1), 0 0 0 0 0
R(0OC,), 0 0 -30.000 -80.0000 -2.020.0000

R(OVy), 0 0 0 0 0

R(S1)¢ 0 0 0 0 0
R(S,0F,0f). © 0 -30.000 -80.000 -2.020.000
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( [ - (G — V) X RUg,
_|_
, min(0C; X RU();0)
RMKTzp = —mind min| | €O o + +
Vc 1.0 .
Vi mm(—OVi X RU(LC);O) |
\ o
\ | | min(ofi X RU(i’C);O) |

v~

. |min
+ Z RMKT;py, 0| = min | (COey) + Z RMKT;,, ,0[,0

iceM icpmg

RMKT¢ipes

m‘C"{[700.000, 20.000.000, —300.000, —800.000, —20.200.000]

= —min {min{ v
+ [70.000, 2.000.000,—30.000, —80.000, —2.020.000]}, O}

— min {"\_l/‘cn ([700.000,20.000.000,—300.000,—800.000,—20.200.000]),0} ,0}

RMKT¢ipes

= —min{min{"\;‘cn{mo.ooo,20.000.000,—330.000,—88.000,—22.220.000},0}

min a

Ve 700.000,20.000.000,—300.000, —800.000, —20.200.000]), 0} , O}

— min{
RMKTper = —min{—22.220.000 + 20.200.000, 0}
RMKT per = —min{—2.020.000, 0}

RMKT ;;pos = 2.020.000

lll. Oferta foi agredida e virou negécio.

Construgao do R ( S, OF, of )

Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(of1), 0 0 0 0 0
R(0Cy), 0 0 0 0 0
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R(OV,), 0 0 0 0 0

R(S1)¢ 70.000 2.000.000 -30.000 -80.000 -2.020.000
R(S,0F, of), 70.000 2.000.000 -30.000 -80.000 -2.020.000

Note que, com o negdcio efetivado, os cenarios 1 e 2 que séo

cenarios ganhadores s&o contabilizados.

( [ [ (G —V) X RUG
+
, min(0C; x RU();0)
RMKTqp = —mind min|" | €O o + +
Vc (L.c) .
| vi |min(—0V; x RUg ;0| |
\ " ans0) |
\ | | min(ofl- X RU(i’C);O) |

. |min
+ Z RMKT; gy, 0| =min o (C0ue) + Z RMKT,, ,0[,0¢

icpM icPmg

RMKT¢ipes

= —min {min {”\;2"{[700.000,20.000.000,—300.000, —800.000, —20.200.000]

+ [70.000, 2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.0001}, 0}

— min {"\;‘Cn ([700.000,20.000.000,—300.000,—800.000,—20.200.000]),0} ,o}

RMKT¢tpes

= —min{min{"\;‘cn{77o.ooo,22.000.000,—330.000,—88.000,—22.220.000}, 0}

— min {"\;‘Cn ([700.000,20.000.000,—300.000,—800.000,—20.200.000]),0} ,0}

RMKT,pes = —min{—22.220.000 + 20.200.000 , 0}
RMKT,pes = —min{—2.020.000 0}

RMKT ;ypos = 2.020.000
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b) Conta definitiva com dois instrumentos.

l. Envio de uma nova oferta

Instrumento Valor Instrumento Valor

DOLN18 DI1F20
Carteira de abertura 100 Carteira de abertura 0
Saldo de Negdcio 0 Saldo de Negdcio 0
Oferta de compra (OC) 100 Oferta de compra (OC) 0
Oferta de Venda (OV) 0 Oferta de Venda (OV) 0
Oferta Ingressantes (of) 0 Oferta Ingressantes (of) -50
Limite de Risco 3.000.000 Limite de Risco 3.000.000

Considere que a oferta de DOLN18 ja foi aceita, (visto no exemplo

1), vamos analisar a entrada da oferta de venda de 200 contratos

de DI1F20.
Conta definitiva Instrumentos O c v S oC oV of
1000 DOLN18 100 o o 0 100 O 0
1000 DI1F20 0 o0 o 0 0 -50

Cenarios calculado pelo Core.

Cenarios CORE

Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
DOLN18 700 20.000 -300 -800 -20.200
DI1F20 500 12.000 200 -800 -20.200

Risco da nova oferta do instrumento DI1F20.

R(ofy). = min (of; X RU(3,c); 0)

R (of) = (quantidade da oferta) * (Valor no Cenario)

Formula Cenl Cen2 Cen3 Cen4

R(of,).  -25.000 600.000 -10.000 0 0

Risco das ofertas de compra do instrumento de DOLN18 e DI1F20
no livro de ofertas.

R(0Cy), = min (0C; X RUq ; 0)
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R(0C,), = min (0C, X RU(y¢);0)

R(0C), = Zmin (0C; X RUg); 0)
i

R (OC) = (QTD de contrato de compras no Book * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(OC;), 0 0 -30.000 -80.000 -2.020.000
R(OC,), 0 0 0 0 0
R(0C), 0 0 -30.000  -80.000  -2.020.000

Risco das ofertas de venda no livro de ofertas.
R(OV;). = min (OVy X RU(;0)

R(OV;). = min (0V, X RU();0)
R(OV), = Zmin (0V; x RU(;;0)
i

R (OV) = (QTD de contratos de venda no Book * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(OV,), 0 0 0 0 0
R(OV,), 0 0 0 0 0
R(OV), 0 0 0 0 0

Risco dos negdcios realizados.
R(S1)c = (C; = V1) X RU ¢

R(S2)c = (C; —=V3) X RUg

R (S) = (QTD de contratos de venda no Book * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(S;), 0 0 0 0 0
R(S;), 0 0 0 0 0
R(S), 0 0 0 0 0

Observagao: se houvessem negocios, haveria compensagoes

entre posi¢gdes compradas e vendidas.
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Resumo:
Construgdao do R ( S, OF, of )
Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(of). -25.000 -600.000 -10.000 -0 0
R(0OC), 0 0 -30.000 -80.000 -2.020.000
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S), 0 0

0 0 0
R(S,0F,of). -25.000 -600.000 -40.000 -80.000 -2.020.000

Risco dos negocios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy=Q X RU(
onde Q é uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades

para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posicao for
vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1)

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)
Férmula

Cenl Cen2 Cen3 Cend
R(CO)(LC) 70.000 2.000.000 -30.000 -80.000 -2.020.000
R(S,0F,S). = R(S), + R(0C), + R (OV), + R(of),
( (Ci = V) X RU(
+
, min(0C; X RU(;);0)
RMKTzp = —min< min "\;‘" CO(1e) +Z +
¢ v |min(—0V; x RU;0)
+
\ i | min(ofl- X RU(i,C);O) |
] )
. |min
+ 2 RMKT;py, 0| =min [0 (C0ue) + Z RMKT,, ,0[,0¢
icPM icpmg
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RMKTCtDef
min
{l

Ve 70.000, 2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]

= —min {min{
+ [—25.000,—-600.000,—40.000, —80.000, —2.020.000]}, 0}

min a

Ve 70.000, 2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]), 0} ,O}

— min{

RMKTcipes

— —min {min {’3@"{45.000, 1.400.000, —70.000, —160.000, —4.040.000}, 0}
— min {’3"6” ([70.000, 2.000.000, —30.000, ~80.000, —2.020.000]), 0} , 0}
RMKT,pes = —min{—4.040.000 + 2.020.000 , 0}

RMKT,pes = —min{—2.020.000, 0}

RMKT ;e = 2.020.000

Limite atribuido ao RMKT = R$3.000.000
Logo a oferta é aceita.

Il. A oferta foi aceita e esta no Livro de Oferta (Book).

Construcdo do R (S, OF, of )

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5

R(0f). 0 0 0 0 0
R(0C), 0 0  -30.000 -80.000 -2.020.000
R(OV)),  -25.000 -600.000 -10.000 0 0
R(S), 0 0 0 0 0

R(S,OF, of). -25.000 -600.000 -40.000 -80.000 -2.020.000
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( [ - (G — V) X RUg,

+

, min(0C; x RU(;);0)
RMKTgp = —mind min| | €O o + +

ve | @9

Vi min(—OVi X RU(i’C);O)
\ +

S| | min(of; X RUg;0) |

. |min
+ Z RMKT;py, 0| = min | (COe) + Z RMKT;,,, ,0[,0

icPMg

v~

RMKT¢ipey

= —min{min{"\}/‘c”{[7o.ooo,2.000.000,—30.000,—80.000,—2.020.000]
+ [—25.000, —600.000, —10.000, —80.000, —2.020.000]}, 0}

— min {"\;‘C" ([70.000,2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]), 0} ,o}

RMKT¢pes

= —min {min {"\;‘Cn{zts.ooo, 1.400.000,—70.000, ~160.000, —4.040.000}, 0}

— min {"\;‘Cn ([70.000,2.000.000,—30.000,—80.000,—2.020.000]),0} ,o}
RMKTypes = —min{—4.040.000 + 2.020.000, 0}
RMKTgpes = —min{—2.020.000 , 0}

RMKT ;p.; = 2.020.000

lll. As ofertas viraram negécios.

Nao temos ofertas aberto no book, portanto todos os riscos séo

iguais a zero, 0 proximo passo € calcular o risco do saldo S
(negdcios realizados).
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R( S) = (Saldo de negdcios) * (valor no cenario)
Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cend4 Cen5
DOLN18R(S;), 70.000 2.000.000 -30.000 -80.000 -2.020.000
DI1F20 R(S,), -25.000 -600.000 -10.000 40.000 1.010.000
R(S), 45.000 1.400.000

-40.000 -40.000 01.010.000

Vale lembrar que referente aos negdcios realizados, os cenarios

ganhadores s&o contabilizados, neste caso havera a compensagéao dos
cenarios ganhadores.

Construgdo do R (S, OF, of )
Cenl

Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(of ). 0 0 0 0 0
R(0C), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0
R(S).

0
45.000 1.400.000 -40.000 -40.000 -1.010.000
R(S,0F,of). 45.000 1.400.000 -40.000 -40.000 -1.010.000

(C;i = V) X RU;

+
RMKT;p = —min? min

min(0C; X RU(;0)
min Ve CO¢1,0) + Z +
Vi

min(—0V; X RU;);0)
_|_
\ | | min(oﬁ- X RU(LC);O) |

+ Z RMKT,,,,,0| = min|07(C0 ) + Z RMKT,,, ,0|,0}
icpm icpmg
| J
RMKTepes
= —min {min {THR(CO)

+ [R(Sl» OF;, 0f1)1,» R(S1,0F;,0f1)2,R(S1,0F;, 0f1)3,R(S1, OF;,0f1)4, R(S1, OF;, Ofl)s]}; 0}
. (min
- min{"\ " (R(C0)1,0)), 0} , 0
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RMKTCtDef
min
{l

Ve 70.000, 2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]

= —min {min {

+ [45.000,1.400.000, —40.000, 40.000, —1.010.000]}, 0}

— min {’Q‘C" ([70.000,2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]), 0} ,o}
RMKTeeper
- —mm{min{"\;‘cn{ns.ooo,3.400.000,—70.000,—120,—3.030.000}, 0}

—min {rglcn ([70.000,2.000.000, —30.000, —80.000, —2.020.000]), 0} ) O}

RMKT,pey = —min{—3.030.000 + 2.020.000, 0}
RMKT,pey = —min{—1.010.000, 0}

RMKT ;;p.; = 1.010.000

c) Conta definitiva com os seguintes instrumentos de opgédo de Copom.

Instrumento Valor Instrumento Valor

CPMQ20C099750 CPMQ20C100250

Carteira de abertura (C0) 100 Carteira de abertura (CO0) 0
Saldo de Compra (C) 100 Saldo de Compra (C) 200
Saldo de Venda (V) 300 Saldo de Venda (V) 100

Oferta de compra (OC) 100 Oferta de compra (OC) 0
Oferta de Venda (OV) 200 Oferta de Venda (OV) 200

Oferta Ingressante de Oferta Ingressante de
venda (ofv) 0 venda (ofv) 0
Limite de Risco 30.000.000 Limite de Risco 30.000.000

Instrumento Valor Instrumento Valor

CPMU20C099500 CPMU20C100500
Carteira de abertura (C0) 0 Carteira de abertura (CO) 100
Saldo de Compra (C) 100 Saldo de Compra (C) 100
Saldo de Venda (V) 300 Saldo de Venda (V) 300
Oferta de compra (OC) 500 Oferta de compra (OC) 0
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Oferta de Venda (OV) 100 Oferta de Venda (OV) 0
Oferta Ingressante de Oferta Ingressante de
venda (ofv) 0 venda (ofv) 200
Limite de Risco 30.000.000 Limite de Risco 30.000.000

Vamos analisar a entrada da oferta de venda de 200 contratos de

CPMU20C10500.

Conta definitiva Instrumentos Vencimento C0 ¢ v oc ov ofv
1000 CPMQ20C099750 Q20 100 100 300 100 200 O
1000 CPMQ20C100250 Q20 0 200 100 0 200 0
1000 CPMU20C099500 u20 0 100 300 500 100 0
1000 CPMU20C100500 u20 100 100 300 0 O 200

Quantidade langadoras nos instrumentos de opgéo de Copom.

CtD _
QSN,U - VSN,'U - CSN,U + OVSN,‘U + OfvSN,‘U

Conta definitiva Instrumentos Vencimento C0 ¢ v oc ov ofv  Q5y
1000 CPMQ20C099750 Q20 100 100 300 100 200 0o 500
1000 CPMQ20C100250 Q20 0 200 100 o 200 o 100
1000 CPMU20C099500 u20 0 100 300 500 100 O 300
1000 CPMU20C100500 u20 100 100 300 0 O 200 500

Risco dos instrumentos de opg¢ao de Copom.

Para vencimentos Q20:

Qs+, = max(Qs, 4, Qs, vr---, Qsy v, 0) = max(500,100,0) = 500

lcem

RMKT: — {—abS(QS*‘v) X C XN seS =5
0 caso contrario

RMKTCPMQ20C099750 == _abS(SOO) X 100 X 100 == _5000000

RMKTcpmg20c100250 = 0

Para vencimentos U20:

Qs+, = max(Qs, 4, Qs, pr---, Qsyv,0) = max(300,500,0) = 500
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—abs(Qs,,) X C XN se§S=S§"

RMKT; ={ -
0 caso contrario

lcPMm

RMKT¢pmuyz0c099500 = 0

RMKTCPMUZOClOOSOO == _abS(SOO) X 100 X 100 == _5.000.000

Resumo:
Conta definitiva Instrumentos Vencimento Qg,t\,l,)v Qs RMKT;,,
1000 CPMQ20C099750 Q20 500 -5.000.000
500
1000 CPMQ20C100250 Q20 100 0
1000 CPMU20C099500 u20 300 0
500
1000 CPMU20C100500 u20 500 -5.000.000

Risco dos negdcios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy = Q@ X RUg

onde Q é uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades
para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posigao for
vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1).

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)

Férmula
R(CO) (1,0 -1.000.000 0 0 -1.000.000
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( [ - (C;—V) X RUg

+

, min(0C; X RU();0)
RMKTzp = —mind min| | €O o + +

ve | @9

Vi min(—OVi X RU(i’C);O)
\ +

L | min(of; X RU(;);0) |

v~

. |min
+ Z RMKT;py, 0| = min | (COey) + Z RMKT;,, ,0[,0

iceM icpmg

RMKTgp = — min{min[—[0 + (—5.000.000 + 0 + 0 — 5.000.000)], 0] —
min[(=1.000.000 + 0 + 0 — 1.000.000), 0], 0}

RMKT,p = —min{min[—10.000.000, 0] — min[—2.000.0000, 0], 0}
Sendo assim,
RMKT ., = 8.000.000
Limite atribuido ao RMKT = R$ 30.000.000
Logo a oferta é aceita.
5.1.8 Medida de Risco para Negdcios (RMTKN)

Para ambos os segmentos (renda variavel e derivativos), a avaliagao da métrica
Risco de Mercado para Negdécio (RMKTN ou Risco Realizado) € financeira
(conceitualmente), mas com a obtencéo desse valor se da diretamente através

da quantidade explicitada nos negdcios executados.
e Objetivo

Limitar o incremento de risco gerado pelo conjunto de negédcios da carteira de
abertura e negodcios realizados ao longo do dia em comparagdo ao risco na

abertura, considerando apenas 0s negocios da carteira de abertura.
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e Caracteristicas

Este limite é estabelecido pelo PNP e PN de forma obrigatoria para o comitente,

sendo optativa por conta. Nao sera avaliado por profissionais de operagdes

(operador ou assessor), somente pelas contas vinculadas a essas operagoes.

Segmentos considerados

Papéis do mercado a vista do segmento de renda variavel ou fixa privado (agoes,

fracionarios, negociacdo em grandes lotes de agdes e valores mobiliarios

representativos de ag¢des, BDRs, ETFs, Fll, FIA, FIP) devem ser descartados,

pois sdo cobertos pela medida SDP. Todavia, suas opg¢des devem ser

consideradas;

>

Instrumentos de termo de renda variavel serdo descartados, pois s&o

cobertos pela medida STD;
Todos os contratos do segmento de derivativos sdo considerados;

Os contratos de derivativos de balcado (Swap, Termo e Opcoes flexiveis)
também sao considerados como negocios na carteira de abertura e sao

devidamente considerados no risco de abertura.

Exercicios de op¢des serdo incluidos dentro do ativo subjacente (papel)

relacionado (somente se o mercado do ativo subjacente for considerado);

Estratégias definidas pelo usuario (UDS) e estratégias definidas pela B3
(EDS) s&o avaliadas considerando a estratégia como um instrumento

Unico;

Instrumentos negociados pelo prego de fechamento mais diferencial terao
um tratamento especifico. O instrumento Trade at Settlement de futuro de
DI1 (TAS de DI1) devera ser avaliado como se fosse um futuro de DI1 de

vencimento correspondente;

Instrumentos de teste de ambos os segmentos serdo desconsiderados.
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e Avaliagdo da métrica
Para seus calculos, esta dimensao de risco utiliza:

» As constantes de risco unitario por instrumento (variagdo do valor de
mercado) em cada cenario de estresse. Observe que os cenarios de
estresse sdo os mesmos utilizados pela metodologia CORE de calculo de

margem da Camara B3;
» Os negocios efetuados no dia;
» Os negdcios de inicio de dia que estao na carteira de abertura.

» Esta avaliagdo existe para comitentes, suas contas definitivas e

transitorias relacionadas.
Para uma conta definitiva, o calculo da medida de risco leva em consideracao:

» Todos 0s negocios realizados no dia e os negocios da carteira de

abertura, avaliados nos mesmos cenarios de estresses;

» O risco dos negécios realizados no dia e dos negdcios da carteira de
abertura por cenario — resultante da soma do risco, seja ele de ganho ou
de perda, dos negédcios (saldo liquido em quantidade) de cada

instrumento no cenario;
Para uma conta transitéria, o calculo da medida de risco leva em consideragao:

» Todos os negocios realizados no dia e os negdécios da carteira de

abertura, avaliados nos mesmos cenarios de estresses;

» Os riscos dos negocios realizados no dia e dos negdcios da carteira de
abertura por cenario — resultante somente da soma do risco dos negécios

com perda de cada instrumento no cenario de estresse;

» Para um comitente, o calculo da medida de risco segue a mesma

agregacao definida por suas contas definitivas e transitorias.
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Diferentemente das outras medidas de risco, esta possui as seguintes

peculiaridades:

» Avaliacdo de risco deve ser definida no comitente ou nas contas desse

comitente, ndo podendo ser definida nas duas entidades;

Ao optar por avaliagédo por conta, as contas abaixo do comitente nao

poderao ser utilizadas como Sub Conta..

Esta escolha € mutuamente exclusiva e ndo pode ser alterada no
intradiario (alteragbes nesta caracteristica sdo efetivadas somente em

D+1 ou com recarga total da plataforma LiNe);

Essa caracteristica se deve ao fato do alto custo de processamento desta
avaliacdo, e que, portanto, impede que ela possa ser feita conjuntamente
em duas entidades (comitente e conta) sem gerar problemas de

desempenho no sistema;

A configuracdo deste limite é obrigatéria para o comitente, ou seja, a
auséncia de definicdo de limite, seja através da configuragéo diretamente
no documento ou do limite em um perfil de limites, implica no acionamento
do modo protegido e no cancelamento de todas as ofertas abertas do

comitente;

» A configuragao deste limite € opcional para a conta, ou seja, na auséncia

dessa configuragdo, sera utilizada a configuragcdo do comitente como

referéncia.

Para os casos que houver a violagédo do limite da métrica para negocios
no documento ou conta, o documento ou conta entrara em modo
protegido e todas as ofertas abertas no livro de ofertas pertencentes a

esse documento ou conta serao canceladas.

As operagdes em instrumentos de opg¢des de Copom tém seu risco medido de

forma independente ao cenario de estresse e possui o valor equivalente ao pior
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payoff possivel, por vencimento de opc¢éo, considerando-se todos os seus

negocios realizados no dia e as defini¢des a seguir.

Definam-se as quantidades vendidas (langadoras) de opgdes de Copom de tal

forma que:

Para uma conta definitiva, a quantidade vendida é dada por:
Qs?f,ﬁ; = C0syp + Vsyv — Csyw

Para uma conta transitéria, a quantidade vendida € dada por:

QCtT = COSN,‘U + VSN,‘U

SN,V

Para um comitente, a quantidade vendida é dada por:

Q825 = max (Z 0§ih, o) +> o8,

CtD CctT

Onde:

C0s,, », Saldo (em quantidade) dos negdcios de venda na carteira de abertura de
opgao de Copom de vencimento v e prego de exercicio Sy;

Vs, v Saldo (em quantidade) dos negdcios de venda de opgédo de Copom de
vencimento v e prego de exercicio Sy;

Cs,» Saldo (em quantidade) dos negocios de compra de opgdo de Copom de
vencimento v e prego de exercicio Sy;

Sejam Qs, v, Os, v ---, Qs » @S quantidades das posi¢bes vendidas (langadoras)
em opgdes de mesmo vencimento v e precos de exercicios S;,S,,...,Sy
definidas acima e pertencentes a conta ou comitente em avaliagao.

O risco é considerado nulo para todas estas posicoes, exceto para a posi¢cao de
maior quantidade, cujo risco (negativo) equivale ao payoff da opgéo, ou seja:

RMKT, . = {_abS(QS*,v) X C XN seS =5
lcpm 0 caso contrario

Sendo

INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION B3.COM.BR



LiNe — Manual conceitual [B]

QS*,U = maX(QSl,vl QSz,v' ey QSN,V' 0)
Onde
icpm-0pcao de Copom de vencimento v e prego de exercicio Sy;

S*. preco de exercicio da opgao de Copom de vencimento v com a maior
quantidade langadora, ou seja, S* € tal que Qs-, = max(Qs, ,, Qs, v, ---) sy, 0).
Em situagdes de empate (dois ou mais instrumentos com a quantidade langadora
igual a maxima quantidade langadora), apenas um unico instrumento é escolhido

por vencimento;
C:tamanho do contrato, em pontos; e
N: valor do ponto, em reais.
e Meétrica de Calculo da Medida de Risco

Conta definitiva:

. . |min
RMKTeep = —min{min | (Co(m +Z[(Ci -V) x RU(LC)]>

Vi

+ Z RMKTy,,,,0| = min| ", (C00),0], 0

Conta transitéria:

. mm(Cl X RU(i,C); 0)
RMKTgr = —min{min |77 €0¢ ¢ +Z +
Ve ' .
Vi mm(—Vi X RU(i,c); 0)

+ Z RMKTic,,, 0| = min |07 (€000, 0], 0

icpM

Documento:
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( Z (C; = Vi) XRUg
Y CtD
. . min +
RMKTp, = min{ min z CO(l 9 + Z mln(Cl X RU(i,C); 0)
v CtD
+
\ i v eer [min(=V; X RU;¢);0)|]

+ Z RMKT;,,,, ,0

icPM

"

. |min
—min Ve (Z Co(lc)) Z RMKT, icpmg’ 0f,0

ve icpPM

Onde:
RMKT.;p: Risco de mercado para uma conta definitiva;
RMKT:r: Risco de mercado para uma conta transitoria;
RMKTp,.: Risco de mercado para um documento;

RMKT;

icpy- RISCO de mercado da opgdo de Copom icpy para a conta ou

documento em avaliacéo;

RMKT;

icpuq . Risco de mercado da opgdo de Copom icpy, para a conta ou

documento em avaliacao;
C: Cada cenario existente;
i: Cada instrumento negociado, exceto opg¢des de Copom;

icpm: cada opgao de Copom negociada, considerando carteira de abertura e

negocios realizados no dia;
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icpm,- Cada opgdo de Copom negociada, considerando apenas a carteira de

abertura;

CO0¢1,¢): Matriz unidimensional [7 x c] dos riscos da carteira de abertura no dia em

cada cenario da conta (permanece inalterada ao longo do dia);

RU; ). Matriz bidimensional [i x c] das constantes de risco unitario para cada

instrumento (linha) em cada cenario (coluna);

C;: Saldo (em quantidade) dos negodcios de compra efetivados para a conta no

instrumento

V;: Saldo (em quantidade) dos negocios de venda efetivados para a conta no

instrumento
e Exemplo
a) Cenario de uma conta definitiva com apenas um instrumento
Premissas

- Possui permissao e limite nos mercados autorizados de moedas e

indice futuro;
- Documento 123456 possui somente uma conta (CC10) definitiva;

- Limite Medida Risco Realizado (RMKTN) configurada com o valor de
R$3.000.000;

- Saldo carteira de abertura (C0) = 1.000 compras de DOLG25;
- Saldo de Negécios (S) = 0;
I.  Negébcio

Oferta de compra para o instrumento de DOLG25 com a

quantidade de 100 contratos gera negdcio.
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Conta definitiva Instrumentos CO C Vv S=C-V
1000 DOLG25 1.000 100 0 100

Neste exemplo vamos utilizar apenas 5 cenarios ao invés de 3.990

para facilitar a visualizagao.

Os 5 cenarios calculado pelo CORE (Pés Trading) e enviado para

o LiNe Trading para o instrumento de DOLG25 foram:

Cenarios CORE
Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
DOLG25 500 25.000 -100 -800 -28.000

O instrumento de DOLG25 no cenario 1 tem ganho de R$500,00,
no cenario 2 tem ganhos de R$ 25.000,00, no cenario 3 tem perda
de R$ 100,00 e assim por diante.

Risco dos negdcios realizado no instrumento DOLG25.

R(SDc= (G;—V) X RU(i,c)

R (S) = (Saldo de negdcios) * (Valor no Cenario)
Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4d Cen5
R(S;).  50.000 2.500.000 -10.000 -80.000  -2.800.000
Neste caso os cenarios positivos sdo contabilizados (ganho sao
considerados), portanto ha compensagao entre posi¢des

compradas e vendidas.
Risco dos negdcios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy = Q@ X RUg

onde Q é uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades
para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posicao for

vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1)

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)

Cenl Cen2 Cen3 Cend
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R(CO) (1) 500.000 25.000.000 -100.000 -800.000 -28.000.000

A medida risco é dado por:
RMKTNgp = —min{min ";lcn (Co(m + Z[(Ci —V) x RU(LC)]>
Vi

. |min
+ Z RMKT; ¢y, 0| —min | (COe) + Z RMKT;,,, ,0[,0

icpm icpmg

Como temos apenas 1 instrumento, ndo € necessario fazer a

somatoria em i.

RMKTNCtDef
min
{l

Ve 500.000, 25.000.000, —100.000, —800.000, —28.000.000]

= —min {min {
+ [50.000,2.500.000, —10.000, —80.000, —2.800.000]}, 0}

— min {"\;‘C" ([500.000,25.000.000,—100.000,—800.000,—28.000.000]),0},0}

RMKTN¢pes

_ , { . {min

= —min{ min Ve {550.000,27.500.000,—110.000,—880.000,—30.800.000},0}
. (min

— mln{ Ve ([500.000,25.000.000,—100.000,—800.000,—28.000.000]),0},0}

RMKTN¢pes = —min{—30.800.000 + 28.000.000 , 0}
RMKTN¢pes = —min{—2.800.000,0}
RMKTN .p.; = 2.800.000

Limite atribuido ao RMKTN = 3.000.000
Logo o negdcio realizado néo ativa o modo protegido.
b) Cenario de uma conta definitiva com dois instrumentos

I. Primeiro negécio
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Considere que o negocio de DOLG25 ja foi realizado, (visto no exemplo

a), vamos analisar a realizagdo de negdcio de venda de 100 contratos de
DI1F26.

Instrumento Valor Instrumento

Valor
DOLG25 DI1F26
Carteira de abertura 100 Carteira de abertura 0
Saldo de Negdcio 100 Saldo de Negdcio -100
Limite de Risco 3.000.000 Limite de Risco 3.000.000

Saldo da carteira e negdcios por instrumento

Conta definitiva Instrumentos CO C Vv S=C-V
1000 DOLG25 1.000 100 0 100

DI1F26 0 0 100 -100

Os 5 cenarios calculado pelo CORE (Pés Trading) e enviado para

o LiNe Trading para os instrumentos foram:

Cenarios CORE

Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
DOLG25 500 25.000 -100 -800 -28.000
DI1F26 300 15.000 600 -700 -19.000

Risco dos negdcios realizados.
R(S1)c = (C1 = V1) X RU 0

R(S2)c = (C; —=V3) X RUg

R (S) = (Saldo de negdcios) * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5

R(S;). 50.000 2.500.000 -10.000 -80.000 -2.800.000
R(S,). -30.000 -1.500.000 -60.000 70.000 1.900.000
R(S), 20.000 1.000.000 -70.000 -10.000 -900.000

Neste caso os cenarios positivos sdo contabilizados (ganho sao

considerados), portanto ha compensagdao entre posi¢des
compradas e vendidas.
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Risco dos negocios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy = Q@ X RU(

onde Q € uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades
para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posigao for

vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1)

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)

Férmula Cenl Cen2 Cen3 Cen4
R(CO)(LC) 500.000 25.000.000 -100.000 -800.000 -28.000.000

A medida risco € dado por:
RMKTNcp = — min ymin |2 (Co(l_c) + Z[(Ci ~-V) x RU(i,C)]>
Vi

. |min
+ Z RMKTy,,,, 0 —min | *(C0qq) + Z RMKT;,,, ,0[,0

icpm icpmg

RMKTN¢ipes

mlcn{[soo.ooo, 25.000.000, —100.000, —800.000, —28.000.000]

= —min {mm { v
+[20.000,1.000.000, —70.000, —10.000, —900.000]}, 0}

— min {"\;‘Cn ([500.000,25.000.000,—100.000,—800.000,—28.000.000]),0},0}

RMKTN¢iper

= —min { min {"\;‘Cn{szo.ooo, 26.000.000, —170.000, —810.000, —28.900.000}, 0}

— min {"\;‘Cn ([500.000,25.000.000,—100.000,—800.000,—28.000.000]),0},0}
RMKTNyper = —min{—28.900.000 + 28.000.000 , 0}
RMKTN pes = —min{—900.000, 0}

RMKTN ;;p.; = 900.000
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Limite atribuido ao RMKTN = 3.000.000
Logo o negdcio realizado néo ativa o modo protegido.
Il. Segundo negdcio

Considere que o negocio de DITF26 ja foi realizado, (visto no exemplo

b.l), vamos analisar a realizagdo de negdcio de compra de 200 contratos

de DI1F26.
DOLG25 DI1F26
Carteira de abertura 100 Carteira de abertura 0
Saldo de Negécio 100 Saldo de Negdcio 100
Limite de Risco 3.000.000 Limite de Risco 3.000.000

Saldo da carteira e negdcios por instrumento

Conta definitiva Instrumentos CO C Vv S=C-V
1000 DOLG25 1.000 100 0 100
DI1F26 0 200 100 100

Os 5 cenarios calculado pelo CORE (Pés Trading) e enviado para

o LiNe Trading para os instrumentos foram:

Cenarios CORE
Instrumentos Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
DOLG25 500 25.000 -100 -800 -28.000
DI1F26 300 15.000 600 -700 -19.000

Risco dos negdcios realizados.
R(S1)c = (C; = V1) X RU ¢

R(S3)c = (C; —V3) X RU¢

R (S) = (Saldo de negdcios) * (Valor no Cendrio)

Formula Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(S;). 50.000 2.500.000 -10.000 -80.000 -2.800.000
R(S,). 30.000 1.500.000 60.000 -70.000 -1.900.000
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R(S). 80.000 4.000.000 50.000 -150.000 -4.700.000

Neste caso os cenarios positivos sdo contabilizados (ganho séo
considerados), portanto ha compensagdao entre posi¢des

compradas e vendidas.
Risco dos negdcios da carteira de abertura.
R(C0)(1,cy = Q@ X RU(

onde Q é uma matriz coluna [i, 1] com a soma das quantidades
para cada instrumento i na carteira de abertura. Se a posigao for

vendida, a quantidade devera ser multiplicada por (-1)

R (CO) = (Saldo de negdcios carteira de abertura) * (Valor no Cenario)

Férmula
R(CO)1,c

Cenl Cen2 Cen3 Cend
500.000 25.000.000 -100.000 -800.000 -28.000.000

A medida risco é dado por:

RMKTN.p = —min{ min "\;lcn (Co(m +Z[(Ci V) x RU(LC)]>

RMKTNgipes

= —min {min{ v

. |min
+ Z RMKT;,,,, ,0[ — min Ve (CO(LC)) + z RMKT;,, ,0[,0

icem icpmg

m‘cn{[soo.ooo, 25.000.000, —100.000, —800.000, —28.000.000]

+ [80.000, 4.000.000,50.000, —150.000, —4.700.0001}, o}

— min {"\;‘Cn ([500.000,25.000.000,—100.000,—800.000,—28.000.000]),0},0}

RMKTN¢ipes

= —min { min {’3‘0"{580.000, 29.000.000, —50.000, —950.000, —32.700.000}, 0}

- min{

min
ve U

500.000, 25.000.000, —100.000, —800.000, —28.000.000]), 0} , 0}
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RMKTN,ype; = —min{—32.700.000 + 28.000.000, 0}
RMKTN,ype; = —min{—4.700.000, 0}
RMKTN ;s = 4.700.000

Limite atribuido ao RMKTN = 3.000.000

Logo o negdcio realizado eleva o valor da métrica RMKTN de forma
qgue ultrapassa o limite atribuido, ocasionando o acionamento do modo

protegido e cancelamento de todas as ofertas em aberto.

5.1.9 Modo protegido

E o estado da ferramenta de negociacdo no qual somente sdo admitidas
operacgoes de reversao do estoque de operagdes executadas ao longo do dia e

com a identificagdo do comitente final.
e Caracteristicas
O modo protegido é ativado nas seguintes situagoes:

» Automaticamente quando o documento ou a conta executor violar as

medidas SFD, SDP, SPVD, Risco ou Risco para negocios.

» Quando o documento violar qualquer medida no carrying com excegao do
TMOC/TMQOV e SPCI/SPVI. No caso da violagdo do SPCI/SPVI, sera
acionado o modo sincrono (sec¢ao 5.1.9), condi¢cado na qual as operagdes

de vinculo de repasse passam a ter avaliagdo em tempo real.

» Manualmente, via Portal. Neste caso, € possivel colocar qualquer uma
das entidades de relacionamento do portal em modo protegido:
PNP/PN/PL/comitente/conta.
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» Quando for administrado o limite de SFD, SDP, SPVD, Risco ou Risco

para negocios inferior ao limite consumido por um comitente.

Caso haja violacdo da medida SFD para um profissional de negociagao, as
ofertas oriundas desse profissional que estdo aberto no book n&o serdo

canceladas, porém qualquer nova oferta sera rejeitada.

O PNP podera colocar o PN em modo protegido e, dessa maneira, todos os
comitentes vinculados ao PN herdam esse estado e, a partir deste momento, as
ofertas abertas no book sao canceladas e s6 serdo aceitas ofertas que reduzirdo
a posicao dos comitentes. Aléem do PN, o PNP podera colocar qualquer

comitente/conta vinculado a ele em modo protegido.

O PN podera colocar qualquer comitente/conta vinculado a ele em modo

protegido.

Quando o comitente entrar em modo protegido, as contas nao serao afetadas;
dessa maneira, a negociacdo podera ser realizada por todas as contas
vinculadas ao comitente, desde que sejam ofertas de reversdo de posi¢cao do

comitente.

Além do comitente, o LiNe permite que uma conta entre em modo protegido;
quando isso ocorrer, 0 modo protegido sera acionado exclusivamente para a

conta, ndo afetando o comitente.

Quando uma entidade (PNP/PN) é colocada em modo protegido, seja
automaticamente ou manualmente, todos os seus comitentes entram em modo
protegido. Nos casos em que um comitente for colocado em modo protegido,
somente ele entra em modo protegido, as suas contas vinculadas ndo entram

em modo protegido.

Na condicdo de modo protegido, as entidades assumem as seguintes

caracteristicas:

» Contas com caracteristicas transitorias ficam impedidas de negociar;
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Operadores podem negociar desde que nao violem a medida de SFD e

que possuam obrigatoriamente uma conta definitiva informada na oferta;

Somente para comitentes e/ou contas finais do tipo definitivas sera
avaliada a reducgao de estoque (conforme a variavel SPI apresentada na

secao 5.1.10 — SPI, deste manual) de acdes e contratos.

No modo protegido, a negociagao assume um comportamento diferenciado em

relacdo a avaliagdo das medidas de risco. Novas ordens e/ou novos negdcios

(caso estas ordens originarem novos negocios) apenas fardo com que

determinadas métricas de risco seja apenas atualizado, ndo havendo avaliagao

da medida de risco, e enquanto outras métricas sdo avaliadas e atualizadas.

Além disso, outras duas novas medidas de risco sdo ativadas para avaliacéao

(SP1 e RMKT com limite incremental por exposigdo em aberto). Assim, ocorre o

seguinte comportamento para cada métrica:

>

>

SPCI e SPVI — avalia e atualiza.

TMOC e TMOV - avalia a entrada de novas ofertas.
Risco — somente atualiza.

Riso para negociagao — somente atualiza.

SDP - somente atualiza.

SFD - somente atualiza.

SPVD — somente atualiza.

STD - fica bloqueado (operagdes de termo nao sao autorizadas em modo

protegido).

SPI — medida ativada somente em modo protegido — deve ser avaliada e
atualizada (e gerar rejeicao quando o limite é excedido). A descrigdo desta
medida se encontra na seg¢ao 5.1.10 — Saldo potencial no instrumento

(SPI), deste manual.
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» |IRMKT — medida ativada somente em modo protegido — deve ser avaliada
e atualizada (e gerar rejeicao quando o limite € excedido). A descrigao
desta medida se encontra na secdo 5.1.11 - Medida Risco em Modo

Protegido — IRMKT deste manual.

Quando uma entidade entra em modo protegido, o LiNe dispara

automaticamente as agdes:

» Caso o modo protegido seja acionado devido a violagado do SFD ou Risco
para negocios, seja no (PNP) executor, intermediador ou no carrying (PL),
o LiNe enviara o comando de cancelamento de todas as ofertas
disponiveis no livro de ofertas, respeitando as regras de negociacao
(leildo, permissao de negociagao etc.). Caso seja violado qualquer outro
limite (SDP, SPVD, Risco) de um documento, o modo protegido sera
acionado, porém, somente as ofertas responsaveis pela violagdo serao
canceladas, portanto, as demais ofertas que nao participaram

imediatamente dessa violagao nédo serédo canceladas;

» Autoriza o ingresso de novas ofertas, desde que atendam aos limites
anteriores definidos e as medidas acionadas em modo protegido (redugao
do estoque, medido pela variavel SPI e incremental de risco computado
pela medida IRMKT);

» Ofertas do mercado a termo serao proibidas;
» Ofertas diretas serao proibidas;

» O modo protegido sera desativado exclusivamente através de intervengao

do participante.

Para ilustrar melhor o comportamento das violagdes das medidas de risco,

adicionamos uma figura abaixo para melhor compreensao.

Comportamento na violagdo de medidas

Entidade Métrica Modo Protegido

Executor SDP X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
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SFD X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
RMKT X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
RMKTN X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
SPVD X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
SPCI/SPVI Rejeicdo de ofertas
TMOC/TMOV Rejeicdo de ofertas
STD Rejeicdo de ofertas
SDP X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
SFD X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
RMKT X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
] RMKTN X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
Carrying SPVD X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
SPCI/SPVI Rejeigdo de ofertas
TMOC/TMOV Rejeigdo de ofertas
STD Rejeicdo de ofertas
SDP X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
SFD X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
RMKT X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
RMKTN X Cancelamento de todas as ofertas em aberto
CAP - P. Agregada
SPVD X Cancelamento das ofertas que violaram essa medida
SPCI/SPVI Rejeigdo de ofertas
TMOC/TMOV Rejeicdo de ofertas
STD Rejeicdo de ofertas
SDP Rejeicdo de ofertas
SFD Rejeicdo de ofertas
RMKT Rejeicdo de ofertas
Operador RMKTN Rejeicdo de ofertas
SPVD Rejeicdo de ofertas
SPCI/SPVI Rejeicdo de ofertas
TMOC/TMOV Rejeicdo de ofertas
STD Rejeicdo de ofertas

5.1.10 Modo Sincrono

E o estado da ferramenta de negociacdo no qual a avaliagdo das medidas do

LiNe Trading sera realizada em tempo real, isto €, tanto no participante executor

como no destino de repasse as ofertas serdo avaliadas pelas medidas
TMOC/TMOQV e SPCI/SPVI antes da chegada ao nucleo de negociacao. O Modo

Sincrono é ativado quando existe violagao de algum dos limites SPCI ou SPVI

no carrying e a partir da sua ativagéo, ndo sera possivel violar as medidas do

LiNe Trading no carrying.
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Quando uma entidade (documento\conta) entrar em modo sincrono devido a
violagao de SPCI e SPVI em um instrumento, o LiNe permitira que novas ofertas
sejam enviadas para outros instrumentos, mesmo aumentando a posi¢do. No
entanto, as ofertas que tiverem sido enviadas para os instrumentos que violaram
a métrica de SPCI e/ou SPVI serao avaliadas pelas medidas e s6 serao aceitas
caso nao haja violagdo dos limites SPCI/SPVI. Como no Modo Sincrono a
avaliacdo dos limites do carrying e do executor serdo realizadas em tempo real,

espera-se um aumento de laténcia das ordens daquela entidade.
5.1.11 Saldo potencial no instrumento (SPI)

O SPI visa garantir que o estoque de operagdes em um instrumento seja

reduzido.
e Segmentos considerados

A avaliagdo existe para ambos os segmentos e € feita por instrumento. Para
efeitos de calculo, esta medida segue as mesmas regras definidas para
SPCI/SPVI.

e Avaliagdo da métrica

Esta avaliagdo existe somente para comitentes e contas definitivas (por
instrumento). Quando o comitente estd em modo protegido, somente o SPI do
comitente sera avaliado, pois, dessa forma, as contas vinculadas a esse
comitente negociardo normalmente. Entretanto, quando a conta estiver em modo

protegido, somente essa conta tera a avaliagdo do SPI.

Caso seja acionado o modo protegido no carrying, as operacdes de repasse
passam a ser avaliadas in line (caminho critico da oferta) garantindo a redugéo
de posicao (SPI) no carrying. Caso seja acionado no PNP ou PN a reducgao de

SPI devera ser no PNP ou no PN.

Este limite ndo possui configuragdo, uma vez que sua avaliagao é dinamica e,
como mencionado, s6 permite a redugdo do estoque de operagdes (reducao

deste limite). Assim:
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» Para instrumentos com saldo comprado no momento anterior a entrada

no modo protegido, somente ofertas de venda sao autorizadas; e

> Para instrumentos com saldo vendido no momento anterior a entrada no

modo protegido, somente ofertas de compra sao autorizadas.

Para nova ordem ou modificagao, o valor do SPI pode diminuir até zero, mas nao
pode inverter a posigdo — de comprada para vendida ou vice-versa — no

instrumento J.
Para efeitos de calculo:

» Instrumentos fracionarios (renda variavel) sao agregados com o ativo

subjacente relacionado.

» Instrumentos de negociagdo de grandes lotes de acdo e valores
mobiliarios representativos (Midpoint, BBT e RFQ) séo incluidos dentro

do ativo objeto relacionado.

» A avaliagdo de estratégias sera realizada de acordo com o tipo e
caracteristica da estratégia, podendo ser avaliada por estratégia ou por
cada pata individualmente. Para todas as estratégias definidas pelo
usuario (UDS) e as estratégias definidas pela B3 (EDS) de PU neutro ou
DVO1 neutro dos contratos Futuro de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia (EDS de DI1), Futuro de Cupom IPCA (EDS
de DAP), Operacgdes Estruturadas de Forward Rate Agreement de Cupom
Cambial (EDS de FRC), contratos de rolagens de Futuro de Délar (EDS
de DOL/WDO), contratos de rolagens de Futuro de Ibovespa (EDS de
IND/WIN/MIC), contratos de rolagens de Futuro de Small Caps (EDS de
SML) e contratos de rolagens de Futuro de Commodities (EDS de
BGI/ICF/ETH/CCM/SJC/SQY) a avaliagdo da medida sera realizada por
pata pertencente a estratégia, respeitando-se o lado e a razdo de cada
pata. Para as demais EDS, a avaliagao sera realizada por estratégia, isto

€, sem a quebra por patas.
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» Instrumentos negociados pelo preco de fechamento mais diferencial terao
um tratamento especifico. O instrumento Trade at Settlement de futuro de
DI1 (TAS de DI1) devera ser avaliado como se fosse um futuro de DI1 de

vencimento correspondente.
» Instrumentos de teste de ambos os segmentos serdo desconsiderados.

Conta definitiva

SPleepr(D) = L(D) + S(@) + OF (i) + ofn (D)
Sendo:

SPI¢p (i) O saldo potencial da conta definitiva no instrumento i;

L(i) O saldo da carteira de abertura de negécios realizados no instrumento i

(positivo para compra / negativo para venda);

S(i) O saldo de negdcios realizados no modo protegido no instrumento i (positivo

para compra / negativo para venda);

OF (i) A soma das ofertas em aberto no modo protegido no instrumento i (positivo

para compra / negativo para venda);

ofny (i) A nova ordem (positivo para oferta de compra / negativo para oferta de

venda).

Obs.: para instrumentos com saldo comprado no momento anterior a entrada no
modo protegido, somente ofertas de venda sdo autorizadas. Para instrumentos
com saldo vendido no momento anterior a entrada no modo protegido, somente

ofertas de compra sao autorizadas.

Conta transitoria

Em funcao da caracteristica dessa conta, na qual operagdes de compra e venda
nao sido compensadas, os limites resultantes da operacédo serao crescentes e

ela devera ser rejeitada.
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Comitente

SPIoc() = ) SPleepy (D)
VCt

Sendo:
SPIpoc (i) o saldo potencial do documento no instrumento.
5.1.12 Medida Risco em Modo Protegido — IRMKT

Para ambos os segmentos (renda variavel e derivativos), a avaliagao é financeira
(conceitualmente), mas a obtengao desse valor se da diretamente através da

quantidade explicitada na ordem de entrada ou nos negdcios executados.
e Objetivo

A medida de risco em modo protegido tem como objetivo assegurar que as
operagdes realizadas apés o acionamento do modo protegido reduzam a
exposicdo de risco do documento ou da conta, essa avaliacao é feita no

momento da ingressao da oferta.

O envio de novas ofertas com intuito da reducédo da posi¢cao do comitente em
modo protegido (SPI) pode aumentar a exposigao de risco (IRMKT), isso pode
ocorrer porque o comitente pode estar com posi¢cdes compradas e posicdes
vendidas em instrumentos diferentes, para assegurar a redugao ordenada da
posicao do documento ou da conta, havera um limite de incremento de risco

(gerado por uma redugao) de posi¢gao no modo protegido.
e Caracteristicas

O limite de incremento de risco do modo protegido € um valor unico e
determinado pela bolsa para todos os documentos ou contas. O PNP/PN podera

reduzir esse limite para seus documentos ou contas.
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Essa medida so6 € avaliada quando a entidade estiver em modo protegido, e é
realizada em tempo real, assim, a violagdo dessa medida implica na rejeicao

imediata da ordem.

Havera um limite bolsa para a medida de risco em modo protegido. Na auséncia

de configuragao desse limite pelo PNP e PN, o limite bolsa sera herdado.

Nao sera permitida a administragdo de limite pelo PNP e PN de medida de risco

em modo protegido maior que o limite bolsa.

Os exercicios de op¢des ndo serao impedidos de serem exercidos mesmo que

violem a posigao de risco em modo protegido.
Para efeitos de calculo:

Definicao 1: R(CO,S,O0F,of )yp € 0 risco da carteira apos a entrada da entidade
em Modo Protegido, considerando o saldo da carteira de abertura (CO), o saldo

dos negdcios fechados (S), ofertas no book (OF) e a nova oferta (of).

Definigcao 2: R(C0,S),yp € 0 risco da carteira apds a entrada da entidade em
Modo Protegido, considerando apenas o saldo da carteira de abertura (CO) e os

negocios fechados (S).

Observagao: no momento em que um negocio é realizado, o risco R(CO0,S) yp SO

sera atualizado se houver reducao de risco.

Chamando de:

Rvetho (€0, S),p: 0 risco dos negdcios realizados antes da oferta virar negocio;
R™Y°((C0, S)p: 0 risco dos negocios realizados depois da oferta virar negécio;
Se R™Y°(C0, S),p representar um risco menor* do que RVé (S),,p, entdo:
R(CO,S)yp = R™"°(CO,S) yp

Lembrando que nos calculos os riscos sao negativos.
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Definigao 3:
ARMKT = R(CO,S, OF,0f)yp — R(CO,8)yp
Cenario
Premissas:
- Documento em Modo Protegido

- Todas as ofertas do book foram canceladas

DOLN18 Valores DI1F20 Valores

Carteira de abertura (CO) 100 Carteira de abertura (CO0) -100
Saldo de Negdcios (S) 400 Saldo de Negdcios (S) -500
Oferta de Compra (OC) 0 Oferta de Compra (OC) 0
Oferta de Venda (OV) 0 Oferta de Venda (OV) 0
Nova oferta (of) 0 Nova oferta (of) 0
Limite RMKT 10.000.000 Limite RMKT 10.000.000
Limite ARMKT 2.000.000 Limite ARMKT 2.000.000
Conta definitiva  Instrumento CO C \% S OoC (0)Y} of
DOLN18  Intrumento 1 190 400 0 400 0
DI1F20 Intrumento_2  ~100 0 500  -500 0

Os 3.990 cenarios obtidos do CORE serao representados pelos 5 cenarios

abaixo.

Cenarios CORE

Riscos Cen1 Cen2 Cen3 Cen4 Cenb

DOLN18 700 20.000 -300 -800 -20.000
DMF20 710 20.100 -350 -790 -20.000

Nao temos nenhuma posi¢cédo em (OF) e nem em (of), entdo vamos direto a tabela

com 0s riscos R(S) yp
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R(CO, S) = (Carteira de abertura + Saldo de negécios) * (valor no cenario)

Cen1 Cen2 Cen3 Cen4d Cen5
R(CO0,S;);  350.000 10.000.000 -150.000 -400.000 -10.000.000

R(C0,S,), -426.000 -12.060.000 210.000 474.000  12.000.000
R(CO,5),  -76.000  -2.060.000  60.000  74.000  2.000.000

R(C0,S),p = min[ —76.000, —2.060.000, —60.000, 74.000, 2.000.000]
R(C0,8)p = —2.060.000

Construcao do R (CO, S, OF, of)
Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5

R(CO),  -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(0f). 0 0 0 0 0
R(0C), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S), -75.000 -2.050.000 55.000 75.000 2.000.000

R(S,OF,of). -76.000 -2.060.000 60.000 74.000 2.000.000

R(CO,S,0F, of )yp = min[ —76.000, —2.060.000, —60.000, 74.000, 2.000.000]
R(CO,S,0F, of )yp = —2.060.000

ARMKT = R(CO,S, OF, of )yp — R(CO,S) yp

ARMKT = —2.060.000 — (—2.060.000)

ARMKT = —2.060.000 + 2.060.000

ARMKT = 0

Comitente envia oferta de venda com a quantidade de 100 contratos no
instrumento de DOLN18.

Conta definitiva Instrumentos co C \' ) oC ov of
1000 DOLN18 100 400 o 400 0 0 -100
1000 DI1F20 -1000 o 500 -500 0 0 0
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Construgdo do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(C0), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of ), -70.000 -2.000.000 0 0 0
R(OC), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S). -75.000 -2.050.000 55.000 75.000 2.000.000

R(CO,S,OF, of). -146.000 -4.060.000 60.000 74.000 2.000.000

R(CO,8)yp = min[ —76.000,—2.060.000, —60.000, 74.000, 2.000.000]
R(CO,8)yp = —2.060.000

R(CO0,S,0F, of ) yp = min[—146.000, —4.060.000, 60.000,74.000,2.000.000]

R(CO,S,0F,of )yp = —4.060.000

ARMKT = R(C0,S, OF, of ) yp — R(CO,8)yp

ARMKT = —4.060.000 — (—2.060.000)

ARMKT = —4.060.000 + 2.060.000

ARMKT = 2.000.000

Limite atribuido ao ARMKT = 2.000.000

Oferta de venda do instrumento de DOLN18 foi aceita.

Construgdo do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(CO), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of), 0 0 0 0 0
R(0OC), 0 0 0 0 0
R(OV)), -70.000 -2.000.000 0 0 0
R(S), -75.000 -2.050.000 55.000 75.000 2.000.000
R(CO,S,0F, of). -146.000 -4.060.000 60.000 74.000 2.000.000
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R(CO0,8)yp = —2.060.000
R(CO,S, OF, of ) yp = —4.060.000
ARMKT = 2.000.000

Atencao: Quando as ofertas que estdo no book virarem negdcio, o risco

R(CO, S),p sera atualizado somente se houver reducéo.

Oferta com a quantidade de 100 contratos do instrumento de DOLN18 virou

negaocio.

Conta definitiva Instrumento CO
1000 DOLN18 100 400 100 300 0 0
1000 DiF20  -100 0 500 -500 0 0

R(CO, S) = (Carteira de abertura + Saldo de negdcios) * (valor no cenario)

Cenl Cen2 Cen3 Cend
R(CO,S;)4 280.000 8.000.000 -120.000 -320.000 -8.000.000
R(CO, S,), -426.000 -12.060.000 210.000 474.000 12.000.000
R(C0,S), -146.000 -4.060.000 90.000 154.000 4.000.000

R™%°(C0,S)yp = min[ —146.000, —4.060.000,90.000, 154.000, 4.000.000]

R™v° (€C0,5)yp = —4.060.000

Rvetho (€0, S),,p = 0 risco dos negdcios realizados antes da oferta virar negécio
Rveétho (€0,8),p = —4.060.000

Vimos anteriormente que se R™°7°((0, S)yp representar um risco menor do que

Rvelho (CO, S)MP’ entéo R(CO, S)MP == RHOVO(CO’ S)MP
Neste caso R™°¥° (€0, S)p representa um risco maior do que R¥e° (€0, S) yp.

Logo o risco R(CO, S),» ndo sera atualizado e continuara a ser:
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R(S)yp = —2.060.000.

Construgdo do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cen4d Cen5
R(CO), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of). 0 0 0 0 0
R(OC), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S), -145.000 -4.050.000 85.000 155.000 4.000.000

R(CO,S,0F,of), -146.000 -4.060.000 90.000 154.000 4.000.000

R(CO,S,0F, 0f ) yp = min[—146.000, —4.060.000,90.000, 154.000, 4.000.000]
R(CO,S,0F, 0f ) yp = —4.060.000

ARMKT = R(CO,S, OF, 0f )yp — R(CO,S) yp

ARMKT = —4.060.000 — (—2.060.000)

ARMKT = —4.060.000 + 2.060.000

ARMKT = —2.000.000

Note que atingimos o limite atribuido ao ARMKT (2.000.000), qualquer oferta de

venda do DOLN18 que for enviada, vai ser rejeitada.

Para o comitente prosseguir com a redugao da sua posicéo, o cliente devera

enviar oferta para o instrumento de DI1F20.

Comitente envia outra oferta para o instrumento de DOLN18 invés de DI1F20.

Rvetho (€0, 8),,p = —2.060.000

Conta
definitiva Instrumento
1000_1 DOLN18 100 400 100 300 0 0 -100
1000_1 DI1F20 -100 0 500 -500 0 0 0
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Como o IRMKT é calculado em tempo real, este sera o calculo que o LINE fara

antes de aceitar ou nao a nova oferta.

Construgao do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cen4d Cen5
R(CO), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of). -70.000 -2.000.000 0 0 0
R(OC), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S), -145.000 -4.050.000 85.000 155.000 4.000.000

R(CO,S, OF, of ), -216.000 -6.060.000 90.000 154.000 4.000.000

R(CO,S,0F, of )yp = min[—216.000, —6.060.000,90.000, 154.000, 4.000.000]
R(CO,S,0F,of )yp = —6.060.000

Como vimos no ultimo trade o risco R(CO,S) yp €é:

R(S)yp = —2.060.000.

ARMKT = R(CO0,S, OF,0f )yp — R(CO,S) yp

ARMKT = —6.060.000 — (—2.060.000)

ARMKT = —6.060.000 + 2.060.000

ARMKT = —4.000.000

A oferta violou o limite atribuido de 2.000.000, dessa maneira a oferta sera

rejeitada.

Comitente envia oferta de compra para o instrumento de DI1F20.

Conta
definitiva Instrumento
1000_1 DOLN18 100 400 100 300 0 0 0
1000_1 DI1F20 -100 0 500 -500 0 0 300
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Construgdo do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cen4 Cen5
R(CO), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of). 0 0 -105.000 -237.000 -6.000.000
R(0C), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0
R(S). -145.000 -4.050.000 85.000 155.000 4.000.000

R(CO,S,0F,of), -146.000 -4.060.000 -15.000 -83.000 -2.000.000

R™v(C0,5),,p = min[ —146.000, —4.060.000, 90.000, 154.000, 4.000.000]
R™v0 (C0,S),p = —4.060.000
Rveth0 (€0, 8) p = —2.060.000

Como R™Y°(C0,S),p representa um risco maior do que RVé"° (8),,p, O risco

R(CO0, S),p ndo sera atualizado e continuara a ser:

R(C0,8)yp = —2.060.000.

R(CO,S,0F, of )yp = min[—146.000, —4.060.000, —15.000, —83.000, —2.000.000]
R(CO,S,0F,of )yp = —4.060.000

ARMKT = R(C0,S, OF, of)yp — R(CO,8) yp

ARMKT = —4.060.000 — (—2.050.000)

ARMKT = —4.060.000 + 2.050.000

ARMKT = —2.000.000

Resultado publicado pelo LiNe: ARMKT = 2.000.000

Dentro do limite atribuido ao ARMKT a oferta € aceita.

Note que novamente atingimos o limite atribuido do ARMKT, porém agora foi
negociando o instrumento de DI1F20, qualquer nova oferta para esses

instrumentos sera rejeitada.
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O documento devera enviar oferta para o instrumento de DOLN18 para continuar

a desfazer posicao.

A oferta do instrumento de DI1F20 foi executada.

Conta

definitiva Instrumento

1000_1 DOLN18 100 400 100 300 0 0 0
1000_1 DI1F20 100 300 500 -200 0 0 0

Construgao do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5

R(C0),  -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of). 0 0 0 0 0
R(0C), 0 0 0 0 0
R(OV)), 0 0 0 0 0

R(S). 68.000 1.980.000 -20.000 -82.000 -2.000.000
R(S,0F,of),. 67.000 1.970.000 -15.000 -83.000 -2.000.000

R™%°(C0,S)p = min[ 67.000,1.970.000, —15.000, —83.000, —2.000.000]
R™%° (C0,S)yp = —2.000.000
Rvétho (€0,8),p = —2.060.000

Como R™"°(S),p representa um risco menor do que RV¢"* (€0, S)p, O risco

R(CO0,S),p sera atualizado e passara a ser:

R(C0,S)yp = —2.000.000.

R(CO,S,0F,of )yp = min[ 67.000,1.970.000, —15.000, —83.000, —2.000.000]
R(CO,S,0F,0f )yp = —2.000.000

ARMKT = R(CO0,S, OF, of )yp — R(CO,S) yp

ARMKT = —2.000.000 — (—2.000.000 )
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ARMKT = —2.000.000 + 2.000.000

ARMKT =0

Comitente envia oferta de venda com a quantidade de 200 contratos para o
instrumento de DOLN18.

Conta definitiva Instrumento
1000_1 DOLN18 100 400 100 300 0 0 -200
1000_1 DI1F20 -100 300 500  -200 0 0 0

Construgao do R (CO, S, OF, of)
Cen1 Cen2 Cen3 Cen4d Cen5

R(C0), -1.000  -10.000 5.000 -1.000 0
R(of).  -140.000 -4.000.000 0 0 0
R(0C). 0 0 0 0 0
R(OV)). 0 0 0 0 0
R(S), 68.000 1.980.000 -20.000 -82.000 -2.000.000

R(S,OF,of), -73.000 -2.030.000 -15.000 -83.000 -2.000.000

ARMKT = —30.000 A oferta é aceita.

Comitente envia oferta com 200 contratos para o instrumento de DI1F20.

Conta
definitiva Instrumento Cco C Vv S=C-V oC oV of
1000_1 DOLN18 100 400 300 100 0 0 0
1000_1 DI1F20 100 300 500  -200 0 0 200

Construgao do R (CO, S, OF, of)

Cenl Cen2 Cen3 Cend Cen5
R(CO), -1.000 -10.000 5.000 -1.000 0
R(of). 0 0 -70.000 -158.000 -4.000.000
R(OC), 0 0 0 0 0
R(OV)), -140.000 -4.000.000 0 0 0
R(S). 68.000 1.980.000 -20.000 -82.000 -2.000.000

R(S,OF,of). -73.000 -2.030.000 -85.000 -241.000 -6.000.000
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ARMKT = —4.000.000 A oferta ndo é aceita, consumo IRMKT é maior que o

limite.
5.2Configuracoes de limites

Um participante pode atuar com mais de um papel dentro da cadeia de
negociagao, podendo uma instituicdo, por exemplo, definir limites como PNP a
seus comitentes, limites como executor de repasse, ou mesmo como destino de
repasse, e o LiNe reflete essa diversificagao de papéis que as instituicoes podem
assumir. Nesses casos, 0s participantes terdo acesso as respectivas telas de
cada papel e conseguirao definir os perfis de forma independente agrupados por

MC, devido ao LiNe contemplar a cadeia de liquidagao das instituicoes.

Destaca-se que os comitentes sem nenhuma configuragdo de limites ou perfil
definido serdao automaticamente associados ao Perfil Default. Mais informacgdes

sobre ele podem ser encontradas na se¢ao 3.4.1 — Perfil Default, deste manual.
5.2.1 Entidades recebedoras de limites

O LiNe trata comitentes, contas e profissionais de operagdes como entidades

passiveis de receberem limites independentes para negociar.

E fortemente recomendada a administracdo de limites nas entidades por meio
do uso de perfis (conforme descrito na segédo 3.4 — Perfis, deste manual) para
que se reduza o numero de registros a serem atualizados em caso de

necessidade de atuagao por parte dos administradores do sistema.

Existe, ainda, a faculdade de definicdo de limites por instrumentos para as
medidas SPCI/SPVI, TMOC/TMOV e STD para entidades ou perfis, com o

objetivo de permitir aos participantes que apliquem uma restricao especifica.

A seguir estao listadas as possibilidades previstas pelo sistema para a definigao

dos limites e dos limites maximos ou CAPs.
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5.2.2 PNP X comitente

O PNP tem a obrigatoriedade de configurar o limite de negociacdo dos

comitentes sob sua gestado, autorizando ou restringindo o0 acesso a negociagao

bem como o valor dos limites do sistema conforme sua avaligdo do comitente.

5.2.3 Vinculo de repasse

Para a execugao das operagdes de comitentes via vinculo de repasse, os limites

devem ser concedidos em duas fases independentes, ou seja:

Carrying, participante destino do repasse: na primeira fase, o carrying
devera configurar um limite para o comitente, limite esse que agregara as
operagdes do comitente por MC, em todos os participantes-origem que

tiverem vinculo de repasse para esse destino; e

Executor de repasse, participante-origem do repasse: na segunda fase, o
executor devera configurar os limites ao comitente assim como
configuraria para um comitente que nao estivesse operando via repasse.
Ressalta-se que esse limite deve ser menor ou igual ao limite definido pelo

carrying na primeira fase.

5.2.4 Por Conta e Ordem

Para a execugao das operacdes Por Conta e Ordem, os limites devem ser

concedidos em duas fases:

Na primeira fase, o participante executor PCO (PNP) deve configurar um
limite maximo de posi¢ao agregada para cada participante intermediador
e outro limite maximo individual por comitente desses participantes
(CAPs); e

Na segunda fase, o participante intermediador (PNP, PN ou PL) definira
os limites aos seus comitentes. Os CAPs deverao ser respeitados. Havera
no CAP dado pelo PNP uma permissao que autorizara ou ndo ao PN o

envio de ofertas pelos operadores sem a discriminagdo da conta. Caso
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autorizado, sera consumido o limite da conta captura do PNP (executing

broker).

Convém destacar que, mesmo com a definicdo dos CAPs, o participante
executor da operacao Por Conta e Ordem ndo tera acesso aos detalhes do
comitente do participante intermediador, mantendo assim o sigilo dos

comitentes.

O LiNe controlara, na instituicdo que recebeu o CAP, em tempo de configuragao,
a definicdo dos limites maximos individuas, para ndo excederem o CAP definido
pelo participante executor, porém, a medida de posi¢cao agregada nao sera em
tempo de configuragcdo e sim sobre o consumo da posicdo de todos os

documentos pertencentes ao intermediador.

Ressalta-se que é possivel existir os vinculos de repasse e Por Conta e Ordem
nas mesmas contas, e o sistema é capaz de tratar esses papéis em telas

distintas.
5.2.5 Profissionais de operacgdes

Os profissionais de operagdes passam a estar contemplados no LiNe e precisam
receber limite de suas instituicbes para poderem enviar as ofertas; caso

contrario, as ofertas serao rejeitadas.

Os limites dos profissionais de operagbes sao configurados de forma
independente dos limites dos comitentes e servem como limites operacionais

gerenciados pelo participante.

A relacdo de execugdao Por Conta e Ordem também esta contemplada na
definicdo de limites para os profissionais de operacdes na forma de CAP definido

pelo participante executor.
Havera, no LiNe, dois tipos de usuarios de operadores, sao eles:
e Usuario operador: capaz de acessar o LiNe e consultar o consumo de

seus proprios limites e dos comitentes abaixo do PNP.
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e Usuario de operador supervisor: capaz de definir limites para os outros

operadores e consultar consumo de comitentes abaixo do PNP.

5.3Quadros limites x entidades x obrigatoriedade

Os quadros a seguir mostram a relacdo entre os limites, as entidades e a

obrigatoriedade de cada item, auxiliando no entendimento das relagbes e

guiando a administragao de limites dos participantes.

Quadro 1 — Entidades e Limites definidos pelo participante Executor

SPCI / SPVI

SPVD

RMKT

RMKTN

SDP

SFD

TMOC / TMOV

SPI (Modo Protegido)
IRMKT (Modo Protegido)
Mercados Autorizados
STD (Termo)

SPCI / SPVI

SPVD

RMKT

RMKTN

SDP

SFD

TMOC / TMOV

SPI (Modo Protegido)
IRMKT (Modo Protegido)
Mercados Autorizados

STD (Termo)

SPCI / SPVI
SPVD
RMKT
RMKTN

Opcional
Opcional <= CAP
Opcional <= CAP
Opcional <= CAP

Opcional / Herdado Bolsa
Obrigatorio <= CAP
Obrigatorio <= CAP
Obrigatorio <= CAP
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Conta DocID Operador
Opcional Opcional / Herdado Bolsa | Opcional / Herdado Bolsa
Opcional Obrigatodrio Opcional
Opcional Obrigatério N/A
Opcional Obrigatdrio N/A
Opcional Obrigatodrio Obrigatodrio
Opcional Obrigatodrio Opcional
Opcional Obrigatodrio Obrigatodrio

N/A N/A N/A
Opcional / Herdado Bolsa | Opcional / Herdado Bolsa N/A
Opcional Obrigatodrio Obrigatodrio
N/A Opcional / Herdado Bolsa N/A
N/A N/A N/A
N/A Obrigatério Opcional
N/A Obrigatdrio N/A
N/A Obrigatério N/A
N/A Obrigatdrio Obrigatdrio
N/A Obrigatério N/A
N/A Obrigatdrio Obrigatdrio
N/A N/A N/A
N/A N/A N/A
N/A Obrigatério Obrigatério
N/A N/A N/A

PN com vinculo Por Conta e Ordem

Opcional / Herdado Bolsa
Opcional <= CAP
N/A
N/A
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SDP

SFD

TMOC / TMOV

SPI (Modo Protegido)
IRMKT (Modo Protegido)
Mercados Autorizados
STD (Termo)

Opcional <= CAP
Opcional <= CAP
Opcional <= CAP
N/A
Opcional / Herdado Bolsa
Opcional
N/A

Obrigatdrio <= CAP Obrigatdrio <= CAP
Obrigatorio <= CAP Opcional
Obrigatdrio <= CAP Obrigatdrio <= CAP
N/A N/A
Opcional / Herdado Bolsa N/A
Obrigatodrio Obrigatdrio
Opcional / Herdado Bolsa N/A

Quadro 2 — Entidades e Limites definidos pelo participante Carrying

PNP / PL Carrying

Métricas DocID
SPCI / SPVI Opcional / Herdado Bolsa
SPVD Obrigatodrio
RMKT Obrigatodrio
RMKTN Obrigatodrio
SDP Obrigatodrio
SFD Obrigatodrio
TMOC / TMOV N/A
SPI (Modo Protegido) N/A
IRMKT (Modo Protegido) Opcional / Herdado Bolsa
Mercados Autorizados Obrigatodrio
STD (Termo) Opcional / Herdado Bolsa

Quadro 3 — Entidades e Limites definidos pela B3

CAP B3 DoclID Limite Bolsa
SPCI / SPVI Opcional Obrigatadrio
SPVD Opcional N/A
RMKT Opcional N/A
RMKTN Opcional N/A
SDP Opcional N/A
SFD Opcional N/A
TMOC / TMOV Opcional N/A
SPI (Modo Protegido) N/A N/A
IRMKT (Modo Protegido) N/A Obrigatério
Mercados Autorizados N/A N/A
STD (Termo) N/A Obrigatdrio
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5.4 Avaliacao dos limites

5.4.1 Sequéncia de avaliagéao

Como forma de otimizagdo do processamento do sistema e da avaliagédo dos
limites, a sequéncia em que o LiNe fara as checagens antes do envio da ordem
em modo normal de operacéo para os comitentes e profissionais de operacdes

é:
 Mercados Autorizados;

+ TMOC/TMOV;

« SPCI/SPVI;
e SDP;
- SPVD;

* Medida de Risco para negodcios (quando houver negdécio, compra ou

venda);
* Medida de Risco;
* SFD (quando houver negdcio, compra ou venda, no mesmo instrumento).

Em modo protegido, a sequéncia sera:

TMOC / TMOV;

+ SPCI/SPVI/ SPI;

+ SDP;

+ SPVD;

» Medida de Risco / Risco Incremental;

+ SPL
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No modo protegido, ndo sera permitido o envio de ofertas para o mercado a

termo.
5.4.2 Vinculo de repasse

Os limites das medidas agregadas e por instrumento definidas no participante
destino de repasse serao avaliados em “near time”. Isso significa que a avaliagédo
de todas as medidas do LiNe Trading e do LiNe Clearing esta fora do caminho

critico da ordem.

Existem casos de exce¢cdo em que a avaliacao das medidas sera realizada em
tempo real. A avaliacao de todas as medidas do LiNe Clearing e do LiNe Trading
sera realizada em tempo real no caso em que o Modo Protegido estiver acionado
€ no caso do envio de ordens diretas, que possuem sempre avaliagdo em tempo
real para todas as medidas. As exce¢des para avaliacdo em tempo real das
medidas TMOC/TMOV e SPCI/SPVI serao nos casos em que o comitente estiver

em Modo Sincrono ou na negociacao de operagoes de casado de délar.

A avaliagdo dos limites definidos pelo participante origem de repasse sera
realizada em tempo real para as medidas TMOC/TMOQOV, SPCI/SPVI e STD
enquanto as medidas do LiNe Clearing sao avaliadas fora do caminho critico da

oferta.
5.4.3 Profissionais de operacgdes

Ressalta-se que serdo validados os limites definidos para o profissional e para o
comitente antes da entrada da oferta (para métricas por instrumento), devendo
ambas as condicdes serem atendidas para que a oferta seja enviada ao nucleo

de negociagao.

A relagcdo de execucdo Por Conta e Ordem também esta contemplada na

definicao de limites para os profissionais na forma de CAP definido pelo executor.

A discriminagao da conta € opcional para os operadores. Entretanto, se houver
o envio de uma oferta oriunda de um operador sem a discriminagao da conta, os

limites da conta captura e do operador seréo avaliados. Caso haja solicitacéo de
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modificagdo onde o PNP decida informar uma conta, os limites da conta captura
serao removidos e transferidos para outra conta. O PNP devera ficar atento para
os procedimentos de inclusdo e remogao de contas, pois o LiNe interpretara a
remogao e inclusdo de contas pela tag Fix AccountType (tag 581). Em relag&o

as ofertas DMA, todas, sem excecéo, precisarao informar uma conta.

Havera no CAP dado pelo PNP uma permissao que autorizara ou nao o envio
de ofertas pelos operadores sem a discriminacao da conta pelo PN. Caso essa
permissao seja feita pelo PNP, os operadores do PN poderdo negociar sem a
discriminagao da conta e todas as medidas de risco do LiNe serdo consumidas
pelo operador do PN e pela conta captura do PNP. Caso essa permissao nao
seja feita pelo PNP, todas as ofertas oriundas do PN e sem a discriminagao da
conta seréao rejeitadas devido a falta de permisséo da utilizagdo da conta captura
(CAP) do PNP.

5.4.4 Ofertas sem preco

Para as ofertas enviadas sem precgo definido (MOA — Market on Auction, MOC —
Market on Close, LOC — Limit on Close e a prego de mercado), o LiNe usara um
preco de referéncia para calcular a oneracado devida nas medidas. Esse preco

sera:
* Preco de fechamento ou de referéncia para agcdes e opgdes;
* Prego de ajuste para contratos futuros;

* Preco tedrico arbitrado pela B3 para as opg¢des criadas on-line na

plataforma de negociacao.
5.4.5 Instrumentos fracionarios

Sao considerados pelo sistema como os instrumentos padrdes e suas posicdes

somadas aos seus limites.
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5.4.6 Operagdes a termo

Os instrumentos a termo sao instrumentos separados e tém seus préprios
limites, conforme descritos no item 5.1.6 - Saldo de Operagdes a Termo por
Documento (STD), deste manual, tanto o financiador quanto o langador terdo os

seus limites validados.

5.4.7 User Defined Strategy (UDS) e Exchange Defined Strategy (EDS)
5.4.7.1 Estratégias (UDS e EDS) — Medida de risco RKMT

As estratégias serdo tratadas nas medidas RMKT e RMTKN pelo LiNe como um
instrumento unico. O calculo do risco unitario da estratégia sera equivalente ao

risco unitario total de suas patas, respeitando-se o lado e razao de cada pata.

54.7.2  Estratégias (UDS e EDS) — SPCI, SPVI, TMOC, TMQV, SFD,
SDP e SPVD

As ofertas e negdcios de estratégias serdo avaliados contra os limites definidos
ou para a estratégia ou para cada pata individualmente, dependendo do tipo e
caracteristica da estratégia. Caso nao haja limite configurado, a oferta ou
negocio nao sera aceito. Para maiores informacdes sobre avaliagdo das

estratégias em cada medida consultar os itens 5.1.1 a 5.1.7 deste manual.
5.4.8 Exercicio de opcdes

O exercicio de opgbes nao sera tratado pelo LiNe no envio da intengao do
exercicio, somente na concretizagao do exercicio, atualizando os respectivos
limites. O principio é o de garantir que qualquer posi¢ao que tenha sido criada

possa ser exercida.

Dado que o LiNe nao realiza validagao para permitir ou ndo a entrada da
solicitacdo de exercicio, esse mercado nao consta entre os mercados

autorizados.
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5.4.9 Instrumentos de negociacao de grandes lotes de acgdes e valores

mobiliarios representativos de agdes

Existem trés solugdes especificas e exclusivas para negociagéo de grandes lotes

de acdes e valores mobiliarios representativos de agdes, sao elas:
a. Midpoint order book (Midpoint)
b. Book of block trade (BBT); e
c. Request for quote (RFQ).

Para as trés modalidades existem cdédigos de negociagao diferenciados daquele
do ativo objeto. Isto &, para o Midpoint o codigo de negociagao sera o do ativo
objeto subjacente (ex.: PETR4) com a inclusdao do ‘M’ ao final (ex.: PETR4M),
para o BBT teremos o ‘Q’ ao final (ex.. PETR4Q) e, por fim, para o RFQ o ‘R’
sera adicionado (ex.: PETR4R).

6 API DE INTEGRACAO REST

A B3 disponibiliza o acesso a ferramenta de risco via interface REST, protocolo
web-based, para a manutencdo de limites e entidades no ambiente. As

integracdes estarao disponiveis de segunda a sexta entre 7h e 19h.

A gestéo das funcionalidades via REST permite aos participantes integrarem as
ferramentas internas de cada instituicdo com o LINE via protocolo web. A

interface esta disponivel somente para acesso via RCB.

Importante destacar que os dados de auditoria e os limites bolsas nao seréo
disponibilizados pela interface, podendo somente ser utilizados via portal do

LINE ou por relatérios extraidos pelo mesmo portal.

A utilizacdo do ambiente sera monitorada pela B3, podendo, a cargo dela,

diminuir ou restringir o acesso da instituicao a utilizacdo da integracgao.
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6.10peracoes previstas via interface REST

As operacgdes previstas para que os participantes possam integrar com o LiNe
via REST sao:

» Consulta de comitentes/contas e profissionais de operagdes vinculados
ao PNP;

» Criacao/consulta/edi¢ao/exclusao de perfis;
» Criagao/consulta/edigao/exclusao de limites associados ao perfil;

» Criagao/consulta/edigao/exclusdao de entidades (comitentes\contas\

profissionais de operagdes) associadas ao perfil;

» Criagao/consulta/edigao/exclusdo de limites (excecdo) associada a

comitentes\contas\ profissionais de operagdes vinculados ao PN;
» Consulta/edicdo de comitente/conta em modo protegido;
» Consulta/edicao de comitente/conta bloqueado;
+ Consulta e configuragdes de alertas cadastrados no LINE 5.0;
 Recebimento de alertas;

+ Consumo/posicao dos limites associados ao comitente /conta e

profissionais de operacgdes;
» Consulta de PNs.
6.2Especificacdo das integracoes REST

Todas as informacdes técnicas, descricdo das operacdes e exemplos técnicos

estado disponiveis no site da B3, no enderecgo

https://www.b3.com.br/pt br/solucoes/plataformas/qgestao-de-risco/line-5/
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7 ACESSO E UTILIZACAO DO SISTEMA

O portal web da ferramenta de risco esta disponivel para todos os participantes
via link web na rede RCB (https://line.bvmfnet.com.br). Para o controle de acesso

e definicao dos perfis dos usuarios, € utilizado o sistema CAU.

Os participantes de liquidag&o (carrying) que ndo possuem acesso a extranet da
B3 e ao sistema do CAU devem providencia-lo, bem como usuarios para acessar

a ferramenta de risco de pré-negociagao.
7.1Web portal LINE

O portal do LiNe estara disponivel de segunda a sexta, das 7h as 21h, para os

dias de pregéo regular.
7.2Gestao de acesso

O acesso ao portal do LiNe Trading se dara por meio de um usuario do sistema
CAU, de forma que o usuario privilegiado da instituicdo sera o responsavel por

distribuir os perfis disponiveis no LINE para seus devidos usuarios.
7.2.1 Perfis de usuarios

Com intuito de segregar responsabilidades nos participantes de negociacao,
havera cinco tipos de login com diferentes atribui¢des. Os perfis disponiveis aos

participantes sao:

Perfil no CAU Perfil no Line

LINE_FIRM_AUD_BVMF Compliance
LINE_FIRM-MNG-RIS_BVMF Gestor de Risco
LINE_FIRM-RIS_BVMF Analista de Risco
LINE_FIRM-USR_BVMF Operador

LINE_SVC-FIRM-MNG-RIS-BVMF Usuario de Servigo
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A relagao dos perfis de usuarios dos profissionais de operagdes possui as

seguintes caracteristicas:

limites de todos

Operador

permite exclusivamente consultar

operadores, documentos e contas.

Matriz de Responsabilidade — LINE

Limites de
profissionais de

Compliance X X
Gestor de X X X X X X X X X
Risco
Analllsta de X X X X X X X X
Risco
Operador X X X
7.2.2 Usuarios de servigos
Havera no LiNe um usuario de servico que sera responsavel pelo acesso e
gestao de limites da API, esse usuario de servico ndo podera acessar o portal
do LiNe assim como o usuario comum n&o podera acessar a API do sistema.
A solicitagao desse usuario devera ser solicitada pelo CAU conforme o capitulo
7 Acesso e utilizagao do sistema.
7.3Maédulo de alertas
O LiNe dispde de uma tela de alertas parametrizaveis de consumo de limites e
mudanc¢a de status das entidades que permite ao gestor da ferramenta um
acompanhamento de sua utilizagao, de forma a reduzir o risco de execugao e de
rejeicdes dos participantes e comitentes. Os alertas serdo gerados na janela de
alertas do portal e via integracdo REST, podendo o usuario escolher sua forma
de utilizagao.
Os alertas estao divididos por categoria:
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e Consumo de limites: permite ao PNP, PL e PN parametrizar valores
(threshold) em porcentagem para as medidas de risco SFD, SDP, SPVD,
Risco, Risco Realizado, SPCI, SPVI e STD em qualquer uma das
entidades (comitente, conta e profissional de operagdes) e receber alertas

via portal do LiNe quando houver a violagao do valor configurado;

¢ Rejeicao de oferta: permite ao PNP, carrying e PN receberem qualquer

rejeicdo oriunda do LiNe;

e Modo protegido: permite ao PNP, carrying e PN receberem um alerta

quando uma entidade (comitente/conta) entrar no modo protegido;

¢ Reducao de CAP: permite ao PN receber um alerta quando o PNP reduzir

CAP nas entidades comitente/conta/profissionais de operagdes;

¢ Bloqueio de entidade: permite ao PNP, carrying e PN receberem um alerta
caso haja um bloqueio em uma das entidades, comitente, conta e

profissional de operacoes.
8 RELATORIOS

Por meio do LiNe, o PNP, carrying e PN poderao realizar diversas consultas para
geracao de relatorios ou mesmo para realizagao de “troubleshooting”. Havera

mais de uma tela de relatério, porém com o6ticas diferentes. Esses relatérios sao:
8.1Auditoria

O LiNe tera dados de até trés meses armazenados em seu sistema. Pelo portal
do LiNe, o PNP e PN poderao realizar consultas com o foco em auditoria. Os

dados disponiveis para a execug¢ao dessas consultas sdo:
e Profissional (usuario) que fez edigdes de limite;
e Valores de medidas alterados;

e Entidades impactadas na edigao de limites;
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e Data de atualizacéo de limite;

e Horario de atualizacao de limites;

e Horario de logon/logout no sistema;

e Alertas recebidos pelo portal e API;

e Edicao de perfis

¢ Acionamento de modo protegido;

e Profissional que criou/editou/excluiu perfil;
e [P da maquina do usuario.

8.2Rejeicao de ordens pelo LiNe

O LiNe tera alertas predefinidos. Um dos alertas sera sobre a rejeicéo de toda
oferta oriunda de falta ou extrapolagao de limite por entidade. Além disso, o alerta

sobre a rejeigao podera ser enviado via mensageria APl (REST).

Todas as rejeigbes oriundas do LiNe ndo serdo enviadas para o Drop Copy.
Dessa maneira, os acompanhamentos dos participantes de negociagao deverao
ser realizados pelos alertas via tela, APl e pelo Execution report da sessao de

negociagao.
9 CARACTERITICAS E FUNCIONALIDADES IMPORTANTES
9.1 Novos profissionais

O LiNe tera integragdo com o sistema GHP. Neste caso, os profissionais de
operacgdes que forem cadastrados ou removidos do Sincad serao refletidos na

janela D+1.
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9.2 Testes matinais

A B3 disponibiliza diariamente uma janela de horario das 7h as 8h para que os
participantes de negociagio validem a integridade de seus sistemas com a B3.
Havera um mercado autorizado responsavel pelos limites dos instrumentos de
testes (instrumentos ficticios) em que o PNP e PN deveréo validar a integridade

dos seus sistemas com o LiNe. Outros detalhes sobre os instrumentos de testes

e suas caracteristicas poderao ser consultados no link: Teste de conectividade

aos sistemas de negociacdo.pdf (b3.com.br)

9.3 Novos instrumentos - IPOs, mudanca do cédigo de negociacao e

novos contratos futuros

A negociacao de novas empresas nao demandara a configuracéo adicional dos
participantes de negociacdo, desde que exista a permissdo nos mercados
autorizados a que o instrumento esteja associado. Dessa forma, todos os papéis

da nova empresa teréo os seus limites herdados do mercado autorizado.

Em caso de mudancga do cdédigo de negociagao de uma empresa, os limites
bolsas impactados nessa mudanca serdo atualizados de forma automatica.
Entretanto, ndo havera migragdo das medidas SPCI, SPVI, TMOC e TMOV.
Dessa maneira, o PNP e PN deverao atribuir um novo limite para essas medidas.
Caso o instrumento tenha a mudancga do cédigo de negociacao e seja migrado
de mercado autorizado, o PN devera atribuir limites para o novo mercado

autorizado, caso ndo tenha.

No caso da criagdo de um novo contrato futuro, o contrato e suas opgcdes serao
automaticamente associados a seus mercados autorizados e herdarao os limites

devidos.
9.4 Novos instrumentos - criacoes on-line de opcoes

Como a criagéo on-line de opgdes para o segmento BOVESPA esta prevista na

plataforma de negociacdo, o LiNe prevé a identificacdo e a automatica
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associagao dessa opgado ao seu devido grupo. O preco de referéncia dessa
opgao sera arbitrado pela B3 para que as ofertas sem prego possam usa-lo como
preco base. Como a associagéo ao grupo de opgdes é automatica, o participante
nao precisara de configuragdes adicionais para que o cliente possa negociar

aquela opgao.
9.5 Leiloes especiais

Para a participagdo da negociacao nos leildes especiais, o0 PNP e PN deverao

atribuir permissao para o mercado autorizado de leildo. O leildo especial possui

cronogramas e editais que podem ser consultados no site da B3: Cronograma e

Editais (Especiais) | B3

9.6 Balanceamento da carteira dos indices

A carteira tedrica do indice tem vigéncia de quatro meses, para os periodos de
janeiro a abril, maio a agosto, e setembro a dezembro. Ao final de cada
quadrimestre, a carteira € balanceada, utilizando-se os procedimentos e critérios
integrantes da metodologia adotada pela B3. O PNP, carrying e PN deverao ficar
atento aos instrumentos que serdo impactados com o novo balanceamento da

carteira do indice, pois essa alteragdo tera impacto imediato nos mercados

autorizados do LiNe. Outras informagdes poderao ser acessadas no link: Manual

de procedimentos operacionais de negociacao da b3

9.7 Ofertas com validade

As ofertas com validade que ficardo no sistema de um dia para o outro
consumirao automaticamente os devidos limites para a abertura da negociagao

do dia seguinte, conforme detalhado em cada medida de risco.
9.8 Procedimento de insercao de ofertas e negdcios pela B3

As ofertas e os negdcios registrados pela supervisao de mercado da B3 a pedido
do PNP e PN deverdo possuir todos os limites, conforme detalhado neste
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manual. Em casos em que a oferta ou 0 negdécio ndo sejam discriminados uma

conta, a conta captura do PNP tera os limites consumidos.

Todos os procedimentos descritos neste capitulo obedecerdo as regras do

manual de procedimento operacional.
9.9 Atualizacao dos grupos e limpeza de limites

Visando a manter a profilaxia do sistema, sera feita automaticamente a limpeza
dos limites definidos para instrumentos vencidos ou que nao negociam mais.

Essa limpeza sera executada no dia da exclusao do instrumento.

As entidades comitente, conta e participantes inativos terdo suas configuragdes
excluidas se forem inativadas em seus sistemas de origem, porém essa limpeza
sera realizada somente na baixa da plataforma ao fim da semana. Os Vinculos

de Repasse e Por Conta e Ordem refletirdo no dia seguinte.

O agrupamento dos instrumentos referentes ao IBRX 100 sera atualizado no dia

seguinte a divulgagao da alteragdo da composig¢ao do indice.
9.10 Bloqueio de negociacao (botao do panico)

O bloqueio de negociagao se aplica aos comitentes, contas e profissionais que,
uma vez bloqueados pelo participante executor, terdo suas préximas ofertas
rejeitadas. Ressalta-se que essa configuracdo persiste até que seja

desbloqueado.
9.11 Prioridade no tratamento das mensagens

Como o LiNe é potencialmente a unica ferramenta de bloqueio de negociacao
que os participantes tém com relacdo aos seus comitentes, o sistema tratara de
forma prioritaria os comandos de administragéo de limites em detrimento das
mensagens de entrada de ofertas. Esse € um ponto de atencdo na quantidade

de administracdes a serem feitas pelos participantes durante o dia.
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9.12 Modos de operacao

Para permitir a migracdo em fases e o periodo de producgao paralela, o LiNe tera

quatro modos de operagao:

e Desligado — neste modo o LiNe ndo fara nenhuma validagdo ou dedugao
de limites antes de enviar a ordem ao nucleo de negociagdo. Nenhuma

rejei¢cao por limites sera efetuada;

e Producado paralela — neste modo o LiNe nao fara nenhuma validagao
antes de enviar a ordem ao nucleo de negociag¢ao, mas fara o calculo dos

limites que podem ser acompanhados via portal ou interface REST;

e Producao operacional — é o modo operacional do LiNe em que serao feitas
as validagoes e atualizado o consumo dos limites antes de enviar a ordem

ao nucleo de negociagéo; e

e Bloqueado — é o modo operacional do LiNe que rejeitara qualquer oferta

enviada para o LiNe.
9.13 Comportamento do Trading Sub-Account

Conta utilizada para avaliagéo das métricas pelo Line no lugar da Account (sendo
a Account utilizada para liquidagdo na pos negociagao). A Conta (Account) e a
Sub Conta devem ser do mesmo PNP, comitente, segmento e tipo de conta e

nao podera ser utilizada a conta captura.

Para que os consumos das métricas sejam onerados na Sub Conta, é essencial
que os limites sejam configurados na entidade conta designada como Sub Conta.
Caso essa configuragdo ndo seja realizada, o consumo sera refletido

exclusivamente ao comitente.
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Ao utilizar a funcionalidade Trading Sub-account sera impedida a modificagdo de

conta na oferta (mesmo sendo mesa/operador).

Somente nos casos da entidade representada por Account estiver bloqueada,
inexistente ou inativada (Sincad) € que a oferta sera rejeitada (independente da
condicao da Sub Conta). Tal caracteristica visa garantir a integridade da Clearing

em relagdo ao status geral da conta de liquidagao.

Nunca havera posi¢cdes de carteira de abertura para a Sub Conta, os negocios
gerados em D+0 por uma Sub Conta no Line estardo sempre registradas na

conta Account na Clearing.
O uso da funcionalidade Trading Sub-account é opcional.

O relatorio de rejeicdes do Line devera indicar tanto a Conta quanto a Sub
Conta para que haja entendimento em qual nivel de conta houve a rejeigao.
Novas mensagens de rejeigdo foram implementadas para melhorar o

rastreamento:

Cadigo Descricao

030081/031081 Account blocked for trading sub-account negotiation
030082/031082 Account not available for trading sub-account negotiation
030083 /031083 Account and trading sub-account documents mismatch

030084 /031084 Account and trading sub-account types mismatch

030085 /031085 Capture account not allowed for trading sub-account negotiation
030086 /031086 Trading sub-account negotiation blocked by Clearing
030529/031529 [OMS] Trading sub-account modification is not allowed

As rejeicoes 030081 / 031081 e 030082 / 031082 serao exibidas quando se
utiliza a funcionalidade de Trading Sub-account e a Account esta bloqueada ou
inexistente para negociagdes. Se o bloqueio ou a inexisténcia ocorrer na Trading
Sub-account ou na Account, sem o uso da Trading Sub-account, as mensagens
de rejeicao que serao exibidas sdo as ja conhecidas: 030021 / 031021 para
"Account negotiation blocked" e 030022 / 031022 para "Account not available".
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Essas mensagens sédo importantes para identificar o estado da conta e permitem
que tomem as providéncias necessarias, como desbloquear a conta, verificar a

existéncia ou ajustar as permissdes para realizar as negociag¢des desejadas.
10 CODIGO DE ERROS GERADO PELO SISTEMA

As rejei¢coes geradas pelo LiNe Trading estdo nas especificagdes no fix, ou seja,
sdo realizadas através da mensageria FIX do tipo Execution Report (8);
OrderCancelReject (9); QuoteRequestReject (AG); QuoteStatusReport (Al)

As mensagens sao geradas pelo plugin Line do Gateway e enviadas aos clientes

nos seguintes cenarios:

¢ Notificagcao de rejeigao pela central de risco a uma oferta enviada para ela

para avaliagao;
e Dados insuficientes na mensagem FIX para roteamento a central de risco;
e Problemas de comunicagao entre plugin e central de risco.

Os erros e os codigos associados seguem o padrao definido para a

especificacdo Entrypoint da plataforma PUMA: BM&FBOVESPA EntryPoint:

Messaqging Guidelines (b3.com.br)

Mensagem FIX Detalhes

Utilizada para rejeitar NewOrderSingle (D), NewOrderCross (s).
Campos para informagdo da rejeigao:

ExecutionReport (8) OrdRejReason (103) — inteiro de 6 digitos.

Utilizada para rejeitar OrderCancelReplaceRequest (G).

Text (58) — texto descritivo da rejeicdo (maximo de 250 caracteres).
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Utilizada para rejeitar OrderCancelReplaceRequest (G).
Campos para informagdo da rejeicao:
OrderCancelReject (9)
CxIRejReason (102) — inteiro de 6 digitos.

Text (58) — texto descritivo da rejeicdo (Maximo de 250 caracteres).

Utilizada para rejeitar QuoteRequest (R).
Campos para informagdo da rejeigao:
QuoteRequestReject (AG)
QuoteRequestRejectReason (658) — inteiro de 6 digitos.

Text (58) — texto descritivo da rejeicdo (maximo de 250 caracteres).

Utilizada para rejeitar Quote (S).
Campos para informacdo da rejeicdo:
QuoteStatusReport (Al)
QuoteRejectReason (300) —inteiro de 6 digitos.

Text (58) — texto descritivo da rejeigdo (maximo de 250 caracteres).

Para o sistema LiNe, o prefixo dos codigos de erros sao:

e 030xxx -> Cdédigo de erro para rejeicdes geradas pela central de risco

oriundas de ofertas normais e de executor de Vinculo de Repasse.

e 031xxx -> Cddigo de erro para rejeigdes geradas pela central de risco

oriundas da violagéo de medidas no carrying.

e 032xxx -> Cddigo de erro para rejeicoes geradas pelo plugin LINE no

gateway.

O documento BM&FBOVESPA EntryPoint: Messaging Guidelines (b3.com.br)

possui a lista de rejei¢cdes oriunda do LINE 5.
11 ELEMENTOS NAO SUPORTADO PELO LINE

11.1 Segmento de Contas - SINCAD.

Conforme informado no capitulo 3.3 de caracteristicas e melhorias desse

documento, o LiNe possuira integragdo com o SINCAD, essa integragcéo é
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necessaria para o gerenciamento de comitentes e contas vinculado aos
participantes de negociagao através do SINCAD, o participante pode definir os
produtos passiveis para receber alocagdo via RTC, esse permissionamento
realizado no SINCAD nao sera refletida no LiNe, portanto, é através do SINCAD
que o PNP, PN ou carrying parametriza a restricido dos mercados passiveis para
alocacédo, e sera através do mercado autorizado que o PNP, PN ou carrying
poderdo fazer a restricdo dos mercados autorizados permitidos para a

negociagao na plataforma de negociagao.
11.2 Tipo de Contas e seu tratamento pelo LINE.

Além das definigdes de segmento realizado no SINCAD, o PNP pode alterar o
estado das contas (conforme tabela abaixo), esses estados de contas séo
utilizados pelos sistemas de pdés trading da B3 afim de validar as regras de
alocagao, entretanto essas caracteristicas ndo sao refletidas no sistema da
mesma maneira que é feito no pos-trading, devido ao LiNe fazer um tratamento

sobre esses estados de contas para ativo e inativo para a negociagao.

O quadro abaixo possui todos os tipos de contas e seus possiveis estados de

negociagao para o LiNe.

Tratamento dos status das contas do SINCAD

Dominio Sincad ‘ Dominio LINE Estados de Contas
Cadigo Descricao Tratada pelo LINE Ativa Sl;s;:ir;a Suspensa em Inativagdao IEE]
Normal Sim Sim Sim Sim Sim Nao
3 Erro Sim Sim Sim Sim Sim Nao
11 Erro Operacional Sim Sim Sim Sim Sim Nao
Master Sim Sim Sim Sim Sim Nao
Brokeragem Sim Sim Sim Sim Sim Nao
10 AdminCon Sim Sim Sim Sim Sim Nao
20 Intermedidria Sim Sim Sim Sim Sim Ndo
21 Fintermo Sim Sim Sim Sim Sim Nao
22 Transitoria para Sim Sim Sim Sim Sim N3o
FM
24 Conta de Transi¢do Sim Sim Sim Sim Sim N3o
7 Captura Sim Sim Sim Sim Sim N3o
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12 UPLOAD DE ARQUIVOS.

O upload de arquivos é responsavel por carregar arquivos contendo definicdes
e parametrizagdes de limites nas entidades (documento, conta, operador e perfil)

no LiNe Trading.
O LiNe utiliza do formato de dados UTF-8 para os arquivos CSVs.

UTF-8 é uma codificacdo de caracteres Unicode de comprimento variavel. Tem
a capacidade para representar cada caracter do conjunto de caracteres unicode
e também é compativel com a ASCII (em contraste ao UTF-16 ou UTF-32). Em
sua grande maioria, as representagdes de caracteres em UTF-8 utilizam apenas

um byte de codificacéo.

UTF-8 é parte do schema ISO 10646 que foi publicado em 1990. A ideia é atribuir
um coédigo unico para cada caractere (ou seja, letras, numeros, simbolos,
ideogramas, etc.) cobertos por este padrao. A norma prevé um montante maximo
de 1,1 milhdo de tal codigo e no momento, cerca de 100,000 estdo atribuidos a
caracteres. Porém, este valor aumenta constantemente, dada a inclusdo de

caracteres nao previstos anteriormente.
12.1 Secure Client.

O LiNe utiliza o secure client para receber os arquivos enviado pelos

participantes de negociacéo e assim efetuar a sua carga.

O Secure Client € um sistema que utiliza tecnologia Secure Tranport (software
de troca de arquivos) e tem como finalidade o envio e a recepgéo de arquivos de

forma agil, interativa e monitorada.

Aos participantes que possuem acesso (RCB e VPN) ao ambiente de negociagao
e pos-negociacdo de acordo com seu perfil de relacionamento e em
conformidade com os regulamentos e as normas da BM&FBOVESPA nas
Camaras BM&FBOVESPA e Agbes (ambos os segmentos).
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Detalhes do sistema Secure Client podem ser consultadas na pagina Secure
Client.

12.2 Acesso

Todos os participantes (PNP/PN/PL) que farao a gestao de limites por upload de
arquivos deverao realizar a liberacdo de conectividade nos ambientes de

producgao e certificacao.

Producao

mft-trade.bvmfnet.com.br 177.54.211.59 TCP 10022 / 80 / 443

Certificacao

mft-trade.cert.bvmfnet.com.br 200.19.60.179 TCP 10022 / 80 / 443
12.3 Padrao do nome do arquivo

Os participantes devem respeitar o nome padrao de cada arquivo a ser enviado

e recebido pelo secure client, os modelos padrao sao:

Nome do Tipo do Arquivo + _ + BusinessGroupldentifier + .CSV

Exemplos:
ARQ.LINE.003.01_00123456201201310000000000000000001.csv
ARQ.LINE.005.01_00123456201201310000000000000000002.csv
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808240000001317000197833.csv

ARQ.LINE.006.01_BV000935201808240000001317000197833.csv
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12.4

Regra de compactacao para Trafego de Arquivos - envio de

arquivos.

A B3 enviara os arquivos compactados aos participantes e os participantes

deverao enviar os arquivos compactados para a B3, sempre formatados no

padrao ZIP.

Os arquivos ZIP devem ter exatamente os mesmos nomes dos arquivos que eles

encapsulam, mas com a extensao ZIP.

Exemplos:

ARQ.
ARQ.

ARQ.
ARQ.

ARQ.
ARQ.

ARQ.
ARQ.

12.5

LINE.
LINE.

LINE.
LINE.

LINE.
LINE.

LINE.
LINE.

003.
003.

005.
005.

004.
004.

006.
006.

01 00123456201201310000000000000000001.21IP
01 00123456201201310000000000000000001.csv

01 00123456201201310000000000000000002.2Z2IP
01 00123456201201310000000000000000002.csv

01 BV000935201808240000001317000197833.2IP
01 BV000935201808240000001317000197833.csv

01 BV000935201808240000001317000197833.ZIP
01 BV000935201808240000001317000197833.csv

contém

contém

contém

contém

Regra de Formacao do BusinessGroupldentifier

arquivo

arquivo

arquivo

arquivo

O identificador unico do arquivo (BusinessGroupldentifier) atribuido pelo

participante, € composto por:

e As 8 primeiras posi¢cdes sao compostas pelo cddigo do participante. Caso

o numero de identificagdo do participante seja menor que 8 digitos, zeros

a esquerda devem ser inseridos. Ex: 00123456;

e Seguida do ano, més e dia. Ex: 20120131;

e E mais um numero unico na instituicdo de 19 posi¢cées. Caso 0 numero

seja menor que 19 digitos, zeros a esquerda devem ser inseridos. EX:
0000000000000067890.
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O identificador unico do arquivo (BusinessGroupldentifier) atribuido pela B3, &

composto por:

e B3+ aidentificagao do sistema de envio. Caso o numero de identificacado
do sistema seja menor que 6 digitos, zeros a esquerda devem ser

inseridos. No exemplo acima 405 é o sistema LiNe. Ex: BV000405;
e Seguida do ano, més e dia. Ex: 20120131;

e Numero da instancia do sistema. Ex: 0333. Caso o numero da instancia

seja menor que 4 digitos, zeros a esquerda devem ser inseridos;

e E mais um numero de 15 posi¢cées. Caso o numero seja menor que 15

digitos, zeros a esquerda devem ser inseridos. Ex: 000000000067898.
12.6 Validacao do arquivo CSV

Todos os Arquivos CSV que chegam a interface B3 para processamento estao
sujeitas as regras de validagao relacionadas com a sintaxe e a estrutura da
propria mensagem. Neste contexto pode-se distinguir entre a consisténcia e

validade de uma mensagem enviada para B3.
Os principais aspectos que devem ser respeitados sao:
¢ O arquivo devera conter somente caracteres Unicode - UTF-8;
e Apenas 1 registro por linha;
e Ponto e virgula (;) como separador de campos;
¢ Quebra de linha, como separador de registro;
e Tipo do dado respeitando o layout do arquivo;
e Obrigatoriedade dos campos conforme layout do arquivo;

¢ Nome do arquivo conforme padrao B3;
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¢ Unicidade do nome do arquivo;
e Compactagao do arquivo;
12.7 Validacao de negocio

Além de validagdes que verificam a sintaxe do arquivo CSV, a B3 também realiza
validagdes que sao baseadas no contexto de negocio. Esta validagdo de negdcio

da B3 ocorre com base em um conjunto de regras pré-definidas.

Em caso de violagdes de regras de negocio, a B3 informa aos atores, através de
um arquivo de saida. Este arquivo contém todas as informagbdes que o ator
precisa para compreender por que razao, uma determinada transagao nao foi

completada.

Todos os dados duplicados no arquivo seréo rejeitados, (exemplo duas linhas no
arquivo com o mesmo documento, métrica de risco e valor) dessa maneira a B3
recomenda que os participantes fagam uma revisdo previa do conteudo do

arquivo antes do seu upload.

Neste caso o arquivo enviado pela B3 ao ator, possui como informagao a regra

de negdcio que foi violada.

12.8 Regra de compactacao para Trafego de Arquivos - Captacao

de arquivos

Quando o arquivo recebido pela B3 (ARQ.LINE.003.01 ou ARQ.LINE.005.01)
nao possuir nenhum erro (erro no nome arquivo, erro no Header ou erro no
conteudo), sera enviado um arquivo de resposta (ARQ.LINE.004.01 ou
ARQ.LINE.006.01) somente com o Header preenchido.

Exemplo: sera enviado um ARQ.LINE.004.01 de resposta apenas com o Header

preenchido em retorno a um ARQ.LINE.003.01 sem erros.

Nome do arquivo recebido:
ARQ.LINE.003.01_00013029201808310000000000000000230.zip
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Nome do arquivo de retorno e conteudo:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000202412.zip

B3;1-3029;2;2018-08-
31T712:00:00;BV000935201808240000001317000197833;00013029201808310
000000000000000230;

12.9 Comportamentos esperados pelo Secure Client

O LiNe exige que caso exista a necessidade de administracdo de uma das
meétrica globais pelo secure client as demais métricas também devem ser
atualizados ou administradas, ou seja, caso exista a necessidade do participante
atualizar a métrica de SDP para um documento, as medidas de risco e SFD
também devem ser informadas, mesmo que o limite seja repetido, e caso esse
comportamento ndo aconteca (envio somente da métrica SDP) as demais
métricas de risco (medida de risco e SFD) terdo os seus limites parametrizados

com o valor 0.

Um segundo ponto de atencdo € para as linhas duplicadas no arquivo, como
comportamento default, o LiNe rejeitara todas as linhas que possuir dados
duplicados, dessa maneira a B3 recomenda que essa validagao seja feita pelo

participante antes do arquivo ser enviado para a B3.
12.10 Cenario de mensagem de Erro Técnico.

Abaixo, exemplificamos alguns cenarios de erros e as validagdes técnicas para
cada instancia arquivo CSV recebido, os demais erros encontram-se no Cédigos
Erros - Mensageria — LINE.xIs.

12.10.1 Cenario 1 — Arquivo nao identificado pela B3

Nas situacbes em que a B3 ndo conseguir identificar o tipo de arquivo de
solicitacao feita pelo participante, ela retornara um BVBG.999 para o participante

conforme exemplos a seguir.
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Cenario 1: Erro 1 - Participante envia um arquivo com o tipo de arquivo errado
(exemplo ARQ_LINE.003.01 ao invés de ARQ.LINE.003.01) para a B3. AB3 néo
consegue identificar o tipo de arquivo. Neste caso €& enviado o arquivo
BVBG.999.01 ErrorReportV03 contendo a mensagem tsmt.016.001.03.

Por néo ser possivel identificar o Cédigo da Informacgao, sera gerado um arquivo
BVBG.999.01 (1ISO20022 nos moldes do IPNV2) com o cddigo de erro:

. EARQO050 - Codigo da informag&o ndo cadastrada

sd Cendrio Erro 1: Envio de Arquuvo/

Fanticpanie

———

Arquivo: Envia arquivo EX.ARQ_LINE.003.01

Arquivo: ErerRepontV02 - BVEG 999.010)

A mesma dindmica sera aplicada para arquivos sem o “_” no nome, como por

exemplo Teste.CSV. Neste caso o cddigo de retorno sera:
e EARQO044 - Caractere '_' ndo foi encontrado no nome do arquivo

12.10.2 Cenario 2 — Arquivos com erro no nome, mas identificado

pela B3

Nas situagdes em que a B3 conseguir identificar o tipo de arquivo de solicitagcao
feita pelo participante, mas este arquivo possuir falhas no nome que nao sejam
as ja citadas no cenario 1, a B3 retornara um arquivo de resposta
(ARQ.LINE.xxx) adequado ao arquivo de solicitagdo no formato CSV. Exemplo:
sera enviado um ARQ.LINE.O0O4.01 de resposta para um arquivo
ARQ.LINE.003.01 que venha sem a extensdo ZIP ou com o BizGroupld fora do
tamanho esperado.
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Abaixo alguns exemplos de erros possiveis e seus codigos correspondentes:

o EARQO0045=Extensao '.zip' ndo foi encontrada.

e EARQO0046=BizGroupld fora do tamanho esperado.

¢ EARQO0049=Data no nome do arquivo esta errada [%s].
e EARQO0051=BizGroupld fora do tamanho esperado.

e EARQO0052=Business Group Id ja cadastrado no banco de dados do FPB
[%s].

Para mais detalhes do layout do ARQ.LINE de resposta, consulte o layout do

arquivo, sessao de ErrorFileName.

Exemplo 1 - BizGroupld fora do tamanho esperado:

Nome do arquivo recebido: ARQ.LINE.003.01_00302920180824.zip
Conteudo do arquivo de entrada nao é analisado.

Nome do arquivo de retorno e conteudo: ARQ.LINE.004.01 _
BV000935201808240000001317000197833.zip

Exemplo 2 - Extensdo ZIP n&o encontrada.

Arquivo Solicitagéo:
ARQ.LINE.003.01_00000123201808310000000000000000045

Conteudo do arquivo de entrada nao € analisado.

Arquivo Resposta:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000197833.zip

B3;1-3029;2;2018-08-
06T12:00:00;BV000935201808310000001317000197833;00000123201808310
000000000000000045;;

0;EARQ0045;ARQ.LINE.003.01_00000123201808310000000000000000045
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Exemplo 3 - BizGroupid fora do tamanho esperado
Arquivo Solicitagdo: ARQ.003.01_00001220111231.zip
Conteudo do arquivo de entrada ndo € analisado.

Arquivo Resposta:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000197833.zip

B3;1-3029;2;2018-08-
06T12:00:00;BV000935201808310000001317000197833;00001220111231;;

0;EARQO0051;ARQ.LINE.003.01_0000122011123
Exemplo 4 - Data invalida no nome do arquivo.

Arquivo Solicitagéo:
ARQ.003.01_00000123201831080000000000000000045.zip

Conteudo do arquivo de entrada nao € analisado.

Arquivo Resposta:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000197833.zip

B3;1-3029;2;2018-08-

06T12:00:00;BV000935201808310000001317000197833,00000123201831080

000000000000000045;;

0;EARQO0052;ARQ.LINE.003.01_00000123201831080000000000000000045

Exemplo 5 - Business Group id ja cadastrado no banco de dados do FPB (BGI

duplicado).

Arquivo Solicitagdo:
ARQ.003.01_00000123201831080000000000000000045.zip

Conteudo do arquivo de entrada nao € analisado.
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Arquivo Resposta:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000197833.zip

B3;1-3029;2;2018-08-
06T12:00:00;BV000935201808310000001317000197833,00000123201831080
000000000000000045;;

0;EARQO0052;ARQ.LINE.003.01_00000123201831080000000000000000045
Exemplo 6 - Codigo de participante diferente da caixa de arquivo.
Caixa no Secure Transport:123

Arquivo Solicitagéo:
ARQ.LINE.003.01_00000114201808310000000000000000045.zip

Conteudo do arquivo de entrada nao € analisado.

Arquivo Resposta:
ARQ.LINE.004.01_BV000405201808310000000000000000097 .zip

B3;3-123;2;2018-08-
18T14:56:00;BV000405201808310000000000000000097;00000114201808310
000000000000000045;;

0;EARQ0047;ARQ.LINE.003.01_00000114201831080000000000000000045
12.10.3 Cenario 3 — Arquivos com erros no Headers

Nas situacbes em que o arquivo contiver erro no header, a B3 retornara um
arquivo resposta (ARQ.LINE.xxx) adequado ao arquivo de solicitacdo no formato
CSV. Exemplo: sera enviado um ARQ.LINE.004.01 de resposta para um arquivo
ARQ.LINE.003.01 que possua falha no header.

Para mais detalhes do layout do ARQ.LINE de resposta, consulte o layout do

arquivo, sessao de HeaderError.
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<Codigo da B3>;<Cdédigo Participante Externo>;<Qtde de Linhas do

Arquivo>;<Data de Criagao>;<BGI do arquivo de Resposta>;<BGl Original>;;

<Linha>;<ErrorFrom>;<ErrorTo>;<ErrorTotalLinhas>;<ErrorDataCriacdo>;<Erro
rBusinessGroupldentifier>;<ErrorRelated>;<ErrorUsuario;<ErrorHostIPAddress
>:<From>;<To>;<TotalNumberOfLine>;<CreationDate>;<BusinessGroupldentifi

er>;<Related>;<UserName>;<Host|IPAddress>
Exemplo 1

Exemplo de resposta quando ocorrer o erro EARQO0014 = Business Group Id do

Header esta diferente do Business Group |d do nome do arquivo:

Business Group Id do nome do arquivo
00013029201808310000000000000000045

Business Group Id do nome do Header
00013029201808310000000000000001145

Nome do arquivo recebido:
ARQ.LINE.003.01_00013029201808310000000000000000045.zip

Nome do arquivo de retorno e conteudo:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000197833.zip

BV;1-3029;2;2018-08-
31T712:00:00;BV000935201808240000001317000197833;00013029201808310
000000000000000045;;

31T14:00:00;00013029201808310000000000000001145;;p-
demolina;127.0.0.1;

12.10.4 Cenario 4 - Arquivos com erros no conteudo.

Nas situacdes em que o arquivo recebido contiver erro conteudo de seus dados,
a B3 retornara um arquivo de resposta (ARQ.LINE.xxx) adequado ao arquivo de

solicitacdo no formato CSV. Exemplo: sera enviado um ARQ.LINE.004.01 de
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resposta para um arquivo ARQ.LINE.003.01 que tenha falha no conteudo dos

dados enviados.

<Codigo da B3>;<Cdédigo Participante Externo>;<Qtde de Linhas do
Arquivo>;<Data de Criagdo>;<BGlI do arquivo de Resposta>;<BGI

Original>;<Perfil>;<TipoModificacdo>;<SegmentosPreNegociag¢ao>;;

<Linha>;<ErrorModificationScopelndication>;<ErrorPreTradeSegmentCode>;<
ErrorEntity TypeCode>;<ErrorEntityldentifierNumber>;<ErrorPartyldentification>;
<ErrorCarryingPartyldentification>;<ErrorExtendedldentificationType>;<ProfileN
umber>;<ModificationScopelndication>;<PreTradeSegmentCode>;<Entity Type
Code>;<EntityldentifierNumber>;<ExtendedldentificationType>;<Partyldentificat

ion>;<CarryingPartyldentification>
Exemplo 1

Exemplo de resposta quando ocorrer o erro EARQO0027 = Valor informado no

campo Nao € numerico.

PreTradeSegmentCode do arquivo enviado = DERIVATIVES

23 PreTradeSegmentCode PreTradSgmtCd [1..1] | Number Code that identifies Cadigo que identifica
pre-trade segments of | segmentos de pré-
participant. negociagdo do
This segment is participante.
specific for line
system Este segmento é
parametrizations especifico para
where the users can parametrizagdes do
group participants by sistema de Line,
the follows: onde os usuarios

podem agrupar os
Domain values: participantes pelos
1 - DERIVATIVES seguintes dominios:
2 - EQUITIES
3-BOTH 1 - DERIVATIVES
2 - EQUITIES
3-BOTH
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Nome do arquivo recebido:
ARQ.LINE.003.01_00013029201808310000000000000000132.zip

Nome do arquivo de retorno e conteudo:
ARQ.LINE.004.01_BV000935201808310000001317000180423.zip

BV;1-3029;2;2018-08-
31T712:00:00;BV000935201808310000001317000180423;00013029201808310
000000000000000132;2;;; EARQO0027;

12.11 Estrutura dos arquivos

12.11.1 ARQ.LINE.003.01

Esse arquivo ilustra o uso do arquivo ARQ.LINE.003.01 que permite ao
participante de negociagdo (PNP/PN/PL) associar uma ou mais entidade
(documento, conta e operador) a um perfil existente. O Fluxo do upload de

arquivos funciona da seguinte maneira:

O participante de negociacdo envia para a B3 o arquivo ARQ.LINE.003.01

solicitando associagdo de uma ou mais entidade a um perfil.

A B3 envia o participante de negociagao o arquivo contendo o status das

solicitagdes realizadas pelo cédigo ARQ.LINE.003.01

sd Solicita Associagdo de Entidades a Perfil - Sucesso/

X X

BI3 PN /PII\IP /PL
| |

| < Solicita associagio de entidades a perfil (ARQ.LINE.003) |

Responde associacao de entidade (ARQ.LINE.004) J'_[L

| «processado com sucesso» |
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Caso haja erros em algumas linhas (exemplo documento ndo encontrado) do
arquivo ARQ.LINE.003.01, o arquivo de resposta ARQ.LINE.004.01 apontara

erro.

sd Solicita Associagado de Entidades a Perfil - Erro /

X X

BI3 PN/ PII\IP /PL
| |

I < Solicita associagéo de entidades a perfil (ARQ.LINE.003) !

Responde associagdo de entidade (ARQ.LINE.004)
«erro»

Regras:

R1: Aplicavel apenas caso o tipo da entidade seja DOC.

R2: Aplicavel apenas quando houver vinculo do tipo "Por Conta e Ordem" para

a entidade.

R3: Aplicavel apenas quando houver vinculo de repasse para a entidade.

R4: Para este arquivo, o preenchimento deste campo é obrigatorio.
INDEX OR | Message Item Tag Mult. | Data Type Descricao
. o . Este bloco contém informagdes do cabegalho

1.0 BusinessGroupDescription BizGrpDesc [1.1] | + S e S
Identificagdo de quem envia o arquivo. No
exemplo, 3 significa a categoria que o
participante exerce, por exemplo Participante

11 From Fr [1.1] | Max35Text de Negociagdo Pleno e os nimeros 123456 é o
numero de identificagdo do participante na B3.
Ex.: 3-123456

1.2 To To [1..1] | Max35Text Identificagdo de quem recebera o arquivo.
Ex.: B3.

13 TotalNumberOfLine TtINbOfLine [1..1] | Number Numero total de linhas no arquivo.

1.4 CreationDate CreDt [1..1] | ISODateTime Data e hora em que o arquivo foi criado.
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Exemplo:

YYYY-MM-DDThh:mm:ss

Se identificador Unico do arquivo atribuido
pelo participante, este identificador é
composto por:

*As 8 primeiras posigdes é o codigo do
participante. Caso o numero de identificagdo
do participante seja menor que 8 digitos, zeros
a esquerda devem ser inseridos. Ex: 00123456
* Seguida do ano, més e dia. Ex: 20120131

* E mais um nimero Unico na institui¢do de 19
posi¢Bes. Caso o numero seja menor que 19
digitos, zeros a esquerda devem ser inseridos.
Ex: 0000000000000067890.

Se identificador Unico do arquivo atribuido
pela B3, este identificador é composto por:

* BV + a identificagdo do sistema de envio.
Caso o numero de identificagdo do sistema
seja menor que 6 digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos, o exemplo é 405 sistemas
LiNe Ex: BV000405

* Seguida do ano, més e dia. Ex: 20120131

* NUmero da instancia do sistema. Ex: 0333.
Caso o numero da instancia seja menor que 4
digitos, zeros a esquerda devem ser inseridos.
* E mais um numero de 15 posi¢des. Caso o
ndmero seja menor que 15 digitos, zeros a
esquerda devem ser inseridos. Ex:
000000000067898

1.5 BusinessGroupldentifier BizGrpldr [1..1] | Max35Text

Especifica o BGI (BusinessGroupldentifier) do

arquivo que foi enviado anteriormente.

1.6 Related Rltd [0..1] | Max35Text - .
Deve ser utilizado para especificar a

dependéncia de processamento de um outro

arquivo enviado.

1.7 UserName UsrNm [0..1] | Max64Text Login do usuario.

1.8 HostIPAddress HstIPAdr [0..1] | Max35Text Enderego IP do host (remetente).

Contém as informagdes sobre o perfil criado
ou excluido pelo participante. Cada
participante de negociagdo pode criar varios
2.0 Profile Prfl [1..%] | + perfis e associa-los a contas, documentos e
operadores. Esses perfis sdo usados para
definir valores-limite atribuidos a documentos,
contas e operadores.
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2.1 ProfileNumber PrfINb [1..1] | Number10 Numero que identifica o perfil.

Informa o tipo de modificagdo a ser aplicada a
2.2 ModificationScopelndication | ModScpindctn | [1..1] | DataModification2Code | um conjunto de informagdes.
Ex:DELT- Exclusdo, INSE - Inclusdo

Cadigo que identifica segmentos de pré-
negociag¢do do participante.

Este segmento é especifico para
parametrizagGes do sistema de Line, onde os
23 PreTradeSegmentCode PreTradSgmtCd | [1..1] | Number usuarios podem agrupar os participantes pelos
seguintes dominios:

1 - DERIVATIVES
2 - EQUITIES
3-BOTH

Cadigo que idéntica o tipo de entidade.
Ex:

PRF - Participante

DOC - Documento

ACC - Conta

TRD - Trader

24 EntityTypeCode EntyTpCd [1..1] | Max3Text

Numero do documento, conta, trader baseado
no tipo da entidade.

2.5 EntityldentifierNumber EntyldrNb [1..1] | Max40Text Ex:

NUmero Documento

Nudmero da Conta

Especifica a natureza da identificagdo.
Este campo requer uma lista de cédigo
externo.

Dominios vélidos:

1-CNPJ

2 —-CPF

2.6 ExtendedldentificationType | XtndedIdTp [0..1] | Extended350Code

Identificagdo do participante executante.
Identificagdo Gnica como é conhecida uma
instituicdo usando um schema de identificagdo

proprietaria.

2.7 Partyldentification Ptyld [0..1] | Max35Text Este campo requer uma lista de cédigo
externo.

A identificagdo do participante precisa ser
informada no padrdo abaixo:

Identificagdo do Participante ex: 123456
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2.8

CarryingPartyldentification

CrygPtyld

[0..1]

Max35Text

proprietaria.

externo.

Identificagdo do participante liquidante.
Identificagdo Unica como é conhecida uma
instituicdo usando um schema de identificagdo
Este campo requer uma lista de cédigo

A identificagdo do participante precisa ser
informada no padrdo abaixo:

Identificagdo do Participante ex: 123456

12.11.2

Esse arquivo é enviado pela B3 e tem a responsabilidade de relatar o status das

manutengdes realizado pelo codigo ARQ.LINE.004.01.

ARQ.LINE.004.01

INDEX

OR

Message Item

Tag

Mult.

Data Type

Descrigao

Regra

1.0

BusinessGroupDescription

BizGrpDesc

[1.1]

Este bloco contém
informagdes do cabegalho
do arquivo CSV.

1.1

From

Fr

[1.1]

Max35Text

Identificagdo de quem
enviara o arquivo.
Ex.: B3.

1.2

To

To

[1..1]

Max35Text

Identificagdo de quem
recebe o arquivo. No
exemplo, 3 significa a
categoria que o participante
exerce, por exemplo
Participante de Negociagdo
Pleno e os numeros 123456
€ o numero de identificagdo
do participante na B3.

Ex.: 3-123456

1.3

TotalNumberOfLine

TtINbOfLine

[1.1]

Number

Numero total de linhas no
arquivo.

1.4

176

CreationDate

CreDt

[1..1]

ISODateTime

Data e hora em que o
arquivo foi criado.
Exemplo:
YYYY-MM-DDThh:mm:ss
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1.5

BusinessGroupldentifier

BizGrpldr

[1.

1]

Max35Text

Identificador Unico do
arquivo atribuido pelo
participante, este
identificador é composto
por:

¢ As 8 primeiras posigdes é
o cddigo do participante.
Caso o nimero de
identificacdo do participante
seja menor que 8 digitos,
zeros a esquerda devem ser
inseridos. Ex: 00123456

¢ Seguida do ano, més e dia.
Ex: 20120131

¢ E mais um nimero Unico
na instituicdo de 19
posigdes. Caso o numero
seja menor que 19 digitos,
zeros a esquerda devem ser
inseridos. Ex:
0000000000000067890.

Identificador Unico do
arquivo atribuido pela B3,
este identificador é
composto por:

* BV + a identificagdo do
sistema de envio. Caso o
numero de identificagdo do
sistema seja menor que 6
digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos, o
exemplo é 405 sistema LiNe
Ex: BV000405

* Seguida do ano, més e dia.
Ex: 20120131

1.6

Related

Ritd

[0..

1]

Max35Text

Especifica o BGI
(BusinessGroupldentifier)
do arquivo que foi enviado
anteriormente.

Deve ser utilizado para
especificar a dependéncia
de processamento de um
outro arquivo enviado.

1.7

UserName

UsrNm

.1]

Max64Text

Login do usudrio.

1.8

HostIPAddress

HstIPAdr

.1]

Max35Text

Enderego IP do host
(remetente).

2.0

ErrorFileInformation

ErrFileInf

.1]

Fornece informacdes sobre
o erro identificado no nome
do arquivo recebido,
impossibilitando a validagdo
dos registros enviados.

2.1

ErrorLineNumber

ErrLineNb

1]

int

Identifica a linha em que
ocorreu o Erro. Neste caso,
o numero devera ser
sempre 0.

2.2

Ruleldentification

Ruleld

1]

Max35Text

Identificagdo do cddigo do
erro.

23

ErrorFileName

ErrFileNm

[1..

1]

Max64Text

Nome do arquivo recebido
que apresentou o erro.

3.0

HeaderErrorinformation

HdrErrinf

[0..

1]

Fornece informagdes sobre
os erros identificados no
Header do arquivo recebido.

3.1

ErrorLineNumber

ErrLineNb

1]

int

Identifica a linha em que
ocorreu o Erro. Neste caso,
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o numero devera ser
sempre 1.

3.2

ErrorFrom

ErrFr

.1]

Max35Text

Codigo do Erro encontrado
no preenchimento do
campo From.

3.3

ErrorTo

ErrTo

1]

Max35Text

Cddigo do Erro encontrado
no preenchimento do
campo To.

34

ErrorTotalNumberOfLine

ErrTtINbOfLine

1]

Max35Text

Codigo do Erro encontrado
no preenchimento do
campo TotalNumberOfLine.

3.5

ErrorCreationDate

ErrCreDt

.1]

Max35Text

Cddigo do Erro encontrado
no contetido do campo
CreationDate.

3.6

ErrorBusinessGroupldentifier

ErrBizGrpldr

1]

Max35Text

Cédigo do Erro encontrado
no contetddo do campo
BusinessGroupldentifier.

3.7

ErrorRelated

ErrRItd

[0..

1]

Max35Text

Cddigo do Erro encontrado
no contetdido do campo
Related.

3.8

ErrorUserName

ErrUsrNm

1]

Max35Text

Cddigo do Erro encontrado
no contetdo do campo
UserName.

3.9

ErrorHostIPAddress

ErrHstIPAdr

.1]

Max35Text

Cddigo do Erro encontrado
no contetido do campo
HostIPAddress.

3.10

From

Fr

.1]

Max35Text

Copia do conteudo do
campo From do arquivo
recebido.

3.11

To

To

[0..

1]

Max35Text

Cdpia do contetdo do
campo To do arquivo
recebido.

3.12

TotalNumberOfLine

TtINbOfLine

.1]

Number

Cépia do conteudo do
campo TotalNumberOfLine
do arquivo recebido.

3.13

CreationDate

CreDt

.1]

ISODateTime

Copia do contetdo do
campo CreationDate do
arquivo recebido.

3.14

BusinessGroupldentifier

BizGrpldr

1]

Max35Text

Cépia do conteudo do
campo
BusinessGroupldentifier do
arquivo recebido.

3.15

Related

Ritd

.1]

Max35Text

Cdpia do conteudo do
campo Related do arquivo
recebido.

3.16

UserName

UsrNm

.1]

Max64Text

Copia do contetdo do
campo UserName do
arquivo recebido.

3.17

HostIPAddress

HstIPAdr

.1]

Max35Text

Cdpia do conteudo do
campo HostIPAddress do
arquivo recebido.

4.0

ErrorProfileInformation

ErrPrflinf

.

Fornece informagdes sobre
os erros identificados nos
registros do arquivo
recebido.

4.1

ErrorLineNumber

ErrLineNb

1]

int

Identifica a linha em que
ocorreu o Erro. Neste caso,
0 numero iniciard a partir do
2.

4.2

ErrorProfileNumber

ErrPrfINb

[0..

1

Max35Text

Cddigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Profile Number
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4.3

ErrorModificationScopelndication

ErrModScpindctn

0..

1]

Max35Text

Codigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Modification Scope
Indication

4.4

ErrorPreTradeSegmentCode

ErrPreTradSgmtCd

1]

Max35Text

Codigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Pre Trade Segment
Code

4.5

ErrorEntityTypeCode

ErrEntyTpCd

[0..

1]

Max35Text

Codigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Entity Type Code

4.6

ErrorEntityldentifierNumber

ErrEntyldrNb

1]

Max35Text

Cddigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Entity Identifier
Number

4.7

ErrorPartyldentification

ErrPtyld

.1]

Max35Text

Cddigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Party Identification

4.8

ErrorCarryingPartyldentification

ErrCrygPtyld

1]

Max35Text

Cadigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Carrying Party
Identification

4.9

ErrorExtendedldentificationType

ErrXtndedIdTp

.1]

Max35Text

Cddigo do erro identificado
no preenchimento do
campo Extende
Identification Type

4.10

ProfileNumber

PrfINb

[0..

1

Number10

Copia do contetdo do
campo ProfileNumber do
arquivo recebido.

4.11

ModificationScopelndication

ModScplIndctn

.1]

DataModification2Code

Copia do conteudo do
campo
ModificationScopelndication
do arquivo recebido.

4.12

PreTradeSegmentCode

PreTradSgmtCd

.1]

Number

Copia do contetdo do
campo
PreTradeSegmentCode do
arquivo recebido.

4.13

EntityTypeCode

EntyTpCd

[1..

1]

Max3Text

Copia do contetdo do
campo EntityTypeCode do
arquivo recebido.

4.14

EntityldentifierNumber

EntyldrNb

1]

max40Text

Cépia do conteudo do
campo
EntityldentifierNumber do
arquivo recebido.

4.15

ExtendedldentificationType

XtndedIdTp

1]

Extended350Code

Copia do contetdo do
campo
ExtendedIdentificationType
do arquivo recebido.

4.16

Partyldentification

Ptyld

1]

Max35Text

Cdpia do contetdo do
campo Partyldentification
do arquivo recebido.

4.17

CarryingPartyldentification

CrygPtyld

1]

Max35Text

Cdpia do conteudo do
campo MetricTypeName do
arquivo recebido.
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perfil e/ou de quaisquer entidades (documento, conta e operador) no LiNe

Trading.
Regras:
R1: Aplicavel apenas caso o tipo da entidade seja DOC.

R2: Aplicavel apenas quando houver vinculo do tipo " Por Conta e Ordem" para

a entidade.
R3: Aplicavel apenas quando houver vinculo de repasse para a entidade.
R4: Para este arquivo, o preenchimento deste campo é obrigatorio.

R5: Esse campo deve ser preenchido para métricas de instrumento (SPCI, SPVI,

STD, TMOCI, TMOVI). Devendo ser vazio para as demais métricas.

R6: Para métricas de mercado autorizado (AUTH, SPCM, SPVM, TMOC, TMOV)

esse campo deve ser necessariamente preenchido. Devendo ser vazio para as

demais métricas.

IND | OR Message Item Tag Mult | Data Type Description Descrigao Regra

EX .

1.0 BusinessGroupD | BizGrpDes | [1..1] | + This block contains Este bloco contém

escription c the header informagdes do

information of the file cabecalho do arquivo
CSV. CSV.

1.1 From Fr [1..1] | Max35Text | lldentification of who Identificacdo de quem
sends the file. In the envia o arquivo. No
example, 3 means the | exemplo, 3 significa a
category that the categoria que o
participant exercises, participante exerce, por
for example Full exemplo Participante de
Trading Participant Negociacao Pleno e os
and the numbers ndmeros 123456 é o
123456 is the numero de identificagao
participant's do participante na B3.
identification number
in B3. Ex.: 3-123456
E.g: 3-123456

1.2 To To [1..1] | Max35Text | Identification of who Identificagcdo de quem
will receive the file. recebera o arquivo.
E.g..: B3. Ex.: B3.

1.3 TotalNumberOfL | TtINbOfLin | [1..1] | Number Total number of line Numero total de linhas

ine e in the file. no arquivo.
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1.4 CreationDate CreDt [1..1] | ISODateTi Date and time when Data e hora em que o
me the file was created. arquivo foi criado.
Example:
YYYY-MM- Exemplo:
DDThh:mm:s YYYY-MM-
DDThh:mm:ss
1.5 BusinessGroupl BizGrpldr [1..1] | Max35Text | If the file unique Se identificador Unico do
dentifier identifier assigned by | arquivo atribuido pelo
the participant, this participante, este
identifier consists of: identificador € composto
* The first 8 positions por:
is the participant
code. If the * As 8 primeiras
identification number posicdes é o cédigo do
of the participant is participante. Caso o
less than 8 digits, numero de identificagéo
leading zeros must be | do participante seja
entered. Ex: menor que 8 digitos,
00123456 zeros a esquerda devem
« Followed the year, ser inseridos. Ex:
month and day. Ex: 00123456
20120131
* Plus a unique * Seguida do ano, més e
number of 19 dia. Ex: 20120131
positions. If the
number is less than * E mais um numero
19 digits, leading Unico na instituicao de
zeros must be 19 posigoes. Caso o
entered. Ex: ndamero seja menor que
00000000000000678 | 19 digitos, zeros a
90. esquerda devem ser
inseridos. Ex:
If the file unique 0000000000000067890.
identifier assigned by
the B3, this identifier
consists of:
» BV + identification of | Se identificador tnico do
the sending system. If | arquivo atribuido pela
the identification B3, este identificador é
number of the system | composto por:
is less than 6 digits,
leading zeros must be | < BV + a identificagao do
inserted, the above sistema de envio. Caso
example is the 336 0 numero de
system iCADx identificagéo do sistema
(Participant seja menor que 6
Registration and digitos, zeros a
Accounts). Ex: esquerda devem ser
BV000336 inseridos; No exemplo
« Followed the year, acima 336 é o sistema
month and day. Ex: iCADx (Cadastro de
20120131 Participantes e Contas).
* Number of system Ex: BV000336
instance. Ex: 0333. If
the instance number » Seguida do ano, més e
is less than four dia. Ex: 20120131
digits, leading zeros
must be entered. * NUimero da instancia
* plus a number of 15 | do sistema. Ex: 0333.
positions. If the Caso o nimero da
number is less than instancia seja menor
15 digits, leading que 4 digitos, zeros a
zeros must be esquerda devem ser
entered. Ex: inseridos.
000000000067898
* e mais um numero de
15 posigoes. Caso o
ndmero seja menor que
15 digitos, zeros a
esquerda devem ser
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inseridos. Ex:
000000000067898
1.6 Related Ritd [0..1] | Max35Text | Specifies the file BGI Especifica o BGI
(BusinessGroupldenti | (BusinessGroupldentifier
fier) that was sent ) do arquivo que foi
previously. enviado anteriormente.
It can also be used to
specify a processing Este também pode ser
dependency on utilizado para especificar
another file sent. a dependéncia de
processamento de um
outro arquivo enviado.
1.7 UserName UsrNm [0..1] | Max64Text | Login of the user. Login do usuario. R6
1.8 HostIPAddress HstIPAdr [0..1] | Max35Text | IP address of the Endereco IP do host. R6
host.
2.0 Limit Lmt [1.9 | + Contains information Contém informacgdes
about the broker limit. | sobre o cadastro de
limite de corretora.
182 INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION

B3.COM.BR



LiNe — Manual conceitual

21 MetricTypeNam MtrcTpNm [1..1] | Max10Text | Code that identifies Sigla que identifica o
e the metric type. tipo de métrica.

This information is

defined by the risk Essa informagéo é

management definida pelo

department of the departamento de

broker/trade gerenciamento de risco

participant. do participante.

E..g.: Ex.:

SFD - Saldo

financeiro day-trade SFD - Saldo financeiro

SDP - Saldo devedor | day-trade

potencial

RMKT -Risco de SDP - Saldo devedor

mercado potencial

RMTKN - Risco de

mercado para RMKT -Risco de

Negdcios mercado

STD - Saldo de termo

dlEne RMTKN — Risco de

AUTH - Mercado Mercado para Negdcios

autorizado

TMQC - Tamanho STD - Saldo de termo

maximo da ordem de | iario

compra

TMOV - Tamanho MKTA - Mercado

maximo da ordemde | 5utorizado

venda

SPCI - Saldo TMOC - Tamanho

potencial comprado maximo da ordem de

no instrumento compra

SPVI Saldo potencial

vendido no TMOV - Tamanho

instrumento maximo da ordem de

SPCI_OPT Saldo venda

potencial comprado

no instrumento de SPCI - Saldo potencial

EEERES comprado no

SPVI_OPT - Saldo instrumento

potencial vendido no

UG 6 SPVI Saldo potencial

opgoes vendido no instrumento

SPCG - Saldo

potencial comprado SPCI OPT Saldo

no grupo de potencial comprado no

instrumento instrumento de opgGes

SPVG - Saldo

potencial vendido no | spy| OPT - Saldo

grupo de instrumento | ntencial vendido no

SPCG_OPT - Saldo | instrumento de opcdes

potencial comprado

no grupo instrumento | SpCG - Saldo potencial

de opgdes comprado no grupo de

SPVG_OPT - Saldo instrumento

potencial vendido no

grupo instrumento de | spy/G - Saldo potencial

opgoes vendido no grupo de
instrumento
SPCG_OPT - Saldo
potencial comprado no
grupo instrumento de
opcdes
SPVG_OPT - Saldo
potencial vendido no
grupo instrumento de
opcdes
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2.2 ProfileLimitValue | PrflLmtVal [0..1] | Number12 Defines the limit value | Define o valor do limite
used in a profile. usado no perfil.
2.3 TickerSymbol TckrSymb [0..1] | Tickerldenti | Ticker that identifies a | Coédigo que identifica um | R1
fier stock traded on a instrumento
stock exchange. The negociado/registrado em
Ticker Symbol is a bolsa de valores. O
short and convenient simbolo é uma forma
way of identifying a curta e conveniente de
stock. identificar um
instrumento.
2.4 MonitoringGroup | MntrngGrp | [0..1] | Max10Text | Code that identifies Cadigo que identifica a R2
Number Nb the rule of a group regra de um grupo de
monitoring. mercado autorizado.
For authorized market | Para métricas de
metrics (AUTH, mercado autorizado
SPCM, SPVM, (AUTH, SPCM, SPVM,
TMOC, TMOV) this TMOC, TMOV) esse
field must be filled campo deve ser
out. necessariamete
It should be empty for | preenchido.
the other metrics.
Deve ser vazio para as
demais métricas.
2.5 PreTradeSegme | PreTradSg | [1..1] | Number Code that identifies Caodigo que identifica
ntCode mtCd pre trade segments of | segmentos de pré-
participant. negociacao do
This segment are participante.
specific for line
system Este segmento é
parametrizations especifico para as
where the users can parametrizagcbes do
group participants by sistema de Line, onde
the follows: 0s usuarios podem
agrupar os participantes
Domain values: nos seguintes dominios:
1 - DERIVATIVES
2 - EQUITIES Dominios validos:
3-BOTH
1 - DERIVATIVES
2 - EQUITIES
3-BOTH
2.6 EntityTypeCode | EntyTpCd [1..1] | Max3Text Code that identifies Cédigo que identica o R3
the Type of Entity. tipo de entidade.
E.g.:
Participant - refer to Ex:
Trade-Limit
Participant Participante
Parameter; Documento
Document - refer to Conta
Trade-Limit Trader
Document Parameter;
Account - refer to
Trade-Limit Account
Parameter;
Document - refer to
Trade-Limit
Document Parameter;
Trader - refer to
Trade-Limit
Operation-
Professional
Parameter.
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2.7 EntityldentifierN EntyldrNb [1..1] | Max40Text | Number of the the Numero do documento,
umber primary key of the conta, trader baseado
entity based on the no tipo da entidade.
Entity Type Code.
E.g.:
E.g.: Numero Documento
Document Nmber Numero da Conta
Account Number
Trade-Limit
Operation-
Professional
Parameter Code
2.8 Extendedldentifi | XtndedIdT [0..1] | Extended3 | Specifies the nature Especifica a natureza da
cationType p 50Code of the identification. identificagdo.
This field requires an
external code list. Este campo requer uma
Those codes and lista de cdédigo externo.
values have been Esses codigos e valores
made external foram feitas em
spreadsheet files to planilhas externas para
allow a flexible permitir a manutengéo
maintenance flexivel de acordo com
according to the 0s requisitos de
updates requirements | atualizagdes da
from BM&FBOVESPA. Neste
BM&FBOVESPA. In caso o externo é
this case the external ExternalldentificationTyp
is eCode no arquivo
Externalldentification
TypeCode in the file
ExternalCodeLists_B
VMF .xls
29 Partyldentificatio | Ptyld [0..1] | Max35Text | Unique and Identificacdo Unica como | R4
n unambiguous é conhecida uma
identifier, as assigned | instituicdo usando um
to a financial schema de identificagao
institution using a proprietaria.
proprietary
identification scheme. | Este campo requer uma
This field requires an lista de cédigo externo.
external code list. Esses codigos e valores
Those codes and foram feitos em
values have been planilhas externas para
made external permitir a manutengéo
spreadsheet files to de acordo com os
allow a flexible requisitos de
maintenance atualizacdes da B3.
according to the Neste caso, o externo é
updates requirements | ExternalRole no arquivo
from B3. In this case ExternalCodeLists_BVM
the external F.xls.
identification is
ExternalRole in the A identificagdo do
file participante precisa ser
ExternalCodeLists B informada no padrao
VMEF .xls. abaixo:
The identification of
the party must be Categoria+ldentificagao
informed in the do Participante ex: 3-
standard below: 123456, onde 3 significa
Role+Partyldentificati | PNP (Participante de
on e.g 3-123456, Negociagao Pleno).
where 3 means TP
(Trading Participant).
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210 CarryingPartylde | CrygPtyld [0..1] | Max35Text | Participant Code of Identificacéo do R5
ntification Carrying link. participante liquidante.
Unique and
unambiguous Identificacdo Unica como
identifier, as assigned | é conhecida uma
to a financial instituicdo usando um
institution using a schema de identificagéo
proprietary proprietaria.
identification scheme.
This field requires an Este campo requer uma
external code list. lista de cédigo externo.
Those codes and Esses codigos e valores
values have been foram feitos em
made external planilhas externas para
spreadsheet files to permitir a manutencao
allow a flexible de acordo com os
maintenance requisitos de
according to the atualizacdes da B3.
updates requirements | Neste caso, o externo é
from B3. In this case ExternalRole no arquivo
the external ExternalCodeLists_ BVM
identification is F .xls.
ExternalRole in the
file A identificagdo do
ExternalCodeLists_B participante precisa ser
VMF xIs. informada no padrao
The identification of abaixo:
the party must be
informed in the Categoria+ldentificagao
standard below: do Participante ex: 3-
Role+Partyldentificati | 123456, onde 3 significa
on e.g 3-123456, PNP (Participante de
where 3 means TP Negociacéo Pleno).
(Trading Participant).
12.11.4 ARQ.LINE.006.01
Esse arquivo é enviado pela para o participante de negociagcao (PNP/PN/PL)
como resposta da requisicdo de atualizagdo de limites de entidades
(documentos, contas e operadores)
IND | O | Message Item Tag Mult. Data Type Description | Descrigao Regra
EX R
1.0 BusinessGroupDescr | BizGrpDesc | [1..1] + This block Este bloco contém
iption contains the | informagdes do
header cabecalho do
information arquivo CSV.
of the file
CSV.
11 From Fr [1..1] Max35Text Identification | Identificagao de
of who will quem envira o
send the file. | arquivo.
E.g..: B3. Ex.: B3.
1.2 To To [1..1] Max35Text Identification | Identificagdo de
of who quem recebe o
receives the | arquivo. No exemplo,
file. In the 3 significa a
example, 3 categoria que o
means the participante exerce,
category por exemplo
that the Participante de
participant Negociacéo Pleno e
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exercises, 0s numeros 123456
for example € 0 numero de
Full Trading identificagcdo do
Participant participante na B3.
and the
numbers Ex.: 3-123456
123456 is
the
participant's
identification
number in
B3.
E.g.: 3-
123456
1.3 TotalNumberOfLine TtINbOfLine | [1..1] Number Total Numero total de
number of linhas no arquivo.
line in the
file.
1.4 CreationDate CreDt [1..1] ISODateTim | Date and Data e hora em que
e time when o arquivo foi criado.
the file was
created. Exemplo:
Example:
YYYY-MM-
DDThh:mm:
Ss YYYY-MM-
DDThh:mm:ss
1.5 BusinessGroupldenti | BizGrpldr [1..1] Max35Text If the file Se identificador
fier unique Unico do arquivo
identifier atribuido pelo
assigned by | participante, este
the identificador é
participant, composto por:
this identifier
consists of: * As 8 primeiras
* The first 8 posicdes é o codigo
positions is do participante. Caso
the 0 numero de
participant identificagdo do
code. If the participante seja
identification | menor que 8 digitos,
number of zeros a esquerda
the devem ser inseridos.
participantis | Ex: 00123456
less than 8
digits, * Seguida do ano,
leading més e dia. Ex:
zeros must 20120131
be entered.
Ex: * E mais um numero
00123456 Unico na instituicao
« Followed de 19 posigoes.
the year, Caso o numero seja
month and menor que 19
day. Ex: digitos, zeros a
20120131 esquerda devem ser
*Plus a inseridos. Ex:
unique 00000000000000678
number of 90.
19 positions.
If the
number is
less than 19 | Se identificador
digits, Unico do arquivo
leading atribuido pela B3,
zeros must este identificador &
be entered. composto por:
Ex:
0000000000 | *BV +a
000067890. identificacdo do
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sistema de envio.

If the file Caso o numero de
unique identificagdo do
identifier sistema seja menor
assigned by | que 6 digitos, zeros
the B3, this a esquerda devem
identifier ser inseridos, o
consists of: exemplo é 405
*BV+ sistema LiNe Ex:
identification | BV000405
of the
sending * Seguida do ano,
system. If més e dia. Ex:
the 20120131
identification
number of * Nimero da
the system instancia do sistema.
is less than Ex: 0333. Caso o
6 digits, numero da instancia
leading seja menor que 4
zeros must digitos, zeros a
be inserted, esquerda devem ser
the example | inseridos.
is the 405
system * E mais um ndmero
LiNe. Ex: de 15 posigoes.
BV000405 Caso o numero seja
« Followed menor que 15
the year, digitos, zeros a
month and esquerda devem ser
day. Ex: inseridos. Ex:
20120131 000000000067898
* Number of
system
instance. Ex:
0333. If the
instance
number is
less than
four digits,
leading
zeros must
be entered.
*Plus a
number of
15 positions.
If the
number is
less than 15
digits,
leading
zeros must
be entered.
Ex:
0000000000
67898

1.6 Related Ritd [0..1] Max35Text Specifies the | Especifica o BGI
file BGI (BusinessGroupldent
(BusinessGr | ifier) do arquivo que
oupldentifier | foi enviado
) that was anteriormente.
sent
previously. Deve ser utilizado

para especificar a
It should be dependéncia de
used to processamento de
specify a um outro arquivo
processing enviado.
dependency
on another
file sent.
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1.7 UserName UsrNm [0..1] Max64Text Login of the Login do usuario.
user.
1.8 HostIPAddress HstIPAdr [0..1] Max35Text IP address Endereco IP do host
of the host (remetente).
(sender).
2.0 ErrorFilelnformation ErrFilelnf [0..1] + Provides Fornece informacgdes
information sobre o erro
about the identificado no nome
error do arquivo recebido,
identified in impossibilitando a
the received | validagéo dos
file name, registros enviados.
making
validation of
sent records
impossible.
21 ErrorLineNumber ErrLineNb [1..1] int Identifies the | Identifica a linha em
line where que ocorreu o Erro.
the error Neste caso, o
occurred. In numero devera ser
this case, sempre 0.
the number
should
always be 0.
2.2 Ruleldentification Ruleld [1..1] Max35Text Identification | Identificagdo do
of the error codigo do erro.
code.
2.3 ErrorFileName ErrFileNm [1..1] Max64 Text Name of the | Nome do arquivo
file received recebido que
that apresentou o erro.
presented
the error.
3.0 HeaderErrorinformati | HdrErrinf [0..1] + Provides Fornece informagdes
on information sobre os erros
about the identificados no
errors Header do arquivo
identified in recebido.
the header
of the
received file.
3.1 ErrorLineNumber ErrLineNb [1..1] int Identifies the | Identifica a linha em
line where que ocorreu o Erro.
the error Neste caso, o
occurred. In numero devera ser
this case, sempre 1.
the number
should
always be 1.
3.2 ErrorFrom ErrFr [0..1] Max35Text Error code Cadigo do Erro
found in the encontrado no
From field. preenchimento do
campo From.
3.3 ErrorTo ErrTo [0..1] Max35Text Error Code Caodigo do Erro
found in the encontrado no
To field. preenchimento do
campo To.
3.4 ErrorTotalNumberOf | ErrTtINbOfLi | [0..1] Max35Text Error code Cadigo do Erro
Line ne found when encontrado no
filling in the preenchimento do
TotalNumbe | campo
rOfLine field. | TotalNumberOfLine.
3.5 ErrorCreationDate ErrCreDt [0..1] Max35Text Error Code Cédigo do Erro
found in the encontrado no
contents of contetdo do campo
the CreationDate.
CreationDat
e field.
3.6 ErrorBusinessGroupl | ErrBizGrpldr | [0..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
dentifier found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the
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BusinessGro | BusinessGroupldenti
upldentifier fier.
field.

3.7 ErrorRelated ErrRItd [0..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the Related Related.
field.

3.8 ErrorUserName ErrUsrNm [0..1] Max35Text Error Code Cédigo do Erro
found in the encontrado no
content of conteudo do campo
the UserName.
UserName
field.

3.9 ErrorHostIPAddress ErrHstIPAdr | [0..1] Max35Text Error code Cddigo do Erro
found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the HostIPAddress.
HostIPAddre
ss field.

3.10 From Fr [0..1] Max35Text Copy the Cépia do contetido
contents of do campo From do
the From arquivo recebido.
field from
the received
file.

3.1 To To [0..1] Max35Text Copy of the Cépia do conteudo
contents of do campo To do
the To field arquivo recebido.
of the
received file.

3.12 TotalNumberOfLine TtINbOfLine | [0..1] Number Copy the Cépia do conteudo
contents of do campo
the TotalNumberOfLine
TotalNumbe | do arquivo recebido.
rOfLine field
from the
received file.

3.13 CreationDate CreDt [0..1] ISODateTim | Copy the Cépia do conteudo

e contents of do campo
the CreationDate do
CreationDat | arquivo recebido.
e field from
the received
file.
3.14 BusinessGroupldenti | BizGrpldr [0..1] Max35Text Copy the Cépia do conteudo
fier contents of do campo
the BusinessGroupldenti
BusinessGro | fier do arquivo
upldentifier recebido.
field from
the received
file.

3.15 Related Ritd [0..1] Max35Text Copy of the Cépia do conteudo
contents of do campo Related
the Related do arquivo recebido.
field of the
received file.

3.16 UserName UsrNm [0..1] Max64Text Copy the Cépia do conteudo
contents of do campo UserName
the do arquivo recebido.
UserName
field from
the received
file.

3.17 HostIPAddress HstIPAdr [0..1] Max35Text Copy Coépia do contetudo
content from | do campo
the HostIPAddress do
HostIPAddre | arquivo recebido.
ss field of
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the received
file.
4.0 ErrorLimitParticipantl | ErrLmtPtcptl | [0.."] + Provides Fornece informacgdes
nformation nf information sobre os erros
about the identificados nos
errors registros do arquivo
identified in recebido.
the records
of the
received file.
4.1 ErrorLineNumber ErrLineNb [1..1] int Identifies the | Identifica a linha em
line where que ocorreu o Erro.
the error Neste caso, o
occurred. In ndmero iniciara a
this case, partir do 2.
the number
will start
from 2.
4.2 ErrorMetricTypeNam | ErrMtrcTpN [1..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
e m found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the MetricTypeName.
MetricTypeN
ame field.
4.3 ErrorProfileLimitValu | ErrPrflLmtV | [0..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
e al found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the ProfileLimitValue.
ProfileLimitV
alue field.
4.4 ErrorTickerSymbol ErrTckrSym | [0..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
b found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the TickerSymbol.
TickerSymb
ol field.
4.5 ErrorMonitoringGrou | ErrMntrngGr | [0..1] Max35Text Error Code Cddigo do Erro
pNumber pNb found in the encontrado no
contents of conteudo do
the campoMonitoringGro
MonitoringG | upNumber.
roupNumber
field.
4.6 ErrorPreTradeSegm ErrPreTradS | [1..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
entCode gmtCd found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the PreTradeSegmentCo
PreTradeSe | de.
gmentCode
field.
4.7 ErrorEntityTypeCode | ErrEntyTpC [1..1] Max35Text Error Code Cédigo do Erro
d found in the encontrado no
contents of contetdo do campo
the EntityTypeCode.
EntityTypeC
ode field.
4.8 ErrorEntityldentifierN | ErrEntyldrN | [1..1] Max35Text Error Code Cadigo do Erro
umber b found in the encontrado no
contents of contetdo do campo
the EntityldentifierNumb
Entityldentifi | er.
erNumberfiel
d.
4.9 ErrorExtendedldentifi | ErrXtndedld | [0..1] Max35Text Error Code Caodigo do Erro
cationType Tp found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the Extendedldentificatio
Extendedlde | nType.
ntificationTy
pe field.
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4.10 ErrorPartyldentificati ErrPtyld [0..1] Max35Text Error Code Cédigo do Erro
on found in the encontrado no
contents of contetdo do campo
the Partyldentification.
ErrorPartyld
entification
field.
4.1 ErrorCarryingPartyld | ErrCrygPtyl [0..1] Max35Text Error Code Cédigo do Erro
entification d found in the encontrado no
contents of conteudo do campo
the CarryingPartyldentifi
CarryingPart | cation.
yldentificatio
n field.
412 MetricTypeName MtrcTpNm [1..1] Max10Text Copy the Cépia do conteudo
contents of do campo
the MetricTypeName do
MetricTypeN | arquivo recebido.
ame field
from the
received file.
4.13 ProfileLimitValue PrflLmtVal [0..1] Number12 Copy the Cépia do conteudo
contents of do campo
the ProfileLimitValue do
ProfileLimitV | arquivo recebido.
alue field
from the
received file.
4.14 TickerSymbol TckrSymb [0..1] Tickerldentif | Copy the Coépia do conteudo
ier contents of do campo
the TickerSymbol do
TickerSymb arquivo recebido.
ol field from
the received
file.
4.15 MonitoringGroupNu MntrngGrpN | [0..1] Max10Text Copy the Cépia do conteudo
mber b contents of do campo
the MonitoringGroupNu
MonitoringG | mber do arquivo
roupNumber | recebido.
field from
the received
file.
4.16 PreTradeSegmentCo | PreTradSgm | [1..1] Number Copy the Cépia do conteudo
de tCd contents of do campo
the PreTradeSegmentCo
PreTradeSe | de do arquivo
gmentCode recebido.
field from
the received
file.
4.17 EntityTypeCode EntyTpCd [1..1] Max3Text Copy the Cépia do conteudo
contents of do campo
the EntityTypeCode do
EntityTypeC | arquivo recebido.
ode field
from the
received file.
418 EntityldentifierNumb | EntyldrNb [1..1] Max40Text Copy the Cépia do contetudo
er contents of do campo
the EntityldentifierNumb
Entityldentifi | er do arquivo
erNumber recebido.
field from
the received
file.
4.19 Extendedldentificatio | XtndedldTp [0..1] Extended35 | Copy the Copia do conteudo
nType 0Code contents of do campo
the Extendedldentificatio
Extendedlde | nType do arquivo
ntificationTy | recebido.
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pe field from
the received
file.
4.20 Partyldentification Ptyld [0..1] Max35Text Copy the Copia do conteudo
contents of do campo
the Partyldentification do
Partyldentifi arquivo recebido.
cation field
from the
received file.
4.21 CarryingPartyldentifi | CrygPtyld [0..1] Max35Text Copy the Cépia do conteudo
cation contents of do campo
the CarryingPartyldentifi
CarryingPart | cation do arquivo
yldentificatio | recebido.
n field from
the received
file.
12.11.5 BVBG.999.01 — ErrorReportV03
O arquivo de erro (BVBG.999.01) é enviado pela B3 para o participante quando
a B3 nao consegue identificar o tipo/ou arquivo e quando nao é possivel abrir o
mesmo.
O arquivo BVBG.999.01 € composto pela mensagem tsmt.016.001.03. Estrutura
da mensagem “StatusReportRequest” (tsmt.016.001.03)
O header do arquivo (bvmf.052.01) e estrutura da mensagem tsmt.016.001.03
podem ser consultadas neste documento.
12.11.6 TSMT.016.001.03 — ErrorReportV03
A mensagem tsmt.016.001.03 € enviado pela B3 para o participante quando
encontrado algum problema caracterizado como técnico.
Essa mensagem é utilizada para informar os erros técnicos encontrados em
algum arquivo enviado pelo Participante.
INDEX OR Message Item Tag Mult. | Data Type Descrigao Regra
1.0 Reportldentification Rptld [1..1] + Identifica o relatério.
193 INFORMACAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION B3.COM.BR



LiNe — Manual conceitual [B]

Identificagéo do
BusinessMessageldentifier.
Identificador Unico da mensagem
atribuido pelo participante ou pela B3.

Se atribuido pelo participante, este
identificador € composto por:
*As 8 primeiras posigdes € o codigo do
participante. Caso o numero de
identificacdo do participante seja
menor que 8 digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos. Ex: 00123456
» Seguida do ano, més e dia. Ex:
20111228
« E mais um numero unico por
“plataforma” (Ex.: Clearing ou
Simulador de Risco) na instituicao, de
19 posig¢des independente do meio
(arquivo ou mensageria). Caso o
namero seja menor que 19 digitos,
1.1 Identification Id [1..1]1 | Max35Text | zeros a esquerda devem ser inseridos.
Ex: 0000000000000007890

Se atribuido pela B3, este identificador
é composto por:

« B3 + a identificagdo do sistema de
envio. Caso o numero de identificagdo
do sistema seja menor que 6 digitos,
zeros as esquerdas devem ser
inseridas. No exemplo 405 é o sistema
LiNe. Ex: BV000405
» Seguida do ano, més e dia. Ex:
20111228
* Numero da instancia do sistema. Ex:
1308. Caso o numero da instancia seja
menor que 4 digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos
* e mais um numero de 15 posigdes.
Caso o numero seja menor que 15
digitos, zeros a esquerda devem ser
inseridos. Ex: 000000000007899

1.2 CreationDateTime CreDtTm | [1..1] | ISODateTime Data de criacdo da mensagem.

Referéncia a identificagédo da
mensagem rejeitada.

2.0 RejectedMessageReference | RjctdMsgRef | [0..1] +
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Identification

[1.1]

Max35Text

Identificagédo do
BusinessMessageldentifier.
Identificador Unico da mensagem
atribuido pelo participante ou pela
BM&FBOVESPA.

Se atribuido pelo participante, este
identificador € composto por:
*As 8 primeiras posigoes € o codigo do
participante. Caso o numero de
identificagcdo do participante seja
menor que 8 digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos. Ex: 00123456
» Seguida do ano, més e dia. Ex:
20111228
* E mais um numero Unico por
“plataforma” (Ex.: Clearing ou
Simulador de Risco) na instituicdo, de
19 posig¢des independente do meio
(arquivo ou mensageria). Caso o
numero seja menor que 19 digitos,
zeros a esquerda devem ser inseridos.
Ex: 0000000000000007890

Se atribuido pela B3, este identificador
€ composto por:

» B3 + a identificagdo do sistema de
envio. Caso o numero de identificagéo
do sistema seja menor que 6 digitos,
zeros as esquerdas devem ser
inseridos. No exemplo 405 é o sistema
LiNe. Ex: BV000405
» Seguida do ano, més e dia. Ex:
20111228
» Nimero da instancia do sistema. Ex:
1308. Caso o numero da instancia seja
menor que 4 digitos, zeros a esquerda
devem ser inseridos
* e mais um numero de 15 posigoes.
Caso o numero seja menor que 15
digitos, zeros a esquerda devem ser
inseridos. Ex: 000000000007899

2.2

CreationDateTime

CreDtTm

[..

1

ISODateTime

Data de criagdo da mensagem.

3.0

NumberOfErrors

NbOfErrs

[..

1]

Especifica o niumero total de erros
identificados na mensagem rejeitada.

3.1

Number

Nb

[..

1]

Number

Sequéncia ou o numero total.

4.0

ErrorDescription

ErrDesc

..

]

4t

Descreve o erro que é a causa da
rejeicao.

4.1

SequenceNumber

SegNb

[..

1]

Number

Numero de sequéncia atribuido ao
erro.

4.2

Ruleldentification

Ruleld

..

1

Max35Text

Identificagao codificado da regra que
foi violada pela mensagem rejeitada.

4.3

RuleDescription

RuleDesc

[..

1]

Max350Text

A descrigédo detalhada da regra.

4.4

Element

Elmt

[o..

]

+

Descrigao dos elementos que violaram
a regra.

4.41

ElementPath

ElmtPth

[..

1

Max350Text

Especifica a partir da raiz da
mensagem o caminho completo do
elemento que violou uma regra.

4.4.2

ElementName

EImtNm

..

1]

Max35Text

Nome do elemento.

443

ElementValue

ElmtVal

[o..

1]

Max140Text

Conteudo do elemento.
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12.11.7 Exemplos

Os participantes devem criar o arquivo no formato CSV e compactar no formato

ZIP antes de enviar pelo Secure Cliente.
ARQ.LINE.003.01 (Atribuigao de entidades em um perfil)
@] ARQ.LINE.003.01_00000100201811060000000000000000001
ARQ.LINE.005.01 (Atribuicdo de limite nas entidades do LiNe Trading)
(=] ARQ.LINE.005.01_00000100201811050000000000000000001 -

Os exemplos sobre o layout de arquivo podem ser encontrados no site da B3 na

opgao Layout de Arquivos.

LINE 5.0 | B3
12.12 Codigo de erro do LiNe

As regras de negécio sobre o upload de arquivos devem ser respeitadas e em
casos de alguma violagao dessas regras, serao gerados erros, os codigos de
erro abaixo interpretam os erros cometido por alguma violagdo de regra de

negodcio do LiNe Trading.

Cadigo Descrigdo

ELNEOOO1 Erro interno no servidor
ELNE1000 Erro ndo especificado (API)
ELNE1001 Acesso negado
ELNE1002 Entidade ndo encontrada
ELNE1003 Participante ndo encontrado
ELNE1004 Documento ndo encontrado
ELNE1005 Conta ndo encontrada
ELNE1006 Profissional ndo encontrado
ELNE1007 Perfil ndo encontrado
ELNE1008 Instrumento ndo encontrado
ELNE1009 Instrumento ndo suporta a métrica
ELNE1010 Grupo nao suporta a métrica
ELNE1011 Asset nao encontrado
ELNE1012 Grupo de mercado ndo encontrado
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ELNE1013
ELNE1014
ELNE1015
ELNE1016
ELNE1017
ELNE1018
ELNE1019
ELNE1020
ELNE1021
ELNE2000
ELNE2001
ELNE2002
ELNE2003
ELNE2004
ELNE3000
ELNE3001
ELNE3002
ELNE3003
ELNE3004
ELNE3005
ELNE3006

12.13

Entidade ndo suportada no perfil
Perfil de exce¢do ndo sdo suportados
Proibido remover perfil de documento
Métrica ndo suportada
Grupo de métricas invalidas
Limite excedido
Limites ndo informados
Participante ndo autorizado
Entidade invalida
Erro ndo especificado (DOMAIN)
Métricas SPCG, SPVG, SPCG_OPT e SPVG_OPT precisam estar no conjunto
Métricas SPCI e SPVI precisam estar no conjunto
Métricas SPCI_OPT e SPVI_OPT invalidas para o instrumento
Periodo requerido

Erro ndo especificado (FILE)
A métrica ndo permite corretora
A métrica ndo permite periodo

Entidade ndo suporta carrying
Entidade ndo suporta pnp
Entidade ndo suporta segmento
Entidade ndo suporta tipo de documento

Codigo de erro Secure Client

As regras sobre o layout do arquivo também deveréo ser respeitadas, pois o

secure client que é responsavel pela transferéncia dos arquivos para o LiNe

Trading também valida e monitora os arquivos que sao transmitidos por ele,

abaixo a lista completa de todo os erros que podem ser gerados pelo sistema.

Cadigo Descrigao

EARQO001

EARQ0002

EARQO003

EARQO004

EARQO005

EARQO006

EARQO007
EARQO011

Formato do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s). Ndo é um arquivo

compactado vilido.

Formato do arquivo fora do padrdo definido (Arquivo recebido: %s). Quantidade de

arquivos internos maior que o permitido [%s].

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Business Group Id

menor que o tamanho esperado [%s].

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Business Group Id maior

gue o tamanho esperado [%s].

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Cédigo do Participante
descrito no Business Group |d esta diferente da identificacdo da caixa de recebimento.

Nome do arquivo interno fora do padrdo definido (Arquivo recebido: %s), Arquivo interno

[%s].
Cdédigo do arquivo no nome nao cadastrado na B3.

Quantidade de campos do Header estd incorreta.
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EARQO0012

EARQO013
EARQO014

EARQO015

EARQO0021
EARQQ022
EARQ0023
EARQQ024
EARQ0025
EARQ0026
EARQ0027
EARQ0028
EARQ0029
EARQO040

EARQO041

EARQO042

EARQQ043
EARQO044

EARQQ045
EARQO046
EARQO048

EARQO0049
EARQO049
EARQO050

EARQO050
EARQOO51

EARQO0052

EARQQ053
EARQO054
EARQO055
EARQO056

EARQOO057

EARQO058
EARQO059

Cadigo do Participante no Header esta diferente do Codigo do Participante no Nome do
Arquivo.

Cadigo do arquivo ndo esta cadastrado para a categoria e cédigo do participante.

Business Group Id do Header esta diferente do Business Group Id do nome do arquivo.

Quantidade de linhas/registros no Header esta diferente da quantidade de
linhas/registros no arquivo.

Quantidade de campos esta incorreta.
Campo de valor obrigatdrio ndo estd preenchido.
Tamanho minimo do valor do campo esta incorreto.
Tamanho maximo do valor do campo esta incorreto.
Formato do valor no campo esta incorreto (diferente do padrao especificado).
Valor informado no campo nao permitido.
Valor informado no campo nao é numérico.
Tamanho minimo da parte decimal do valor do campo esta menor que o permitido.
Tamanho maximo da parte decimal do valor do campo esta maior que o permitido.

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].

Erro interno FPB (Arquivo recebido: %s), Nenhum processamento com id %s encontrado
para reprocessamento.

Erro interno FPB (Arquivo recebido: %s), No Mapa do Contexto, o item com a chave
'direction’, cuja existéncia é esperada, esta ausente.

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido : %s).

Caractere '_' ndo foi encontrado no nome do arquivo

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Extensdo '.zip' ndo foi
encontrada.

BizGroupld fora do tamanho esperado.

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Cédigo da informacgdo
descrito na msg difere do nome do arquivo.

Data no nome do arquivo esta errada [%s].

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Data invalida [%s].
Cddigo da informagdo nao cadastrada no banco de dados do FPB

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Cédigo da informacdo
nado cadastrada no banco de dados do FPB [%s].

BizGroupld fora do tamanho esperado.

Nome do arquivo fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Business Group Id ja
cadastrado no banco de dados do FPB [%s].

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].

Nome do arquivo interno fora do padrao definido (Arquivo recebido: %s), Nome do
arquivo interno diferente do externo [%s <> %s].

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo: [%s].
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EARQO0060
EARQO061
EARQO062
EARQO063
EARQO064
EARQO065
EARQO066
EARQO067
EARQO068
EARQO069
EARQO070
EARQO071

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagédo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagédo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagao do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo
Erro inesperado dentro da validagao do arquivo
Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo

Erro inesperado dentro da validagdo do arquivo

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION

s [%s].
: [%s].
: [%s].
: [%s].
: [%s].
: [%s].
: [%s].
1 [%s].
: [%s].
1 [%s].
: [%s].
: [%s].
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