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Oferta publica primaria de distribuicdo da 32 (terceira) emiss@o do Fundo (“Terceira Emissé&o”) de, inicialmente, até 902.935 (novecentas e duas mil e novecentas e trinta
e cinco) cotas, nominativas e escriturais, em série e classe unicas (‘Novas Cotas”), com preco de emisséo de R$ 88,60 (oitenta e oito reais e sessenta centavos) cada
(“Preco de Emissé&o”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e considerando o Custo Unitario de Distribuicéo (conforme abaixo definido), perfazendo o valor de

R$ 80.000.041,00

(oitenta milhGes e quarenta e um reais)

O Montante Inicial da Oferta podera ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido) ou aumentado em razéo da distribui¢do das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido). O Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) é de R$ 80.000.41,00 (oitenta milhdes e quarenta e um reais).

Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada seré afetada caso néo haja a
subscrigdo e integralizacao da totalidade de tais Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”). A
manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizagdo de, no minimo, R$ 20.000.032,40 (vinte milhdes, trinta e dois reais e quarenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a 225.734 (duzentas e vinte e cinco mil e setecentas e trinta e quatro) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolucéo CVM 160, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 225.733 (duzentas e vinte e cinco mil e setecentas e trinta e trés) Novas Cotas adicionais, correspondente a R$ 19.999.943,48(dezenove milhdes, novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e quarenta e trés reais e vinte centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, e R$ 20.442.380,48 (vinte milhdes, quatrocentos e
quarenta e dois mil, trezentos e oitenta reais e quarenta e oito centavos), considerando a Taxa de Distribui¢do Priméria, que serdo emitidas nas mesmas condicdes e com
as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderédo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificagdo dos termos da Terceira Emiss&do e da Oferta, conforme opgao de emisséo das Novas Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”). Assim, caso sejam colocadas
as Cotas Adicionais, a Oferta podera compreender a emissdo de até 1.128.668 (um milhdo, cento e vinte e oito mil e seiscentas e sessenta e oito) Novas Cotas,
correspondente a até R$ 102.212.174,08 (cento e dois milhdes, duzentos e doze mil, cento e setenta e quatro reais e oito centavos) (“Montante Total da Oferta”).

Adicionalmente ao Preco de Emissédo, sera devida pelos investidores, o valor de R$ 1,96 (um real e noventa e seis centavos) (“Taxa de Distribui¢do Primaria”), cujos
recursos seréo utilizados para pagamento das Comissdes de Distribuicédo e Estruturagéo da Oferta. As Novas Cotas serdo integralizadas mediante o pagamento do Preco
de Emissé&o acrescido de Taxa de Distribuicdo Primaria, o que corresponde ao valor de R$ 90,56 (noventa reais e cinquenta e seis centavos) (“Preco de Integralizagc&o”).

Os demais custos e despesas da Oferta estdo englobados no Prego de Emiss&o e perfazem o valor de R$ 0,32 (trinta e dois centavos) por Nova Cota (“Custo Unitario de
Distribuic&o”).

A presente Oferta ¢ intermediada pela Administradora (quando referida na condigao de instituigdo intermediaria da Oferta, “Coordenador Lider”), sob o regime de melhores
esforgos de distribuicdo, de acordo com a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo CVM 555”), demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos
termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), cuja verséo vigente foi aprovada em 21 de novembro de 2022 e arquivada na CVM na mesma data.

As Novas Cotas seréo registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do DDA — SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“DDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”). As Novas Cotas poder&o ser depositadas para negociagdo no mercado secundario em ambiente de
bolsa de valores administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM, EM 03 DE SETEMBRO DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/011.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO I:iQUIDO NEGATIVO
DO FUNDO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DE COTISTAS DO FUNDO, FAVOR VIDE A DESCRIGAO DO “RISCO DE
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO” CONSTANTE DA PAGINA 12 DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 7 A 17 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS NOVAS COTAS NAO CONTARAO COM
CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS NOVAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPOIYIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR
LIDER E DA CVM, CONFORME SECAO 14 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGCOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 03 de setembro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao
e distribuicdo, submetida a registro pelo rito automético, conforme previsto nos artigos 26 e 27, da
Resolugdo CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, de acordo com a Resolugédo CVM 160, da
Instrucdo CVM 555 e demais leis e regulamentagfes aplicaveis e nos termos do Regulamento.

O processo de distribuigdo das Novas Cotas podera contar, ainda, com a adesao de outras instituicdes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo (“B3”), convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, as “Instituicfes Participantes da Oferta”).

2.2. Apresentacdo das Classes de Cotas e informag¢fes que a Administradora deseja destacar
em relacdo aquelas contidas no Regulamento

O Fundo possui classe Unica de cotas (“Cotas”), ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacgao entre os cotistas do Fundo (“Cotistas”). O patriménio do Fundo n&o conta
com cotas de classes ou subclasses ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais € nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos e no resgate.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo, e
observada as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, cada Cota correspondera a 1 (um) voto na
assembleia geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”), observado o disposto na Instrugdo CVM
555 e no Regulamento.

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcao das Cotas entdo detidas por cada Cotista.

2.3. Identificagédo do Publico-alvo

As Novas Cotas poderdo ser subscritas por investidores em geral, quais sejam: (i) investidores que
sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos patrimoniais,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, instituicbes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, que formalizem
Pedido de Subscricdo e/ou ordens de investimento em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 1.499.945,28 (um milhdo, quatrocentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e cinco reais
e vinte e oito centavos), considerando a Taxa de Distribui¢do Priméria, equivalente a 16.563 (dezesseis
mil e quinhentas e sessenta e trés) cotas e que sejam considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo) (“Investidores Institucionais”); e (i)
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que néo
estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de
Subscricao em valor igual ou inferior a R$ 1.499.854,72 (um milhdo, quatrocentos e noventa e nove
mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais setenta e dois centavos), considerando a Taxa de Distribui¢cdo
Primaria, equivalente a 16.562 (dezesseis mil e quinhentas e sessenta e duas) (“Investidores Nao
Institucionais”, em conjunto com Investidores Institucionais, “Investidores”), que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo.Para os fins da presente Oferta, investidores profissionais e investidores
gualificados sédo definidos nos artigos 11 e 12 da Resolu¢éo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

Sera permitida a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), nos termos da
regulamentacdo em vigor. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), observado as
excecOes dispostas na Resolugcdo CVM 160, ndo serd permitida a colocacao de Novas Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao, e, se for o caso, Boletins de Subscri¢éo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugao CVM 160.

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como pessoas vinculadas, nos termos do inciso
XIl do Artigo 2° da Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 e do artigo 2°, inciso XVI da Resolucéo
CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do
Fundo, da Gestora, da Administradora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,



inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestagdo de servicos diretamente relacionado a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou
por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas pode
afetar negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacdes
sobre a colocacéo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da secédo 8.12
“Oferta Nao Institucional”, da segdo 8.13 “Oferta Institucional” e do fator de risco “Risco de
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 8 deste Prospecto.

2.3.1. Aplicacéo Minima por Investidor

O valor minimo por Investidor no Fundo serd de R$ 886,00 (oitocentos e oitenta e seis reais), a ser
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 10 (dez) Novas Cotas (“Aplicacdo Minima
por Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser
inferior ao minimo acima referido em caso de rateio decorrente do excesso de demanda pelas Novas
Cotas e/ou Distribui¢é@o Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua ades&o a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160.

2.4. Indicacado sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas seréo registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do DDA — Sistema
de Distribuicdo de Ativos, administrado pela B3.

As Novas Cotas serdo depositadas para negociagéo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cées no mercado secundario e 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuicdo

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 88,60 (oitenta e
oito reais e sessenta centavos) (“Preco de Emissao”).

Adicionalmente ao Preco de Emissao, serd devida pelos investidores, o valor de R$ 1,96 (um real e
noventa e seis centavos) (“Taxa de Distribuicdo Priméria”), cujos recursos serao utilizados para
pagamento das Comissdes de Distribuicdo e Estruturacdo da Oferta. As Novas Cotas serédo
integralizadas mediante o pagamento do Preco de Emissao acrescido de Taxa de Distribuicao Primaria,
o que corresponde ao valor de R$ 90,56 (noventa reais e cinquenta e seis centavos) (“Preco de
Integralizagéo”).

Os demais custos e despesas da Oferta estdo englobados no Pre¢co de Emisséo e perfazem o valor de
R$ 0,32 (trinta e dois centavos) por Nova Cota (“Custo Unitario de Distribuicao”).

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta. Para informac6es detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja
a segéo 11.2. “Demonstrativo do Custo da Distribuigao” na pagina 37 deste Prospecto.

O Custo Unitéario de Distribuicéo, ou seja, o custo de distribuicdo da Oferta, com exce¢édo da Comissao
de Distribuicdo e Estruturacado, dividido pelo nimero de Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta
(considerando a colocagédo do Montante Inicial da Oferta), corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Custo
Valor arcado pela Unitario de
Taxa de Distribuicdo
Distribuicdo (englobado
Priméria (R$) no Preco de
Emisséo)

88,60 2,28 2,28 1,96 0,32 90,56

Preco de

% em relacdo ao
valor unitéario da
Cota

Preco de
Subscrigéo
(R$)

Custo por Cota
(R9)

Emisséo

(R$)




Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O Montante Inicial da Oferta ser& de, inicialmente, até R$ 80.000.041,00 (oitenta milhées e quarenta e
um reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, podendo tal valor ser reduzido em razéo da
Distribuicdo Parcial ou aumentado em razao da distribuicdo das Cotas Adicionais. O Montante Inicial
da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é de R$ 81.769.793,60 (oitenta e um milhdes,
setecentos e sessenta e nove mil, setecentos e noventa e trés reais e sessenta centavos).

Assim, caso sejam colocadas as Cotas Adicionais, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido
em até R$ 19.999.943,80 (dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta
e trés reais e oitenta centavos), totalizando o valor de R$ 99.999.984,80 (noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e oitenta e quatro reais e oitenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Total da Oferta”). O Montante Total da Oferta
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria é de R$ 102.212.174,08 (cento e dois milhdes, duzentos
e doze mil, cento e setenta e quatro reais e oito centavos).

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo,
R$ 20.000.032,40 (vinte milhdes, trinta e dois reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméria (“Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas
Cotas, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade de tais Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta (“Distribuicdo Parcial”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes
gue ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deveréo ser
canceladas pela Administradora. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados.

Os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de suas ordens de investimento, de
condicionar a sua adesd@o a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior ao Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. Caso a aceitagéo esteja condicionada ao item (ii)
acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente & propor¢éo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas
e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem
de investimento.

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
0 Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagcao
do Documento de Aceitacao.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, sob orientagdo da Gestora de
comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

Adicionalmente, no caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante
Minimo da Oferta, o Investidor que, ao realizar suas ordens de investimento, condicionou a sua adeséo
a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do
Montante Inicial da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que nao foi atingida pela Oferta,
este Investidor ndo tera sua ordem de investimento acatada e, consequentemente, 0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor ja tenha realizado qualquer pagamento,
estes valores eventualmente ja depositados seréo devolvidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de
revogacao de aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneracao ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso
de eventuais custos incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de Valores”). Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo
aos valores restituidos.

No caso de cancelamento da Oferta, a Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a respectiva
ordem de subscrigdo, conforme o caso, devera devolver aos Investidores 0s recursos eventualmente
depositados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.



Para maiores informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicao parcial das Cotas, veja a segdo 3.1 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 5 deste
Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso
Conforme consta no item 2.2 deste Prospecto, 0 Fundo possui classe Unica de Cotas.

A Oferta serda composta por, inicialmente, até 902.935 (novecentos e duas mil e novecentos e trinta e
cinco) de Novas Cotas, sendo que a quantidade de Novas Cotas podera ser diminuida em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, ou aumentada em razéo da
distribuigdo das Cotas Adicionais.

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera
ser acrescida em 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 225.733 (duzentas e vinte e cinco e
setecentas e trinta e trés) Novas Cotas adicionais, correspondente a R$ 19.999.943,80 (dezenove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e trés reais e oitenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que serdo emitidas nas mesmas condicdes e com as
mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas pelo Fundo
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Terceira
Emisséo e da Oferta, conforme opcéo de emisséo das cotas adicionais (“Cotas Adicionais”). As Cotas
Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
pelo Coordenador Lider, sendo certo que poderéo ser emitidas a partir da data de divulgagdo Anudncio
de Inicio (inclusive), conforme procedimento descrito nos Documentos da Oferta. Ndo havera a
possibilidade de lote suplementar na presente Oferta.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacdo dos recursos

O Fundo tem como objetivo obter valorizagédo de suas Cotas por meio da subscricdo ou da aquisicéo,
no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou ndo ser administrados pela
Administradora (“Fundos Investidos”); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Artigo 6° do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pela Gestora.

Observadas as disposi¢cfes do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em: (a) debéntures emitidas, nos termos do artigo
2° da Lei n® 12.431, por: (i) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria; (ii) por
sociedade de proposito especifico; ou (iii) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (i) e (i) acima, em qualquer hip6tese, desde que constituido sob a forma de sociedade por ag8es
(“Debéntures Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431,
para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”), além de outros ativos financeiros, conforme
definidos na abaixo (“Outros Ativos” e, em conjunto com os Ativos Incentivados, “Ativos”), observados
os limites descritos no Regulamento.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento indireto ou
concentracdo de seu patriménio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a
um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo invista, poderdo contar
com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscri¢do ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias
e demais acessorios.

Observado o disposto no Regulamento, notadamente no Capitulo IV do Regulamento, O Fundo
investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimbnio em Cotas de Fl-Infra,
incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam seu
patriménio em Ativos Incentivados, observados 0s percentuais e prazos previstos na Lei n® 12.431, os
guais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. O Fundo, portanto,
esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem 0 nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se
limitando a, por for¢a de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liqguidacdo ou outro regime
semelhante em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra MASTER, por sua vez: (i) podem ser administrados pela Administradora;
(i) podem ser geridos pela Gestora; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e
outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (2)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (iv) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos.

3.2. Aquisicéo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuam e
prestam uma série de outros servi¢cos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao
de outros fundos de investimento e do Fl-Infra Master. O Fundo podera realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo, mas néo se



limitando, ao Fl-Infra Master. Ademais, observado o disposto no Regulamento e na secéo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da
Carteira”, bem como no item 3.1 do presente Prospecto Definitivo, o Fundo podera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua
vez, (1) serdo administrados pela Administradora; (2) podem ser geridos pela Gestora; e (3) poderéo
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (l) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito
de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

3.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribui¢ao Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados, sob a gestdo da
Gestora, de forma ativa e discricionaria pela Gestora nos Fundos Investidos a serem selecionados de
acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento, sem qualquer ativo especifico
prioritario.

A Gestora, no caso de Distribuicdo Parcial, podera definir a ordem de prioridade de destinagdo dos
recursos captados no ambito da Oferta de forma discricionaria, sem o compromisso de respeitar
qualquer a ordem de prioridade.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.10. “DISTRIBUIGAO PARCIAL DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGCAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINA 7 DESTE PROSPECTO.



4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar, cuidadosamente, todas as informacg@es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em
particular, aquelas relativas a politica de investimento e composicao da carteira do Fundo, e aos fatores
de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, a menc¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Novas Cotas. Expressdes similares incluidas nesta sec¢do devem
ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“‘FGC”) ou de qualquer mecanismo
de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdénio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagao
e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminac&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndao sao os unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagao
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora
ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, 84°, da Resolu¢cdo CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pela Administradora, os valores eventualmente depositados pelos Investidores
serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: No dmbito da
Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacédo dos Pedidos
de Subscricao. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacées, vide secdo
7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugéo 160 a respeito
da eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina
23 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir no Fundo Investido e nos Ativos Alvo,
podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas. Ainda, em caso de Distribui¢cdo
Parcial, a quantidade de Novas Cotas de Terceira Emisséo distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta.

Risco de Diluicdo dos atuais Cotistas: Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de
Preferéncia na subscricao de Novas Cotas sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participacdo
no patriménio liquido do Fundo, o que podera causar a reducdo da sua participacdo na tomada de
decisbes do Fundo e, em (ltima analise, podera acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.



4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera
ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolucdo CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reduc¢éo da liquidez das Novas Cotas
do Fundo no mercado secundario.

4.1.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora:
Considerando que a distribuicdo estd sendo realizada pela Administradora, podera existir um conflito
de interesses no exercicio das atividades de administragdo do Fundo e na distribuicdo das Novas
Cotas, uma vez que a avaliacdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito
da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar
prejudicadas pela relacao societaria que envolve as empresas.

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacgfes
contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por 6rgéos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste
Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacdo independente das informacfes, estas podem
apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informacdes contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informac6es acerca do Fundo, bem
como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira séo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes independentes.
As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagbes publicas e publicag6es do setor. Nao ha
garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderéao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco em funcéo da auséncia de analise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio do rito
automatico previsto na Resolu¢cao CVM 160, de modo que este Prospecto e os demais documentos da
Oferta ndo foram, nem seréo objeto de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro
e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a situacgédo financeira e as atividades do Fundo.

4.2. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos de Maior Materialidade

Risco de Mercado: € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacéo nos valores de
mercado, o qual pode acarretar que parte ou totalidade das cotas Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissao ou contabilizac&o inicial. O risco de mercado inclui os riscos das operacgfes sujeitas a
variagdo cambial, taxa de juros, precos das acdes e dos precos de mercadorias (commodities).

Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infra somente procederdao ao pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem



honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, em razéo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos
seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serdo bem sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem sucedidos, em decorréncia
do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢bes financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de
preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrarem dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percep¢do da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderéo afetar o preco dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissédo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da
receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada.
Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores
em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva
ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacédo, o que podera reduzir significativamente a capacidade
desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando
em perdas significativas para o Fundo, na qualidade de cotista dos Fl-Infra. E possivel, portanto, que o
Fundo n&o receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Riscos Setoriais: Os Fl-Infra alocardo parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Ativos
Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, para fins de captacédo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo sdo expostos estdo relacionados aqueles dos diversos
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro.
Os projetos financiados devem atender a critérios de prioridade definidos pela legislacéo vigente, que
podem incluir projetos vinculados a concessfes, permissdes, arrendamentos, autorizagbes ou
parcerias publico-privadas, projetos que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes, e
projetos aprovados pelo ministério setorial competente e realizados por entidades especificas. Os
investimentos em infraestrutura normalmente tém longos periodos de maturacédo e estdo sujeitos a
riscos associados a mudancas legislativas, regulamentares, processos fiscalizatérios e variacbes
econbmicas, 0 que pode impactar adversamente o desenvolvimento dos projetos e o retorno dos
investimentos. Cada setor de infraestrutura e inovagao apresenta riscos proprios que podem afetar o
valor ou o pagamento dos Ativos Incentivados. Portanto, é possivel que emissores e garantidores dos
Ativos Incentivados ndo consigam cumprir suas obrigacdes, resultando em um impacto negativo nos
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, no Fundo.

Fatores Macroecondémicos: Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas
de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que comp8em as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacéo
e 0 resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados: Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos
emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, 0os emissores e 0s
eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou



judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em
garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-
Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o0 patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e,
por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado: O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, 0s quais sao considerados
ativos de crédito privado nos termos da Resolucdo CVM 175. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros: A
parcela do patriménio liquido do Fundo né&o aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderéo vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria
que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira: O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os Outros Ativos estdo sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado
das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados: O risco da aplicacdo no Fundo tem relacéo
direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez,
pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo
emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior
for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo Econémico” entende-se, com relacdo a uma
pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

Concentracdo em Outros Ativos: E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apbs esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer
hip6tese, se 0os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados: Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
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patriménio liquido. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos
seus direitos e prerrogativas.

Riscos de Média Materialidade

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra: Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida
a negociagéo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses
fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas
de Fl-Infra, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obteng&o de um prego de
venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos: A parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo aplicada nas
Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente,
0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez,
0 que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser
afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
nao refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo & expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Nao h& qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda
das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo: Os Ativos
Incentivados e o0s demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou posfixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista
no item 4.2. acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizacao e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas
de Fl-Infra e dos Outros Ativos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a remuneragdo de suas
cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo: Os precos e a rentabilidade das Cotas de
Fl-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilacdes e podem
flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacao sobre a precificacdo
de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo,
seja avaliada por valores inferiores aos de sua emisséo ou contabiliza¢&o inicial.

Emissdo de Novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto ho Regulamento,
emitir novas cotas. Na hip6tese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exer¢cam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento
de recursos podera ser alterado em razéo da subscri¢édo de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Concentracdo das Cotas: N&o ha restricdo quanto a quantidade méxima de cotas do Fundo que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha
a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio
do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas
delibera¢gBes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

11



Risco Regulatério: A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral,
seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais,
leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e
normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a alteracdes. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteragfes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos.

Riscos de Menor Materialidade

Desenquadramento do Fundo: O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, 81°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia,
tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacéo, o
Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 1% Integralizagdo, esse percentual devera ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacéo ou a transformacdo do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento.

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos: Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos”
acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo poderéo resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo. Se o
patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, serd realizada a
distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos em relacéo a totalidade das Cotas do
Fundo. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas
do Fundo tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente
do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas, serdo tributados
na forma do CAPITULO XIll. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIlI, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributacdo que lhe € aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua
andlise de investimento.

Alteracdo do Regime Tributério: Eventuais alteracfes na legislacao tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacéo da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei
n®12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (2) os rendimentos e 0s ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao,
do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Observancia da Alocacdo Minima: Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de
Fl-Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de
investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera
realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII do
Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao
Minima também poderd levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

Patrimdnio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde
que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poder&o ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora e a Gestora ndo respondem pelas
obrigagbes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao
limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.
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Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacédo aplicavel ao Fundo,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, estao
sujeitas a alterac6es. Tais alteragGes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitéria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas
leis e/ou uma nova interpretacéo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do
Fundo. Ainda, poderédo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e altera¢gfes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢cbes para a
Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra: O Fundo e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados 0s prazos previstos no
artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o Fundo deveré aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra dever& aplicar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do
artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, poderd ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas poderd vir a ser alterado.

Restric6es de Natureza Legal ou Regulatdria: Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricAo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas
de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restri¢cbes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, a Administradora devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opcdes, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos
pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento
€ um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagéo das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima
de remuneracdo aos Cotistas, pela Administradora e pela Gestora, por quaisquer terceiros, por
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso o0s
rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo nédo constituam patrimdnio suficiente para a remuneragéo das suas cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagéo das cotas de titularidade dos Cotistas
sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos
Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicag8es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora e da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora e a Gestora nao prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados: O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissao, da subscri¢cdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

13



Intervencao ou Liquidacao da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo: Os recursos provenientes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo recebidos
na conta do Fundo. Na hip6tese de intervencéo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicéo
financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, o0s recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Renegociacdo de Contratos e Obrigacfes: Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiqguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de
contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hip6teses de caso fortuito e/ou for¢ca maior previstas
no Cdbdigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s proprios
termos e condi¢Bes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Fatos Extraordinéarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracédo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo,
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, podera haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Flinfra e, consequentemente, do Fundo; e/ou
(2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra
para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente
recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor
total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Riscos Ambientais: O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados
apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibi¢cdes, atrasos e interrup¢des; ndo
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; surgimento
de exigéncias ambientais adicionais néo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da
flora; falhas no plano de execuc¢éo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura
podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal imp&e
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto,
o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe
de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais ou despesas relevantes
incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros
afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos
de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposi¢éo a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados
podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Riscos Socioambientais: As opera¢bes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais,
além de regulacdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada
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projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiées ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicéo de sangfes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua concluséo, o que podera
trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno,
considerando a possibilidade de exposicdo destas populacGes a impactos adversos. Os fatores
descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisi¢cdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FlI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacédo conjunta
e coordenada da Administradora e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo do Fundo venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servi¢os contratados.

Troca de Informagdes: Nao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros
ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de
Fl-Infra e dos Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Liquidacdo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que podem ensejar a
liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver
recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas
de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a
venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Operacdes de Derivativos: Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo
Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos
e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecéo das
posicdes a vista, existe o risco de essas operacgdes ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente
para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer
hipétese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas cotas.

Riscos de Governanga: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagBes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias
na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa: Nos termos do item 10.2. do Regulamento, (1) até que haja
reconhecimento em deciséo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo
sera caracterizada Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacoes,
deveres ou atribuigbes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestéo
ou, enquanto o GESTOR prestar os servi¢cos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou
nos respectivos contratos de gestéo; e (2) até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a
gual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipétese de 0 GESTOR ou qualquer de seus socios ou administradores
praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional ou atos de corrup¢do. Enquanto néo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da
assembleia geral relativas (1) a substituicdo do GESTOR; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser

15



proferido pelo GESTOR, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no item 10.6., devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da
Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a
aprovar a substituicdo do GESTOR.

Precificacdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagcédo a mercado (mark-to-market),
poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducéo do valor das
cotas do Fundo.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigcos: O funcionamento do Fundo depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servi¢os, tais como a Administradora
e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos
servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigcos: Caso qualquer dos prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor: Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selecéo e na diversificacdo das Cotas de FI-
Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o
direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da Politica de Voto adotada
pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados: Nao é possivel prever os processos de emisséo e/ou alienacao dos Ativos Incentivados
gue os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a
tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua emisséo ou formalizacéo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples: Nos termos do item 10.6. do
Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto
por determinadas matérias previstas no item 10.6., as delibera¢gfes na assembleia geral serdo tomadas,
em primeira ou segunda convocacgédo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulagéo. E possivel, portanto,
gue certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria
das cotas em circulagéo.

Risco de Decis@es Judiciais Desfavoraveis: O Fundo podera ser réu em ac¢des, nas esferas civel,
tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes,
€ possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacdo de
novas cotas pelos Cotistas do Fundo.

N&o Realizacdo dos Investimentos: N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica
de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo,
na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo Fundo poderdo ser
investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das
cotas do Fundo inicialmente pretendida.
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de
cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira do Fundo.

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia Periodo de Subscricéo:
Considerando que o Periodo Subscricdo estarda em curso concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia o Pedido de Subscricdo ou a ordem de investimento enviado pelos
Investidores somente sera acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apés o término
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia conforme divulgado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a
possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento
das Novas Cotas para os Coordenadores terdo referidos valores devolvidos com base no Preco de
Subscri¢do, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo
havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Distribuidor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Etapa Data®@®®
Registro da Oferta na CVM
1 Divulgagao deste Prospecto Definitivo e da Lamina 03/09/2024
Divulgagao do Anuncio de Inicio
2 Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 06/09/2024
3 Inic?o do Periodo de E)I(erf:ici'o~do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 10/09/2024
Inicio do Periodo de Distribuicéo
4 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 20/09/2024
5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 23/09/2024
6 Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia 23/09/2024
7 Data de Divulgacéo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia 24/09/2024
8 Encerramento do Periodo de Distribui¢éo 27/09/2024
9 Procedimento de Alocagao 30/09/2024
10 Data de Liquidacao 03/10/2024
11 Data limite para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 02/03/2025
@ As datas previstas para os eventos futuros sé@o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e

antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo
no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Nestas hip6teses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios
a0 menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta.

® Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automatico de distribui¢éo, tal qual a presente, em que a analise da
CVM sobre os documentos apresentados se dd& em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, ocorre
durante o Prazo de Colocagdo ou, ainda, ap0s finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a
possibilidade de a CVM requerer esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Colocagéo, optando por suspender
0 prazo da Oferta.

@ Considerando que o Periodo de Subscri¢édo estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que Pedido de Subscri¢céo ou ordem de investimento, conforme o caso,
por ele enviado somente sera acatado até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apo6s o término do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme sera divulgado por meio de comunicado, nos termos deste Prospecto
Definitivo, observado ainda, o critério de colocagdo da Oferta Institucional, o critério de colocagdo da Oferta Nao
Institucional e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco
relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Subscri¢do” na pagina 17
deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUGAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 7 “RESTRIGOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacéo de aceitacéo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensado da
Oferta e cancelamento ou revogac¢édo da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolucéo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede
mundial de computadores da:

. Administradora: https://inter.colinter-dtvm/ (neste website, localizar “INTER INFRA FC FI
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CRED PRIV”, clicar na
denominacéo social do Fundo e localizar o documento desejado);

. Gestora: https://lwww.interasset.com.br/ (neste website, localizar a secdo “Produtos”, localizar a

secdo “Fundos de Crédito”, clicar na secao “BIDB11”. Na sequéncia localizar a segéo
“Documentagao” e entéo localizar o documento desejado);
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. Coordenador Lider: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/
(neste website, clicar no botdo “Conhega as Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual
oferta publica vocé procura?”, pesquisar por “FIC - INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO — 32 Emiss&o”, selecionar a referida emiss&o por meio do link
“Detalhes da Oferta”, e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida);

. CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (A) (neste website localizar a se¢éo “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na segédo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160", clicar em “Consulta de
Informacgdes”, localizar o “INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADQ", e, entéo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, buscar por e acessar “INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato
Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entao, localizar o documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel’, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “INTER INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” e, ent#o, localizar o documento desejado).

5.1.1. Subscricao e Integralizacédo de Cotas

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na data liquidagéo
da Oferta (“Data de Liquidagéo”), pelo Prego de Integralizagao.

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada Investidor: (i) assinara um termo de adesdo ao
Regulamento (“Termo de Ades&o ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento dos termos, clausulas e disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando do envio
da ordem de investimento ou da celebracdo do Pedido de Subscri¢édo, conforme aplicavel. Nos termos
da Resolucdo da CVM n° 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizacé@o pelos Investidores Institucionais, sendo a subscri¢cdo das Novas Cotas formalizada por
meio do sistema de registro da B3. Para os Investidores N&o Institucionais e para os Investidores
Institucionais que sejam pessoas fisicas, o pedido de subscrigcdo (“Pedido de Subscricdo”) a ser
assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos
Investidores N&o Institucionais ou Investidores Institucionais, conforme o caso, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolu¢do CVM 27.

Durante o periodo de subscricdo das Novas Cotas, as Instituicdes Participantes da Oferta receberéo
os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais ou dos Investidores Institucionais que
sejam pessoas fisicas, nos termos dos artigos 65 e 66 da Resolu¢cdo CVM 160, e o Coordenador Lider
recebera as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Institucionais,
observado, em ambos os casos, a Aplicagao Minima por Investidor. O Pedido de Subscrigdo preenchido
pelo Investidor Nao Institucional ou pelo Investidor Institucional que seja pessoa fisica, passara a ser o
documento de aceitagdo de que trata a Resolu¢cdo CVM 27 por meio do qual referido Investidor Nao
Institucional ou Investidor Institucional, conforme o caso, aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar as Novas Cotas que vierem a ser a por ele alocadas.

O Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto & uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. O
Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua ordem de
investimento ou Pedido de Subscri¢édo, caso sejam pessoas fisicas, para o Coordenador Lider.

5.1.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos
de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, 0s valores até entdo integralizados pelos
Investidores serédo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacgéo do cancelamento ou da revogacéo da Oferta,
conforme o caso.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Historico de Negociacdo das Cotas

As cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo comecaram a ser negociadas na B3 em 30 de setembro
de 2021.

A tabela abaixo indica os a quantidade de Novas Cotas do Fundo negociadas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 28/08/2024)

Valor de negociacéo por cota (em Reais)

2024 R$ 87,51 R$ 94,69 R$ 91,60
2023 R$ 85,40 R$ 91,00 R$ 88,10
2022 R$ 83,80 R$ 96,40 R$ 90,21
2021 R$ 90,62 R$ 98,95 R$ 95,41

 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 31/07/2024)

Valor de negociagao por cota (em Reais)

2° Trimestre/2024 R$ 89,32 R$ 93,28 R$ 91,57
1° Trimestre/2024 R$ 87,51 R$ 94,69 R$ 91,79
4° Trimestre/2023 R$ 85,65 R$ 90,25 R$ 87,58
3° Trimestre/2023 R$ 86,80 R$ 91,00 R$ 88,68
2° Trimestre/2023 R$ 87,29 R$ 90,01 R$ 88,50
1° Trimestre/2023 R$ 85,40 R$ 89,06 R$ 87,63
4° Trimestre/2022 R$ 85,80 R$ 90,99 R$ 87,80

1 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 28/08/2024)

Valor de negociagao por cota (em Reais)

Ago/24 R$ 90,07 R$ 91,54 R$ 90,85
Jul/24 R$ 91,10 R$ 92,74 R$ 91,85
Jun/24 R$ 91,24 R$ 93,00 R$ 91,78
Maio/24 R$ 89,32 R$ 92,09 R$ 90,81
Abr/24 R$ 90,97 R$ 93,28 R$ 93,07
Mar/24 R$ 91,95 R$ 94,69 R$ 93,07

1 Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2. Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas detentores de Cotas no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de divulgagéo do
Prospecto e do Anuncio de Inicio, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicagdo do fator de propor¢do equivalente a
0,43007328919 (“Fator de Proporc¢ao”) para subscricdo de Novas Cotas, durante o Periodo do
Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), a ser aplicado sobre o nimero de Novas
Cotas integralizas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo deste
Prospecto e do Anuncio de Inicio.

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no dmbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

O Direito de Preferéncia ndo sera aplicavel sobre eventuais Cotas Adicionais que venham a ser
emitidas no &mbito da Oferta.

Nao havera aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no Ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, a partir
do dia 10 de setembro de 2024 (inclusive) e 23 de setembro de 2024 (inclusive) (“Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”), observado que uma vez iniciado o Periodo do Direito de Preferéncia, o
Cotista podera exercer seu Direito de Preferéncia (i) até 20 de setembro de 2024 junto a B3, por meio
de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3;
ou (ii) até 23 de setembro de 2024 junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos
operacionais do Escriturador.

Nos termos da Clausula 7.4.1, iii, do Regulamento, ndo serd permitida a cessdo do Direito de
Preferéncia a terceiros, cotistas ou ndo. A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

Os Caotistas que desejarem exercer seu Direito de Preferéncia na subscri¢éo e integralizagcao das Novas
Cotas, deverdo observar os procedimentos para exercicio cabiveis, quais sejam: (i) os Cotistas titulares
de cotas do Fundo depositadas na Central Depositaria da B3 deverdo procurar 0os seus agentes de
custddia para a subscricdo e integralizacao das Novas Cotas e maiores informacdes; e (ii) os Cotistas
titulares de cotas do Fundo mantidas em ambiente escritural e, portanto, custodiadas diretamente na
Administradora, na qualidade de Escriturador das Cotas que desejarem subscrever Novas Cotas
deverdo entrar em contato com a Administradora.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observard os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo
a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, um comunicado ao
mercado informando o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da
pagina da rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, da B3, da CVM e
do Fundos.Net e da Gestora, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que seréo
colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

N&o havera abertura de prazo para a subscri¢cdo de sobras pelos Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia.

Durante o Periodo de Distribuigdo, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever e
integralizar as Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidagédo, recibo de subscricdo
das Novas Cotas. Este recibo ndo sera negociavel e nao recebera rendimentos provenientes do Fundo.
Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto da Terceira Emissédo por ele adquirida,
e se converterd em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anancio de Encerramento
e 0 anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacéo da B3. As Novas Cotas
poderdo ser liviemente negociadas na B3 na data definida no formulario de liberacdo, a ser divulgado
apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e
a obtencéo da autorizacéo da B3.
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6.3. Potencial Diluicdo dos Cotistas

A posicéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

(em 13/08/2024) (em 13/08/2024) (em 13/08/2024)
2.099.491 R$ 188.840.662,00 89,95

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscri¢édo e integralizacdo das Novas Cotas, podera ser a
seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Valor Patrimonial das

Quantidade de Novas Quantidade de Cotas do Patriménio Liquido do Fundo y Percentual
Cotas Emitidas Fundo apés a Oferta ap6s a Oferta ! Novas Cotas apos a de Diluigdo (%)
Oferta * (R$/cota)
225.7342 2.325.2252 208.840.694,362 89,922 9,71%2
902.935° 3.002.426° 268.840.702,96° 89,54° 30,07%°
1.128,668* 3.228.159* 288.840.646,76* 89,48* 34,96%*
1 Considerando o patriménio liquido do Fundo em 13 de agosto de 2024, acrescido no valor captado no ambito da Oferta
nos respectivos cenarios.
2 Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta.
3 Considerando a distribuigcdo do Montante Inicial da Oferta.
4 Considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, equivalente ao Montante Inicial da Oferta acrescido das

Cotas Adicionais.

E importante destacar que as potenciais diluicbes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 03 de setembro de
2024, sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das Novas Cotas, quando da
liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior
ao apontada na tabela acima. Para mais informacfes a respeito do risco de diluicdo nos
investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo dos Atuais Cotistas”, na pagina 7 deste
Prospecto.

6.4. Preco das Cotas

Nos termos da Clausula 7.4.2 do Regulamento, o Prego de Emissao de R$ 88,60 (oitenta e oito reais e
sessenta centavos) foi definido com base no valor patrimonial das Cotas ja emitidas, apurado no dia
30/08/2024.

O Preco de Emissao sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

As Novas Cotas serao integralizadas mediante o pagamento do Preco de Integralizacdo de R$ 90,56
(noventa reais e cinquenta e seis centavos), equivalente ao Preco de Emisséo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Priméria.

Os demais custos e despesas da Oferta estdo englobados no Pre¢o de Emisséo e perfazem o valor de
R$ 0,32 (trinta e dois centavos) por Nova Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo”).
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restri¢cBes a transferéncia das cotas

Durante o Periodo de Distribuicéo, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento e do anuncio de divulgacao de
rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagédo da B3, nao serd negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo. As Novas Cotas poderédo ser livremente negociadas na B3 na data definida no
formulario de liberacéo, a ser divulgado apds a divulgacéo do Andncio de Encerramento e do anuncio
de divulgacao de rendimentos pro rata e a obtencdo da autorizacdo da B3.

7.2. Inadequacéo do Investimento

O investimento nas Novas Cotas nédo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Novas Cotas, exceto em caso de sua liquidagéo.

N,§O OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A TERCEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
OSCILAGCAO DE SUAS COTAGOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS
ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ll) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO.

ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 7 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO
DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, em comum acordo, poderao requerer a CVM que
0s autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracbes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢éo do pedido de registro, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera: (i)
reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (ii) caso a situacdo acarrete aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacéo da Oferta.

A revogacdao torna ineficazes a Oferta e 0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condic8es previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo da Oferta ndo
dependera de aprovacgéo prévia da CVM.
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Eventual requerimento de revogacédo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua andlise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso néo haja manifestacéo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o
Coordenador Lider, por meio de decisédo conjunta com a Administradora e a Gestora, podera modificar
a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicSes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢@o da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°
da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢cdes previstas no
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, de acordo com o Artigo 69 da Resolu¢do CVM 160, tal
fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio
de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do anuncio de
inicio da Oferta, divulgado na presente data nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta, incluindo no &mbito do Direito de Preferéncia,
deverdo confirmar expressamente, até término do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
recebimento da comunicacdo sobre a modificacdo da Oferta que lhes for encaminhada
diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a respectiva ordem de
investimento ou Pedido de Subscricdo, ou para o Escriturador no &mbito do Direito de
Preferéncia, seu interesse em manter seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO,
SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO
DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua aceitagéo, os valores até entdo integralizados pelo
Investidor serdo devolvidos, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a
respectiva ordem de investimento ou Pedido de Subscri¢do, ou para o Escriturador no ambito
do Direito de Prederéncia, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

O previsto no paragrafo acima ndo serd aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo
Coordenador Lider, Administradora e Gestora, para melhorar seus termos e condi¢bes para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua ado¢éo nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢des da
Oferta para os Investidores.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apés a data de divulgagcdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispBe sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.
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A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacgao
passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgacdo do anuncio de suspensao da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacao, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, ou (i) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serédo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacgéo da Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da
Resolugédo CVM 160.

Quaisquer comunicaces relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Para mais informagodes veja a se¢cao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 7 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condigdes a que a Oferta esta submetida

Com excecdao da colocagdo do Montante Minimo da Oferta e das condi¢des precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na se¢éo 11 “Condigdes do contrato de distribuigéo”,
na pagina 35 deste Prospecto, a realizacéo da Oferta ndo esti submetida a quaisquer condicdes.

8.2. Destinagéo da Oferta a Investidores Especificos

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacgéo
das Novas Cotas entre os Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme
detalhado na sec¢éo 8, na pagina 28 a 31 deste Prospecto.

8.3. Autorizacdo da Oferta

Em 03 de setembro de 2024 a Administradora em conjunto com a Gestora, aprovaram a Terceira
Emissao e a Oferta por meio do “Ato do Administrador do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Ato do
Administrador”).

Nos termos do artigo 7.4 do Regulamento, independe de aprovacéo prévia dos cotistas do Fundo, por
meio de assembleia geral, a realizacdo de oferta publica de emissdo Cotas até o montante de R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

8.4. Regime de Colocacao

A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria das Novas Cotas (incluindo as Cotas Adicionais,
caso aplicavel), no Brasil, sob a coordenacao do Coordenador Lider, observados os termos do artigo
26, inciso VII, da Resolucdo CVM 160, da Instrucdo CVM 555 e demais leis e regulamentacbes
aplicaveis, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo e distribuicdo, observado o Plano de
Distribuicdo da Oferta, nos termos do item 8.10 deste Prospecto.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa
(bookbuilding)

Nao foi adotada dindmica de coleta de inten¢des de investimento para formagao do Prego de Emisséo, que
foi fixado pela Administradora em conjunto com a Gestora, nos termos da Clausula 7.4.2 do Regulamento.

Para informagfes acerca do procedimento de alocagédo das Novas Cotas junto aos Investidores, veja
os itens 8.11.1 “Critérios de Colocacao da Oferta Nao Institucional”, 8.12.1 “Critérios de Colocacgéo da
Oferta Institucional” e 8.14 “Procedimento de Alocacdo de Ordens” deste Prospecto.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do DDA — Sistema de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

As Cotas poderédo ser depositadas para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cfes realizadas no mercado
secundério e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

8.7. Formador de Mercado

O Fundo possui, na presente data, o BANCO FATOR S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017 — 120 andar, inscrito no CNPJ sob o
n° 33.644.196/0001-06, como formador de mercado para fomentar a liquidez de suas Cotas
(“Formador de Mercado”).

O Fundo pode vir a contratar um ou mais Formadores de Mercado. O Formador de Mercado, se
contratado, atuara conforme regulamentagdo da Resolu¢do da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022,
conforme em vigor, do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, bem como das demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes,
especialmente da B3 e da Camara de Compensacao, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de
Operagbes no Segmento Bovespa e da central depositaria da B3. O Formador de Mercado, se
contratado, realizara operacdes destinadas a fomentar a liquidez das Novas Cotas de emissao do
Fundo. As obrigacdes do Formador de Mercado deverao estar previstas em instrumento de contratacédo
especifico, que devera observar a legislacé@o aplicavel.
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8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Né&o foi firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do pre¢o das Cotas
da Terceira Emissao.

8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

A Aplicacdo Minima por Investidor, qual seja, o valor minimo por Investidor de R$ 886,00 (oitocentos e
oitenta e seis reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e, considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria serd de R$ 905,60 (novecentos e cinco reais e sessenta centavos), equivalente a
10 (dez) Novas Cotas (considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria), observado que a quantidade de
Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido em caso de rateio
decorrente do excesso de demandas pelas Novas Cotas e/ou Distribuicdo Parcial, caso o Investidor
tenha condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢édo CVM 160.

A Aplicacdo Minima por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia.

8.10. Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagcdo aplicdvel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonéncia com o disposto no Artigo
49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em conta suas relagfes com clientes e outras consideracfes
de natureza comercial ou estratégica da Administradora e da Gestora, observado que o Coordenador
Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequagédo
do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do
Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas
dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider (“Plano de
Distribuicédo”). O Plano de Distribuicdo é fixado nos seguintes termos:

0] a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,
gue se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i)  observado o artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apés (a) concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagéo do Prospecto e (c) a divulgacéo do Anuncio
de Inicio, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do
artigo 47 da Resolucéo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concesséo
do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(i)  apos a disponibilizagé@o do Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderé&o ser realizadas
apresentagoes para potenciais investidores (“Apresentacfes para Potenciais Investidores”),
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iv)” abaixo;

(iv) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) dia util apés
sua utilizacéo, nos termos da Resolu¢édo CVM 160;

(v)  os Cotistas deverdo formalizar o seu Pedido de Subscricdo e/ou sua ordem de investimento
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais investidores nédo
se aplica o Aplicagdo Minima por Investidor;

(vi) apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado por meio de
comunicado o montante total de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas do Fundo
em razao do exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes
gue serao colocadas pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta;

(vii) durante o Periodo de Subscricao, as InstituicGes Participantes da Oferta receberéo os pedidos
de subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento ou pedidos de
subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado a Aplicagdo Minima por
Investidor;

(viii) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento;

(ix) as Instituicbes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscricdo de Novas Cotas cujo
montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de
Novas Cotas divulgado no comunicado ao mercado acerca do encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia;
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(x) o Investidor Nao Institucional, incluindo aqueles considerados como Pessoa Vinculada, que
esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu pedido de subscri¢ao junto
a uma Unica Instituicao Participante da Oferta;

(xi) o Investidor Institucional, incluindo aqueles considerados como Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Novas Cotas devera celebrar pedido de subscrigdo ou enviar sua
ordem de investimento para o Coordenador Lider;

(xii) ap6s o término do Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider consolidara (a) os Pedidos de
Subscricdo enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Instituicdo
Participante da Oferta devera enviar a posicao consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, conforme consolidacdo enviada pelo
Coordenador Lider;

(xiii) os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adeséo ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme
0 caso;

(xiv) a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribui¢éo;

(xv) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta;

(xvi) apo6s encerramento do Periodo de Subscricdo, sera realizado o procedimento de alocacéo,
posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Andncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢cdo CVM 160.

8.11. Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedidos de Subscrigao,
durante o Periodo de Subscri¢éo, indicando, dentre outras informac¢8es a quantidade de Novas Cotas
que pretende subscrever (observado o Aplicacdo Minima por Investidor), e apresenta-lo(s) a uma
Instituicdo Participante da Oferta (“Oferta Nao Institucional”).

No minimo, 15% (quinze por cento) do Montante Inicial da Oferta serd destinado, prioritariamente, a
Oferta N&do Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera reduzir ou aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional até o Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais
que vierem a ser emitidas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

0] os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condi¢cdo ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscri¢cdo ser(em) cancelado(s) pelo Coordenador
Lider. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢éo firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicAo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais, serd vedada a colocac¢do de Novas Cotas
para as Pessoas Vinculadas;

(i)  cadalInvestidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, podera condicionar sua adeséo a Oferta no Pedido de Subscri¢cdo, nos casos em
gue haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade maior ou igual ao
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, a ser definida a
exclusivo critério do proprio Investidor. Caso a aceitacdo esteja condicionada, o Investidor
devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
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guantidade equivalente a propor¢éo entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e
o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagédo, o
interesse do Investidor, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do
Pedido de Subscri¢ao;

(i)  no &mbito do Procedimento de Alocacdo, a B3 alocara as Novas Cotas objeto dos Pedidos de
Subscricdo em observancia aos critérios de colocacdo da Oferta Nao Institucional descritos
abaixo e, caso aplicavel, realizara o rateio de acordo com os Critérios de Rateio da Oferta Ndo
Institucional;

(iv) aquantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor
Na&o Institucional serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data
de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Subscricdo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s)
de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
feito de acordo com o inciso (v) abaixo;

(v)  as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela transmissdo ao Coordenador
Lider das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscri¢cao. As Instituicbes Participantes
da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores N&o
Institucionais titulares de conta nela aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao
Institucional; e

(vi) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Pedidos de Subscricéo; os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do
valor indicado no inciso (iv) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido seu Pedido de Subscricdo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento, nos termos da legislacgdo em vigor, e a
possibilidade de rateio, observados os Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional previstos
abaixo. Caso tal relagcdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado
ao valor correspondente ao nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragédo
(arredondamento para baixo).

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii) e
(v) acima.

8.11.1. Critérios de Colocacédo da Oferta N&o Institucional

Na Oferta Nao Institucional, a coloca¢do dos ativos para os Investidores Nao Institucionais sera feita
sem levar em consideradacdo, na alocacdo, as relacbes comerciais ou estratégicas entre esses
investidores, o Coordenador Lider e o Fundo.

Caso a totalidade dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores N&o Institucionais exceda
0 percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ser& realizado rateio por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais que
tiverem realizado Pedidos de Subscricdo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricao e
a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as
fracdes de Novas Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”). Eventuais sobras de Novas
Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

A guantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor N&o Institucional devera
representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a Subscricho de Novas Cotas
representadas por nimeros fraciondrios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Pedido de Subscricédo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor N&o Institucional e a Aplicagdo Minima por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscri¢cdo, os
Pedidos de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da
alocacdo na forma prevista acima. Os Pedido de Subscricdo e que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacao descrita na clausula acima.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com o0s objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou

parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscricéo.
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8.12. Oferta Institucional

Ap0s o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocacgéo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo estipulados
valores maximos de investimento para tais Investidores Institucionais, observados os seguintes
procedimentos (“Oferta Institucional”):

® os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas intencdes de investimento ao Coordenador
Lider, ou Pedidos de Subscricdo, caso sejam pessoas fisicas, durante o Periodo de Subscricéo,
até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocac&o, indicando a quantidade de Novas Cotas
a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento,
observado o Aplicacdo Minima por Investidor;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
necessariamente, indicar na ordem de investimento ou no Pedido de Subscricdo, caso sejam
pessoas fisicas, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as
ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado,
no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sem considerar as Novas
Cotas Adicionais, sera vedada a colocacédo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas;

(i)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia de intengBes de
investimento e aceitagao da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta nos casos em que haja
a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, a ser definida a exclusivo critério do
préprio Investidor. Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (b) acima, o Investidor devera
indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do Investidor, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de
investimento;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢éo;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo da Oferta, o Coordenador
Lider informara aos Investidores Institucionais a quantidade de Novas Cotas subscritas e o
respectivo valor do investimento, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico
fornecido na ordem de investimento ou Pedidos de Subscri¢édo ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia; e

(vi)  os Investidores Institucionais deveréo efetuar o pagamento do valor indicado no inciso (v) acima,
a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas
da Data de Liquidagéo da Oferta, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento,
nos termos da legislacdo em vigor. Caso tal relagéo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor
do investimento sera limitado ao valor correspondente ao ndmero inteiro de Novas Cotas,
desprezando-se a referida fracdo (arredondamento para baixo).

As ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima.

8.12.1. Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo.
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8.13. Disposi¢des Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacédo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever e integralizar as Novas Cotas
recebera, quando realizada a respectiva liquidagédo, recibo de subscri¢cdo das Novas Cotas. Este recibo
nao sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas objeto da Terceira Emisséo por ele adquirida, e se convertera em tal
Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o anuncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3. As Novas Cotas poderdo ser
livremente negociadas na B3 na data definida no formulario de liberacdo, a ser divulgado apés a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do andncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e a
obtencdo da autorizacdo da B3.As Novas Cotas serdo (i) subscritas, a qualquer momento apds, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de inicio da distribuigdo, conforme informada no Andincio
de Inicio de distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da resolucdo CVM 160, durante o
periodo de distribuicdo das Novas Cotas previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160; e (ii)
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia
ou na Data de Liquidag&o, conforme aplicavel, de acordo com as normas de liquidacéo e procedimentos
estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

As Novas Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidag¢éo financeira da
distribuicdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdo em ambiente de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3. A colocacao de Cotas objeto da Oferta para Investidores que
ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquida¢do da B3 no ambiente
de Balcao B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelas Instituicbes Participantes da Oferta
sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem. O Escriturador serd responsavel pela custodia
das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condi¢des
estipulados no Pedido de Subscricdo, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta
e as informacdes constantes do Prospecto, especialmente a se¢éo “Fatores de Risco”; (b) verifiquem
com as respectivas Instituicbes Participantes da Oferta, antes de realizar seu Pedido de Subscri¢éo, se
esta exigira (1) a abertura ou atualizagao de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencéo de recursos
em conta corrente nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Subscri¢éo; (c) entrem
em contato com as respectivas Instituicbes Participantes da Oferta para obter informagfes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido para a realizacéo do Pedido de Subscricdo ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro junto as respectivas Instituicdes Participantes da Oferta; e (d) verifiquem
com as respectivas Instituicbes Participantes da Oferta, antes de preencher e entregar o seu Pedido
de Subscricdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva. Os Investidores interessados na
realizacdo de ordem de investimento ou de Pedido de Subscricdo deverdo ler cuidadosamente 0s
termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Subscricdo, bem como as informacgdes
constantes do Prospecto.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Institucional e a Oferta Nao
Institucional, em conjunto.

Considerando que o Periodo de Subscrigdo estard em curso concomitantemente com o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que o Pedido de
Subscricao ou a ordem de investimento, conforme o caso, por ele enviado somente sera acatado
até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem ap6s o término do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, conforme sera divulgado por meio de comunicado, nos termos deste
Prospecto Definitivo, observado ainda, o critério de colocacdo da Oferta Institucional, o critério
de colocacdo da Oferta N&o Institucional e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Para mais
informagoes, favor verificar o fator de risco “Risco relacionado ao periodo de exercicio do
Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Subscri¢cdo” na pagina 17 deste
Prospecto. 8.17. Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagdo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacédo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o
Coordenador Lider poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacéo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.
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Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacao do
Anlncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

8.14. Procedimento de Alocacgéo de Ordens

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, posteriormente a obtencéo do registro da Oferta
e a divulgacéo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, para a
verifica¢éo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, sem
lotes minimos (observada a Aplicagdo Minima por Investidor) ou maximos, para verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual
guantidade, das Cotas Adicionais (“Procedimento de Alocacao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacéo,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sem considerar as Cotas
Adicionais, os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

No ambito do Procedimento de Alocacgao da Oferta da Oferta N&o Institucional, ndo seréo consideradas,
em nenhuma hipétese, relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

8.15. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Novas Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio
e disponibilizacédo do Prospecto, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

O periodo de distribui¢éo inicia-se na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e serd de até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anancio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o Coordenador Lider poderédo decidir, a qualquer momento,
pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° dia, contado da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada
(“Periodo de Distribuicao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacédo do

Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagao do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario.

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do Fundo e do investimento,
realizado em 03 de setembro de 2024, que contempla, entre outros, o retorno do investimento realizado
pelo Fundo, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracéo,
nos termos da Resolugcdo CVM 160, consta do Anexo |l deste Prospecto (“Estudo de Viabilidade”).
As informacgdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo séo fatos e ndo se deve confiar nelas como
sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos
que as informacdes constantes do Estudo de Viabilidade podem néo se confirmar, tendo em vista que
estdo sujeitas a diversos fatores.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS ESPECIFICOS OU PRE-
DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, A
ALOCACAO DE RECURSOS NA FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE E
MERAMENTE INDICATIVA E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR
OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESTA
FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. OS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS
PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E
NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS
DA GESTORA.

33



10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento (i) entre a Administradora (e as sociedades de seu grupo econdmico, conforme
aplicavel) e a Gestora (e as sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), (ii) entre o
Coordenador Lider (e as sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e a Gestora (e das
sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), e (iii) entre a Administradora (e as
sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e o Coordenador Lider (e as sociedades de
seu grupo econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e a Administradora fazem parte de um mesmo conglomerado
econbmico. A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e 0 Coordenador Lider fazem parte de um mesmo conglomerado
econdmico. A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre Coordenador Lider e a Administradora

A Administradora como Coordenador Lider e Administradora estdo sob controle indireto comum e
mantém relacionamento comercial frequente atuando como distribuidor e administradora de fundos
de investimento.

Ainda, tais sociedades séo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a
ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacao, recursos humanos, entre
outras. Nao obstante o compartiihamento descrito no paragrafo acima, as operacbes e negécios
realizados, as estruturas comerciais sdo independentes e totalmente segregadas, inclusive no que diz
respeito aos 0Orgdos de governancas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos.

O Fundo, a Administradora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econ6mico para celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em
condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a condugcdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo
em vigor.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situa¢des de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre
0 Fundo e a Gestora dependem de aprovagéo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos da Instrugcdo CVM 555.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicbes do contrato de distribuicdo e eventual garantia de subscricéo

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenagéo e Distribuicdo, sob o Regime de Melhores
Esforcos, das Cotas da 32 (Terceira) Emissédo do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado em 03 de
setembro de 2024, entre o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribui¢cédo”), o Fundo, representado pela Administradora, contratou o Coordenador Lider para atuar
na Oferta, responsavel pelos servi¢os de distribuicdo das Cotas.

11.1.1. CondicBes Precedentes

A Oferta terd inicio apds (i) o registro da Oferta sob o rito automatico perante a CVM, na forma da
Resolugdo CVM 160; (ii) a disponibilizagao de seu Anuncio de Inicio e do Prospecto (“Data do Inicio
da Oferta”), encerrando-se na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

O cumprimento dos deveres e obrigacfes relacionados a prestacao dos servi¢cos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas néo limitado, ao atendimento de todas as
seguintes condicBes precedentes (“Condi¢c8es Precedentes”), consideradas condigées suspensivas
nos termos do artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), sob pena de resolugao do Contrato de Distribuicdo, até a Data do Inicio da Oferta e sua
manutencéo até a data de liquidagdo da Oferta (“Data de Liquidag&o”), nos termos do artigo 58 da
Resolugdo CVM 160, exceto se houver outro prazo expressamente estabelecido, sem prejuizo de
outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta:

0] negociacéo, preparagdo, aprovagdo e formalizagdo de toda documentacdo necessaria a
Oferta, em forma e substancia satisfatéria ao Coordenador Lider e a Gestora, incluindo o
Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante o eventual processo de apresentacao
da Oferta a Investidores (conforme definido abaixo), a lamina da Oferta, anuncios, fatos
relevantes, entre outros, 0s quais conterdo todas as condi¢des da Oferta aqui propostas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis
pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacgdes similares (“Documentos
da Oferta”);

(i) obtencéo do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios
e secundarios administrados e operacionalizados pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcado (“B3”);

(iii) obtencéo do registro automatico da Oferta na CVM nos termos da legislagéo aplicavel;

(iv) fornecimento, pela Administradora e pela Gestora, em tempo héabil, ao Coordenador Lider e ao
assessor legal, de todos os documentos necessarios para comprovar que (a) o Fundo esta apto
para a realizagdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Ato do Administrador; e (b) os
representantes da Administradora e da Gestora possuem poderes para formalizar os
respectivos Documentos da Oferta;

(v) concluséo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelo
assessor legal bem como do processo de back-up das informacdes do Prospecto, conforme
padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operac¢des similares;

(vi) recebimento, na Data da Liquidag&o da Oferta, em termos satisfatérios aos Coordenadores, da
versdo final e assinada do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, que nao
apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informagdes fornecidas e analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de due diligence, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade da Documentacdo da Oferta, de acordo com as
préaticas de mercado para operacdes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo
deverdo conter qualquer ressalva que nao tenha sido previamente discutida com os
Coordenadores e formalmente aceita por estes;

(vii) fornecimento pela Gestora e pela Administradora, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de
todas as informacdes corretas, completas e necessarias para atender aos requisitos legais da
Oferta, bem como para concluir o processo de verificagdo dos documentos do Fundo e de suas
atividades de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, inclusive, mas ndo limitando a,
documentos e informacgdes de ordem cadastral e societéria e outros que sejam entendidos pelo
Coordenador Lider como necessarios e suficientes para o cumprimento da regulamentacdo em
vigor e atendimento as suas politicas e procedimentos internos. Qualquer alteracdo ou
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador
Lider, visando a decidir sobre a continuidade do negécio ora proposto, ndo podendo declina-lo
sem motivo expressamente declarado. A Gestora e a Administradora sédo responsaveis pelas
informacdes fornecidas, e obrigam-se a indenizar o Coordenador Lider por eventuais prejuizos
decorrentes do fornecimento de informacg6es falsas, inveridicas, inconsistentes, incorretas ou
incompletas, nos termos do Contrato de Distribui¢éo;

recebimento, em termos satisfatorios o Coordenador Lider, em até 2 (dois) Dias Uteis antes da
Data de Liquidacéo, da legal opinion emitida pelo assessor legal, elaborada de acordo com as
préaticas de mercado para operacdes da mesma natureza;

obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagao, efetivacdo, formalizagéo,
precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta,
quando aplicaveis;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao aos Ofertantes condi¢do fundamental de funcionamento;

gue, na Data de Inicio da Oferta, todas as informacdes e declaracdes relativas aos Ofertantes
e constantes nos Documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra prética de corrup¢cdo ou atos lesivos a
administragdo publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributéria,
de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
incluindo, sem limitacdo qualquer uma das Leis Anticorrupgdo (conforme definido abaixo) por
qualquer dos Ofertantes, suas sociedades controladoras, qualquer de suas controladas ou
coligadas e por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

cumprimento pelos Ofertantes, incluindo qualquer sociedade de seus grupos econémicos, da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. Os Ofertantes
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

nao ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucéo, pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia,
intervencao, regime de administracdo especial temporaria e situacdes analogas dos Ofertantes
e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras e controladas (“Grupo Econdmico”); (b)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econdémico
e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c) propositura, por qualquer sociedade do Grupo
Econdémico, de plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou
(d) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econdmico em juizo com requerimento de
recuperacgdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo
ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento, pelas Partes e sociedades de seus respectivos Grupos Econémicos de todas as
obrigagfes previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, caso aplicavel,
previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao “Cédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”);

cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacfes previstas no Contrato de Distribuicéo
e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, conforme aplicaveis;

ndo ocorréncia de alteragcfes relevantes na legislacédo e regulamentacéo relativa a fundos de
investimento (inclusive em sua tributagcdo) que afetem ou indiquem que possam vir a afetar
material e negativamente o preco de mercado das Cotas, conforme o caso, de forma a tornar
impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das obrigacdes
assumidas no Contrato de Distribuicdo;
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(xviii)  ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicBes econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e seus respectivos Grupos Econdmicos, que altere a
razoabilidade econémica da Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel a sua realizagéo,
de forma justificada;

(xix)  ndo ocorréncia de fatos extraordinarios, inclusive situa¢des especiais de mercado, de ordem
politica, econbmica, social, segundo livre discricionariedade do Coordenador Lider, como por
exemplo: crises politicas em paises da américa latina ou em outros paises, que, ha opinido do
Coordenador Lider, possam influenciar de forma relevante o mercado de capitais brasileiro, ou
afetar negativamente a cotac¢éo das Cotas e outros valores mobiliarios;

(xx) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xxi) a Terceira Emissdo e a Oferta deverdo atender aos requisitos do Codigo ANBIMA,
quando aplicaveis;

(xxii)  recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM e B3;

(xxiii) o Fundo devera contratar e arcar com todos os custos e Despesas incorridos necessarios ao
bom desempenho da Oferta;

(xxiv)  contratacdo de formador de mercado, se for o caso;

(xxv)  autorizacédo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar
a divulgacéo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora
nos limites da legislagdo em vigor, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentacéo apliciveis, recentes decis6es da CVM e as préaticas de mercado.

Caso o Coordenador Lider decida, fundamentada e comprovadamente, pela ndo continuidade da
Oferta em raz&o da néo verificacdo de uma ou mais Condi¢cfes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo
serd rescindido e, nos termos do artigo 70, 84°, da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no
cancelamento do registro da Oferta.

A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a concessédo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
gue entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicdes
Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento pelo Fundo, pela Gestora e /ou pela Administradora, de suas obrigagcdes
previstas no Contrato de Distribuicéo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador
Lider, de qualquer direito, obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

11.1.2. Garantia de Subscricéo

O Coordenador Lider terd o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
divulgacgédo do Anancio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforgos, ndo sendo
responsavel por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito e/ou integralizado.

11.1.3. Copia do Contrato de Distribuicéo

A copia do Contrato de Distribui¢do esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducéo, nas
sedes da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider.

11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicédo

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a coloca¢édo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteracbes em razéo da eventual emissdo das Cotas Adicionais (“Custos
de Distribuicao”).
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Valor por Cota

Custos Indicativos da Oferta® Base R$® % em relacéo a Emissdo @ R9)
Comisséo de Coordenagao e Estruturagéo @ 400.000,21 0,50% 0.44
Tributos sob{e a Comisséo de Coordenacgéo 42.722.77 0,05% 0,05
e Estruturacéo
Comisséo de Distribuicio 1.200.000,62 1,50% 1,33
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 128.168,31 0,16% 0.14

Valor Arcado pela Taxa de Distribuigdo

Custo Unitéario de Distribuicao

TOTAL

288.894,37

2.059.786,28

2,57%

iy 1.770.891,91 2,21%

Primaria

Assessores Legais 140.000,00 0,17% 0.16
Tributos sobre os Assessores Legais 28.674,70 0,04% 0,03
CVM - Taxa de Registro 31.200,00 0,04% 0.03
B3 — Taxa de Andlise 15.200,12 0,02% 0.02
B3 - Taxa de Distribuicdo Pacote Padrao 15.200,12 0.02% 0,02
(Fixa)

B3 - Taxa de Distribuicdo de Cotas (Variavel) 28.619,43 0,04% 0,03
Custos de Marketing e Outros Custos 30.000,00 0,04% 0.03

2,28

§) Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.
Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos numeros que
0s precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizar4 o pagamento das

comissOes acrescidas dos tributos.

® Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugées,

impressdes, dentre outros.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
gue nao possua registro junto a CVM

Caso, no curso da Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da
Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informacgfes
relativas ao destinatério dos recursos destinados ao investimento em emissor que nao possua registro
junto & CVM, conforme aplicavel: (a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrbnica e objeto social;
e (b) informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do Formulario
de Referéncia.

PARA MAISJNFORMA(;OES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO
“3. DESTINACAO DE RECURSOS” NA PAGINA 5 DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

13.1. Regulamento

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Inter XV
Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 27 de abril de 2021 (“Ato de
Constituicdo do Fundo”). A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Ato do Administrador,
disponibilizado no Anexo Il deste Prospecto.

A versao vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” celebrado em
21 de novembro de 2022, conforme Anexo | a este Prospecto.

O Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado apés a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a
concluséo da Oferta, sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a
pagina mundial de computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na
secdo 14, a pagina 41 deste Prospecto. Adicionalmente, o histérico de performance do Fundo,
eventuais informacdes adicionais sobre o Fundo e o envio de eventuais reclamacfes e/ou sugestdes
sobre o Fundo, poderdo ser obtidas e realizadas por meio do website da Gestora:
https://www.interasset.com.br/fundos-de-credito/bidb11.

13.2. Demonstra¢des Financeiras da Classe de Cotas

As demonstracdes financeiras do Fundo, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com o0s
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, e os informes mensais,
sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta nos
seguintes enderecos: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pégina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “INTER INFRA FIC FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”, clicar em
“Demonstracbes contabeis com parecer do auditor’ e, entdo, localizar o “Parecer do Auditor
Acompanhado de Demonstragdo Contabil” relativos ao exercicio social de 31 de maio de 2022, 31 de
maio de 2023 e 31 de maio de 2024,

13.3. Material Publicitario da Oferta

O material publicitario utilizado no ambito da distribuicdo da Oferta esté disponivel no Anexo IV deste
Prospecto (“Material Publicitario da Oferta”).

13.4. Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade utilizado no ambito da distribuicdo da Oferta esta disponivel no Anexo llI
deste Prospecto.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na sec¢do 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Administradora, a Gestora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes
enderecos:

Administradora

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, parte, bairro de Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte, MG

At.: Maria Clara Guimaraes Gusméao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: admfundos@interdtvm.com.br

Website: https://inter.co/inter-dtvm/

Gestora

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, parte, bairro de Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte, MG

At.: Marianne dos Santos Moraes

E-mail: ri@interasset.com.br

Website: https://www.interasset.com.br/

Coordenador Lider

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n°® 1.219, 21° andar, parte, bairro de Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Jodo Pedro Franco de Sad

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: ib@inter.co

Website: https://inter.col/inter-dtvm/

Assessor Legal da Oferta

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar

CEP 04543-000, Sao Paulo, SP

At.: Marcos Ribeiro / Bernardo Kruel

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / blima@stoccheforbes.com.br
Website: www.stoccheforbes.com.br

Auditor Independente

Serd contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstra¢des contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.
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14.2. Declaracdes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INEORMAC}()ES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADCOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU
OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA
ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMACOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECIS:&O,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS COTAS.

AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
03 DE SETEMBRO DE 2024.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 555.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

15.1. Tributacgao

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de publicacédo
deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e aos seus Cotistas no caso de o Fundo se enquadrar integralmente na previsédo do artigo 3°, § 1°, da
Lein®12.431.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacéo atual permanecera em vigor pelo
tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacédo e
regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do
resgate das Cotas.

Existem excec¢des ao tratamento tributario descrito abaixo aplicavel aos cotistas do Fundo, motivo pelo
qual os cotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relacéo a tributacéo aplicavel
aos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

| — Imposto de Renda (IR):

Em geral, os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do Fundo séo isentos de
IR, mas existem excec¢des ao tratamento tributario indicado a depender dos ativos investidos pelo
Fundo.

Il — Imposto sobre Operagbes Financeiras sobre opera¢des com Titulos e Valores Mobiliarios
(IOF-TVM):

Atualmente aplica-se a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF-TVM, para todas as hipéteses aplicaveis
ao Fundo. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I —IR:

Nos termos do artigo 3°, § 1°, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira do Fundo devera ser
composta por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de investimento de FI-
Infra que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431. Caso este requisito seja cumprido, como
regra geral os cotistas se submeteréo a tributacdo a seguir.

Cotistas Residentes:

0] Pessoas Fisicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no Fundo estdo sujeitos
a tributacdo pelo IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i)  Pessoas Juridicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no Fundo estédo
sujeitos a tributagdo pelo IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

Os ganhos e rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes
ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢gbes estabelecidas pelo
Conselho Monetério Nacional (Resolugdo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014) estdo sujeitos a
tributacé@o exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

Aos cotistas residentes no exterior que ndo invistam de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014) ou,
gue invistam de acordo com referidas normas mas residam em pais que nédo tribute a renda ou que
realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) (“Jurisdigéo de Tributagdo
Favorecida”) é aplicavel tratamento tributario especifico, motivo pelo qual tais cotistas do Fundo devem
consultar seus assessores juridicos com rela¢é@o a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados
no Fundo.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condices dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara
na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacéo
ou transformacédo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o
disposto na politica de investimento deste Prospecto.

Neste cenério, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacao pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em
funcéo do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagcdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte. Por
sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional (Resolugéo n°
4.373, de 29 de setembro de 2014), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a
aliquota de 15%.

| — IOF:

M IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagao
das cotas do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em funcéo do prazo
e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto
n° 6.306”). A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagées com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

(ii) IOF-Cambio: As operacgdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razdo de
investimentos realizados pelo Fundo no exterior, estédo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacdes de cambio, para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
as suas aplicagcdes no exterior, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo que na maioria das demais operacdes a aliquota do IOF-
Cambio aplicavel é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento).

15.2. Divulgacéo de Informac8es do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Andncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais anuncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deveréo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecos indicados na secao 14 “ldentificagdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na sec¢do 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

15.3. Breve Histérico do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora
15.3.1. Breve Historico da Administradora

A area de Administracé@o Fiduciaria da Administradora comecou suas atividades em 2017, inicialmente
voltada para atender as necessidades dos fundos de investimento que j& eram geridos pela institui¢&o.
Com a evolucao e crescimento da instituicdo, a Administradora ampliou o seu escopo de atuacdo para
atender as necessidades relativas a administracdo de fundos para novos fundos.

Em 22 de junho de 2023, a Administradora superava R$ 5,5 bilhdes em ativos sob administragdo.
Pertencente ao Grupo Inter, a Administradora é controlada pelo Banco Inter (“Inter”). O Inter € um
banco digital, completo e gratuito, com produtos e servigos financeiros para pessoas fisicas e juridicas.
Ao final do ano de 2023, o Banco Inter ultrapassou a marca de 30,4 milhdes de clientes.

Através da plataforma “Inter Invest”, o Inter oferta produtos de investimento do Inter e de terceiros para

seus clientes. Ao final do ano de 2023, o Inter encerrou com cerca de 4,7 milhdes de investidores, e
cerca de R$ 92 bilh6es em recursos sob custddia.
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15.3.2. Breve Historico da Gestora

A Inter Asset foi fundada em 2003 como DLM Invista, e se tornou referéncia como gestora independente
de fundos de crédito privado. Em 2020 passou a fazer parte do Inter apés venda de 70% da participacao
societdria, e se tornou a jungdo do historico e experiéncia da DLM com a inovacdo e modernidade
do Inter.

A Inter Asset conta com um time de gestores experientes e com uma equipe especializada e
impulsionada por uma cultura de meritocracia, sempre com olhar nas tendéncias do futuro. Oferecemos
um portfélio diversificado, com produtos que seguem diferentes estratégias de acordo com o perfil de
cada investidor.

15.3.3. Breve Historico do Coordenador Lider

Pertencente ao Grupo Inter, a area de Mercado de Capitas da Inter DTVM iniciou suas atividades de
coordenacao, estruturacao e distribuicdo de ofertas publicas em 2017. Até o final do ano de 2024 a
Inter DTVM participou de mais de 100 ofertas publicas, atingindo mais de R$ 38 bilhdes de volume total
de ofertas.

15.4 Perfil do Fundo.

Base Legal: O Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) € um fundo de investimento sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, é regido pelo regulamento
(“Regulamento”), pela Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”),
pelo artigo 3° §1° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n® 12.431") e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares em vigor que lhe forem aplicaveis.

Forma de Condominio e Prazo de Duracdo: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado
e tem prazo de duracéo indeterminado.

Pudblico-Alvo do Fundo: O Fundo é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de valores mobiliarios
registrados na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”),
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii)
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que nédo
sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com
os Investidores Institucionais, “Cotistas”)

Objetivo e Politica de Investimento: O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por
meio da subscricdo ou da aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emisséo de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou néo ser
administrados pelo Administrador (“FI-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas
nao se limitando a, cotas do INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o
n° 41.953.322/0001-32, administrado pelo INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. e gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., as quais serdo
mantidas, até sua aquisi¢do pelo FUNDO, na tesouraria do Banco Inter S.A. (“FI-Infra MASTER” e
“Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o
disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Das Taxas de Administracdo, de Custédia, de Performance, de Ingresso e de Saida:

A remuneracdo total paga pelo Fundo pelos servicos de administragdo fiduciaria (“Taxa de
Administracdo”) sera equivalente a um percentual entre 0,80% (oitenta centésimos por cento e 1,20%
(um por cento e vinte centésimos) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, a qual remunera
0 Administrador e 0s demais prestadores de servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada,
observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo, e engloba as taxas de administracéo dos Fl-Infra
e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos. Tendo em vista que o Fundo admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento,
fica estabelecida que a taxa de administracdo total sera calculada de acordo com as taxas dos fundos
investidos, limitada ao valor maximo de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) a.a. sobre o
valor do patrimdnio liquido do Fundo.
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A remuneracdo devida ao Administrador pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de
tesouraria da carteira do Fundo esta inclusa na Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas
relativas a liquidacdo, ao registro e a custddia de operacdes com os ativos financeiros devidas pelo
Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V do Regulamento.

A Taxa de Administracdo n&o inclui os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo
indicados no Capitulo VI do Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do Fundo.

N&o sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Nao sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Priméria

Informacdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberaces das assembleias gerais de
titulares de Cotas:

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre
0] as demonstragfes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(i)  a substituicdo, com Justa Causa (conforme abaixo definido) do Administrador, assim como
substituicdo do Gestor;

(i)  a substituicdo, sem Justa Causa, do Administrador, assim como substituicdo do Gestor;
(iv) afuséo, a incorporacédo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidagdo do Fundo;

(v)  orequerimento da insolvéncia do Fundo;

(vi) o0 aumento da Taxa de Administracéo;

(vii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

(vii) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(ix) aalteragdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagéo;
(x)  aemisséo de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi) a amortizacdo e 0 resgate compulsério de cotas, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;

(xii) o resgate das cotas do Fundo por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
Outros Ativos;

(xiii) a alterac@o do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentacdo em
vigor; e

(xiv) a prestacéo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma, em nome do Fundo,
relativamente a operacgdes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do Fundo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacdes
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocac¢do, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, exceto com relacdo a matéria prevista nas alineas (iii), (v), (viii), (xiii) e (xiv) do
paragrafo acima, que devera ser aprovada por no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
cotas do Fundo em circulacéo, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto
no abaixo.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacédo da assembleia, e 0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Politica de Exercicio de Voto.

O Gestor deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto em nome do Fundo. A Politica de Voto orienta
as decisfes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos
seus titulares o direito de voto. Na hipotese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
0 Administrador colocara a disposicdo na sua sede o material referente a Assembleia Geral, para
eventual consulta.
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A versao integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se disponivel no website do Gestor no
endereco: www.interasset.com.br.

Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o Gestor votara nas assembleias gerais de

cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos Cotistas, em
assembleia geral.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO | Regulamento do Fundo (Item 13.1 do Anexo C da Resolu¢cdo CVM 160)
ANEXO 1l Ato do Administrador que aprovou a Oferta e a Emisséo

ANEXO Il Estudo de Viabilidade

ANEXO IV
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO INTER XV FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
("Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n© 1.219, 219 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-
131, inscrita no CNPJ/ME sob n© 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracao de carteira
de valores mobilidrios, custddia de ativos e escrituracdo de valores mobilidrios por meio dos Atos
Declaratorios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n® 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
("Administradora”), na qualidade de Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo
com seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do
presente instrumento de alteragdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracao”):

”

1. Alterar o nome do Fundo de “Inter XV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
para “Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”.

2. Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente
instrumento ("Regulamento”).

3.  Aprovar a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, em série Unica, as quais serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdao CVM 400/03” e “Oferta Publica”, respectivamente), com as
seguintes caracteristicas principais:

(i) Numero da Emissdo: A presente emissdo representa a primeira emissao de cotas do
Fundo (“"Primeira Emissao”).

(ii) Data e Deliberacao da Primeira Emissao: 02 de julho de 2021.

(iii) Quantidade de Cotas da Primeira Emissao: até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas
mil) cotas, podendo ser diminuida em virtude da distribuicao parcial descrita abaixo.

(iv) Volume Total da Primeira Emissao: O Volume Total da Primeira Emissao sera de até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais) considerando
0 Preco de Emissao, e até R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais) considerando
0 Prego Efetivo.

5664229v6

53



dtvm

(v) Classe(s) de Cotas: classe Unica.
(vi) Quantidade de Séries: série Unica.

(vii) Preco de Emissao das Cotas da Primeira Emissao: R$96,77 (noventa e seis reais e
setenta e sete centavos) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido) (“"Preco de Emissao”).
O Prego efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicdo
Primaria, que sera equivalente a R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na data de liquidacao
indicada no prospecto da Oferta Publica ("Preco Efetivo”).

(viiil Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo cobra qualquer taxa de ingresso para a
subscricdo de Cotas ou de saida.

(ix) Taxa de Distribuicdo: Ao integralizar as Cotas da Primeira Emissdo, os investidores
pagarao taxa de distribuigdo primaria, adicionalmente ao prego de integralizacdo das cotas, uma
taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, correspondente a R$3,23 (trés
reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,34%% (trés inteiros
e trinta e quarto centésimos por cento) do Preco de Emissdao na data de liquidacdo indicada no
prospecto da Oferta Publica, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicao primaria
das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da Oferta
Pdblica na CVM ("Taxa de Distribuicao”). A Taxa de Distribuicdo ndo integra o Prego de Emissao
e, portanto, de integralizacao das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das
despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugdo CVM 555/14.
Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao pelos investidores, tal valor sera revertido em
beneficio do Fundo.

(x) Distribuicdo Parcial e Volume Minimo da Primeira Emissdao: Sera admitida a
distribuicdo parcial das cotas, respeitado o montante minimo de 516.690 (quinhentas e dezesseis
mil e seiscentos e noventa) Cotas, que corresponde a R$50.000.091,30 (cinquenta milhdes, noventa
e um reais e trinta centavos) considerando o Preco de Emissdo de cada Cota, o qual acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria relacionada a cada uma das Cotas, cujo valor corresponde a
R$1.668.908,70 (um milhdo, seiscentos e sessenta e oito mil, novecentos e outo reais e setenta
centavos), totaliza no valor de R$51.669.000,00 (cinquenta e um milhdes, seiscentos e sessenta e
nove mil reais) para a manutencdo da Oferta Publica (“Volume Minimo da Primeira Emissao”),
de forma que as Cotas ndo subscritas poderao ser canceladas automaticamente pelo Administrador
do Fundo, a qualquer tempo até o final do prazo da distribuicdo. Caso ndo sejam subscritas cotas
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correspondentes ao Volume Minimo da Primeira Emissdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos
auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos, nos termos do art. 22, §79, da
Instrugao CVM 555/14 e a Primeira Emissdo sera cancelada.

(xi) Montante Minimo por Investidor: O montante minimo por investidor sera
correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais), o qual contempla: (i) 5 (cinco) Cotas cujo valor
corresponde a 483,85 (quatrocentos e oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando
0 Preco de Emissao de cada Cota; acrescido (ii) da Taxa de Distribuicdo Primaria de R$16,15
(dezesseis reais e quinze centavos) relacionada a cada uma das Cotas, considerando o valor da
Taxa de Distribuigao Primaria.

(xii) Destinagdo dos Recursos da Primeira Emissao: Os recursos liquidos da Primeira
Emissdo serdo destinados conforme a politica de investimento definida no Regulamento do Fundo.

(xii) Numero de Séries da Primeira Emissdo: A Primeira Emissdo sera realizada em série
Unica.

(xiv) Forma de Distribuicao da Primeira Emissdo: Oferta Publica nos termos da Instrugao
CVM 400/03, da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucao
CVM 555/14") e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

(xv) Procedimento para Subscrigdo e Integralizacao das Cotas da Primeira Emissao:
A integralizagao das Cotas ora subscritas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo
valor unitario de emissdo das Cotas, qual seja, R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete
centavos), acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagao
das Cotas, nos termos do Boletim de Subscricdo, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (“TED”) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. Ndo serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Ativos
Incentivados ou de outros ativos financeiros.

(xvi)  Tipo de Distribuigao: Primaria.

(xvii) Publico Alvo da Oferta da Primeira Emissao: As Cotas objeto da Oferta Publica sao
destinadas a : (i) fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM efou na B3,
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seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ("Investidores Institucionais”); e
(ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que
nao sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

(xviii) Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no
Regulamento do Fundo.

(xix) Periodo de Colocacao: A Oferta Publica das Cotas sera realizada em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta Publica, ou até a data de divulgacdo
do anincio de encerramento da Oferta Publica, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Distribuicao”).

(xx) Regime de Distribuicdao: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de
melhores esforcos de colocacdo, nos termos da Instrucdgo CVM 400/03.

(xxi)  Colocacao: A Oferta Publica sera conduzida pelo Administrador, acima qualificado, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta ("Coordenador Lider”), podendo contar com
a participacado de outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliario.

(xxii) Demais Termos e Condigoes: Os demais termos e condigdes da Primeira Emissdo de
Cotas e da Oferta Publica serao descritos nos respectivos documentos da Oferta Publica.

4, Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentacado aplicavel, necessarios a realizacdo da Oferta Publica.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em 2 (duas) vias de igual
teor e forma.

Belo Horizonte, 02 de julho de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR
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ANEXO I

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO
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REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME N2 42.294.971/0001-31

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“FUNDO”) é um fundo de investimento sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instrucdo CYM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo
artigo 39, §12, da Lei n212.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431”) e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares em vigor que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

2.1. O FUNDO é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede

no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Ndo

Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Cotistas”).
CAPITULO Ill - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

3.1. ADMINISTRADOR: INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME sob n2
18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”)
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, custédia de ativos e

escrituracao de valores mobilidrios por meio dos Atos Declaratorios da CVM n2 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n2 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n2 16.125, expedido em 24 de janeiro
de 2018, respectivamente (“ADMINISTRADOR”).

3.1.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo
de servicos ao FUNDO.
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3.1.2. O ADMINISTRADOR podera contratar terceiros, em nome do FUNDO, para a prestacdo dos demais
servicos, tais como auditoria, consultoria, formacdo de mercado e classificacdo de risco, bem como os
demais prestadores de servicos previstos no §22 do artigo 78 da Instrugdo CVM 555.

3.2. GESTOR: INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empreséria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o
NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP:
30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo

de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 7.560, expedido em 02 de janeiro
de 2004 (“GESTOR”).

3.2.1. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscricdo, a aquisicdo ou a venda das Cotas de Fl-
Infra (conforme abaixo definido) e dos Outros Ativos (conforme abaixo definido) integrantes da carteira do
FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira
do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de
subscricdo, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de
assembleias gerais, contratos com instituicGes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou
custodiantes dos Fl-Infra (conforme abaixo definido) e dos Outros Ativos, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, uma
copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e nos horarios
previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes adicionais que permitam a este ultimo
o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o FUNDO.

3.3. Os servicos de administracdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores esforcos e
como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo garantem qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos aos Cotistas no FUNDO. Como prestadores de servicos do
FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR n&o sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do GESTOR ou do ADMINISTRADOR.

3.4. Observadas as disposicGes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais
prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas do FUNDO e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicGes regulamentares
aplicaveis.

3.5. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo renunciar as suas fungdes, ficando o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o devido
substituto, devendo a respectiva Assembleia Geral ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo permanecer no exercicio de suas funcBes até sua efetiva
substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de resultar na liquidacdo
do FUNDO.
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CAPITULO IV — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em renda fixa, de acordo com a
regulamentacdo em vigor, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 32, §19, da Lei n? 12.431 e do artigo 131-A da
Instrugcao CVM 555.

4.2. O FUNDO tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da aquisicao,
no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem
no artigo 392, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo ADMINISTRADOR (“Fl-Infra”
e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando a, cotas do INTER INFRA MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 41.953.322/0001-32, administrado pelo INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. e gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., as quais
serdo mantidas, até sua aquisicdo pelo FUNDO, na tesouraria do Banco Inter S.A. (“Fl-Infra MASTER” e

“Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no

Artigo 62 abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

4.2.1. Observadas as disposi¢es do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em: (a) debéntures emitidas, nos termos do artigo 22
da Lein212.431, por: (i) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (ii) por sociedade de
propdsito especifico; ou (iii) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (i) e (ii) acima,
em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo com o artigo 22 da Lei n2 12.431, para a captacdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”), além de outros ativos financeiros, conforme definidos na Clausula 4.3 abaixo (“Outros
Ativos” e, em conjunto com os Ativos Incentivados, “Ativos”), observados os limites descritos na Clausula
4.4 abaixo.

4.2.2. Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente Regulamento, o
GESTOR tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificagcdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento indireto
ou concentracdo de seu patriménio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a
um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

4.2.3. As Cotas de Fl-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.
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4.2.4. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO invista, poderao
contar com garantias reais e/ou fidejussdrias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra deverd abranger todas as suas garantias e
demais acessorios.

4.2.5. O FUNDO buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflacdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento e cinquenta
centésimo por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a
Amortizacdo Extraordinaria (conforme abaixo definido), nos termos do Capitulo VII deste Regulamento.

4.3. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. O FUNDO PODE
ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA[
DECORRENTES.

4.3.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, O FUNDO investir3,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra, incluindo cotas do
Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam seu patrimbénio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n2 12.431, os quais sdo considerados
ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVYM 555. O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de
perda substancial do seu patrimbénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

4.4. O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimoénio liquido, observado o disposto
nos itens 4.4.3 e 4.4.4 abaixo:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
PERCENTUAL

(em relagdo ao patrimoénio liquido do

ATIVO
FUNDO)

INDIVIDUAL AGREGADO
I Cotas de Fl-Infra: Min. Max. Min. Max.
(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a
. ) 0% 100% 95%: 100%
investidores em geral

' Observado o disposto no item 4.4.4 deste item 4.4.
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(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o
artigo 12 da Resolu¢do CVM n2 30, de 11 de maio de 0% 20%
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30”).

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

exclusivamente a investidores profissionais, conforme o 0% 5%:?
artigo 11 da Resolucdao CVM 30.
IR Outros Ativos:
1) Titulos publicos Tederais () 03
(i) Titul iblicos federai 0% 5%
(ii) Titulos de renda fixa emitidos por instituicdo
_ _ . , 0% 5%
financeira em funcionamento no pais
(iii) Operacdes compromissadas lastreadas nos ativos

0% 5% 0% 15%:*
referidos nos itens (i) e (ii) acima
(iv) Cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagBes e a rentabilidade de 0% 5%
indices de renda fixa
(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no Vedad

edado

artigo 119, §19, V, da Instrucdo CVM 555
LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL (em relagdo ao

patrimonio liquido do FUNDO)

|. Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o
disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Até 100%
Financeiro”

[I. Outros Ativos de emissdo da Unido Federal Até 5%

[Il. Outros Ativos de emissdo de uma mesma institui¢ao financeira Até 5%

IV. Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento, desde que
previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Até 5%s
Ativo Financeiro”

4.4.1. O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

[. Outros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de | Até 5% do patriménio liquido
empresas a eles ligadas do FUNDO

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5 deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio
liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no item 4.4.5 deste item 4.4.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro
permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices
de renda fixa.

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrug¢do CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu
patrimoénio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”.
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II. Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados

ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas a eles Sem limites
ligadas, observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”
IIl. Operacdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira Vedado
IV. OperacBes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V. Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, o
incluindo as Cotas de Fl-Infra Sem limites
VI. Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl. Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir Vedado
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro
VIII. OperacBes de renda varidvel, sem prejuizo da possibilidade de

Vedado

excussdo de garantias atreladas aos Ativos Incentivados

4.4.2. Para fins dos limites por emissor estabelecidos, consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor
(“Grupo Econdmico”).

4.4.3. No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o
limite por Emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como
um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das
obrigacGes principais e acessodrias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico,
exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as acoes de emissdo do préprio Emissor.

4.4.4. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no

minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de
Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

4.4.5. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 4.4.4. acima, o FUNDO poder3
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam as Cotas de
Fl-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100%
(cem por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Qutros Ativos.

4.4.6. Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacdo das aplicacdes do FUNDO com as dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipdteses de dispensa
de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

63




dtvm

4.4.7.Sem prejuizo do disposto no item 4.2.2, os Outros Ativos integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser
registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituicdes
devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou
pela CVM.

4.4.8. 0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE
PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO
FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

4.4.9. Para fins das hipdteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo no
ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também serd considerada como investimento
em Ativo Incentivados.

4.5. O FUNDO poderg, ainda, realizar operacdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos
federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em que o FUNDO assuma
0 compromisso de recompra os limites referidos no item 4.4. acima.

4.6. £ vedado ao FUNDO (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar
locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, incluindo
as Cotas de Fl-Infra.

4.6. E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de investimento
que invistam diretamente no FUNDO.

4.7. O FUNDO poderad realizar operac¢des nas quais fundos de investimentos administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos que atuam na
condicdo de contraparte.

4.7.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, o FUNDO investir3,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas
do Fl-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra MASTER, por sua vez: (i) podem ser administrados pelo
ADMINISTRADOR; (i) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou
(2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operacGes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos.
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4.8. Nos termos do item 4.2.2. acima, o GESTOR, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos COTISTAS,
poderd, respeitadas as limitacdes deste Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no item 4.4.
acima) e da legislacdo e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira
do FUNDO. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opc¢des de investimento, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a outros
riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentracdo
de investimento do FUNDO em determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos
mencionados abaixo e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

4.9. Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo IV, ndo representam, sob qualquer hipotese, garantia
do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

4.10. Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas Fl-Infra e nos Outros Ativos serdo
aportados pelos Cotistas mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas do FUNDO, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO V- DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE CUSTODIA, DE PERFORMANCE, DE INGRESSO E DE SAIDA

5.1. A remuneracdo total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracdo fiduciaria (“Taxa de
Administracdo”) sera equivalente a um percentual de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patrimonio liquido do FUNDO, a qual remunera o ADMINISTRADOR e os demais prestadores de
servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto nas Cldusulas 5.2 e 5.3
abaixo (“Taxa de Administracdo Minima”).

5.1.1. Além da Taxa de Administracdo Minima descrita no item 5.1. acima, o FUNDO est3, indiretamente,
sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais
investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. Desse modo, fica estabelecida a taxa de
administracdo maxima de 1,20% (um por cento e vinte centésimos) ao ano sobre o valor do patrimoénio
liquido do FUNDO, a qual correspondera a Taxa de Administracdo Minima em conjunto com a taxa de
administracdo dos fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administracdo Maxima”).

5.1.2. A remuneracdo prevista neste Capitulo V ndo poderd ser aumentada sem prévia aprovacado da
assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, desde que comunique
esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracdo do presente Regulamento.

5.1.3. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdério dessas parcelas

ndo exceda o montante total previsto na Cladusula 5.1 acima.

5.2. A remuneracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de
tesouraria da carteira do FUNDO estd inclusa na Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas relativas
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a liquidacgdo, ao registro e a custodia de operacdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os quais
constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

5.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO
indicados no Capitulo VI, os quais serao debitados diretamente do FUNDO.

5.4. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do patriménio
liquido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga pelo FUNDO
diretamente aos seus prestadores de servico, conforme valores acordados entre eles, mensalmente, até o
52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

5.4.1. Os pagamentos das remuneracdes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados.

5.4. Ndo serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Ndo serd cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primdria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas, observado que quando da realizacdo de emissGes de Cotas do FUNDO, os
subscritores poderdo arcar com os custos decorrentes da estruturacdo e distribuicdo das Cotas, sendo que
a cobranca de tais custos sera aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as emissdes. Os
fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas
referidas nesta Clausula.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informacGes periddicas previstas na Instrucdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos COTISTAS;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissbes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada ao FUNDO, se for o
caso;
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(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO:;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacSes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacGes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacéo;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa
de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §82, da
Instrugao CVM 555; e

(xiv) se houver, honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

6.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 6.1 acima como encargos do FUNDO, inclusive aquelas
de que trata o artigo 84, §49, da Instrucdo CVM 555, se couber, correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

6.3. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patrimonio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste item 6.3
excedam o limite do patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VII — DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORAGAO DAS COTAS

7.1. As cotas do FUNDO (“Cotas”) correspondem a fracOes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigacGes aos COTISTAS, inclusive direitos de voto, conforme
descritos neste Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na
Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.
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7.1.1. As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliacao patrimonial que considere
o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no endereco
https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/, observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel.

7.1.2. O valor da Cota resulta da divisdao do valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO
em circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscricdo e integralizacdo, o disposto no item
7.4.2. abaixo. Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das cotas.

7.1.3. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim
permitirem.

7.2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas do
FUNDO.

7.3. As Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data da 12 Integralizacdo, de RS 96,77 (noventa e
seis reais e setenta e sete centavos) sem considerar a respectiva Taxa de Distribuicdo Primaria prevista no
ato do administrador que aprovou a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO. Apds a Data da 12
Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario de integralizacdo apurado na forma do item
7.4.2. abaixo.

7.4. Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou mais
novas emissGes de cotas, conforme orientacdo do GESTOR e independentemente de aprovacdo da
assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
(“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital Autorizado, o ADMINISTRADOR somente
poderd emitir novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do
GESTOR.

7.4.1. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na
proporcdo das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberda ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a
cada nova emissdo de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento
e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. serd definido conforme os
prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. os Cotistas que sejam titulares de Cotas na

data de corte indicada na deliberacao do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso;
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(iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentacdo em vigor e os prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos
das demais cotas ja existentes.

7.4.2. Nos termos da regulamentacdo aplicdvel, na primeira emissdo das Cotas do FUNDO deve ser utilizado
o valor unitdrio da Cota indicado no item 7.3 acima, sem considerar a Taxa de Distribuicdao Primaria. Nao
obstante, o preco de integralizacdo das cotas de cada nova emissdo do FUNDO podera ser definido,
adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo do
ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso: (i) o valor
patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na
forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de
mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de
coleta de intengBes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos termos
das normas aplicaveis.

7.4.3. O GESTOR deverad incluir, na orientacao ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas do FUNDO, até
o limite do Capital Autorizado, e na proposta de emissdao de novas cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apds atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo
Segundo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das cotas do FUNDO.

7.4.4. Ao integralizar as Cotas de emissdo do FUNDO, os investidores poderdo, conforme venha a ser
definido em cada emissdo de cotas do FUNDO, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada,
a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente
relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido (a) na deliberacdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientacdo do GESTOR, para as emissGes de cotas até o limite do Capital Autorizado; ou (b) na

assembleia geral que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do GESTOR, para as
emissGes de cotas apds atingido o limite do Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicdo das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integrarad o
preco de integralizacdo das cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas
incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

7.5. A distribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como
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o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacao do
GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

7.5.1. O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da quantidade minima de Cotas da 12
(primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar a emisséao,
serd admitida a colocacdo parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipotese, a captacdo de recursos por meio
de fontes alternativas. As Cotas do FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

7.5.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio (i)
da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo serd permitida a
integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

7.5.3. Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

7.5.4. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO. N3o havers,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

7.6. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas, total ou parcialmente, para distribuicdo no
mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario
no Médulo de Fundos — Fundos21, administrados e operacionalizados pela B3. Sem prejuizo do disposto
acima, a critério do ADMINISTRADOR, as Cotas também poderdo ser registradas para negociacdo no
mercado secunddrio da B3.

7.6.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

7.6.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o ADMINISTRADOR podera
exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas
mantidas em regime escritural.

7.6.3. Ndo hd valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos Cotistas
no FUNDO.
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CAPITULO VIIl — DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
E DO RESGATE DAS COTAS

8.1. A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate das cotas do FUNDO serdo
realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo VIII. Qualquer
outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo VIII deverd ser
previamente aprovada pela assembleia geral.

8.2. Todos os rendimentos, amortizacbes e resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio.

8.3. Se o patrimoénio do FUNDO permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos (conforme definida
no item 8.3.2. abaixo), serd realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicao de rendimentos, juros
remuneratorios, correcdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de Ativos
(“Rendimentos”) em relacdo a totalidade das Cotas do FUNDO, mediante a amortizacdo de suas Cotas
(“Distribuicdo de Rendimentos”). Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo VI

deste Regulamento, com os recursos disponiveis, em uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, conforme
informado pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, serdo utilizados para a Distribuicdo de Rendimentos.

8.3.1. As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor da cota na
proporcdo da diminuicdo do patrimoénio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em
circulacao.

8.3.2. Para fins do presente Regulamento, serad considerada uma “Data de Distribuicdo de Rendimentos”

cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrera de forma semestral, nos meses
de junho e dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio e novembro, ou, a critério do
GESTOR, em qualquer outro més do calendario civil, desde que seja em um periodo mais curto do que os
6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-Calendario”), observado, em qualquer caso, que quaisquer
Distribuicdes de Rendimentos serdo realizadas sempre no 102 (décimo) Dia Util do respectivo Més-
Calendario, exceto se, a exclusivo critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
até o 52 (quinto) Dia Util do Més-Calendério em questdo, de acordo com os prazos e procedimentos
operacionais aplicaveis.

8.3.3. Os Cotistas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos caso sejam titulares de cotas do FUNDO no
fechamento do Ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuicdo de Rendimentos.

8.3.4. Para fins deste Regulamento, considera-se dia util (“Dia Util”) qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo ou feriado nacional.
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8.4. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdao Minima e desde que mediante
solicitacdo do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das suas cotas,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.4.1. A Amortizacao Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

8.4.2. A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do
FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducao do valor da
cota na proporc¢ao da diminuicdo do patrimoénio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em
circulacao.

8.5. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacao do FUNDO.

8.6. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do resgate das Cotas
serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i)
da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo.

8.6.1. Os pagamentos referentes as Cotas do FUNDO poderdo ser realizados por meio da dacdao em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
somente na hipdtese de liquidacdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

8.7. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO
APENAS UM OBIETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS
SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO IX — DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

9.1. Na formacdo, na manutencdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serdo observados os limites
descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocacgdo de
recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham
a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo aplicados nos

Outros Ativos previstos no presente Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patrimoénio, nos
termos do item 7.1. acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

(b) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicGes deste Regulamento;
(c) em caso de liquidacdo do FUNDO, realizacdo do resgate das cotas do FUNDO;
(d) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento; e

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Qutros Ativos, que ndo sejam as Cotas Fl-Infra;

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas Fl-Infra e dos Outros Ativos serdo
realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL

10.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre:

(i) as demonstracBes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i)  a substituicdo, com Justa Causa (conforme abaixo definido) do ADMINISTRADOR, assim como
substituicdo do GESTOR;

(iii)  asubstituicdo, sem Justa Causa, do ADMINISTRADOR, assim como substituicdo do GESTOR,;

(iv)  afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

(v)  orequerimento da insolvéncia do FUNDO;

(vi)  oaumento da Taxa de Administracdo;

(vii) a cobranca de novas taxas dos COTISTAS, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

(viii) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO,;

(ix)  aalteracdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulacao;

(x)  aemissdo de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;
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(xii) o resgate das cotas do FUNDO por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
Outros Ativos;

(xiii)  aalteracdo do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentacdo em vigor;
e

(xiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma, em nome do FUNDO,
relativamente a operacGes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do FUNDO.

10.2. Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i)
comprovada culpa grave, dolo, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas
respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
decisdo final proferida por tribunal arbitral competente ou decisdo judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacado aplicaveis da
CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por decisdo judicial transitada em julgado; ou
(iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

10.3. A convocacado da Assembleia Geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas do FUNDO,
conforme aplicavel e deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas.

10.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral serd feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizacdo.

10.3.2. O aviso de convocacdo indicard, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral e o0 endereco eletronico na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem

acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

10.3.3. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulacdo supre a falta
de convocacdo.

10.4. Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

10.4.1. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio

encerrado.

10.4.2. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 10.4.1. acima.

74



dtvm

10.5. Além da assembleia prevista no item 10.4. acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo convocar a
qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
COTISTAS.

10.5.1. A convocagdo por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas do FUNDO em circulacdo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas do
requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

10.6. Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacdes
serao tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, exceto com relacdo a matéria prevista nas alineas (iii), (iv), (v), (viii), (xiii) e (xiv) da Clausula 10.1
acima, que devera ser aprovada por no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das cotas do FUNDO
em circulacdo, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto no item 10.6.1 abaixo.

10.6.1. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do FUNDO
na data da convocacdo da assembleia, e 0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.7. Ndo podem votar nas assembleias gerais:

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(i) os sacios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servigos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) Cotistas em situacdo de conflito de interesses com o FUNDO.

10.8. O resumo das decisOes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

10.8.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo de que trata
a Cladusula 10.8 acima podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo

da assembleia.

10.9. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares
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ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, ou da ANBIMA,; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou
telefone; ou (iii) envolver a reducdo da Taxa de Administracado .

10.9.1. As alteragGes referidas no item 10.9. devem ser comunicadas aos COTISTAS, por correspondéncia,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

10.10. As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacdo em
vigor.

10.10.1. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo ADMINISTRADOR aos
COTISTAS, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10
(dez) dias.

10.10.2. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.10.3. A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos COTISTAS, devendo tal
interpretacdo também constar expressamente da propria consulta.

10.11. A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

10.11.1. Na hipotese da Clausula 10.11 acima, o ADMINISTRADOR deverd tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacdes, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica
legalmente reconhecida.

10.12. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocacdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a
serem cumpridas.

10.13. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacbes de competéncia da assembleia geral serdo
preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletronico; ou (ii) mediante
processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral serd realizada de forma

presencial.

CAPITULO XI — DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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11.1. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes referentes ao FUNDO,
esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacd&es exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (2) nome,
endereco e niumero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no
final do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome
do Cotista em questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o dltimo Dia Util do més anterior e o
ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio
eletrénico e endereco para correspondéncia do servico de atendimento aos COTISTAS; e (b) anualmente,
até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracdes de desempenho do FUNDO, ou a indicacdo
do local no qual este documento serd disponibilizado aos COTISTAS;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho
do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo Dia Util de fevereiro
de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no
site da CVM e, conforme aplicadvel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pelo GESTOR nos
termos do item 11.5. abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do item
10.4. abaixo.

11.1.1. A remessa das informacdes de que trata o inciso (i) (a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
qguando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao presente
Regulamento.

11.1.2. Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o ADMINISTRADOR ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informacGes previstas neste Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no
endereco informado.

11.2. A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez) dias
apds o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e
do ADMINISTRADOR.

11.2.1. Caso sejam realizadas divulgacBes em periodicidade diferente da mencionada no caput, a mesma

informacdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em
formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o
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ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo ADMINISTRADOR aos
prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgdos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. As informacges relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacdo dos ativos, a
guantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo ADMINISTRADOR
a CVM. Caso o FUNDO possua posicdes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e a quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas
deverdo ser colocadas a disposicdo dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com
base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta dias).

11.4. O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste Regulamento
e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua
carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

11.5. Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o GESTOR preparard e
divulgara no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (i) carteira
consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO, incluindo atribuicdo de
resultados e perspectivas.

11.5.1. Adicionalmente ao relatério mensal referido na Cldusula 11.1., trimestralmente, até o 309
(trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o GESTOR
preparara e divulgard no seu site um relatério analitico contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (i)
mesmas informacdes que constam no relatério mensal referido na Clausula 11.1.; (ii) visdo de mercado do
GESTOR,; e (iii) informacGes sobre o mercado secundario de cotas do FUNDO.

11.5.2. O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme Clausula 11.1. ao
ADMINISTRADOR, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do GESTOR.

CAPITULO XII — DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

12.1. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n? 02”, o GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto em nome do Fundo. A Politica de Voto orienta
as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos
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seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
o ADMINISTRADOR colocard a disposicdo na sua sede o material referente a Assembleia Geral, para
eventual consulta.

12.1.1. A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel no website do GESTOR no
endereco: www.interasset.com.br.

12.1.2. Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o GESTOR votara nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos COTISTAS, em
assembleia geral.

CAPITULO XIIl — DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

13.1. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com a data de término no ultimo Dia
Util do més de maio de cada ano.

13.2. As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao
ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO XIV — DA TRIBUTAGAO

14.1. Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
apresenta as regras gerais de tributacdo aplicdveis aos fundos de investimento regidos pelo artigo 39, §19,
da Lei n? 12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o propodsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO. Existem
algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo.

14.1.1. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotista que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo
tempo de duracao do FUNDO, bem como nao tem como assegurar que ndo havera alteracdo da legislacao
e da regulamentacdo em vigor ou de sua interpretacdo, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas a época da amortizacdo ou do resgate das cotas do FUNDO.

14.1.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informac¢des contidas neste Regulamento para
fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacao
especifica que sofrerd enquanto cotista do FUNDO.

14.2. Tributagdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacdo tributaria vigente, em geral, isenta de
tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacOes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte
forma:
(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacées da carteira sdo
isentos do IR; e
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(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até
o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transages ocorridas apds este eventual
aumento.

14.3. Tributagdo aplicavel aos Cotistas:

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles
auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n? 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, e do artigo 14, |, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585, de 31
de agosto de 2015. Além disso, as operacGes da carteira do Cotista qualificado como fundo de investimento
estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 0% (zero por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

As operacOes realizadas pelos Cotistas com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidacdo ou
repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

Eventuais operacdes de cadmbio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagcbes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a
aliguota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operagBes de cambio
(“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualguer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual maximo de 25%, relativamente a transa¢des ocorridas apds o eventual aumento.

Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento determinados
pela Lei n2 12.431 e pela CVM, as operacdes realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas ao imposto sobre a
renda, do seguinte modo:

i. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO seréo tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota O
(zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por
pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota O (zero), quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que
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realizar operacses financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais exceto no caso de residente ou domiciliado em pais
com tributacdo favorecida.

w-n

ii. Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remuneracao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienacdo de cotas.

iii. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte
prevista no art. 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004.

iv. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos na apuracdo
do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operacdes com cotas do FUNDO, quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracdo
do lucro real.

CAPITULO XV — DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

15.1. A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutua¢des de precos e/ou
cotacBes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de precos e/ou
cotacBes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos COTISTAS.

15.1.1. Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias de selecdo de ativos
financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem
como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

15.2. AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGACAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS
PARA COBRIR O PREJU[ZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO
EM COTAS DE FI-INFRA DE POUCOS EMISSORES COM 0S RISCOS DAl DECORRENTES.

15.3. Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitacao:

(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de

Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das
cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados,
pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo
e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.
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(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos

Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os Outros Ativos estdo sujeitos aos efeitos
de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros.
Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia,
o0 FUNDO e os COTISTAS.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou

no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo,
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados

e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas
prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no item 4.2.5. acima,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento
da amortizacdo e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos Outros
Ativos, os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O
FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
COTISTAS.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra

e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito,
econbmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem
como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua
emissdo ou contabilizacdo inicial.
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(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a

Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO
assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos COTISTAS.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicaces realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do

ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do FUNDO. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da

amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndao puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, poderd ser necessdria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacgdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, bem como
alteracBes nas condicGes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados,
podendo os Fl-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario.
Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
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fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez.
No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados poderd ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada,
nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento
dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o FUNDO, na qualidade de cotista dos FI-
Infra. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
alvo das suas Cotas.

(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos

Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderd dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos
ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos

FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes
garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimoénio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por

cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao
risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(g) Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou

no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-
19, é possivel que se intensifiqguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e
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obrigacBes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil.
Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de
atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢cdes dos Ativos
Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do

patriménio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a nao
ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacao

dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao
de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR e o
GESTOR ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos COTISTAS,
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes

tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderdo fazer com que o
FUNDO apresente patrimoénio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes
legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nado respondem pelas obrigacdes assumidas pelo FUNDO. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos
COTISTAS.

(i) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a

negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista exclusivo desses fundos.
Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de Fl-Infra, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liguidez dos Outros Ativos. A parcela do patrimonio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas

de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos COTISTAS.
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(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, de

modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial aos COTISTAS. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, nao refletindo a
situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos COTISTAS. Ndo ha
qualquer garantia do ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO
no mercado secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos COTISTAS.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e

dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

(b) Troca de InformacGes. Ndo ha garantia de que as trocas de informac&es entre o FUNDO e terceiros

ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra
e dos Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os COTISTAS.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da atuagdo

conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
Qualqguer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servicos prestados
por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servicos

contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO com a
contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente

Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra
a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (1)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o direito de voto do
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Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pelo Gestor e desde que
respeitado o disposto neste Regulamento.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidacédo

do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada,
até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, podera ndo haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate
das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos COTISTAS.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja recursos suficientes

para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral para
deliberar sobre, entre outras opcdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de FlI-

Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a
Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII deste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a
liquidacdo do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. Os Fl-Infra alocardo parcela predominante do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n@
12.431, para fins de captacdao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que os
Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO sdo expostos estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
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dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22
do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica— PP, de que trata a Lein213.334, de
13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissiondria, autorizataria, arrendatdria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperacdo, a
adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade
urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento bdasico; e (vii) irrigacdo. Os
projetos de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos
e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Em
projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso,
ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo e/ou na regulamentacdo aplicavel, da instauragdo
de processos fiscalizatdrios ou punitivos nos termos do contrato celebrado para a exploracdo dos projetos
qualificados como prioritdrios e da legislacdo que podem ensejar a aplicacdo de sancdes, penalidades e a
extincdo antecipada da contratacdo, ou, ainda, na perspectiva da economia, o que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritdrios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de produgdo
econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que
também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas aos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando
um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, nos resultados do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na

subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal
lei dispGe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2)
apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da
Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributério diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des & estabelecidas, notadamente a Alocacdo
Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condicBes dispostas no artigo 32 da Lein212.431
implicara a perda, pelos COTISTAS, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda,
a liquidacdo ou a transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.
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(c) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteraces na legislacdo tributdria eliminando beneficios,

elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n2
12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos COTISTAS; e/ou
(2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos COTISTAS, quando da amortizagdo, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos

Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secunddrio. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra
poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes das

Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO serdo recebidos na
conta do FUNDO. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira
na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no FUNDO tem relacdo direta

com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou
por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo,
maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo Econémico” entende-se, com relacdo a uma pessoa, seus
controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

(b) Concentracio em Outros Ativos. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias

de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos
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financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes
dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das

carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer
hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas Cotas
poderd ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) OperacGes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo

objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos
e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e, consequentemente, ao
FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das
posicles a vista, existe o risco de essas operacdes ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer
hipotese, os fundos de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral

deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos COTISTAS. Tais qudruns poderdo acarretar
limitacGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do item 10.2. deste Regulamento, (1) até que haja

reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo serd
caracterizada Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou,
enquanto o GESTOR prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
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Causa na hipétese de o GESTOR ou qualquer de seus sécios ou administradores praticar atividades ilicitas
no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.
Enguanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do GESTOR; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum
qualificado previsto no item 10.6. acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela
maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do item 10.6., a

assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas
matérias previstas no item 10.6, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente
do quanto essa maioria represente das cotas em circulag3o. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulacado.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO que podera

ser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do FUNDO.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes
na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses préprios
e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente

Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter
as suas respectivas participacbes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado
para recebimento de recursos poderad ser alterado em razdo da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo
FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos FlI-
Infra, inclusive e sem limitacdo: proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
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direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizac®es ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdao do
meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar os emissores
de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito
adverso sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operacBes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais especificas. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e os emissores
dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancBes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualguer aumento de restricées pode afetar adversamente os negdcios do FUNDO
e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populacGes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos Fl-Infra,
dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do

FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao
em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar
variac®es nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Regulamento é

um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de
remuneracdo aos COTISTAS, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito— FGC. Caso os rendimentos decorrentes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ndo constituam
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patrimonio suficiente para a remuneracdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida
no presente Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada.
Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera
igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Ndo Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO

estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na
ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos
em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do
FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos

os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas
por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo

a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento e do Fl-Infra Master. O FUNDO poderad realizar
operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo,
mas nado se limitando, ao Fl-Infra Master. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste Regulamento,
o FUNDO poderd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) serdo administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos
pelo GESTOR; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (l) fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econbmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos COTISTAS.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria

podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricées,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos

93



dtvm

referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de
investimento dos COTISTAS.

(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicdvel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos

Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, esta sujeita
a alteracdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteracBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condic®es para a Distribuicdo de
Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os prazos previstos no artigo
39 da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu

patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas
aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lei n2 12.431, pelo
FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou
a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o
tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima,

eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO poderao resultar em reducado do valor das cotas do FUNDO. Se o patrimoénio do FUNDO permitir,
em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, serd realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos
decorrentes dos Ativos em relacdo a totalidade das Cotas do FUNDO. E possivel, portanto, que ocorra a
Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reducdo. Quando
da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas, serdo tributados na forma do CAPITULO XIIl. Dessa forma, cada
Cotista deverd, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XllI, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua andlise de investimento.

(j) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Ndo é

possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma,
os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou
alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
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pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

15.4. N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste
pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e,
consequentemente, aos COTISTAS, notadamente aqueles indicados no item 15.3. acima.

15.5. Em decorréncia dos fatores de risco indicados no item 15.3. acima e de todos os demais fatores de
risco a que o FUNDO estd sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser responsabilizados por
eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de
liquidacdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI - DAS DISPOSIGOES GERAIS

16.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que n3o seja
sdbado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de S3ao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, nao haja expediente na B3.

16.1.1. Ndo serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das cotas do FUNDO em dias que
ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacao
daintegralizacdo, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

16.1.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo
havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

16.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimonio, sendo certo que as aplicacOes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contam com garantia
do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

16.3. A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrucdo CVM 555, ficando
o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacdo e do encerramento do mesmo.

16.4. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os COTISTAS.
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16.4.1. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes entre o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de
comunicacdo eletrénica admitida pela regulamentacado aplicavel.

16.5. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, a disposicdo dos COTISTAS, em sua sede e/ou em suas dependéncias.
Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do
FUNDO em exercicios anteriores e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais
como demonstragdes contabeis, relatdrios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicGes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

16.3. O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail admfundos@interdtvm.com.br.

16.4. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou processos judiciais relativos
ao FUNDO ou questdes decorrentes deste Regulamento.

Belo Horizonte, 02 de julho de 2021.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR
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ANEXO Il

Ato do Administrador que aprovou a Oferta e a Emisséo




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ATO DO ADMINISTRADOR DO

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ: 42.294.971/0001-31
Cadigo ISIN: BRBIDBCTF001
Cddigo de Negociagéo na B3: BIDB11

A INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar - parte, bairro de Santo Agostinho, cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o0 n°® 18.945.670/0001-46, autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios,
custodia de ativos e escrituragdo de valores mobiliarios por meio dos Atos Declaratérios da CVM n°
13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n°
16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente (“Administradora”), conforme orientagéo
da INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida
Barbacena, n° 1.219, 21° andar - parte, bairro de Santo Agostinho, cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ sob o n® 05.585.083/0001-41 (“Gestora”), e nos
termos do artigo 7.4 do regulamento do INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob 0 n°® 42.294.971/0001-31 (“Fundo”), cuja versao vigente & datada de
21 de novembro de 2022 (“Regulamento”), resolve:

(i) aprovar a realizagao da 32 (terceira) emissao de cotas do Fundo (“Terceira Emissao”), as quais
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, destinada ao publico em geral, sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, nos termos do inciso VII, alinea c) do artigo 26, da Resolugéo
da CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”) e Instrugdo
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM 555”), do Regulamento e das
demais disposicbes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”),
observadas as principais caracteristicas indicadas no Suplemento constante do Anexo | ao
presente instrumento, e demais termos e condi¢cdes constantes dos documentos da Oferta; e

(i) aprovar a contratagcdo da Administradora, na qualidade de instituicdo distribuidora lider
(“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de
colocacgdo, que podera contar com a adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”),
convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os
Coordenadores, as “Instituigdes Participantes da Oferta”), situagdo que nao configura conflito
de interesses e nao resultara em qualquer 6nus aos atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”), nos
termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 5/2014, uma vez que a Taxa de Distribui¢cao
Primaria contempla todas as comissbes da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da
Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que
Ihes for atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.
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Belo Horizonte, 03 de setembro de 2024.

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(na qualidade de Administradora)

Digitally signed by: Assinado digitalmente por:

MARIA CLARA GUIMARAES GUSMAO MARCO TULIO GUIMARAES

CPF: 089.541.336-14 CPF: 540.222.316-53

Certificate issued by AC REDE IDEIA RFB gertifi%%(/iggtle;itido por AC REDE IDEIA RFB

Date: 9/3/2024 7:20: -03: . ata: 024 19:21:14 -03:00 .

ate 7:20:39 PM -03:00 inter inter

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO|
AO ATO DO ADMINISTRADOR DO

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ: 42.294.971/0001-31
Cadigo ISIN: BRBIDBCTF001
Cddigo de Negociagéo na B3: BIDB11

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA TERCEIRA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se nesse Suplemento os mesmos termos e definicoes
estabelecidos no Regulamento e nos documentos da Terceira Emissdo do Fundo:

Regime de Distribuicdo A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria das Novas Cotas
(incluindo as Cotas Adicionais, caso aplicavel), no Brasil, sob a
coordenacgao do Coordenador Lider, observados os termos do artigo
26, VIl da Resolugdo CVM 160, da Instrugdo CVM 555 e demais leis
e regulamentagdes aplicaveis, sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo.

Data de Emissao Para todos os fins, a data de emissdo das Novas Cotas
correspondera a data de liquidagao da Oferta.

Quantidade Inicial de Cotas | Inicialmente, até 902.935 (novecentas e duas mil, novecentos e
trinta e cinco) Novas Cotas.

Pre¢o de Emissao R$ 88,60 (oitenta e oito reais e sessenta centavos reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e considerando o Custo
Unitario de Distribuicao.

Montante Inicial da Oferta Inicialmente, até R$ 80.000.041,00 (oitenta milhdes e quarenta e um
reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante
Inicial da Oferta”).

Distribui¢ao Parcial Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sera
admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta
em nada sera afetada caso n&do haja a subscri¢do e integralizagao
da totalidade de tais Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente
cancelados.

Montante Minimo da Oferta | A manutengcdo da Oferta estda condicionada a subscricdo e
integralizagdo de, no minimo, R$ 20.000.032,40 (vinte milhdes, trinta
e dois reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta”).
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Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada poderéa ser acrescida em 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até 225.733 (duzentas e vinte e cinco
mil e setecentos e frinta e trés) Novas Cotas adicionais,
correspondente a R$ 19.999.943,80 (dezenove milhdes, novecentas
e noventa e nove mil, novecentas e quarenta e trés reais e oitenta
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
serdo emitidas nas mesmas condicbes e com as mesmas
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao
ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Terceira
Emissdo e da Oferta, conforme opg¢do de emissdo das cotas
adicionais (“Cotas Adicionais”).

Quantidade Total de Cotas

Até 1.128.668 (um milhdo, cento e vinte e oito mil e seiscentos e
sessenta e oito) de Novas Cotas.

Montante Total da Oferta

Assim, caso sejam colocadas as Cotas Adicionais, o Montante Inicial
da Oferta podera ser acrescido em até R$ 19.999.943,80 (dezenove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentas e quarenta e
trés reais e oitenta centavos), totalizando o valor de
R$ 99.999.984,80 (noventa e nove milhGes, novecentas e noventa e
nove mil, novecentas e oitenta e quatro reais e oitenta centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante Total da
Oferta”).

Custos da Oferta e Taxa de
Distribui¢gao Primaria

Adicionalmente ao Preco de Emissdo, sera devida pelos
investidores, o valor de R$ 1,96 (um real e noventa e seis centavos)
(“Taxa de Distribuigao Primaria”), cujos recursos seréo utilizados
para pagamento das ComissOes de Distribuicdo e Estruturagao da
Oferta. As Novas Cotas serao integralizadas mediante o pagamento
do Prego de Emissao acrescido de Taxa de Distribuicdo Primaria, o
gue corresponde ao valor de R$ 90,56 (noventa reais e cinquenta e
seis centavos) (“Prego de Integralizagao”).

Os demais custos e despesas da Oferta estao englobados no Preco
de Emissao e perfazem o valor de R$ 0,32 (trinta e dois centavos)
por Nova Cota (“CusTo UNITARIO DE DISTRIBUIGAQ”).

Aplicagdo Minima por
Investidor

O valor minimo por Investidor no Fundo serda de R$ 886,00
(oitocentos e oitenta e seis reais), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, equivalente a 10 (dez) Novas Cotas
(“Aplicagao Minima por Investidor”).

Publico-alvo

As Novas Cotas poderao ser subscritas por investidores em geral,
quais sejam: (i) investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos
patrimoniais, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, instituicdes financeiras e
demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
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seguradoras, que formalizem Pedido de Subscri¢gdo e/ou ordens de
investimento em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) e que sejam
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
(conforme definidos abaixo) (“Investidores Institucionais”); e
(ii) investidores, pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que
formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou superior a
Aplicagdo  Minima  por Investidor (“Investidores Nao
Institucionais”, em conjunto com Investidores Institucionais,
“Investidores”), que se enquadrem no publico-alvo do Fundo.

Direito de Preferéncia

Sera assegurado aos Cotistas detentores de Cotas no 3° (terceiro)
Dia Util ap6s a data de divulgagao do Antncio de Inicio, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas
(“Direito de Preferéncia”), nos termos e condigbes descritos nos
documentos da Oferta.

Forma de Subscrigao das
Novas Cotas

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada Investidor: (i) assinara
um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdao ao
Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando do envio da ordem de investimento ou da
celebracdo do Pedido de Subscrigdo, conforme aplicavel.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, a Oferta ndo contara com
a assinatura de boletins de subscricdo para a subscricdo e
integralizagdo das Novas Cotas pelos Investidores Institucionais,
sendo a subscricdo das Novas Cotas formalizada por meio do
sistema de registro da B3. Para os Investidores Nao Institucionais e
para os Investidores Institucionais que sejam pessoas fisicas, o
pedido de subscri¢cdo (“Pedido de Subscrigdo”) a ser assinado &
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao
firmado pelos Investidores Nao Institucionais ou Investidores
Institucionais que sejam pessoas fisicas, conforme o caso, e contém
as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugédo CVM 27.

Forma de Integralizacdo
das Novas Cotas

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda
corrente nacional, na Data de Liquidag&o do Direito de Preferéncia,
ou na Data de Liquidagao (conforme definido abaixo), pelo Prego de
Emisséo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria.
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Negociacdo das Novas

Cotas

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos,
administrado pela B3.

As Novas Cotas serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Periodo de Distribuigao

A distribuigdo publica primaria das Novas Cotas tera inicio na data
de divulgacédo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto
e encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos
termos da Resolugdo CVM 160. O periodo de distribuicdo sera de
até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagéo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Gestora e os Coordenadores poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia,
contado da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada (“Periodo de Distribuigao”).

Destinagao dos Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Terceira Emissdo serdo
aplicados pelo Fundo de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento e conforme descrito no Prospecto.

Rito de Registro

A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de
distribuigéo, nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolugdo CVM
160. A Oferta, portanto, ndo sera objeto de analise prévia pela CVM,
pela ANBIMA ou por qualquer outra entidade reguladora ou
autorreguladora.

Caracteristicas das Novas
Cotas

As Novas Cotas possuirdao os mesmos direitos e obrigagdes das
Cotas atualmente existentes.

Demais Termos e
Condicoes da Oferta

Os demais termos e condi¢cdes da Terceira Emissao e da Oferta
deverao ser previstos nos documentos da Oferta.

* * %
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Estudo de Viabilidade




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Estudo de Viabilidade

Introdugao:

O Estudo de Viabilidade Econémico-Financeiro foi elaborado pela INTER ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA, com sede na Avenida Barbacena, n? 1.219, 212 andar - parte, bairro de Santo
Agostinho, CEP 30190-131, Belo Horizonte, MG, registrada no CNPJ sob o n? 05.585.083/0001-41
(“Gestora” ou “Inter Asset”) com o objetivo de analisar a viabilidade da 22 Emissdo de Cotas do
INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO CNPJ sob o n? 42.692.399/0001-69 (“Fundo”).

As estimativas para a carteira esperada levam em consideragdo os parametros do fundo, incluindo a
integralizagdo total do montante da oferta. Além disso, essas estimativas sdo baseadas em dados
disponiveis e premissas elaboradas a partir de informagdes de mercado.

Com base nas andlises realizadas, o Gestor apresenta informag¢des relevantes e suas conclusdes
acerca da operagdo. Em caso de duvidas sobre o estudo, a Gestora estd a disposi¢cdo para fornecer
explicagdes. E importante ressaltar que os resultados desse estudo ndo devem ser considerados
como garantia de rendimento, uma vez que as premissas e expectativas do gestor podem ndo se
concretizar.

Inter Asset:

A Inter Asset conta com um time de gestores experientes e com uma equipe especializada e
impulsionada por uma cultura de meritocracia, sempre com olhar nas tendéncias do futuro.

Oferecemos um portfélio diversificado, com produtos que seguem diferentes estratégias de acordo
com o perfil de cada investidor.

Processos de decisdo bem definidos, solidez e gerenciamento de riscos sdo o foco da nossa gestao,
com o objetivo de alcangar os melhores resultados no longo prazo.

Pl

Daniel Castro
Sécio Fundador

Marcelo Mattos
Sécio Gestor

e CEO \ eClO
L2

Crédito privado Imobiliario Portfélio Solutions Renda Fixa Ativa

Marianne Moraes Mauro Lima, Daniel Viana Marcelo Mattos lan Lima

+ 6 colaboradores +2 colaboradores +4 colaboradores

Relacionamento com Investidores . . . - a
Renda variavel Middle Financeiro/Administrativo
Daniel Castro

Comercial Produtos fafacl Cota Tassia Fonte Boa Claudia Collectinha
+4 colaboradores

Rodrigo Laborne Leticia Rocha + 8 colaboradores

+2 colaboradores +1colaborador
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Estudo de Viabilidade

Processo de Investimentos:

O processo de andlise dos ativos que comp&em a carteira do fundo envolve:

(i)

(i)

(iil)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

analise dos documentos da emissao, incluindo os contratos de garantia, se houver, para mensurar o nivel de
conforto das protegdes aos credores inseridas na emissdo;

histérico do emissor (solidez e resiliéncia dos resultados, e adaptagdes feitas no modelo de negdcios);

controle aciondrio (representatividade da emissora e do setor de atuagdo para os acionistas; capacidade e
interesse dos acionistas prestarem suporte);

modelo de negdcios (entendimento amplo de todos os aspectos que influenciam na operagdo da emissora e
na forma como gera caixa;

setor de atuagdo (entendimento amplo sobre a dinamica do setor, incluindo regulagdo e concorréncia);

financials histéricos e modelo de proje¢des, de forma a avaliar como a salde da emissora se comporta em
diferentes cenarios, estressando os principais riscos mapeados da sua atuagao;

governanga corporativa (experiéncia e capacidade dos administradores, e turnover dos membros);

politica de dividendos, remunerac¢do da administragdo e partes relacionadas (alinhamento de interesses com
administradores, acionistas e partes relacionadas);

ESG (mapeamento de riscos atrelados as praticas sociais, ambientais e de governanca;

provisGes para processos judiciais e indicios de corrupgdo (potenciais passivos que possam prejudicar a
qualidade de crédito e o acesso ao mercado de capitais). A finalizagdo do processo de andlise envolve a
elaboragdo das 5 forgas de Porter, os pontos fortes da tese e os principais riscos de crédito mapeados.
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Estudo de Viabilidade

Estrutura do Fundo:

BIDB11 - Inter Infra FIC

O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI-
Infra, incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam
seu patrimbnio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n2
12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555.

Clique aqui para acessar os relatdrios gerenciais

Nome
Inter Infra FIC de Fl Cadigo B3 Cédigo ISIN
em Infraestrutura RF BIDB11 BRBIDBCTF001
CP
Tributagao:
Isengdo nos Taxa de Taxa de
rendimentos e Administragao Performance
ganho de capital na 0,80% a.a. N&o ha

venda da cota
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Estudo de Viabilidade

0/’l g ‘\O

DIVERSIFICAGAO

N
- )

J

RETORNO DE GESTAO

MERCADO - PROFISSIONAL
GESTAO
ATIVA

% 3%

ISENGAO DE IR RENDA MENSAL'
R

LIQUIDEZ

Diversificagdo: Carteira diversificada setorialmente e por emissor, com exposicdo
maxima de 20% por emissor;

Gestao Profissional: Gestdo profissional dedicada a estratégia de crédito privado e
com processos robustos de andlise, integracdo ESG, monitoramento e gestdo;

Renda Mensal: Investimento em ativos de renda fixa com apuragdo mensal do fluxo
de caixa e capitalizagcdo de juros para o célculo da distribuigao de recursos;

Liquidez: Através do fundo listado, investidores podem ter liquidez por meio da
negociagdo de suas cotas na B3;

Isengdo de I.R: Isengdo de IR nas distribuigcGes e no ganho de capital na venda das
cotas pelos investidores;

Retorno de Mercado: Fundo fechado possibilita a manuteng¢do de uma parcela menor
de recursos em caixa e maior alocagdo em ativos de crédito privado, além da compra
de debéntures com prazo maior e/ou menor liquidez, resultando em maior potencial
deretorno;

111




DocuSign Envelope ID: 8590A81D-6E8D-44F6-B018-A3B9B685C325

Sinter

asset

Carteira de Crédito — Julho/24

AEAB11 AES Gajuina Geragdo deEnergia AA- Sim 2.901.205 1,55% IPCA 83 1,19%
ALGTA4 Algar Telecom AA+ Sim 10.777.665 576% IPCA 61 0,90%
ANEM11 Anemus Geragdo deEnergia AA Sim 10877.979 5,81% IPCA 6,0 2,88%
ANET11 Americanet Telecom A+ Sim 2.046.307 1,09% IPCA 2,1 2,18%
ANET12 Americanet Telecom A+ Sim 3.550.880 1,90% IPCA 39 2,45%
APFD19 Ferndo Dias Rodovias AAA Sim 2.033.043 1,09% IPCA 4,0 0,69%
APPSA2 Planalto Sul Rodovias AAA Sim 7.644.689 4,08% IPCA 4,6 0,75%
ARTRAL Arteris Rodovias AA+ Nao 3.962.557 2,12% CDI 14 1,84%
BRST11 Brisanet Telecom AA- Sim 4.941.681 2,64% IPCA 19 0,57%
CART13 CART Rodovias AAA Sim 3.071.975 1,64% IPCA 52 0,51%
CBAN32 Rota das Bandeiras Rodovias AAA Sim 1.063.405 0,57% IPCA 56 0,69%
CBAN72 Rota das Bandeiras Rodovias AAA Sim 1.778.339 0,95% IPCA 57 0,67%
CESE32 Celse Geragdo deEnergia AAA Sim 3.085.911 1,65% IPCA 4,6 0,45%
CJEN13 TESC Terminais Portudrios A+ Sim 6.306.520 3,37% IPCA 5l 1,21%
Cclrmi4 Via Mobilidade 8/9 Mobilidade Urbana AA Sim 2.821.279 1,51% IPCA 7,0 1,39%
COMR16 Comerc Geragdo deEnergia AA- Nao 1.555.557 0,83% CDI 233] 1,95%
CPTM15 Ligga Telecom A- Sim 3.067.474 1,64% IPCA 4,0 4,85%
CRMG15 Nascentes das Gerais Rodovias AA Sim 6.666.163 3,56% IPCA 3,4 0,93%
ECER12 Ecovias do Cerrado Rodovias AAA Sim 1.086.482 0,58% IPCA 31 0,27%
ENAT14 Enauta Petréleo e Gas BBB Sim 2.039.294 1,09% IPCA 59 1,52%
FBRI13 Fibrasil Telecom AA- Sim 7.457.443 3,98% IPCA 59 0,93%
GTSA11 Goias Transmissora Transmissdo AAA Nio 3.849.777 2,06% IPCA 4,2 2,29%
HARG11 Arag uaia Rodovias AAA Sim 1.754.110 0,94% IPCA 58 0,58%
HGLB12 Highline Telecom = Nao 2.630.243 1,41% CDI 18 2,93%
HVSP11 Hélio Valgas Geragdo deEnergia AA- Sim 7.672.860 4,10% IPCA 58 0,92%
HZTC14 Orizon Gestdo de Residuos AA+ Sim 1.965.573 1,05% IPCA 50 0,91%
IFPT11 Ifin Participagbes Saneamento AA Nao 6.762.355 3,61% IPCA 4,4 1,91%
IRIS15 IGUA RI Saneamento AAA Sim 4.835.659 2,58% IPCA 91 1,69%
MTRJ19 Metrorio Transporte e Logistica AA+ Sim 9.717.643 5,19% IPCA 3,6 1,43%
POTE11 Potengi Geragdo deEnergia AA Sim 1.567.786 0,84% IPCA 6,8 0,54%
POTE12 Potengi Geragdo deEnergia AA Sim 1.514.242 0,81% IPCA 61 1,04%
QUAT13 Quata Agticar e Alcool A Sim 1.924.873 1,03% IPCA 4,7 0,96%
RAHD11 Rio Alto Geragdo deEnergia AA Sim 3.545.928 1,89% IPCA 55 2,27%
RATL11 Rota do Atlantico Rodovias AA Sim 2.804.552 1,50% IPCA 6,2 1,76%
RDVE11 RDVE Geragdo deEnergia AA Sim 4.816.99% 2,57% IPCA 4,4 0,62%
RISP12 Aguas do Rio Saneamento AA+ Sim 5.633.193 3,01% IPCA 56 1,31%
RODB11 Rodovias do Brasil Rodovias AA Néo 1.384.771 0,74% (eh]} 85 2,69%
SABP12 Rio Mais Saneamento AAA Sim 5.282.195 2,82% IPCA 838 1,58%
SERI11 Serra do Serid6 Geragdo deEnergia AA+ Sim 4.694.214 2,51% IPCA 6,2 0,95%
TBCR18 Transbrasiliana Rodovias - Sim 5.659.367 3,02% IPCA 4,1 2,92%
UNEG11 GNAUTE | Geragdo deEnergia A Sim 5.605.179 2,9% IPCA 7,6 1,51%
VBMT12 MT246 Rodovias AA+ Sim 2.069.588 1,11% IPCA 73 1,38%
VERO12 Vero Telecom A+ Sim 2.047.226 1,09% IPCA 3,4 2,20%
VRDN12 ViaRondon Rodovias AA- Sim 5.569.550 2,98% IPCA 51 1,33%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias A- Sim 830.893 0,44% IPCA 58 1,64%
VSJH11 Ventos de Sdo Jorge Geragdo deEnergia AA- Sim 3.464.156 1,85% IPCA 2,4 2,10%
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Distribuicdo HElns >1Anos
cotistas Durationt
Rating

Sem rating; 4,80%

IPCA + R$ 187 MM
Iy 7,92% Patriménio

20n3% Carrego*! Liquido

Data-base: 31/07/2024 | ' Ndmeros

referentes a carteira de crédito do fundo
AA; 43 EmiSSO res INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP
Carteirade T T
JOR T e
Credito v a2, e no
contempla as alocagdes em titulos
publicos, compromissadas e os custos do

InfraMaster e FIC.

Distribuicao por Setor

Acticare Alcool Hl 1,03%
Gestdo deResiduos Hl 1,05%
Petréleo eGés Ml 1,09%
Mobilidade Urbana Il 151%
Transmissdo M 2,07%
Terminais Portuarios [ 333%
Transporte e logistica N 522%
Saneamento NN 1) 03%
Telecom I 19,60%
Rodovias N 05 43%

Geragdo deEnergia NI 27,53%
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Estudo de Viabilidade

Estrutura da Emissao:

Os estudos realizados consideram a captagdo e alocagdo integral dos recursos nos termos da  Oferta Pablica de
Distribuicdo de Cotas da 32 Emissdo de Cotas do Fundo tem como volume base de R$ 80.000.041,00 (oitenta milhdes
e quarenta e um reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo ser aumentada em até 25% (vinte e
cinco por cento) com lote adicional, correspondente a RS 19.999.943,48 (dezenove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e quarenta e trés reais e vinte centavos) , podendo totalizar R$ 102.212.174,08 (cento e dois
milh&es, duzentos e doze mil, cento e setenta e quatro reais e oito centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo
Primaria.

Consideramos para esse estudo, nossa base de ativos pré-aprovados dentro da politica de investimento e
considerando e potenciais novas emissdes em condigGes atuais de mercado, ndo nos comprometendo em nenhum
processo antecipado de aquisicdio de nenhum dos ativos mapeados, mas apoiados no nosso histérico e
relacionamento com o mercado de emissdes primarias e com ampla atuagdo no mercado secundarios de titulos de
crédito privado.

Plano de Alocacdo — RS MilhGes:

32 novas
51,6 270,3
2 novas
3,2
46 emissoes 28 24

Patriménio Rebalanceamento Rebalanceamento Ativos Ativos nao AuM
Liquido atual’ dacarteira dacarteiranao incentivados incentivados estimado do
incentivada atual incentivada atual mapeados no mapeados no Inter Master
mercado mercado Fl-Infra apds a

' Carteirado dia 13/08/2024 secunddrio secundario oferta
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Estudo de Viabilidade

Breakdown dos ativos — Plano de alocacgao:

Rating Setor de Atuagdo

A DISTRIBUICAO DE GAS | 0,3%
1,5% 4,9% L
CONSUMO NAO CICLICO 1 0,4%
SAUDE B 0,9%
ACUCAREALCOOL W 1,0%
GESTAO DE RESIDUOS B 1,0%
PETROLEOEGAS W 1,2%
MOBILIDADE URBANA M 1,4%
PORTUARIO W 2,4%
TRANSPORTEE LOGISTICA I 6,2%
BANCOS IS 9 2%

I
3,4% SANEAMENTO 10,8%
TELECOM I 16,6%
CONCESSOES ns  21,3%

ENERGIA I 26,7 %

Objetivo do Fundo
Portfélio simulado com

aquisicoes

Obter um carrego e spreads similares ao
realizado até o momento com os ativos
Carrego: IPCA+ 7,58% adquiridos.
Spread sobre a NTN-B 30 +96 bps

Duration: 4,7 anos

Alcancar o objetivo de retorno* por meio de

carrego + ganhos com marca¢do a mercado dos
ativos.

Rating em escala local por uma das seguintes agéncias: S&P, Moody’s ou Fitch;

Objetivo deretorno estabelecido emregulamento: retorno liquido de custosde 1,0% a 1,5% acima da NTN-B de duration similar;
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Estudo de Viabilidade

Custos de emissao da oferta:

Os custos da 22 Emiss3o s3o estimados em RS 2.059.786,28 (dois milhdes e cinquenta e nove mil e setecentos e
oitenta e seis reais e quarenta e cinco centavos) e correspondem aos seguintes itens:

Custos Indicativos da OCerta(1) Base R$?® Sl r_ela}ﬁo || SR

Emissdo (RS)
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 400.000,21 0,50% 0,45
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 42.722,77 0,05% 0,05
Comissdo de Distribui¢do 1.200.000,62 1,50% 1,33
Tributos sobre a Comissdo de Distribui¢cdo 128.168,31 0,16% 0,15
Assessores Legais 140.000,00 0,17% 0,16
Tributos sobre os Assessores Legais 28.674,70 0,04% 0,03
CVM - Taxa de Registro 31.200,00 0,04% 0,03
B3 —Taxa de Anadlise 15.200,12 0,02% 0,02
B3 - Taxa de Distribuicdo Pacote Padrdo (Fixa) 15.200,12 0,02% 0,02
B3 - Taxa de Distribuicdo de Cotas (Variavel) 28.619,43 0,04% 0,03
Custos de Marketing e Outros Custos 30.000,00 0,04% 0,03
TOTAL 2.059.786,28 2,57% 2,30

Despesas recorrentes:

As despesas recorrentes do Fundo, em valores anuais, estdo descritas abaixo:

Despesas Recorrentes 2.613.546,60
Taxa de Adminlstracio 227176300
Honorén o Auditora 28.380,00
Taxa de Flecallzagio CvM 12.000,00
Formador de Mercado 198.000,00
Taxa B3 13.000,00
Custodia £1.103.50
Anbima 9.300,00

No caso da Taxa de Administracdo, gestdo e administrador imobilidrios, elas sdo varidveis de acordo com o
Patrimonio Liquido do Fundo, por isso os valores acima dizem respeito ao primeiro ano e aumentam ao longo da
analise por conta do pagamento pelos Ativos Alvo.
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Estudo de Viabilidade

Viabilidade:

Premissas:

- Proje¢Ses dos fluxos de distribuicdo de juros reais dos ativos adquiridos, de acordo com os
respectivos cronogramas de servigo das dividas.

- Alocagbes planejadas ocorrem em um novo fundo Master que deve respeitar os prazos de
enquadramento previstos pelalein2 12.431 de junho de 2011.

- Rebalanceamento da Carteira atual adequando aos pesos pretendidos: RS 25,2 milhdes.
- Aquisicdes de novos ativos:

. RS 3,2 milhdes, novas oportunidades no mercado secunddrio com 2 novas emissdes
incentivadas.

. RS 51,6 milhdes, novas oportunidades no mercado secundario com 32 novas emissdes ndo
incentivadas;

- Mensalmente o fundo distribui 100% dos juros reais capitalizados + IPCA — as despesas recorrentes
projetadas.

- Conforme prevé a politica vigente, poderdao ocorrer distribuicdes extraordinarias, a critério do
gestor, respeitando as condicionantes estabelecidas

- O Estudo de Viabilidade ndo considera a distribuicdao de recursos proveniente de vendas de ativos
com ganho de capital ou a distribuicdo das amortizagdes das debéntures adquiridas.

- Para as premissas de CDI e IPCA utilizamos a curva de juros DI e a curva de inflagdo implicita
(atualizadas em 20/08/2024).
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Estudo de Viabilidade

Viabilidade:

Patamanio Estimacc | custos de distr} 270.345.009,00
Cota L850
359671600
2024 2025 2026 2027 2028 2029
@l 10,40% 11,10% 11,50% 1150% 11,60% 11,60%
IPCA 4,50% 411% 390% 4,00% 4,00% 4,00%
Prémiasabee a8 0,845 0,54% 08 0845 0,845 054%
Yield extimada® B,55% BOO% 5,50% 525% 5,00% 500%
Camegn Estimada 11,35% 1,05% 10,54% 10,19% 5,54% 554%
Patrimonio atual 190.345.000,00
[+] | Captagio de Recursos 80.000.000,00
[} Custo de distribul¢o primére 205978628
[-}| Aquisi¢io de Debéntures -
[#] | Caixa Recebido dos Investimentos 20.539205,68 26.967.07021 2748141663 26.639.983,15 26282781 58 2626568178
[#} | Comecio IPCA. 3600.000,00 3288.00000 31 00 3200.000,00 3.200.000,00 3.
(=) Fluxo de Caixa do fundo 98.479.419.40  126.967.070.21 27.481.416,63 26.639.983,15 26.282.781,98 26.265.681.78
[} | Custo e Despesas 261354660 261354660 261354660 2615.546,60 2613.546,60 2613.546,60
R aos 15.865.872,80 24.353.523,61  24.867.870,03  24.026.436,55 23.669.235,38 23.652.135,17
1/} | NOmero de cotas 3596716 3596716 3596716 1596716 1506716 3596716
{=) Distribuigio por cota 441 677 6,91 6,68 658 6,58
1] !\fa\clda cota 88,60 88,60 88,60 88,60 88,60 88,60
(=) | Dividend Yield 5,0% 76% 78% 7,5% 7,4% 7.4%
=] Yield Gi pdelR 5,9% 9,0% 9,2% 8,9% 8,7% 8,7%
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Contato
ri@interasset.com.br

Site
Clique aqui!

Disclaimer

Pretende-se com este material apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda.
ndo significando oferta de compra ou venda de cotas do fundo. As informagdes contidas nesse material estdo em consondncia com o
regulamento, porém ndo o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial aten¢ao para as cldusulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como das disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo esta exposto. Antes de
tomar uma decisdo de investimento de recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos
de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagGes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O
mercado secundario para negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das cotas que permita aos cotistas sua alienagdo, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secundério, ou obter
precos reduzidos na venda de suas cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento de infraestrutura listados sdo constituidos sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este
material apresenta riscos para o investidor. Ainda que a instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de que trata este
material ndo conta com garantia da instituicio administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de
seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através dos e-mails:
ri.fii@ interdtvm.com.br e ri @interasset.com.br

ANBIMA A\ ansima
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Belo Horizonte, 03 de setembro de 2024

@awu’ci O»SM Domingps da Sibra Mmmm dos Sandss Moracs

252A3E9E3B40487 ... 402809073EBA413...

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO IV

Material Publicitario




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

o
INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

De, inicialmente, até 902.935 (novecentas e duas mil,

° ° ’ ° : : o o
novecentas e trinta e cinco) cotas, nominativas e escriturais, em
série e classe Unicas, com preco de emissao de RS 88,60
(oitenta e oito reais e sessenta centavos) cada, sem considerar

a Taxa de Distribuicdo Primaria, perfazendo o valor de:

B I D B‘I ‘I RS 80.000.041,00

CNPJ n242.294.971/0001-31
Codigo ISIN: BRBIDBCTFOOL1
Codigo de Negociagdo na B3: BIDBII

GESTOR COORDENADOR LIDER/ ASSESSOR LEGAL

ADMINISTRADOR

Autorregulacao Autorregulacdo Autorregulacdo Autorregulacdo Autorregulacao

slinter Al ||‘|te|‘ STOCCHE FORBES pumwn IS Womens ommmmy v
asset

Administracao Fiduciaria Ofertas Pdblicas Cestéo de Recursos Gestdo de Patriménio Cfertas Piblicas

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

Esta apresentacdo foi preparada pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“Coordenador Lider” ou “Administrador”) e pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Gestora”) (“Material Publicitario”), no ambito da distribuicdo piblica de cotas da 32 (terceira) emissdo do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiligrios (“CVM”) n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucado CVM 1607), e demais
leis e regulamentag¢des aplicaveis, tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pela Gestora e pelo Fundo, constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e do Prospecto Definitivo
da Oferta PUblica de Distribuicdo de Cotas da 32 (terceira) Emissdo do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(“Prospecto”) e nao implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagao as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo
ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma
recomendacdo de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o Prospecto, bem como os
informes periédicos enviados pela administradora do Fundo, no Fundos.net, em especial a se¢do “Fatores de Risco” Regulamento e no Prospecto da Oferta, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esté
exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacoes nele contidas ndo devem ser utilizadas
como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos
potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e
assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da
tomada de decisdo de investimento.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressdes iniciados em maiUscula, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material Publicitario e nele ndo
definidos terdo o significado a eles atribuido no Regulamento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Gestora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informa¢des a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram este
Material Publicitario sédo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider (i) ndo tera quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informag¢des contidas
neste documento, e (ii) ndo faz nenhuma declaragdo, nem da nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequagao ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

A decisao de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento e do Prospecto pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

As Novas Cotas poderao ser subscritas por investidores em geral, quais sejam: (i) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, que formalizem Pedido de Subscricdo e/ou inten¢des de investimento em valor
individual ou agregado igual ou superior a RS 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) e que sejam consideradas como Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados (conforme definidos
abaixo) (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores, pessoas fisicas residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que nao estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que
formalizem Pedido de Subscricao e/ou inten¢des de investimento em valor igual ou superior a Aplicagdo Minima por Investidor (“Investidores Ndo Institucionais”, em conjunto com Investidores Institucionais,
“Investidores”), que se enquadrem no pUblico alvo da oferta.

Para os fins da presente Oferta, investidores profissionais e investidores qualificados sdo definidos nos artigos 11 e 12 da Resolucdo da CVM ne 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

A Oferta seré registrada por meio do rito de registro automético de distribuicao, previsto no artigo 26 da Resolu¢do CVM 160.

A politica de investimentos do Fundo consiste na aplicagdo de no minimo 95% de seu patriménio Cotas de Fl-Infra, incluindo cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, aplicam
seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais € prazos previstos na Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. O Fundo, portanto,
esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a,
por for¢a de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra MASTER, por sua vez: (i) podem ser administrados pela Administradora; (i) podem ser geridos pela Gestora; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros
ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (iv) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos.

O Fundo e os Fundos Investidos fazem parte da estratégia da Gestora (“Estratégia”), no ambito da qual a Gestora buscara, em regime de melhores esforcos e sem qualquer restricdo, realizar investimentos que
estejam em linha com as diretrizes de investimento abordadas neste Material Publicitario (“Diretrizes de Investimento”). Men¢des aos ativos alvo, exceto quando expressamente indicado em contrario neste
Material Publicitario, referem se aos ativos elegiveis a serem adquiridos diretamente pelos Fundos Investidos, nos termos dos regulamentos dos fundos, de forma que suas defini¢des, seus percentuais de
concentragao e as demais regras de investimento constam de cada regulamento.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES
DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO,
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AQS INVESTIDORES.

O FUNDO ~NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE
DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DEVERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE
RISCO (SUITABILITY).

ESTE MATERIAL PUBLICITA_RIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE
ADMINISTRACAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS™ (“RP DO CODIGO AGRT ANBIMA™), DA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
(“ANBIMA”"). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ART. 26, INCISO VII, DA RESOLUGAO CVM 160. NOS
TERMOS DO ARTIGO 12 § 62, DA RESOLUGAO CVM N2 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS ACIMA APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
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A Inter Asset
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Seus objetivos,
nossa prioridade.

Alnter Asset conta com um time de gestores com
experiéncia e com uma equipe especializada e

impulsionada por um olhar nas tendéncias do futuro.

Oferecemos um portfélio diversificado, com
produtos que seguem diferentes estratégias de
acordo com o perfil de cada investidor.

Processos de decisao bem definidos, solidez e
gerenciamento de riscos sao o foco da nossa
gestao, com o objetivo de alcangar os melhores
resultados no longo prazo.

Desde 2003
Rating MQ2.br

R$ 11,13 bilhes
de ativos sob gestao

Global
Acdes R$64MM
RS 316 MM

Multimercado
R$ 1.045 MM

AuM
RS 11,13 Bi

Em 31/07/2024

Liquidez
R$ 6.255 MM

Fonte: A gestora
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Nossa
Diretoria

Daniel Castro

Fundador
e CEO

18

Gestor certificado pela CVM. Economista pela UFMG e
MBA em Finangas pelo Ibmec-MG. Trabalhou
anteriormente na Ericsson Telecomunicagdes € como
consultor da Swecap Global Invest. Fundou a Inter Asset,
como DLM Invista, em 2003.

Marcelo Mattos

Gestor
edoO

Gestor certificado CGA e CFA. Economista pela UFMG,
com especializagdo pela PUC-MG em Mercado de
Capitais e Derivativos. Atuou como operador e gerente
de renda variavel na Geraldo Correa CVM S/A e compbe
aequipe de gestao da Inter Asset desde 2011.

lan Lima

Gestor de Renda
Fixa Ativa

Formado em engenharia mecénica pelo ITA,
tem passagens pela Maua Capital, Az Quest e
Sul América. Sua (ltima experiéncia foi como
Portfolio Manager da Porto Investimentos e
atualmente é gestor de Renda Fixa Ativa da
Inter Asset.

Marianne Moraes

Gestora de Crédito
Privado

Gestora certificada CGA. Economista, graduada pela PUC
Minas em 2009 e MBA em Gestao de Projetos pela FGV.
Marianne trabalha desde 2007 na area de anélise de
crédito com passagens por casas como Banco Mercantil
do Brasil, Atena Capital, AF Invest e Butia Investimentos.

Rafael Cota

Gestor de Renda
Variavel

Gestor certificado pela CVM e CGA Anbima. Graduado
em Comunica¢do Social pela UNI-BH, MBA em Financas
pelo Ibmec-MG e Pés Graduado em Mercado de
Capitais e Derivativos pela PUC-MG. Conselheiro da
Apimec Nacional (2019/2020) e Presidente da APIMEC-
MG (2019/2020 e 2021/2022).

Daniel Viana

Diretor de Investimentos
Imobiliarios

Mestre em Economia e Finangas - Ohio University (EUA).
Trabalhou em grandes empresas como PDG, OR e Gafisa.
Ao longo da sua carreira, participou da estruturagdo de
opera¢des de projetos complexos. Foi professor
convidado de viabilidade e cenarios econémicos da FGV
no MBA em gestédo de negdcios imobiliarios.

Mauro Lima

Diretor de Investimentos
Imobiliarios

Mais de 30 anos de experiéncia em investimento, gestdo e
desenvolvimento imobiliario. Formado em Engenharia Civil
e Administracdo de Empresas (Mackenzie), com MBA
(FIA/USP), € Conselheiro de Administracdo Certificado pelo
IBGC e Membro do The Royal Institution of Chartered
Surveyors (MRICS).
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Mercado de

Infraestrutura
Crédito Privado
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Crédito Privado
Mercado em desenvolvimento

O mercado de crédito privado no Brasil evoluiu de forma substancial nos Ultimos anos,
qualitativamente e quantitativamente

Evolucdo do AuM de Fundos de Renda Fixa (RS Bilhdes) Atuacdo do BNDES vs Mercado de Capitais (RS Bilhdes)

4.000
3.500
3.000

2.500 Emissdo de

Debéntures e

319
281
277 264
221
190 188 180 Notas Promissorias
156
139 136 143
n3 123 114
107
92 88 98
70 781 70 71 W69 o5 M es Desembolso
I I IIIII55II 1

OQ) 0‘\ 0Q> 00) O P i 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1524

Fonte: Anbima, BNDES
Entendimentos e interpretagdes proprios da Gestora, com base em informagdes e analises proprias e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, da CVM, da B3 ou de qualquer
participante desta Oferta, em nenhuma declaragdo ou garantia de veracidade com relagdo aos entendimentos, interpretagdes e informagdes contidas neste Slide
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Mercado de Infraestrutura

Fim do crédito subsidiado pela TILP e reducao
dos desembolsos pelo BNDES

65

33

2010
201

2012

37

N
(o))

2013

Desembolso BNDES (RS Bilhdes)'

51
33
15 Transportes
9 8 Energia
- Elétrica
2217 19819 Outros
[ 4
< n [} o)) o = M
o — — - I o~ ~
R R 2 & g 7 Q

2124 LTM

TILP/TLP?x CDI?

14,0%
13,2% 13,0%
12,4%
10,8%

11,6%

0y
6,4% CDI
TJILP/TLP
o = o~ M <t n © ~ 0 o) o I~ IN M <~
b= — = = ~ - = — = = ~ ~ ~
Q o o q o %)
IS I3 154 Q ;5 . IS I3 S i IS 154 IS IS4 —

TEm pregos constantes de junho de 2024 | Fonte: BNDES - http://www.bndes.gov.br/
2Receita Federal - https;//www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/pagamentos-e-parcelamentos/taxa-de-juros-de-longo-prazo-tjip
3Receita Federal - https;//www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/pagamentos-e-parcelamentos/taxa-de-juros-selic
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Mercado de Infraestrutura

Pipeline extenso de novas
concessoes, leildes e privatizagoes

(ap)-

# Al

O Programa de Parcerias de
Investimentos do Governo
Federal - PPl ja concluiu 241
projetos e leiloes e ainda tem
uma carteira relevante de 212
projetos em andamento nos

diversos segmentos'.

Projetos em Andamento

L EeOWaR

i
-
r

QDG

Agricultura e Abastecimento: 7

Defesa e Seguranca: 1
Energia: 8

Financeiro: 1
Infraestrutura Hidrica: 8
Infraestrutura Social: 7
Infraestrutura Urbana: 47
Meio Ambiente: 22
Minera¢ao: 6
Saneamento: 12
Transportes: 85

Turismo: 8

Projetos Concluidos

SE-X TRT T

Agricultura e Abastecimento: 4
Comunicagdo e Tecnologia: 1
Energia: 51

Infraestrutura Hidrica: 1
Infraestrutura Urbana: 27

Meio Ambiente: 6

Mineragao: 7

Saneamento: 11

Transportes: 131

Defesa e Seguranga: 1

Infraestrutura Social: 1

! PPI (Data-Base: agosto de 2024
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Estratégia do Fundo

BIDBII1
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Inter Infra FIC Infra RF CP - BIDBI11

Caracteristicas

Taxa de Administragao 0,80% a.a.

Taxa de Performance

Aplicagao Minima Inicial

Resgate Cotaem Listado

(Dias Oteis) Depositoem Listado

Mandato
Caixa
15%

30% 50%

4‘

Crédito Pivado

Até 50%

Até100%

Indexadores

IPCA
-

DI

Doacéo a Termo

Nao Possui
@

Mercado

Local

offshore

-

Fonte: Inter Asset.

2 ARENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
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Fundo fechado listado com isen¢do de IR
para pessoas fisicas, que concilia potencial

de retornos com liquidez das cotas na B3.

Com gestao ativa da carteira de crédito, o
fundo tem o objetivo de investir pelo
minimo 85% do patriménio em debéntures
de infraestrutura e ativos incentivados que

se enquadrem na Lei n212.43].

Retorno Alvo do fundo 1% a 1,5% a.a. acima
do titulo do Tesouro IPCA de duration
equivalente, ou seja, atualmente em IPCA +

7,0%a7,5%a.az

Ofertas Piblicas




Inter Infra FIC Infra RF CP - BIDBI11

Estrutura

Estrutura de alocacao mantida nas ofertas subsequentes

As Cotas do Inter FIC FI-Infra sdo destinadas a Investidores em Geral.

O Inter FIC Fl-Infra pode investir em diferentes Fl-Infra, considerando as ofertas
subsequentes, a estratégia € seguir com a emissdo em um novo fundo, com o

objetivo de flexibilizacdo no periodo de enquadramento do fundo.

O Inter Infra Master Il investird o minimo de 85%' do seu patrimdnio em debéntures
incentivadas, considerando o prazo legal de enquadramento previsto pela Lei n?
12.431 de 2011, de 2 (dois) anos.

Objetivo do Inter Infra Master Il: investir em ativos majoritariamente em IPCA +

Spread, sem hedge.

Ofeta atual

Investidores em geral

INTER FICFI-INFRA

(recursos da oferta atual)

INTER INFRA MASTER I

Debéntures Incentivadas
e outros ativos

1 Percentual minimo de investimento apds 2 anos da oferta.
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Inter Infra FIC Infra RF CP - BIDBI11

Carteira Atual - Overview do fechamento Julho 2024!

R$187 MM 13.909 5,1 Anos 43 Emissores

Cotistas Duration da carteira de

AT
crédito? No portfélio

Patriménio Liquido

IPCA+ 7,92% R$89,25 R$0,89/cota 0,97%

Carrego da carteira de crédito 32 Cota Patrimonial 4 de Distribui¢do de dividendos MET I

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 1 - Todas as informagdes se referem ao fechamento de julho, com data-base em 31/07/24. 2 - Referente ao portfolio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF
CP, CNPJ 41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO). 3 - Carrego da carteira de crédito do fundo Master. 4 - Valor sem dedugao do
montante a ser distribuido em Julho. 5 - Yield calculado com base na cota de mercado no dia 31/07/24. 6 - Prazo dependente das condi¢des de liquidez do mercado secundario
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Inter Infra FIC Infra RF CP - BIDBI1

Carteira Atual - Overview do fechamento'!

Acicar e Alcool
Petroleo e Gés
Gestéo de Residuos
Terminais Portuarios
Saneamento

Telecom

Transporte e Logistica
Rodovias

Mobilidade Urbana
Transmissao

Gerag¢do deEnergia

Distribuicao por Setor’

M 1,03%

M 1,05%

M 1,09%

M 151%

I 2,07%

. 3.38%

I 5,22%
I 12,08%

— 19,60%
—— 25,43%
T 27,53%

Distribuicao por Rating’

Sem rating; 4,80%

AAA;
20,53%

AA-;

19,41%

AA;
24,74%

Fonte: Inter Asset. Data-base: 31/07/2024 | 7 NUmeros referentes a carteira de crédito do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA |
CREDITO PRIVADO) de CNPJ 41.953.322/0001-32, € ndo contempla as aloca¢des em titulos pUblicos, compromissadas e os custos do Infra Master e FIC.
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Rendimentos do Fundo
Como sao Calculados?

342 Distribuicdo de Rendimentos

Referéncia

Data de andncio

Data de pagamento

Distribuicdo por cota

Cota de mercado no fechamento

Dividend Yield Mé&s >

* De acordo com o Capitulo VIII do Regulamento do fundo Inter Infra FIC -
BIDBI1, o fundo incorpora todos os resultados em seu patriménio liquido diario
e, por isso, as distribuicdes de rendimentos aos cotistas serdo feitas
regularmente. A distribuicdo anunciada foi calculada a partir dos juros
recebidos das debéntures incentivadas pelo fundo no més, além da
antecipagdo do pagamento da corre¢do monetaria da carteira de crédito

pelo IPCA mensal. O gestor buscara realizar as distribui¢des periddicas

mensalmente.

Cota Patrimonial vs Cota Mercado

R$ 105

—Cota Patrimonial

R$ 100

RS 80

RS 75

VAV Ay v H D
R A A A R A A A A A

NN

—Cota Mercado

U A
&\MA,\V BRI

Q

REEXT AL

Distribuicao por Cota e Valor da Cota de Mercado

mmm Distribuicdo por Cota

=o--Cota Mercado

RS89,50 R$9030 pegyy  Rés7se  Részes Ro9248  RS9322 RS9246  Ro012 R$89,67 Ryssa0 RSI200

R$1,29

R$1,08 RSO RS0 RSLIO peoo  RSLO2

R$0,91  R$0,89

= = = . . . . . . . . .'

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul24

Fonte: Inter Asset. Data-base: 31/07/24 | Fonte: B3 | 5 Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento|. 10 Cota a valor de mercado no dltimo

dia 0til do més
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Inter Infra FIC Infra RF CP - BIDBIT1 .
Carteira Atual - Mercado s 193 Mﬂhéﬂ -lgp‘j’*'emomg/zfo

Market Cap em 31/07/24

Volume Financeiro Negociado na B38

14.000 Mil
Tabela de precificacao
12.000Mil Liquida de Custos e Isenta de IR para PF ®
10.000 Mil Preco da Cota de Mercado  Taxa Equivalente (IPCA +)
RS 86,00 7,53%
8.000 Mil R$ 87,00 7,33%
R$ 88,00 7,12%
6.000 Mil R$ 89,00 6,92%
R$90,00 6,72%
0y
4,000 Mil R$ 91,00 6,52%
R$ 92,00 6,33%
R$ 93,00 6,14%
2.000 Mil
. . RS 94,00 5,95%
Volume financeiro
Exercicio considerando a cota
oMl patrimonial do fechamento.
|

MDD D DD DA AD A A DDA A A D A DD DB D DDA ad b gk gk gk gk gk
B0 3 i@ B B ‘\\S\;bgo B SO 3 i@ (B B ‘\0\;590 BN O et (B B

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, Fonte: Inter Asset. Data-base: 31/07/2
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES”
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Ritos e processos

Todos os processos, analises e discussoes sao realizados em comités. Sao feitos com frequéncia a fim de garantir um monitoramento

continuo e estratégico.

PRE-COMITES DE
RENDA FIXA

Participantes: times gestdo, analise
emesa
Recorréncia: semanal

Temas:
o Mercado primario
o Mercado secundario
o Noticias e resultados corporativos
e/ou setoriais
o Liquidez e aloca¢do dos fundos

COMITES DE
RENDA FIXA

Participantes: times de gestdo, analise,
mesa, risco, comercial e produtos
Recorréncia: semanal

Temas:

Alinhamento de decisdes entre
gestao e risco
Formaliza¢do discussdes pré comité
Interacdo entre times de gestdo e
comercial

o Resumo cenario de mercado

o Destaques corporativos e/ou
setoriais
Atualizacao sobre liquidez e
movimentag¢des dos fundos

" COMITES
DE CREDITO

Participantes: gestdo, analise e mesa

Apresentacdo pelo analista responsavel
do ativo e emissor. Na sequéncia, é
realizado o processo de votagao.

Apbs a votagdo, ocorre um segundo
comité, para discussdo dos votos e
concluséo (aprovacdo ou reprovagao) em
colegiado.

MONITORAMENTO
CONTINUO

Acompanhamento de resultados
trimestrais;

Atualizagao continua do fluxo de noticias
corporativas, setoriais € econémicas;

Calls periddicos com os emissores;

Revisao dos ativos investidos (periddica e
extraordinariamente)

Fonte: Inter Asset.
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Como realizamos os investimentos?

Recebimento da operacao sy Processo de Aprovacao
Processo de

¥ Anilise
)

Avaliacao das condi¢oes da emissao Capitulos
{emissor, taxa, prazo, duration, rating, entre outros)

Caracteristicas
Se condigoes satisfatorias, da emissao

passagem pelo filtro de anélise

e Governancga
Historico Corporativa
Analise Emissor Mercado Modelo
de Atuagio de Negbcios
Se emissor Se emissor

Se emissor Se emissor nao Histérico operacional Modelagem aprovado nao aprovado
previamente aprovado e financeiro Financeira

aprt:fda } l l

Rating

Operagao
Descartada

Fonte: Inter Asset.
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Metodologia da Votacao

Como acontecem Exemplo de Cédula de Votagao Individual
nossas tomadas de Nota Conf. Prob. Relev
o _m Modelo de Negdcios 2,7 2,5 Principais Fatores de Risco ESG 33 2,0
decisao?
Governanga Corporativa 4,0 1,3 Principais Fatores de Risco 1,3 43
Management/Conselho de Administragao 3,0 1,0
L Financials 3,5 1,8
Pa rt|C|pa ntes Grupo Econémico 3,8 1,8
dos Comités Avaliacdo de Garantias 3,8 2,0
Operagdo 34 1,8
ESG 33 2,0
Marcelo Mattos
(ClO) Exemplo de Compilador de Votos Nota Final
22
H 4,5 Operacao 4,’0 Mod e,lo.de
Marianne Moraes h s Negbcios
(Gestora) 55 o) :
€30
. . 2 25 ¢ ® Avaliagéc? de Govemal.wga
Equpe de rFisco 20 Garantias Corporativa
(minimo 1) 15
1.0 Management/Con
. . . 1,0 1,2 1,4 1,6 1,8 2,0 22 24 2,6 28 3,0 Grupo Econdmico selho de
Analistas de credito Conforto Administracdo
(5) ® Nota Final @ Modelo de Negocios . X
Governanca Corporativa ® Management/Conselho de Administracdo Financials
® Financials Grupo Econdémico

Fonte: Inter Asset.
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Estudo de

Viabilidade
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Portfolio Pretendido e Estudo de Viabilidade

Formacao do Portfdlio

Breakdown dos ativos incentivados

Rating Setor de Atuacao

DISTRIBUICAO DEGAS | 0,3%
CONSUMO NAOCICLICO | 0,4%
SAUDE Jl 09%
AGUCAREALCOOL [l 1,0%
GESTAODE RESIDUOS [l 1,0%
PEROLEO EGAS |l 12%
MOBILIDADE URBANA [l 14%

PORTUARIO [N 24%

TRANSPORTEE LOGISTICA | 6.2%

BANCOS I 2%

SANEAMENTO - I 10,8%

TELECOM I 16 6%

CONCESSOE I 21.8%

ENERGIA I 26.7%

Plano de Alocagao - RS Milhoes:

2novas

32

46 emissoes 28 24
190,3

Patriménio  Rebalanceamentoda  Rebalanceamento da Ativos
Liquido atual'  carteira incentivada carteira ndo incentivados
atual incentivada atual mapeados no

mercado

1 Carteira do dia 13/08/2024 secundério

32novas
51,6

Ativos ndo
incentivados
mapeados no
mercado
secundario
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Estudo de Viabilidade

Premissas

- Projecoes dos fluxos de distribuicdo de juros reais dos ativos adquiridos, de acordo com os respectivos cronogramas de servico das dividas.
- Alocacoes planejadas ocorrem em um novo fundo Master que deve respeitar os prazos de enquadramento previstos pela lei n212.431 de junho de 2011.
- Rebalanceamento da Carteira atual adequando aos pesos pretendidos: RS 25,2 milhdes.
- Aquisi¢cbes de novos ativos:
» RS 3,2 milhdes, novas oportunidades no mercado secundario com 2 novas emissdes incentivadas.
» RS 51,6 milhdes, novas oportunidades no mercado secundario com 32 novas emissdes ndo incentivadas;
- Mensalmente o fundo distribui 100% dos juros reais capitalizados + IPCA - as despesas recorrentes projetadas.
- Conforme prevé a politica vigente, poderao ocorrer distribui¢des extraordinarias, a critério do gestor, respeitando as condicionantes estabelecidas

- O Estudo de Viabilidade ndo considera a distribuicdo de recursos proveniente de vendas de ativos com ganho de capital ou a distribuicdo das amortiza¢des das debéntures
adquiridas.

- Paraas premissas de CDI e IPCA utilizamos a curva de juros Dl e a curva de inflagdo implicita (atualizadas em 20/08/2024).
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Fluxo de Caixa Esperado

Patrimdnio Estimado (+ custosde distr.)  270.345.000,00
Cota 88,60
3.596.716,00
2024 2025 2026 2027 2028 2029
(@] 10,40% 11,10% 11,50% 11,50% 11,60% 11,60%
IPCA 4,50% 411% 3,90% 4,00% 4,00% 4,00%
Prémiosobre aB 0,94% 0,94% 0,94% 0,94% 0,94% 0,94%
Yield estimadoB 6,55% 6,00% 5,50% 5,25% 5,00% 5,00%
Carrego Estimado 11,99% 11,05% 10,34% 10,19% 9,94% 9,94%
Patriménio atual 190.345.000,00
(+) | Captagdo de Recursos 80.000.000,00
(-)| Custo de distribuicao primario 2.059.786,28
(-)|Aquisicdo de Debéntures -
(+)|Caixa Recebido dos investimentos 20.539.205,68  26.967.070,21 27.481.416,63  26.639.983,15  26.282.781,98  26.265.681,78
(+) Correcao IPCA 3.600.000,00  3.288.000,00 3.120.000,00  3.200.000,00  3.200.000,00  3.200.000,00
(=) Fluxo de Caixa do fundo 98.479.419,40 26.967.070,21  27.481.416,63 26.639.983,15 26.282.781,98 26.265.681,78
(-)|Custo e Despesas 2.613.546,60 2.613.546,60 2.613.546,60 2.613.546,60 2.613.546,60 2.613.546,60
Recursos distribuidos aos acionistas 15.865.872,80 24.353.523,61 24.867.870,03 24.026.436,55 23.669.235,38  23.652.135,17
(/)NOmero de cotas 3.596.716 3.596.716 3.596.716 3.596.716 3.596.716 3.596.716
(=) Distribui¢ao por cota 4,41 6,77 6,91 6,68 6,58 6,58
(/)|valorda cota 88,60 88,60 88,60 88,60 88,60 88,60
(=) Dividend Yield 5,0% 7,6% 7,8% 7,5% 7,4% 7,4%
(=) Dividend Yield considerando o Gross-up de IR 5,9% 9,0% 9,2% 8,9% 8,7% 8,7%

7.,4%
Dividend Yield Médio
Estimado entre 2025 e 2029
(ao ano)
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Caracteristicas

cda Oferta
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Inter

Material Publicitario

Registro Automatico (ICVM 160)

32 Emissdo de Cotas

Coordenador Lider Inter Distribuidora de Valores Mobilidrios LTDA.
Administrador Inter Distribuidora de Valores Mobilidrios LTDA.

Assessor Legal Stocche Forbes Advogados

Até R$ 80.000.041,00 (oitenta milhdes e quarenta e um reais), correspondente a até 902.935 (novecentas e duas mil,
novecentas e trinta e cinco) Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

LI s Ch R O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 19.999.943,80

(dezenove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e trés reais e oitenta centavos) correspondente a
até 225.733 (duzentas e vinte e cinco mil, setecentas e trinta e trés) Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

Montante Minimo: R$ 20.000.032,40 (vinte milhdes e trinta e dois reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
Taxa de Distribuigdo Primaria R$ 1,96 (um real e noventa e seis centavos)

Preco de Emissao: R$ 88,60 (oitenta e oito reais e sessenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria

Preco de Integralizagao R$ 90,56 (noventa reais e cinquenta e seis centavos)

Investimento Minimo R$ 905,60 (novecentos e cinco reais e sessenta centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria

Ambiente da Oferta A Oferta sera realizada no mercado de bolsa e a sua liquidagao sera realizada na B3.

Publico Alvo: Investidores em Geral
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Caracteristicas da Oferta
Cronograma indicativo

Registro da Oferta na C(VM
1 Divulgacdo deste Prospecto Definitivo e da LAmina 03/09/2024
Divulgag¢do do Anidncio de Inicio

2 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 06/09/2024

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
3 . . . 10/09/2024
Inicio do Periodo de Distribuicado

4 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 20/09/2024
5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 23/09/2024
6 Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia 23/09/2024
7 Data de Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia 24/09/2024
8 Encerramento do Periodo de Distribuicdo 27/09/2024
9 Procedimento de Alocagéo 30/09/2024
10 Data de Liquidagado 03/10/2024
n Data limite para Divulga¢do do Andncio de Encerramento 02/03/2025

(1) Asdatas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a (VM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto
nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

(2) Casoocorramalteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nestas hipoteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta

(3) Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automéatico de distribuicao, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os documentos apresentados se da em momento posterior & concessdo do registro e, portanto, ocorre durante o Prazo de Colocagdo ou, ainda, apds finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo € a possibilidade de a
CVM requerer esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo de Colocagdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

(4) Considerando que o Periodo de Subscrigdo estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que Pedido de Subscri¢do ou ordem de investimento, conforme o caso, por ele enviado somente sera acatado até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término do Periodo de

Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme sera divulgado por meio de comunicado, nos termos do Prospecto Definitivo, observado ainda, o critério de colocagdo da Oferta Institucional, o critério de colocagdo da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicao Parcial. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relacionado ao periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Perfodo de Subscrigdo” na pagina 17 do Prospecto
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Fatores de

RiscO
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Fator de Risco

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Administradora, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdao
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores.

Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscri¢dao. Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide secao 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resoluc¢do 160 a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o
Fundo tera menos recursos para investir no Fundo Investido e nos Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de
Novas Cotas de Terceira Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Risco de Dilui¢do dos atuais Cotistas: Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participagdo no
patrimoénio liquido do Fundo, o que podera causar a reducao da sua participagdo na tomada de decisdes do Fundo e, em Ultima anélise, poderé acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscri¢do firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolu¢do CVM 160. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Novas Cotas do Fundo no
mercado secundério.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora: Considerando que a distribuicdo esta sendo realizada pela Administradora, podera existir um conflito de interesses
no exercicio das atividades de administracdo do Fundo e na distribuicdo das Novas Cotas, uma vez que a avaliagdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta, bem como
a eventual decisdo de rescisao do Contrato de Distribui¢ao, poderao ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto: O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no
Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira séo baseadas em dados publicados por érgaos pUblicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas do Prospecto foram elaboradas
pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisao, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razéo de ndo
haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
INVESTIDORES.
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Fator de Risco

Informagdes contidas no Prospecto: O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagoes
contidas no Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos pUblicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o
mercado apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informag¢des pUblicas e publicagdes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderado diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo que o Prospecto e os demais documentos da Oferta
nao foram, nem serdo objeto de anélise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Mercado: € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao nos valores de mercado, o qual pode acarretar que parte ou totalidade das cotas Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabiliza¢do inicial. O risco de mercado inclui os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, taxa
de juros, precos das a¢des e dos preqos de mercadorias (commodities).

Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, consequentemente,
para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preqo e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os FI-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderéa ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia
de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que poderéa reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o Fundo, na qualidade de cotista dos Fl-Infra. E possivel, portanto, que o Fundo nédo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.
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Fator de Risco

Riscos Setoriais: Os FI-Infra alocardo parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n212.431,
para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacado, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo sdo expostos estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos
emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Os projetos financiados devem atender a critérios de prioridade definidos pela legislagdo vigente, que podem incluir projetos
vinculados a concessbes, permissdes, arrendamentos, autorizacdes ou parcerias piblico-privadas, projetos que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes, e projetos aprovados pelo
ministério setorial competente e realizados por entidades especificas. Os investimentos em infraestrutura normalmente tém longos periodos de maturagdo e estdo sujeitos a riscos associados a mudangas
legislativas, regulamentares, processos fiscalizatdrios e variagdes econdmicas, o que pode impactar adversamente o desenvolvimento dos projetos e o retorno dos investimentos. Cada setor de
infraestrutura e inovacdo apresenta riscos proprios que podem afetar o valor ou o pagamento dos Ativos Incentivados. Portanto, € possivel que emissores e garantidores dos Ativos Incentivados ndo
consigam cumprir suas obrigagdes, resultando em um impacto negativo nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, no Fundo.

Fatores Macroecondmicos: Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados: Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des
garantidas aos FI-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado: O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e
cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolu¢do CVM 175. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estao
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros: A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.
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Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira: O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os Outros Ativos estdo sujeitos aos efeitos
de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragées nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Concentragao em Fl-Infra € em Ativos Incentivados: O risco da aplicagdo no Fundo tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditoérios, cu#'os direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentracdo, maior seré a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo Econdmico” entende-se, com relacdo a uma pessoa,
seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

Concentragdo em Outros Ativos: E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos
financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipbtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados: Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer
hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

Cobranca Extrajudicial e Judicial: Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimoénio liquido. A Administradora € a
Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra: Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo € permitida a negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses
fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagdo das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢ado de um pre¢o de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos: A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo
refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas
do Fundo no mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

156



Fator de Risco

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo: Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas
prefixadas ou posfixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no item 4.2. do Prospecto, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra
e dos Outros Ativos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo: Os precos € a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

Emissdo de Novas Cotas: O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissdo nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Concentragdo das Cotas: Nao ha restri¢do quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
delibera¢des na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Risco Regulatério: A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil € normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a altera¢des. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e altera¢des das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢des para distribui¢do de rendimentos.

Desenquadramento do Fundo: O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricado das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde
que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2
(dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da
Lei n? 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n212.431, os Cotistas somente terao tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢oes 1a estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n®
12.431implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformag¢do do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Tributagdo da Distribui¢do de Rendimentos: Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo poderéo resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo. Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, sera realizada a distribuicdo ordinaria dos
rendimentos decorrentes dos Ativos em relacdo a totalidade das Cotas do Fundo. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenhg sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas, serdo tributados na forma do CAPITULO Xlll do
Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIlI, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo
que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Alteragdo do Regime Tributario: Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributéria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n212.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienagao das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n212.431 ndo sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo: Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas
prefixadas ou pos fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no item 4.2. do Prospecto, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra
e dos Outros Ativos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo: Os precos € a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

Emissdo de Novas Cotas: O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissdo nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Concentragdo das Cotas: Nao ha restri¢do quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
delibera¢des na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Risco Regulatério: A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil € normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a altera¢des. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e altera¢des das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢des para distribui¢do de rendimentos.

Desenquadramento do Fundo: O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricado das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde
que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2
(dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da
Lei n? 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n212.431, os Cotistas somente terao tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢oes 1a estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n®
12.431implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformag¢do do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Tributagdo da Distribui¢do de Rendimentos: Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo poderéo resultar em reducdo do valor das cotas do Fundo. Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, sera realizada a distribuicdo ordinaria dos
rendimentos decorrentes dos Ativos em relacdo a totalidade das Cotas do Fundo. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenhg sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas, serdo tributados na forma do CAPITULO Xlll do
Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIlI, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo
que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Alteragdo do Regime Tributario: Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributéria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n212.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienagao das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n212.431 ndo sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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Observancia da Aloca¢do Minima: Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de
investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinéria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl do
Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocac¢do Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento.

Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adécionais del, reéursos. A Administradora e a Gestora ndo respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas ao valor das cotas
subscritas pelos Cotistas.

Alteracao da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagéo, leis tributérias, estao sujeitas
a alteragbes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretagdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.
Ainda, poderéo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des das politicas monetéria e cambial. Tais eventos
poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra: O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n?12.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei
n212.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lei n?12.431, pelo Fundo e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fi-Infra e o tratamento
tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria: Eventuais restricdes de natureza legal_ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restri¢oes, tanto o fluxo de originaééo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Daféo em Pagamento dos Ativos: Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, a Administradora devera convocar a assembleia geral para
deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fi-Infra e
entregues ao Fundo em caso de liquidacao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizacdo das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remunera¢do aos Cotistas, pela Administradora e pela Gestora, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
néo constituam patriménio suficiente para a remuneracao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valoriza¢do das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Auséncia de Garantias das Cotas: As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora e da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora e a Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas cotas do Fundo. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscri?éo ou da Aquisi¢ao dos Ativos Incentivados: O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra,

sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emiss@o, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-
Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Intervencao ou Liquidagado da Institui¢do Financeira da Conta do Fundo: Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo recebidos na
conta do Fundo. Na hipbtese de intervencao ou Ilgmda%\o judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Renegociagéo de Contratos e Obrigagoes: Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
COVID-19, &€ possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais € a renegocia?éo de contratos e obriga¢des, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no
Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagFéo de contratos e obriga¢des, poderao alcangar os setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des
dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados: Os Fi-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em [ela_Tg_éo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento
no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenérios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a
diminuicao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apos o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nédo dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Riscos Ambientais: O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo
Fundo e pelos FI-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibi¢des, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacéo a terceiros afetados podera impedir
ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, 0 que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicdo a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.
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Riscos Socioambientais: As operacdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de
regulacdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restriéées pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as

leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposi¢ao
destas popula¢des a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagéo conjunta e
coordenada da Administradora e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substitui¢do de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagdes: N&o ha garantia de que as trocas de informag¢des entre o Fundo e terceiros ocorreréo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e
dos Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Liquidagéo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos: Existem eventos que podem ensejar a liquida¢do do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, hé a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) & amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fi-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Operacdes de Derivativos: Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo
Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecao das posigdes a vista, existe o risco de essas operacdes nao representarem um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderao auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Riscos de Governanca: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagbes
as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa: Nos termos do item 10.2. do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento pela Gestora de suas obrigacdes, deveres ou atribui¢des especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou,
enquanto a Gestora prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de a Gestora ou qualquer de seus sdcios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢ao. Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as delibera¢des da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo da Gestora; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da
Gestora ha prestacdo dos servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no item 10.6. do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instru¢do CVM 555, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.
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Precificagdo dos Ativos: As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parémetros, tais como o de marca¢do a mercado (mark-to-market), poderéo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redu¢ao do valor das
cotas do Fundo.

Falhas ou Interrupcio dos Prestadores de Servicos: O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora e a
Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢ao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracado de Custos dos Prestadores de Servigos: Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de
um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade da Gestora: Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o
direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagao dos Ativos Incentivados: Ndo é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser
emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Aprovagéo de Matg’arias em Assembleia Geral por Maioria Simples: Nos termos do item 10.6. do Regulamento, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas no item 10.6., as delibera¢bes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das
cotas em circulagéo.

Risco de DecisGes Judiciais Desfavoraveis: O Fundo podera ser réu em a¢des, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Nao hé garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, & possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas cotas pelos Cotistas do Fundo.

Néq Realizagéo dos Investimentos: N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam dispo_nivejs no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica
de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser
investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos: Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de
cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia Periodo de Subscri¢do: Considerando que o Periodo Subscri¢do estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia o Pedido de Subscricdo ou a ordem de investimento enviado pelos Investidores somente sera acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a
possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider tera referidos valores devolvidos com base no Preco de
Subscricdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera
qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.
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O FUNDO _TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOI.,\UJOES, ALEM_DE MUDANCAS NAS REGRAS  APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA

ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Contatos para Distribuicao

Coordenador Lider

slinter

Gabriela da Cota Belo
gabriela.belo@inter.co
(31) 99367-7291

Licia Dias Moretzsohn
lucia.moretzsohn@inter.co
(31) 99283-3714

Rafael Soares Cornélio
rafael.cornelio@inter.co
(31) 99949-0410

Distribuicao
distribuicao@inter.co

Av. Barbacena, 1219, 212 andar
Santo Agostinho, Belo Horizonte/MG
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Todas as informagdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Anuncio de
Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua
divulgacdo, serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, da Gestora, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

(i) Administrador: https://inter.co/inter-dtvm/ (neste website, localizar “INTER INFRA FC FI INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RF CRED PRIV”, clicar na denominacdo social do Fundo e localizar o documento desejado);

(ii) Gestora: https://www.interasset.com.br/ (neste website, localizar a segdo “Produtos”, localizar a se¢do “Fundos de Crédito”,
clicar na se¢do “BIDB11”. Na sequéncia localizar a se¢do “Documentacdo” e entdo localizar o documento desejado);

(iii) Coordenador Lider: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, clicar no
botdo “Conheca as Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual oferta publica vocé procura?”, pesquisar por “FIC -

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO — 32 Emissdo”, selecionar a referida emissdo por meio do link “Detalhes da Oferta”, e na
sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a segdo “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas rito automatico Resolugdo
a Sset CVM 160", clicar em “Consulta de Informagées”, localizar o “INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”, e, entdo, clicar no documento
desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”. Na sequéncia, clicar em
“Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento
desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois
selecionar “INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” e, entio, localizar o documento desejado).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Materiais de divulgacao mensais
e informagoes de produtos :

Documentos regulatorios;
Comentarios de gestao mensais:

Fale conosco:

31335478012
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PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Administradora

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Gestora

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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