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Teste de Estresse de Liquidez
1 Objetivo

O objetivo de testes de estresse de liquidez € mitigar o risco de insuficiéncia de
recursos liquidos para cobrir saidas de caixa no curto prazo. Os participantes da
Camara B3 devem manter, a todo instante, ativos liquidos suficientes para (1)
satisfazer prontamente seus passivos — depdsitos de clientes e outros credores,
incluindo a Camara B3 - e (2) prover um colchao de ativos liquidos para cobrir

potenciais riscos de mercado, crédito e liquidez aos quais estejam expostos.

O participante podera executar os testes utilizando metodologia fornecida pela
B3 ou metodologia interna, desde que compativel com os cenarios minimos

previstos no Manual de Acesso da B3.
2 Abrangéncia

O participante com acesso a Camara B3 de Membro de Compensacao (MC),
Participante de Negociacdo Pleno (PNP), Participante de Liquidacao (PL) ou
Participante de Negociacao (PN) devera realizar diariamente testes de estresse de

liquidez.
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3.1

Estresse de Liquidez
Procedimento

Metodologia Fornecida pela B3

O participante mencionado na secao 2 deve projetar diariamente o saldo de
recursos liquidos em reais, para o horizonte de até D+2. Os ativos liquidos

sdo calculados com o indicador de Ativos Financeiros Liquidos em DO (AFLDO

ou Caixa Livre), descrito no Anexo |. O AFLDO pode ser obtido através de

fontes contabeis ou gerenciais, desde que contenha apenas os ativos descritos
no Anexo |. A cada data-base o AFLDO projetado para DO, D+1 e D+2 deve se
manter positivo, ou seja, o participante deve possuir recursos a todo instante
até o horizonte de tempo projetado. A projecdo deve incluir, em todos os
cenarios, as entradas e saidas de caixa estimadas para cada um dos dias

projetados.

3.2 Cenarios de estresse

Além do cenério base (sem a ocorréncia de nenhum dos eventos descritos nos
cenarios de estresse), o participante deve manter recursos suficientes,
desconsiderando eventuais linhas de liquidez contratadas junto a instituicdes
financeiras ou limites operacionais contratados junto a bancos liquidantes,
para todos os dias em que houver funcionamento da Camara B3, nos

seguintes cenarios de estresse:
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# Cenario | Cenario Descricao do impacto Aplicavel a

Em situagao que um comitente (ou participante sob sua responsabilidade) nao
possua recursos disponiveis para realizar a liquidagdo do saldo a pagar a
Camara, o participante deve honrar tais compromissos perante a Camara, e

Falha de
para tal é necessario que possua recursos liquidos em montante suficiente para

liquidacdo  por
a operacao.

parte dos 2

comitentes  (ou | O cenario 1 prevé a incapacidade de liquidacao de obrigagdes por parte dos

participantes sob
sua

responsabilidade)
com maior saldo

a liquidar

2 comitentes (ou participante sob sua responsabilidade) com maiores
saldos a liquidar junto a Camara e a utilizagdo dos recursos do participante
para honrar as obrigacdes com a Camara, com reducdo no AFLDO do
participante em igual valor. Por saldo a liquidar, entende-se como a soma

valores de liquidacao das operagdes de compra de ativos e ajustes de cada dia.

Considerando participantes que tenham futuros e opgdes em suas carteiras, 0s

ajustes em D+1 e D+2 poderao de ser estimados pelos participantes.

MC, PNP, PL, PN
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Perda completa e

O participante que utiliza de operacdes de venda e recompra de titulos para

obtencao de liquidez pode enfrentar periodos de estresse caso perca,

permanente da
capacidade de momentanea ou permanentemente, a capacidade de renovar tais operagdes a
MC, PNP, PL, PN

renovar mercado.
Operacoes de O cenario 2 prevé a perda completa e permanente da capacidade da utilizacdo
recompra (repo) | joq operacdes de venda e recompra como fonte de liquidez a mercado.
Aumento da | Um dos riscos enfrentados pelo participante é a situagdo em que um comitente
margem (ou participante sob sua responsabilidade) sofra uma chamada de margem de
requerida em | uma posicao existente, e ndo possua recursos suficientes para tal.
10% dos 2

Neste caso, o participante deve cobrir a chamada de margem perante a MC, PNP, PL
comitentes  (ou

participantes sob
sua

responsabilidade)

Camara, para o qual sdo necessarios ativos de liquidez imediata.

O cenario 3 prevé o aumento da margem requerida em 10% dos 2 comitentes

(ou participantes sob sua responsabilidade) com maior margem requerida,
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com maior
margem

requerida, e falha
do cumprimento

da chamada de

e a falha no depodsito de garantias por estes comitentes (ou participante sob
sua responsabilidade), com o participante depositando recursos proprios na
Camara, com reducao no AFLDO do participante em igual valor. Para calculo
do impacto, o saldo de margem depositada dos comitentes sob sua

responsabilidade podera ser deduzido do aumento de margem requerida.

margem pelo

comitente.

Retirada de | A retirada dos recursos em conta de um comitente deve ser honrada pelo
rticipante imediatamente. Par mprir tal raca rticipan \

recursos em | P23 ticipante imediatamente. Para cumprir tal operacao, o participante deve

conta corrente de
clientes para os 2
comitentes com
maiores  saldos

em conta na data

manter recursos liquidos disponiveis em montante suficiente para fazer frente

a tais saques.

O cenario 4 prevé o resgate imediato dos 2 clientes depositantes com
maiores valores depositados em conta do participante, com redugao no AFLDO

do participante em igual valor.

PNP, PL, PN
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O participante devera informar o menor valor projetado no horizonte de tempo
DO, D+1 e D+2, para cada data em que haja pregao na Camara B3, dos seguintes

indicadores:

e AFLDO base (sem nenhum dos eventos acima);
e AFLDO ap6s ocorréncia de cada um dos eventos acima, individualmente.

No caso de insuficiéncia de recursos liquidos em determinado cenario e
determinada data-base, o participante devera incluir no campo “"Observagao” a
justificativa da insuficiéncia e as contingéncias disponiveis para mitigar o risco de
nao cumprimento das suas obrigacdes perante o membro de compensacao, os
participantes de negociacao pleno e participantes de liquidacao sob sua
responsabilidade, a Camara B3 e demais credores. Caso o cenario nao se aplique
ao participante, deve-se incluir o cenario em questao colocando o valor referente

ao cenario base na data em questao.

Atencao: Os cenarios de estresse apresentados devem possuir um valor igual ou

inferior ao cenario base para a data em questao.

Em se tratando de dispensas para realizagdao do teste de estresse de liquidez,

considera-se que:

e O participante MC que possuir em sua cadeia de responsabilidade apenas
a propria entidade como PNP ou PL esta dispensado de realizar o teste

para o acesso de Membro de Compensacao.

e e

MC PNP ou PL

(CNPJ 1) (CNPJ 1)

e ——————

= == [eve fazeroteste
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e O participante MC possuir apenas um PNP ou apenas um PL em sua cadeia
de responsabilidade e que seja instituicao financeira integrante de seu

conglomerado, esta dispensado de realizar o teste para o acesso de MC.

e e e e

MC . PNP ou PL

(CNPJ 1 e Congl 1) 8 (CNPJ 2 e Congl 1)

e ——————

— =— Deve fazeroteste

e O participante MC que possuir mais de um PNP e/ou PL sua cadeia de
responsabilidade, ainda que estes sejam integrantes de seu
conglomerado, nao esta dispensado de realizar o teste. Neste caso,
deverao ser enviados testes para a B3 para o acesso de MC e cada entidade

devera enviar o teste de PNP/PL.

B

PNP ou PL
(CNPJ 2)

PNP ou PL
(CNPJ 3)

S

= == [eyefazeroteste

9 - B3.COM.BR
INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION




Teste de Estresse de Liquidez

10

O participante MC que possuir apenas um PNP ou apenas um PL em sua
de responsabilidade, que todavia nado seja instituicao financeira integrante
de seu conglomerado, nao esta dispensado de realizar o teste para o
acesso de MC. Neste caso, é necessario que cada instituicao participante

envie seu teste, para cada categoria de acesso.

PNP ou PL

(CNP) 2 e Congl 2)

= == [eve fazeroteste

O participante MC que também seja PNP e/ou PL, e que possua em sua
cadeia de responsabilidade outra entidade PNP e/ou PL nao esta
dispensado de realizar o teste como MC. Neste caso, deverao ser enviados
testes para a B3 para o acesso de MC e cada entidade individualmente
devera enviar o teste de PNP/PL. Isto também é valido caso as entidades

sejam integrantes do mesmo conglomerado.

PNP ou PL

(CNPJ 1)

PNP ou PL

(CNPJ 2)

= == [Deve fazer o teste
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3.3 Utilizacao de metodologia propria

O participante podera utilizar metodologia propria para realizagdo do teste de

estresse de liquidez mediante autorizagao da B3.
A metodologia prépria devera atender, minimamente, os seguintes requisitos:

1. Calculo diario;
2. Projecdaoem DO, D+1 e D+2;

3. Calculo do saldo de recursos liquidos em DO, no horizonte mencionado
acima, com indicador semelhante ao AFLDO descrito no Anexo |;

4. Projecao em cenario base e, no minimo, nos cenarios de estresse
mencionados na secao 3.2.

3.4 Documentacao

O participante devera encaminhar arquivo formato CSV, com separador em ponto

",

e virgula (;"), a B3 e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e

auditoria@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, com o resultado compilado

de todos os cenarios, de todas as datas-base do més, até o 5° dia util do més

subsequente.

O nome arquivo deverd obedecer ao padrao AAAAMM_COD_ACESSO, sendo
"AAAA" 0 ano para o qual foram realizados os calculos, e “"MM"” 0 més, sempre

com 2 digitos, o COD Igual ao CNPJ completo (com 14 digitos) e ACESSO igual a:

e "MC" se o teste for realizado para o acesso de Membro de

Compensacao;

e "PNP” se o teste for realizado para o acesso de Participante de

Negociacao Pleno;

B3.COM.BR
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e "PL" se o teste for realizado para o acesso de Participante de

Liquidagao; ou

e "PN" se o teste for realizado para o acesso de Participante de

Negociacao.

Por exemplo, no caso de participante de CNPJ 01.234.567/0001-23, realizando
calculos para MC da data-base Junho/22, o arquivo deverd ser nomeado
"202206_01234567000123_MC.csv". No caso de participante individual com CNPJ
completo 12.34.5678/0001-23, realizando calculos de PNP na mesma data-base,
o arquivo devera ser nomeado “202206_12345678000123_PNP.csv".

O arquivo devera possuir as informacdes das colunas no formato a sequir:

Informacao Tipo de Dado Formato
Data Texto | String "dd/mm/aaaa"
CNPJ Texto | String "00000123456789"
Cenario Texto | String "Cenario Y" | "Base"
Valor Numérico Virgula (,") como separador de decimais
Observacao Texto " Descri¢do da observagdo" | Vazio

B3.COM.BR
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O arquivo devera conter os campos e obedecer ao leiaute da tabela exemplo

abaixo:

Data CNPJ Cenario Valor Observacao

01/07/2022 | 01234567000123 | Base 100000,00

01/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 1 90000,00

01/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 2 80000,00

01/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 3 70000,00
Justificativa e

01/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 4 - 50000,00 contingéncia
XXXXX

02/07/2022 | 01234567000123 | Base 90000,00

02/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 1 50000,00

02/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 2 40000,00

02/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 3 25000,00

02/07/2022 | 01234567000123 | Cenario 4 15000,00

Em caso de envio incorreto de informacdes devera ser enviado um novo teste de

estresse de liquidez com as informacdes retificadas.

Em caso de atraso no envio do relatorio do teste de estresse de liquidez, o

participante sera notificado pela B3/BSM e devera apresentar uma justificativa

para o descumprimento do prazo de envio definido nesta Nota Técnica.
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4 Anexo | - AFLDO

O AFLDO a ser considerado para verificacdo do cumprimento de requisito minimo

pode ser obtido por fontes gerenciais ou contabeis, e devera ser equivalente a

diferenca entre:

e asoma dos itens (a), (b), (c), (n) e (0);

e asoma dos itens (d) a (m)

Sendo (a) a (0) as seguintes rubricas do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

)

(9)

(h)
(i)
0
(k)

Disponibilidades (1.1.0.00.00.00-2);
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez (1.2.0.00.00.00-5);

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

(1.3.0.00.00.00-8);

Instrumentos financeiros derivativos (1.3.3.00.00.00-9);
Vinculados a prestacao de garantias (1.3.6.00.00.00-0);
Obrigacdes por operagdes compromissadas (4.2.0.00.00.00-2);

Titulos de renda fixa iliquidos = Titulos de renda fixa (A) — Titulos

Publicos Federais - No Pais (B);

(A) Titulos de renda fixa (1.3.1.10.00.00-4);
(B) Titulos Publicos Federais - No Pais (1.3.1.10.01.00-3);
Aplicagdo em certificados de operacdes estruturadas (1.3.1.13.00.00-3);
Cotas de fundo de investimento (1.3.1.15.00.00-9);
Titulos de renda variavel (1.3.1.20.00.00-3);
Aplicacbes em titulos e valores mobiliarios no exterior (1.3.1.85.00.00-

2);

~ B3.COM.BR
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() Titulos vinculados ao Banco Central (1.3.4.00.00.00-6);

(m) Titulos vinculados a Operagdes de Empréstimos (1.3.9.00.00.00-1);
(n) Banco Central — Outros Depositos (1.4.2.35.00.00-7);

(o) Titulos Emitidos pelo Tesouro Nacional (1.3.1.85.10.00-9);

Poderao ser acrescidos ao AFLDO calculado acima:

. O menor excesso de garantias em Saldo Operacional, no fechamento de
cada dia, para cada més; e

. O excesso de garantias para o Fundo de Liquidacdo (FLI) no ultimo dia

util do més.
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