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MANUAL DE ACESSO DA B3

1. Introdugéo 04

(02/05/2024)

1. INTRODUGCAO

1.1. OBJETO

O presente manual de acesso da B3 regulamenta, observadas as regras que os complementam:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

A elegibilidade para outorga de autorizagao de acesso;

Os requisitos econémicos e financeiros, o depdsito de garantias, as contribuicdes para o
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP), os requisitos operacionais e funcionais e os
requisitos técnicos e de seguranga da informagédo a serem observados pelo requerente de

outorga de autorizagao de acesso;

O processo de admissdo ao sistema de negociagao, a camara, a central depositaria, ao
sistema de registro e ao sistema de contratagcao de empréstimo administrados pela B3 dos

requerentes de outorga de autorizagao de acesso e sua habilitagao;

Os documentos e informagdes exigidos para a instru¢ao do pedido de outorga de autorizagao
de acesso e sua habilitagao;

Os procedimentos aplicaveis em casos de mudanga de titularidade de autorizagao de acesso;
Os casos e os procedimentos de cancelamento de autorizagao de acesso;

As taxas referentes ao processo de admissao dos requerentes de outorga de autorizagao de

acesso e a sua habilitacao;

As regras e os procedimentos para deferimento de solicitagdo de outorga de autorizagao de

acesso;
O procedimento de admisséo e o registro de participantes cadastrados; e

Os requisitos operacionais, funcionais, técnicos e de seguranc¢a, bem como os documentos e as

informagdes exigidos para a instrugao do pedido de admissao de participante cadastrado.

Complementam este manual:

(i)

(ii)

(i)

O regulamento de acesso da B3;
O glossario da B3; e

Os oficios circulares e comunicados externos, editados pela B3, em vigor.

9/131
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE ACESSO DA B3

1. Introdugéo 04
(02/05/2024)

Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste manual, aplicam-
se as definicoes e significados constantes do glossario de termos e siglas da B3, o qual € um documento
independente dos demais normativos da B3. Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste
manual e ndo constantes do glossario de termos e siglas da B3 tém os significados geralmente aceitos no

Brasil.

Na hipétese de ambiguidade entre as disposi¢des contidas neste manual de acesso e nos demais normativos
da B3 nao relacionados ao acesso de participante, deve prevalecer o normativo mais especifico,
considerando a matéria objeto da ambiguidade. Caso os normativos e a matéria estejam relacionados a
outorga e manutengao de autorizagao de acesso e cadastro de participante, deve prevalecer o regulamento

de acesso.

O presente manual é aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme aplicavel, pelos 6rgéos

reguladores competentes, nos termos da regulamentagéo editada por estes.
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MANUAL DE ACESSO DA B3

2. Participantes Autorizados 23
2.1. Participante de Negociagéo Pleno (12/06/2024)

2. PARTICIPANTES AUTORIZADOS

2.1. PARTICIPANTE DE NEGOCIAGAO PLENO

A outorga da autorizagdo de acesso para negociacédo obedecera as disposigdes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.1.1. Mercados

A autorizagdo de acesso para negociacao abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir.

Grupo de Mercados Descrigao

- Acgoles, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emisséo de pessoa juridica nao financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica financeira

-  Empréstimo de ativos

- Derivativos de acdes e ETFs (Exchange Traded Funds)

- Derivativos financeiros

Derivativos

- Derivativos de commodities
Cambio Cambio spot (mercado interbancario)
Renda fixa publica Titulos publicos federais

2.1.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizagédo de acesso para negociacdo em qualquer dos grupos de mercados

indicados acima:

(i) Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios; e

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

Adicionalmente:

(i) Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e a Caixa Econémica Federal sao
elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para negociagdo exclusivamente no mercado

de titulos de renda fixa privada, do grupo de mercados “Renda variavel e renda fixa privada”;
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2. Participantes Autorizados 23
2.1. Participante de Negociagéo Pleno (12/06/2024)

(i)  Corretoras de mercadorias séo elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para negociagao

no grupo de mercados “Derivativos”;

(i)  Sociedades corretoras de cambio e instituicbes bancarias autorizadas pelo BCB a realizar
operagdes no mercado interbancario de cambio pronto sédo elegiveis para requerer autorizagao

de acesso para negociagao no grupo de mercados “Cambio”; e

(iv) O BCB é elegivel para requerer autorizagao de acesso para negociagao no grupo de mercados

“Derivativos”.

O participante de negociagao pleno cuja autorizagdo de acesso abranja os grupos de mercado “Renda
variavel e renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica” devera nomear um membro de
compensacdo para a liquidagdo das obrigagbes decorrentes das suas operagdes, podendo,
opcionalmente, nomear mais um membro de compensag¢dao. Caso nomeie dois membros de
compensacio, a liquidagao das operagdes de um mesmo grupo de mercados (“Renda variavel e renda fixa

privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica”) devera ser atribuida a um Uunico membro de compensacao.

O participante de negociacao pleno cuja autorizagédo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda
variavel e renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica” deve (i) ser previamente autorizado como
agente de custddia ou (ii) contratar um agente de custédia, para os mesmos grupos de mercados em

qualquer dos casos.

2.1.3. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga de autorizagao de acesso para negociagdo nos grupos de mercados “Renda variavel e renda
fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica”, a instituigdo requerente devera cumprir o nivel 2 dos

requisitos econdmicos e financeiros da tabela abaixo.

Ativo Financeiro Desvinculado
.. Patriménio Liquido (PL) minimo
(AFD) minimo
Faixa de Risco
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00
. De R$ 25.000.000,01
Faixa 2 ’ R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00
a R$ 50.000.000,00 $9.00 $ 00.000,0 $9.000.00 $ 17.000.000,0
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2. Participantes Autorizados 23
2.1. Participante de Negociagéo Pleno (12/06/2024)

Ativo Financeiro Desvinculado

(AFD) minimo Patriménio Liquido (PL) minimo

Faixa de Risco

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2

De R$ 50.000.000,01 a R$

Faixa 3 100.000.000,00

R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00 R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00

. De R$ 100.000.000,01
Faixa 4 ' R$ 13.000.000,00 R$ 26.000.000,00 R$ 13.000.000,00 R$ 26.000.000,00
a R$ 150.000.000,00 s s $ s

. De R$ 150.000.000,01
Faixa 5 ’ R$ 15.000.000, R R$ 15.000.000, R
a R$ 250.000.000,00 $ 15.000.000,00 $ 30.000.000,00 $ 15.000.000,00 $ 30.000.000,00

. De R$ 250.000.000,01
Faixa 6 $ R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00
a R$ 350.000.000,00

. De R$ 350.000.000,01
Faixa 7 N/A R$ 35.000.000,00 N/A R$ 35.000.000,00
a R$ 500.000.000,00

Faag | De RS 500.000.000,01 A 25 50.000.000.00 " oo
a R$ 1.000.000.000,00 -000.000, .000.000,

. De R$1.000.000.000,01
Faixa 9 ’ N/A R$ 100.000.000,00 N/A R$ 100.000.000,00
a R$ 2.000.000.000,00 s s

Faixa 10 | Pe R$2.000.000.000,01 a

R$ 5.000.000.000,00 N/A R$ 250.000.000,00 N/A R$ 250.000.000,00

De R$ 5.000.000.000,01 a

Faixa 1l | = R$ 10.000.000.000,00

N/A R$ 500.000.000,00 N/A R$ 500.000.000,00

. De R$ 10.000.000.000,01
Faixa 12 e R% N/A R$ 1.500.000.000,00 N/A R$ 1.500.000.000,00
a R$ 30.000.000.000,00

Faixa 13 Acima de R$

30.000.000.000,00 N/A R$ 4.000.000.000,00 N/A R$ 4.000.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima é definida como o nonagésimo nono percentil (99%) do maximo
entre (i) o maior risco intradiario de operag¢ées nao alocadas, conforme definido no manual de administragéo
de risco e (ii) o somatorio dos valores de margem requerida do participante de negociagao pleno e dos
comitentes sob sua responsabilidade. A medida de risco do participante de negociagao pleno sera apurada
mensalmente pela B3, com base nos valores diarios de margem requerida e de risco intradiario de operagoes

ndo alocadas no periodo de 6 (seis) meses encerrados imediatamente anterior a data de apuragéo.

No momento da outorga da autorizagao de acesso para negociacdo, o requerente devera cumprir os
requisitos de AFD e PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco
esperado para o primeiro més de atuagao a partir da sua habilitagdo. Apds o primeiro més, o participante
de negociagao pleno devera cumprir os requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra,

conforme apuragdo mensal da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Para as faixas de risco 1, 2, 3, 4, 5 e 6, o cumprimento do nivel 2 dos requisitos podera ser considerado
equivalente (i) ao cumprimento do nivel 1 dos requisitos e, concomitantemente, (ii)) a manutencédo de

garantias, depositadas em favor da camara pelo controlador garantidor do requerente ou participante de
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2. Participantes Autorizados 23
2.1. Participante de Negociagéo Pleno (12/06/2024)

negociagao pleno, em valor igual ou superior ao maior dos seguintes valores:

= Diferenca entre o nivel 2 do requisito de AFD e o valor de AFD considerado pela B3 para o requerente

ou participante de negociagao pleno; e

= Diferencga entre o nivel 2 do requisito de PL e o valor de PL considerado pela B3 para o requerente

ou participante de negociagao pleno.

Os valores considerados de AFD e PL serdo obtidos do demonstrativo financeiro do requerente ou
participante de negociagao pleno ou, a critério da B3, aqueles consolidados obtidos do demonstrativo
financeiro do conglomerado prudencial do qual o requerente ou participante de negociagcdao pleno faca
parte, nos termos das normas expedidas pelas autoridades reguladoras competentes e conforme as
definicbes apresentadas no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposi¢cdes Gerais) deste

manual.

Anualmente, os valores minimos de AFD e PL requeridos serdo corrigidos pela inflagdo acumulada nos 12
(doze) meses anteriores, se positiva, de acordo com o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A cada ano, a corregéo sera apurada em

janeiro e divulgada em fevereiro, aplicando-se o valor corrigido do requisito a partir de julho, inclusive.

A comprovagédo e a manutengéo do valor exigido de AFD e PL sdo condigdes necessarias a outorga e a

manutencgdo da autorizagao de acesso para negociagao.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicao requerente de outorga

de autorizacdo de acesso deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-grc@b3.com.br, cépia dos

balancetes COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente

anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizagao de acesso.

Para a verificagcdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutengio da
autorizagao de acesso outorgada, o participante de negociagao pleno deve encaminhar mensalmente a

B3 e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, copia

dos balancetes COS4010 e COS4060, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. Em caso de alteracéo (“reprocessamento”) dos referidos balancetes, posteriormente ao
envio, o participante devera encaminhar as novas versdes a B3 e a BSM em até 5 (cinco) dias Uteis apds o

envio ao BCB.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagido de acesso
ao participante de negociagao pleno, implica, a tal participante, a obrigatoriedade de apresentagdo de

plano de reenquadramento. A area técnica é responsavel pela analise e elaboracdo de relatério referente a
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tal plano e posterior envio ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, ao qual cabe deliberar sobre a

concessao de prazo para o participante cumprir as exigéncias em questao.

O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contabil
das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas contabeis até o nivel 8

(oito). O COS4060 deve ser enviado em formato XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por meio dos
mesmos canais, as demonstragdes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas
explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugdo Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020,
em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho e 90 (noventa) dias corridos para a data-base
dezembro. O nome do arquivo é padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciado
sempre pelas letras “INF” e complementado com os demais identificadores da informagéo remetida, no
seguinte formato: INFO010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicado com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.

2.1.4. Contribuigao para o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP)

O participante de negociagao pleno que atue nos grupos de mercados de “Renda variavel e renda fixa

privada” e “Deritativos” devera recolher contribuigdo mensal ao MRP, nos termos dos normativos da BSM.

2.1.5. Deposito de Garantias

Para outorga de autorizagao de acesso para negociagao nos grupos de mercados “Renda variavel e renda

fixa privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica”, a instituicdo requerente devera atender a exigéncia de

depésito de garantias, abaixo indicadas:

Faixa de Risco . F_unchJ de
Liquidagao (FLI)
Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.492.851,00
Faixa 2 De R$ 25.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 6.232.130,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 8.724.983,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 150.000.000,00 R$ 10.220.695,00
Faixa 5 De R$ 150.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 11.787.782,00
Faixa 6 De R$ 250.000.000,01 a R$ 350.000.000,00 R$ 13.292.606,00
Faixa 7 De R$ 350.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 14.797.429,00
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. . Fundo de
Faixa de Risco C
Liquidagao (FLI)
Faixa 8 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 16.302.253,00
: De R$ 1.000.000.000,01 a R$
Faixa 9 2.000.000.000,00 R$ 18.696.396,00
: De R$ 2.000.000.000,01 a R$
Faixa 10 5.000.000.000,00 R$ 19.205.417,73
: De R$ 5.000.000.000,01 a R$
Faixa 11 10.000.000.000.00 R$ 20.617.015,62
. De R$ 10.000.000.000,01 a R$
Faixa 12 30.000.000.000,00 R$ 22.132.366,16
Faixa 13 Acima de R$ 30.000.000.000,00 R$ 23.759.095,26

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuragédo sdo os mesmos definidos na se¢éo 2.1.3.

No momento da outorga da autorizagao de acesso, o requerente devera atender a exigéncia de depésito
de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o
primeiro més de atuagao a partir da sua habilitagao. Apds o primeiro més, o participante de negociagao
pleno devera atender a exigéncia de depdsito de garantia associada a faixa de risco na qual ele se

enquadra, conforme apuragao mensal da medida de risco definida na seg¢ao 2.1.3.

O depédsito de garantias sera exigido por cada cadeia de liquidagao definida pela instituigdo requerente ou
detentora de autorizagdo de acesso para negociacédo, ou seja, por cada membro de compensagao
nomeado para a liquidagado das operagoes a ela atribuidas. Nesse caso, sera apurada uma medida de risco
referente a cada membro de compensacgao e o valor devido para depédsito de garantias sera a soma dos
valores exigidos em fungédo de cada medida de risco. A medida de risco referente a determinado membro de
compensacdo sera apurada considerando-se apenas os valores de margem requerida sob a

responsabilidade do mesmo.

O deposito de garantias pelo participante de negociagao pleno devera ser feito apds a admissao e sera

condicao obrigatéria para sua habilitagdo nos ambientes, sistemas e mercados da B3.

2.1.6. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para negociacao devera atender aos requisitos

operacionais e funcionais indicados no Programa de Qualificagdo Operacional (PQO) da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo dos grupos de

mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificagdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissao, a instituicido requerente sera
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submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, apds o protocolo da documentagao

necessaria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econémicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional tera como base o Roteiro do PQO da B3 e a regulamentacgéo aplicavel, levando
em consideragao as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizagao de acesso

para negociagao e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

Caso a instituicdo requerente seja detentora de uma ou mais autorizagdes de acesso de outras

classificagbes, é facultada a B3 e 8 BSM a decisao de realizagdo de auditoria pré-operacional.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuragdo de eventuais infragbes do participante de negociagcdo pleno,

observadas as regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da B3.

Uma vez outorgada a autorizagao de acesso para negociagao, o atendimento permanente ao PQO da B3 e
a regulamentagao aplicavel sao condigbes necessarias para manutencdo da autorizagao de acesso pelo

participante de negociagao pleno, que se submetera as auditorias da BSM.

A prestacao de servico, pelo participante de negociagao pleno, de execucéo de ordens para instituicao que
realiza operagoes por seu intermédio (vinculo por conta e ordem) para carteira prépria € em nome de seus
comitentes somente deve ocorrer para instituicbes devidamente autorizadas como participante de

negociagao, participante de liquidagao ou participante de negociagao pleno.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do participante de negociagao pleno deverao atender,

no minimo, aos seguintes requisitos:

(i) Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,

independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i) Nao constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por érgédos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVM;

(iv) Nao ter sido condenado por decisédo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrupcao e as leis que dispdem sobre prevencao a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK

Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,
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contra o patrimdnio, a fé publica e a administragédo publica nacional ou estrangeira;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisdo transitada em julgado; e

(vi)  Nao ter sofrido sangao imposta pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU) e nao
constar das listas de san¢gbes da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional

de Condenagbes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do
interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,
dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa néo represente risco a seguranga,
integridade e credibilidade do sistema de negociag¢ao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagao de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O nao cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizagdo de acesso
ao participante de negociagao pleno, pelo préprio participante de negociagao pleno, seus sécios e seus
administradores, é avaliado pela B3, que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso,

seguindo os procedimentos previstos neste manual.

2.1.7. Requisitos Técnicos e de Seguranc¢a da Informagéo

A instituicao requerente de outorga de autorizagao de acesso para negociagao devera:

(i) Cumprir os requisitos técnicos e de seguranga da informacéo estabelecidos no PQO da B3;

(i) Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificagdo/capacitagdo profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de
suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizagao
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagbes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas;

(iv)  Adotar procedimento de sincronizacdo de reldgios com a HLB (Hora Legal Brasileira) e
armazenamento das informag¢des no padrdo UTC (Tempo Universal Coordenado), observadas

as orientagdes, inclusive acerca de acuracia e precisao, previstas em Oficio Circular; e

(v)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3.

18/131

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE ACESSO DA B3

2. Participantes Autorizados 23
2.1. Participante de Negociagéo Pleno (12/06/2024)

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranga da informagéo, dependendo

dos grupos de mercados em que a instituigao requerente atuara.

2.1.8. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizagdo de acesso para negociagdo devera ser formalizado pela entrega, a

Central de Cadastro de Participantes da B3, dos documentos e informacdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

(i)

(ii)

(i)

Possuir autorizagdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro érgao que autorize o

inicio das atividades da instituigao;
Indicar o “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM”, que deve ser diretor estatutario da
instituicao;

Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa
sobre as deliberacdes da instituicdo requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exercam influéncia de fato nas decisées ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituigdo requerente;
Indicar todos os diretores estatutarios; e

Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da regulagdo em vigor.

Ao “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM” compete, sem prejuizo da indicacéo de outros profissionais:

Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de admissao;

Assegurar que os dados e informagoes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragdes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data de
modificagao;

Receber as comunicagdes, notificagdes e intimacdes da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
B3; e

Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagdes da B3 sejam efetivamente destinadas
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as areas competentes do requerente.

As indicacgdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

0] O Diretor de Relagbées com o Mercado — DRM deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas fungbes ou com o Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Resolugdo CVM n.° 35, de 26.05.2021, ou com o Diretor Estatutario
responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida

resolugao; e

(i) O administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades de negociagao
nos ambientes, sistemas e mercados da B3 nao pode cumular suas fungdes com o Diretor

Estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos.

Apods (i) a documentacdo exigida para o processo de admissao ter sido devidamente apresentada pela
instituicao requerente e validada pela Central de Cadastro de Participantes da B3 e (ii) a conclus&o do relatério
da auditoria pré-operacional, quando aplicavel, a B3 enviara, em até 60 (sessenta) dias corridos, o pedido de

autorizagao de acesso para aprovagao pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3.

O participante de negociagao pleno deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da B3 imediatamente apés
a sua habilitagao, todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificacdo pela B3, de
acordo com o manual de certificacdo profissional, disponivel no site da B3, assegurando a exatiddo das

informacgdes prestadas.

O participante de negociagao pleno deve indicar a B3 seus profissionais certificados na area de operagoes,
aptos a inserir ofertas e registrar operagdées nos ambientes, sistemas e mercados por ela administrados,
observado o disposto no manual de certificagdo profissional, solicitando o credenciamento junto a Central de

Cadastro de Participantes da B3.

A instituicdo requerente devera observar as taxas do processo de admissao, que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual em “Taxas do Processo de Admissao”.

2.1.9. Teste de estresse de liquidez

O participante de negociacado pleno detentor de autorizagao de acesso para negociagdo nos grupos de
mercados “Renda variavel e renda fixa privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica” deve ser capaz de
prever e gerenciar mudancgas no valor requerido de garantia e no valor de liquidagdo de operagdes sob a
sua responsabilidade em periodos de estresse de mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar

0 seu risco de liquidez.
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Para mensurar e monitorar seu risco de liquidez, o participante de negociagcdo pleno deve desenvolver,
documentar e executar diariamente teste de estresse de liquidez, seguindo metodologia proposta pela B3 ou

metodologia prépria que alcance os mesmos objetivos da metodologia proposta pela B3.

O objetivo do teste é avaliar, diariamente, a suficiéncia de ativos liquidos do participante de negociagao
pleno para cumprir suas obrigagdes no proprio dia e nos 2 (dois) dias subsequentes (D+0, D+1 e D+2),

considerando a ocorréncia de cenarios que incluam, no minimo:

0] a incapacidade de liquidagao de obrigagbes por parte dos comitentes e participantes de

negociagao sob sua responsabilidade com os maiores saldos devedores a liquidar;

(i) a perda da capacidade do participante de negociagdo pleno de renovar operagdes de

recompra de titulos;

(i) o ndo cumprimento do depédsito de garantias, pelos comitentes e participantes de
negociagao sob sua responsabilidade, requerido em fungdo do aumento de suas respectivas

posicoes; e

(iv) a retirada de recursos em conta corrente dos comitentes e participantes de negociagao sob

sua responsabilidade com os maiores valores depositados.

Com o objetivo de verificar o desenvolvimento e execugédo de teste de estresse de liquidez para fins de
manutengdo da autorizagao de acesso outorgada, a partir do més subsequente a sua habilitagdao o
participante de negociagao pleno deve encaminhar mensalmente, até o 5° dia util do més, a B3 e a BSM,

por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, os resultados

obtidos da execugdo do teste em todas as datas do més anterior. Em caso de utilizagcdo de metodologia

prépria de teste de estresse de liquidez, a mesma deve ser previamente encaminhada para avaliagdo da B3,

por meio do e-mail de-grc@b3.com.br.
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2.2. PARTICIPANTE DE NEGOCIAGAO

A outorga da autorizagdo de acesso para intermediacdo de operagdes por meio de um ou mais
participantes de negociagcao plenos obedecera as disposi¢des, aos pré-requisitos e aos procedimentos

descritos neste item.

2.2.1. Mercados

A autorizagao de acesso para intermediacdo de operagées por meio de um ou mais participantes de
negociagao plenos abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir:

Grupo de Mercados Descrigao

- Acgdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emisséo de pessoa juridica nao financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica financeira

-  Empréstimo de ativos

- Derivativos de acdes e ETFs (Exchange Traded Funds)

o - Derivativos financeiros
Derivativos L .
- Derivativos de commodities

Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.2.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizagao de acesso para intermediagdo de operagées por meio de um ou

mais participantes de negociagao plenos em qualquer dos grupos de mercados indicados acima:

(i) Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Bancos multiplos com carteira de investimentos e bancos de investimento; e
(iv) Caixa Econémica Federal.
Corretoras de mercadorias séo elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para intermediagdo de

operagoes por meio de um ou mais participantes de negociagdo plenos exclusivamente no grupo de

mercados “Derivativos”.
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A instituicdo requerente de outorga de autorizagdo de acesso para intermediacdo de operagdes por meio
de um ou mais participantes de negociagao plenos deve (i) ser previamente autorizada como agente de
custédia ou (ii) a critério do participante de negociagao pleno, contratar um agente de custddia, para os

mesmos grupos de mercados em qualquer dos casos.

2.2.3. Requisitos Econdémicos e Financeiros

Para a outorga dessa autorizagdo de acesso a B3 ndo prevé o cumprimento de exigéncias financeiras

adicionais as previstas na regulamentacéo e legislagao aplicaveis.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicao requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-grc@b3.com.br, cépia dos

balancetes COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente

anteriores ao més da solicitagdo de outorga de autorizagao de acesso.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, visando a manutengdo da
autorizacao de acesso outorgada, o participante de negociagao deve encaminhar mensalmente a B3 e a

BSM, por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, cépias dos

balancetes COS4010 e COS4060, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o balancete
se refere. Em caso de alteragdo (“reprocessamento”) dos referidos balancetes posteriormente ao envio, o
participante devera encaminhar as novas versbes a B3 e a BSM, em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio ao
BCB.

O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito). O

COS4060 deve ser enviado em formato XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por meio dos
mesmos canais, as demonstragdes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas
explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugdo Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020,
em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho e 90 (noventa) dias corridos para a data-base
dezembro. O nome do arquivo é padronizado e deve ser composto por 21 (vinte um) caracteres, iniciados
sempre pelas letras “INF” e complementado com os demais identificadores da informagao remetida, no
seguinte formato: INFO010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicdo com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.

2.2.4. Contribuicdo para o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizo (MRP)

O participante de negociagao que atue nos grupos de mercados de “Renda variavel e renda fixa privada” e
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“Derivativos” devera recolher contribuicdo mensal ao MRP, nos termos dos normativos da BSM, exceto se
tiver cumprido as obrigagdes referentes a tal contribuicdo na condigédo de participante de negociagao pleno,
mesmo que anteriormente a outorga da autorizagdao de acesso para atuar como participante de

negociagao.

2.2.5. Depésito de Garantias

A B3 podera exigir do requerente o depdsito de garantias de sua titularidade ou emitidas em seu nome,
como requisito a outorga de autorizagao de acesso para intermediacdo de operagdées por meio de um ou

mais participantes de negociagao plenos.

2.2.6. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para intermediagdo de operagdes por meio
de um ou mais participantes de negociagao plenos devera atender aos requisitos operacionais e funcionais
indicados no PQO da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo dos grupos de

mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificagcdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissao, a instituicao requerente
podera ser submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, apds o protocolo da
documentacdo necessaria para o processo de admissdao e atendimento aos requisitos econdmicos e

financeiros.

A auditoria pré-operacional ter4 como base o Roteiro do PQO da B3 e a regulamentacao aplicavel, levando
em consideragao as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizagdo de acesso

para intermediacao de operagdes e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

Caso a instituicao requerente seja detentora de uma ou mais autorizagbes de acesso de outras

classificagbes, € facultada a B3 e a BSM a decisao de realizagdo de auditoria pré-operacional.

Cabera a BSM a emisséo de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuracao de eventuais infragcdes do participante de negociagao, observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da B3.

Uma vez outorgada essa autorizagdo de acesso, o atendimento permanente ao PQO da B3 e a
regulamentagado aplicavel sdo condi¢des necessarias para manutengcdo da autorizagao de acesso pelo

participante de negociagao, que se submetera as auditorias da BSM.
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No que tange a conduta, os sdcios e administradores do participante de negociagao deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

(i)

Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,

independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

Nao constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por érgaos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVV;

N&o ter sido condenado por deciséo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrupgao e as leis que dispdéem sobre prevencao a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK
Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,

contra o patrimdnio, a fé publica e a administragcédo publica nacional ou estrangeira;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisdo transitada em julgado; e

Nao ter sofrido sang¢ao imposta pelo Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas (CSNU) e ndo
constar das listas de sangdes da Unido Europeia (EU) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional

de Condenacdes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do

interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,

dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranga,

integridade e credibilidade do sistema de negociag¢ao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagcao de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O n&o cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizacédo de acesso

ao participante de negociagdo, pelo proprio participante de negociagao, seus sécios e seus

administradores, é avaliado pela B3, que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso,

seguindo os procedimentos previstos neste manual.
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2.2.7. Requisitos Técnicos e de Segurancga da Informagao

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para intermediagdo de operagdes por meio

de um ou mais participantes de negociagao plenos devera:

(i)

Cumprir os requisitos técnicos e de seguranga da informagéo estabelecidos no PQO da B3;

Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificacao/capacitagédo profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizagédo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicacbes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas;

Adotar procedimento de sincronizagdo de relégios com a HLB (Hora Legal Brasileira) e
armazenamento das informagdes no padrédo UTC (Tempo Universal Coordenado), observadas

as orientagoes, inclusive acerca de acuracia e precisao, previstas em Oficio Circular; e

Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranga da informagéo, dependendo

dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.2.8. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizagao de acesso para intermediagdo de operagdes por meio de um ou mais

participantes de negociag¢dao plenos devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de

Participantes da B3, dos documentos e informagdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

Possuir autorizagédo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro érgdo que autorize o

inicio das atividades da institui¢ao;

Indicar o “Diretor de Relagbes com o Mercado — DRM”, que deve ser diretor estatutario da

instituicao;
Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa
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sobre as deliberagdes da instituicdo requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exercam influéncia de fato nas decisdes ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituigao requerente;
Indicar todos os diretores estatutarios; e

Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da regulagdo em vigor.

Ao Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM compete, sem prejuizo da indicagéo de outros profissionais:

Zelar pela veracidade de todas as informacdes prestadas durante o processo de admissao;

Assegurar que os dados e informagdes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragdes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data de
modificagao;

Receber as comunicagodes, notificacdes e intimagdes da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
B3; e

Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagbdes da B3 sejam efetivamente destinadas

as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

O “Diretor de Relagbes com o Mercado — DRM” deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas fungdes ou com o Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Resolugdgo CVM n.° 35, de 26.05.2021, ou com o Diretor Estatutario
responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida

resolugao; e

O administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades de intermediagao
de operagdes nado pode cumular suas fungdes com o Diretor Estatutario responsavel pela

supervisao dos procedimentos e controles internos.

Apos (i) a documentacdo exigida para o processo de admissao ter sido devidamente apresentada pela

instituicao requerente e validada pela Central de Cadastro de Participantes da B3 e (ii) a conclusao do relatério

da auditoria pré-operacional, quando aplicavel, a B3 enviara, em até 60 (sessenta) dias corridos, o pedido de

autorizagao de acesso para aprovacgao pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3.
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O participante de negociagao deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da B3 imediatamente apds a sua
habilitagao, todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificagdo pela B3, de acordo

com o manual de certificagéo profissional, assegurando a exatidao das informagdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo, que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admissao”.

2.2.9. Teste de estresse de liquidez

O participante de negociagao detentor de autorizagao de acesso aos grupos de mercado de “Renda
variavel e renda fixa privada” ou “Derivativos” deve ser capaz de prever e gerenciar mudangas no valor
requerido de garantias e no valor de liquidagdao de operag¢des sob sua responsabilidade em periodos de

estresse de mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu risco de liquidez.

Para mensurar e monitorar seu risco de liquidez, o participante de negociagao deve desenvolver,
documentar e executar diariamente teste de estresse de liquidez, seguindo metodologia proposta pela B3 ou

metodologia propria que alcance os mesmos objetivos da metodologia proposta pela B3.

O objetivo do teste é avaliar, diariamente, a suficiéncia de ativos liquidos do participante de negociagao
para cumprir suas obrigagdes no préprio dia e nos 2 (dois) dias subsequentes (D+0, D+1 e D+2), considerando
a ocorréncia de cenarios, que incluam, no minimo:
(i) a incapacidade de liquidagao de obrigagbes por parte dos comitentes com os maiores saldos
devedores a liquidar;
(i)  aperda da capacidade do participante de negociagado de renovar operag¢ées de recompra de
titulos; e
(i)  a retirada de recursos em conta corrente dos comitentes sob sua responsabilidade com os

maiores valores depositados.

Com o objetivo de verificar o desenvolvimento e execugédo de teste de estresse de liquidez para fins de
manutengdo da autorizagdo de acesso outorgada, a partir do més subsequente a sua habilitagao, o
participante de negociagao devera encaminhar mensalmente, até o 5° dia util do més, a B3 e a BSM, por

meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, os resultados obtidos

da execucao do teste em todas as datas do més anterior. Em caso de utilizacdo de metodologia prépria de
teste de estresse de liquidez, a mesma deve ser previamente encaminhada para avaliacdo da B3, por meio

do e-mail dc-grc@b3.com.br.
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2.3. MEMBRO DE COMPENSAGAO

A outorga da autorizagao de acesso para liquidagao obedecera as disposi¢des, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.3.1. Mercados

A autorizagao de acesso para liquidagado abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir:

Grupo de Mercados Descrigao

- Acgdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emisséo de pessoa juridica nao financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica financeira

-  Empréstimo de ativos

- Derivativos de agbes e ETFs (Exchange Traded Funds)

- Derivativos financeiros

Derivativos

- Derivativos de commodities
Cambio - Cambio spot (mercado interbancario)
Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.3.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer essa autorizagdo de acesso para liquidagao em qualquer dos grupos de

mercados indicados acima:

(i) Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e
(iv) Caixa Econémica Federal.

Adicionalmente:

(i) Sociedades corretoras de cambio e instituicbes bancarias autorizadas pelo BCB a realizar
operagdes no mercado interbancario de cAmbio pronto sao elegiveis para requerer autorizagéo

de acesso para liquidagao no grupo de mercados “Cambio”; e
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(i) O BCB ¢ elegivel para requerer autorizagao de acesso para liquidagado no grupo de mercados
“Derivativos”.

O membro de compensagao cuja autorizagao de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel

e renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica” deve (i) ser previamente autorizado como agente

de custédia ou (ii) contratar um agente de custédia, para os mesmos grupos de mercados em qualquer dos
casos.

2.3.3. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga da autorizagao de acesso para liquidagao nos grupos de mercados "Renda variavel e renda

fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica”, a instituicdo requerente devera cumprir o nivel 2 dos
requisitos econdmicos e financeiros da tabela abaixo.

Ativo Financeiro Desvinculado Patriménio Liquido (PL)
(AFD) minimo minimo
Faixa de Risco
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00

De R$ 25.000.000,01

Faixa 2 R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00
a R$ 50.000.000,00 $ $ S $
. De R$ 50.000.000,01
Faixa 3 ’ R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00 R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00
a R$ 100.000.000,00 $ $ ¥ $
. De R$ 100.000.000,01
Faixa 4 ’ R$ 13.000.000, R$ 26.000.000, R$ 13.000.000, R$ 26.000.000,
a R$ 150.000.000,00 $ 13.000.000,00 $ 26.000.000,00 $ 13.000.000,00 $ 26.000.000,00
. De R$ 150.000.000,01
Faixa 5 e RS R$ 15.000.000,00 R$ 30.000.000,00 R$ 15.000.000,00 R$ 30.000.000,00
a R$ 250.000.000,00
Faixa 6 De R$ 250.000.000,01

R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00
a R$ 350.000.000,00

De R$ 350.000.000,01

Faixa 7 N/A R$ 35.000.000,00 N/A R$ 35.000.000,00
a R$ 500.000.000,00 $ : $ ,

De R$ 500.000.000,01

Faixa 8 N/A R$ 50.000.000,00 N/A R$ 50.000.000,00
a R$ 1.000.000.000,00 $ : $

De R$ 1.000.000.000,01

Faixa 9 N/A R$ 100 _ N/A RS 100. .
a R$ 2.000.000.000,00 / $100.000.000,00 ! $ 100.000.000,00

De R$ 2.000.000.000,01

Faixa 10 N/A R$ 250 _ N/A RS 250 .
a R$ 5.000.000.000,00 / $ 250.000.000,00 / $ 250.000.000,00

De R$ 5.000.000.000,01

Faixa 11 N/A R$ 500.000.000,00 N/A R$ 500.000.000,00
a R$ 10.000.000.000,00 $ s

De R$ 10.000.000.000,01
a R$ 30.000.000.000,00

Faixa 12 N/A R$ 1.500.000.000,00 N/A R$ 1.500.000.000,00
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Ativo Financeiro Desvinculado Patriménio Liquido (PL)

(AFD) minimo minimo
Faixa de Risco
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
. Acima de
Faixa 13 N/A R$ 4.000.000.000,00 N/A R$ 4.000.000.000,00
R$ 30.000.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima é definida como o nonagésimo nono percentil (99%) do maximo
entre (i) o maior risco intradiario de operag¢6es nao alocadas, conforme definido no manual de administragao
de risco e (ii) o somatério dos valores de margem requerida dos participantes de negociagao plenos e
participantes de liquidagao sob responsabilidade do membro de compensagao e dos valores de margem
requerida dos comitentes sob responsabilidade destes. A medida de risco do membro de compensacao
sera apurada mensalmente pela B3, com base nos valores diarios de margem requerida e de risco intradiario
de operagdes ndo alocadas no periodo de 6 (seis) meses encerrados imediatamente anterior a data de

apuragao.

No momento da outorga da autorizagdo de acesso para liquidagao, o requerente devera cumprir os
requisitos de AFD e PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco
esperado para o primeiro més de atuagao a partir da sua habilitagao. Apds o primeiro més, o membro de
compensacgao devera cumprir os requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra, conforme

apuragao mensal da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Para as faixas de risco 1, 2, 3, 4, 5 e 6, o cumprimento do nivel 2 dos requisitos podera ser considerado
equivalente (i) ao cumprimento do nivel 1 dos requisitos e, concomitantemente, (ii)) a manutengédo de
garantias, depositadas em favor da camara pelo controlador garantidor do requerente ou membro de

compensacgao, em valor igual ou superior ao maior dos seguintes valores:

= Diferenca entre o nivel 2 do requisito de AFD e o valor de AFD considerado pela B3 para o requerente

ou membro de compensacao; e

= Diferenga entre o nivel 2 do requisito de PL e o valor de PL considerado pela B3 para o requerente

ou membro de compensacao.

Os valores considerados de AFD e PL serdo obtidos do demonstrativo financeiro do requerente ou do
membro de compensagao ou, a critério da B3, aqueles consolidados obtidos do demonstrativo financeiro do
conglomerado prudencial do qual o requerente ou membro de compensagao faca parte, nos termos das
normas expedidas pelas autoridades reguladoras competentes e conforme as definigbes apresentadas no

capitulo 4 (Requisitos Econémicos e Financeiros — Disposi¢cdes Gerais) deste manual.
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Anualmente, os valores minimos de AFD e PL requeridos serdo corrigidos pela inflagdo acumulada nos 12
(doze) meses anteriores, se positiva, de acordo com o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A cada ano, a corregao sera apurada em

janeiro e divulgada em fevereiro, aplicando-se o valor corrigido do requisito a partir de julho, inclusive.

A comprovacdo e a manutencao dos valores exigidos de AFD e PL s&o condigdes necessarias a outorga e

manutencgao da autorizagao de acesso para liquidagao.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicao requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-grc@b3.com.br, cépia dos

balancetes COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente

anteriores ao més da solicitagdo de outorga de autorizagao de acesso.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutengéo da
autorizagao de acesso outorgada, o membro de compensagao deve encaminhar mensalmente a B3 e a

BSM, por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, cépias dos

balancetes COS4010 e COS4060, em até 30 (trinta) dias apos o encerramento do exercicio a que o balancete
se refere. Em caso de alteracdo (“reprocessamento”) dos referidos balancetes posteriormente ao envio, o
participante devera encaminhar as novas versdes a B3 e a BSM, em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio ao
BCB.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagcido de acesso
ao membro de compensacgao, implica, a tal participante, a obrigatoriedade de apresentacédo de plano de
reenquadramento. A area técnica é responsavel pela analise e elaboragao de relatério referente a tal plano e
posterior envio ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, ao qual cabe deliberar sobre a concessao

de prazo para o participante cumprir as exigéncias em questao.

O padrao dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito). O

C0OS4060 deve ser enviado em formato XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por meio dos
mesmos canais, as demonstragdes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas
explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugdo Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020,
em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho e 90 (noventa) dias corridos para a data-base
dezembro. O nome do arquivo € padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciados
sempre pelas letras “INF” e complementado com os demais identificadores da informagéo remetida, no
seguinte formato: INFO010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicao com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.
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2.3.4. Deposito de Garantias

Para outorga de autorizagao de acesso para liquidagado nos grupos de mercados "Renda variavel e renda

fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica”, a instituicdo requerente devera atender as exigéncias de

depésito de garantias abaixo indicadas:

. . Fundo de
Faixa de Risco L =
Liquidacao (FLI)
Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.492.851,00
Faixa 2 De R$ 25.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 6.232.130,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 8.724.983,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 150.000.000,00 R$ 10.220.695,00
Faixa 5 De R$ 150.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 11.787.782,00
Faixa 6 De R$ 250.000.000,01 a R$ 350.000.000,00 R$ 13.292.606,00
Faixa 7 De R$ 350.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 14.797.429,00
Faixa 8 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 16.302.253,00
Faixa 9 De R$ 1.000.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 R$ 18.696.396,00
Faixa 10 De R$ 2.000.000.000,01 a R$ 5.000.000.000,00 R$ 19.205.417,73
Faixa 11 De R$ 5.000.000.000,01 a R$ 10.000.000.000,00 R$ 20.617.015,62
Faixa 12 De R$ 10.000.000.000,01 a R$ 30.000.000.000,00 R$ 22.132.366,16
Faixa 13 Acima de R$ 30.000.000.000,00 R$ 23.759.095,26

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuragéo sdo os mesmos definidos na se¢éo 2.3.3.

No momento da outorga da autorizagdo de acesso para liquidagao, o requerente devera atender a exigéncia
de depésito de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado
para o primeiro més de atuacdo a partir da sua habilitagdo. Apds o primeiro més, o membro de
compensacao devera atender a exigéncia de depésito de garantia associada a faixa de risco na qual ele

se enquadra, conforme apuragdo mensal da medida de risco definida na segéo 2.3.3.

Para outorga de autorizagdo de acesso para liquidagao no grupo de mercados "Cambio”, a instituicdo
requerente devera atender as exigéncias de depdsito de garantias abaixo indicadas, as quais sao

determinadas em fungao do limite operacional concedido pela B3:
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Fundo de Liquidagao de
Faixa de limite operacional Operagoes de Cambio
(FLOC)

Faixa 1 Limite < USD5 milhdes R$ 50.000,00

Faixa 2 USD5 milhdes < Limite < USD 25 milhdes R$ 200.000,00

Faixa 3 USD25 milhdes < Limite £ USD 150 milhdes R$ 1.000.000,00

Faixa 4 USD150 milhdes < Limite < USD 350 milhdes R$ 2.000.000,00

Faixa 5 Limite > USD 350 milhdes R$ 3.000.000,00

O depésito de garantias pelo membro de compensacao devera ser feito apos a admissao e sera condigado

obrigatéria para sua habilitagao nos ambientes, sistemas e mercados da B3.

2.3.5. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para liquidagao devera atender aos requisitos

operacionais e funcionais indicados no PQO da B3.

A B3 poderé exigir o atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo dos grupos de

mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificagdo do atendimento a estes requisitos no processo de admisséo, a instituicao requerente sera
submetida a auditoria pré-operacional a ser realizada pela BSM, apds o protocolo da documentagao

necessaria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter4 como base o Roteiro do PQO da B3 e a regulamentagao aplicavel, levando
em consideragao as atividades desempenhadas pela instituicao, de acordo com a autorizagado de acesso

para liquidagao e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

Caso a instituicao requerente seja detentora de uma ou mais autorizagbes de acesso de outras

classificagbes, € facultada a B3 e a BSM a decisao de realizagdo de auditoria pré-operacional.
Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuragao de eventuais infragbes do membro de compensagao, observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da B3.

Uma vez outorgada a autorizagdo de acesso para liquidagao, o atendimento permanente do PQO da B3 e
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a regulamentagéo aplicavel sao condigbes necessarias para manutencdo da autorizagdo de acesso pelo

membro de compensacgio, que se submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do membro de compensagao deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

(i) Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,

independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i) N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

(iii) Nao estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por 6rgaos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVM;

(iv) Nao ter sido condenado por decisédo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrupgao e as leis que dispdéem sobre prevencao a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK
Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,

contra o patrimdnio, a fé publica e a administragédo publica nacional ou estrangeira;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisdo transitada em julgado; e

(vi)  Nao ter sofrido sangao imposta pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas (CSNU) e nao
constar das listas de san¢des da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional

de Condenacgdes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do
interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,
dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranga,
integridade e credibilidade do sistema de negociag¢ao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagcdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagido de acesso
ao membro de compensacao, pelo proprio membro de compensagao, seus socios e seus administradores,

é avaliado pela B3, que pode determinar o cancelamento da autorizagdo de acesso, seguindo os
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procedimentos previstos neste manual.

2.3.6. Requisitos Técnicos e de Segurancga da Informagao

A instituicao requerente de outorga de autorizagao de acesso para liquidagao devera:
(i) Cumprir os requisitos técnicos e de seguranga da informagéo estabelecidos no PQO da B3;

(i)  Manter quadro de funciondrios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificagdo/capacitacao profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(iii)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagao, a utilizagéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagbes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas; e

(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranga da informacéo, dependendo

dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.3.7. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizagao de acesso para liquidagdo devera ser formalizado pela entrega, a

Central de Cadastro de Participantes da B3, dos documentos e informagdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

(i) Possuir autorizagéo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro 6rgdo que autorize o

inicio das atividades da institui¢ao;

(i) Indicar o “Diretor de Rela¢gdes com o Mercado — DRM”, que deve ser diretor estatutario da
instituicao;
(iii) Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa

sobre as deliberac¢des da instituicdo requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exer¢gam influéncia de fato nas decis6es ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituigao requerente;
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(iv) Indicar todos os diretores estatutarios; e
(v) Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da regulagao em vigor.

Ao “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM” compete, sem prejuizo da indicagao de outros profissionais:
(i) Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de admissao;

(i)  Assegurar que os dados e informagdes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragbes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data de

modificagio;

(i)  Receber as comunicagdes, notificagdes e intimag¢des da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiéo;

(iv)  Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, dos deveres e das atribuigbes do requerente perante a
B3; e

(v)  Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagdes da B3 sejam efetivamente destinadas

as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i) O Diretor de Relagbes com o Mercado — DRM deve ser um diretor estatutario e ndo pode cumular
suas fungdes com o administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades
de liquidagdo ou com administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pela

administragao de risco; e

(i) O administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades de liquidagao
pode cumular suas fungdes com o administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel

pela administragao de risco.

Apos (i) a documentacdo exigida para o processo de admissao ter sido devidamente apresentada pela
instituicao requerente e validada pela Central de Cadastro de Participantes da B3 e (ii) a conclusao do relatério
da auditoria pré-operacional, quando aplicavel, a B3 enviara, em até 60 (sessenta) dias corridos, o pedido de

autorizacao de acesso para aprovagao pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3.

O membro de compensacgao deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da B3 imediatamente apds a sua
habilitagao, todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificagdo pela B3, de acordo

com o manual de certificagédo profissional, assegurando a exatiddo das informagodes prestadas.
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A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo, que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual em “Taxas do Processo de Admissao”.

2.3.8. Teste de estresse de liquidez

O membro de compensacgao detentor de autorizagao de acesso aos grupos de mercado “Renda variavel
e renda fixa privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica” deve ser capaz de prever e gerenciar mudangas
no valor requerido de garantias e no valor de liquidagao de operagdées sob a sua responsabilidade em

periodos de estresse de mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu risco de liquidez.

Para mensurar e monitorar seu risco de liquidez, o membro de compensagéao deve desenvolver, documentar
e executar diariamente teste de estresse de liquidez, seguindo metodologia proposta pela B3 ou metodologia

prépria que alcance os mesmos objetivos da metodologia proposta pela B3.

O objetivo do teste é avaliar, diariamente, a suficiéncia de ativos liquidos do membro de compensagéo para
cumprir suas obrigagdes no proprio dia e nos 2 (dois) dias subsequentes (D+0, D+1 e D+2), considerando a
ocorréncia de cenarios, que incluam, no minimo:

(i) a incapacidade de liquidagdo de obrigacbes por parte dos participantes sob sua

responsabilidade com os maiores saldos devedores a liquidar;

(i) a perda da capacidade do membro de compensacgao de renovar operagdes de recompra
de titulos; e
(iii) 0 nao cumprimento do depdsito de garantias pelos comitentes para cobertura do risco em

fungédo do aumento de suas respectivas posigoes.

Com o objetivo de verificar o desenvolvimento e execugdo de teste de estresse de liquidez para fins de
manutencdo da autorizagdo de acesso outorgada, a partir do més subsequente a sua habilitagao, o
membro de compensagao devera encaminhar mensalmente, até o 5° dia util do més, a B3 e a BSM, por

meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, os resultados obtidos

da execucao do teste em todas as datas do més anterior. Em caso de utilizagao de metodologia prépria de
teste de estresse de liquidez, a mesma deve ser previamente encaminhada para avaliacdo da B3, por meio

do e-mail dc-grc@b3.com.br.

38/131
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



MANUAL DE ACESSO DA B3

2. Participantes Autorizados 23
2.4. Participante de Liquidagao (12/06/2024)

2.4. PARTICIPANTE DE LIQUIDAGAO

A outorga da autorizagdao de acesso para recebimento de operagdes proprias e de clientes, via
repasse, para realizacdo de operagdes no sistema de contratagcao de empréstimo e para liquidagao
de tais operagoes perante o membro de compensagao, obedecera as disposigdes, aos pré-requisitos e

aos procedimentos descritos neste capitulo.

2.4.1. Mercados

A autorizagdo de acesso para recebimento de operagdes proprias e de clientes, via repasse, para
realizacdo de operagdes no sistema de contratagcdo de empréstimo e para liquidagao de tais

operagoes perante 0 membro de compensagao, abrange os grupos de mercados indicados na tabela a

seguir.
Grupo de Mercados Descrigao

- Acgoles, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista
- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variadvel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica ndo financeira

fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica financeira
-  Empréstimo de ativos
- Derivativos de acdes e ETFs (Exchange Traded Funds)
- Derivativos financeiros

Derivativos
- Derivativos de commodities

Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.4.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer esta autorizagao de acesso para atuar em qualquer dos grupos de mercados

indicados acima:

(i) Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e

(iv) Caixa Econémica Federal.
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O participante de liquidagdo cuja autorizagao de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel

" o«

e renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica” devera nomear um membro de compensacao para
a liquidagao das obrigagdes decorrentes das suas operagoes, podendo, opcionalmente, nomear mais um
membro de compensagido. Caso nomeie dois membros de compensacao, a liquidagdao das operagdes
de um mesmo grupo de mercados (“Renda variavel e renda fixa privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica”)

devera ser atribuida a um Unico membro de compensacao.

O participante de liquidagao cuja autorizagdo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel

e renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica” deve (i) ser previamente autorizado como agente
de custaddia ou (ii) contratar um agente de custodia, para os mesmos grupos de mercados em qualquer dos

Ccasos.

2.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga de autorizagdao de acesso para recebimento de operagdes proprias e de clientes, via
repasse, para realizagdo de operagdes no sistema de contratagcao de empréstimo e para liquidagao
de tais operagoes perante o membro de compensagao, dos grupos de mercados “Renda variavel e

renda fixa privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica”, a instituicdo requerente devera cumprir o nivel 2 dos

requisitos econdmicos e financeiros da tabela abaixo.

Ativo Financeiro Desvinculado
.. Patriménio Liquido (PL) minimo
(AFD) minimo
Faixa de Risco
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 5.000.000,00
. De R$ 25.000.000,01
Faixa 2 ' R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 9.000.000,00 R$ 17.000.000,00
a R$ 50.000.000,00 $ ' $ ’ $ ' $
. De R$ 50.000.000,01
Faixa 3 ’ R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00 R$ 11.000.000,00 R$ 23.000.000,00
a R$ 100.000.000,00 $ ’ $ ’ $ $
. De R$ 100.000.000,01
Faixa 4 ' R$ 13.000. R$ 26.000. R$ 13.000. R$ 26.000.
a RS 150.000.000,00 $ 13.000.000,00 $ 26.000.000,00 $ 13.000.000,00 $ 26.000.000,00
. De R$ 150.000.000,01
Faixa 5 eR$ ’ R$ 15.000.000,00 R$ 30.000.000,00 R$ 15.000.000,00 R$ 30.000.000,00
a R$ 250.000.000,00
. De R$ 250.000.000,01
Faixa 6 R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00 R$ 17.000.000,00 R$ 32.000.000,00
a R$ 350.000.000,00
Faixa 7 De R$ 350.000.000,01 N/A R$ 35.000.000,00 N/A R$ 35.000.000,00
a R$ 500.000.000,00 ' ' ’ ' ' ’
. De R$ 500.000.000,01
Faixa 8 e RS N/A R$ 50.000.000,00 N/A R$ 50.000.000,00
a R$ 1.000.000.000,00
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Ativo Financeiro Desvinculado
. Patriménio Liquido (PL) minimo
(AFD) minimo
Faixa de Risco
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
. De R$ 1.000.000.000,01
Faixa 9 e R$ N/A R$ 100.000.000,00 N/A R$ 100.000.000,00
a R$ 2.000.000.000,00
. De R$ 2.000.000.000,01
Faixa 10 N/A R$ 250.000.000,00 N/A R$ 250.000.000,00
a R$ 5.000.000.000,00
Faixa 11 De R§ 5.000.000.000,01 N/A R$ 500.000.000,00 N/A R$ 500.000.000,00
a R$ 10.000.000.000,00 ’ ’ ’ ' ' ’
. De R$ 10.000.000.000,01
Faixa 12 ’ N/A R$ 1.500.000.000,00 N/A R$ 1.500.000.000,00
a R$ 30.000.000.000,00 $ s
Faixa 13 Acima de R$ N/A R$ 4.000.000.000,00 N/A R$ 4.000.000.000,00
30.000.000.000,00 ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

A medida de risco referida na tabela acima é definida como o nonagésimo nono percentil (99%) do maximo
entre (i) o maior risco intradiario de operag¢6es nao alocadas, conforme definido no manual de administragao
de risco e (ii) o somatério dos valores de margem requerida do participante de liquidagao e dos comitentes
sob sua responsabilidade. A medida de risco do participante de liquidagao sera apurada mensalmente pela
B3, com base nos valores diarios de margem requerida e de maior valor de risco intradiario de operagoées

ndo alocadas no periodo de 6 (seis) meses encerrados imediatamente anterior a data de apuragéo.

No momento da outorga desta autorizagdao de acesso, o requerente devera cumprir os requisitos de AFD e
PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o
primeiro més de atuacao a partir da sua habilitagdao. Apds o primeiro més, o0 membro de compensacgao
devera cumprir os requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra, conforme apuragao mensal

da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Para as faixas de risco 1, 2, 3, 4, 5 e 6, o cumprimento do nivel 2 dos requisitos podera ser considerado
equivalente (i) ao cumprimento do nivel 1 dos requisitos e, concomitantemente, (ii)) a manutengédo de
garantias, depositadas em favor da camara pelo controlador garantidor do requerente ou participante de

liquidagao, em valor igual ou superior ao maior dos seguintes valores:

= Diferenca entre o nivel 2 do requisito de AFD e o valor de AFD considerado pela B3 para o requerente

ou participante de liquidacgao; e

= Diferenga entre o nivel 2 do requisito de PL e o valor de PL considerado pela B3 para o requerente

ou participante de liquidacao.

Os valores considerados de AFD e PL serdo obtidos do demonstrativo financeiro do requerente ou do
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participante de liquidagao ou, a critério da B3, aqueles consolidados obtidos do demonstrativo financeiro do
conglomerado prudencial do qual o requerente ou participante de liquidagdo faca parte, nos termos das
normas expedidas pelas autoridades competentes e conforme as definigbes apresentadas no capitulo 4

(Requisitos Econémicos e Financeiros — Disposi¢cdes Gerais) deste manual.

Anualmente, os valores minimos de AFD e PL requeridos serdo corrigidos pela inflagdo acumulada nos 12
(doze) meses anteriores, se positiva, de acordo com o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A cada ano, a corregéo sera apurada em

janeiro e divulgada em fevereiro, aplicando-se o valor corrigido do requisito a partir de julho, inclusive.

A comprovagao e a manutengao do valor exigido de AFD e PL sao condigbes necessarias a outorga e
manutencdo da autorizagao de acesso para recebimento de operagdes préprias e de clientes, via
repasse, para realizagdo de operagdes no sistema de contratagcao de empréstimo e para liquidagao

de tais operagdes perante 0 membro de compensacéo.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicao requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-grc@b3.com.br, cépia dos

balancetes COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente
anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizagao de acesso. Em caso de alteragcéo
(“reprocessamento”) dos referidos balancetes posteriormente ao envio, o participante deverd encaminhar as

novas versdes a B3 e a BSM, em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio ao BCB.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagcido de acesso
ao participante de liquidagao, implica, a tal participante, a obrigatoriedade de apresentacédo de plano de
reenquadramento. A area técnica é responsavel pela analise e elaboragao de relatdrio referente a tal plano e
posterior envio ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, ao qual cabe deliberar sobre a concesséao

de prazo para o participante cumprir as exigéncias em questao.

Para a verificagcdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, visando a manutengio da

autorizagao de acesso outorgada, o participante de liquidagdo deve encaminhar mensalmente a B3 e a

BSM, por meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, copias dos
balancetes COS4010 e COS4060, em até 30 (trinta) dias apds 0 encerramento do exercicio a que o balancete
se refere. O padrao dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito).

O COS4060 deve ser enviado em formato XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por meio dos
mesmos canais, as demonstragdes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas

explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugdo Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020,
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em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho e 90 (noventa) dias corridos para a data-base
dezembro. O nome do arquivo é padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciados
sempre pelas letras “INF” e complementado com os demais identificadores da informagédo remetida, no
seguinte formato: INFQ010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicao com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.

2.4.4. Deposito de Garantias

Para outorga de autorizagdao de acesso para recebimento de operagdes proprias e de clientes, via
repasse, para realizacao de operagdes no sistema de contratagcao de empréstimo e para liquidagao
de tais operagdes perante o0 membro de compensagao, de mercados “Renda variavel e renda fixa
privada”, “Derivativos” e “Renda fixa publica”, a instituicdo requerente devera atender as exigéncias de

depésito de garantias abaixo indicadas:

Fundo de

Fai Ri
aixa de Risco Liquidagao (FLI)

Faixa 1 Até R$ 25.000.000,00 R$ 2.492.851,00

Faixa 2 De R$ 25.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 6.232.130,00

Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 8.724.983,00

Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 150.000.000,00 R$ 10.220.695,00
Faixa 5 De R$ 150.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 11.787.782,00
Faixa 6 De R$ 250.000.000,01 a R$ 350.000.000,00 R$ 13.292.606,00
Faixa 7 De R$ 350.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 14.797.429,00
Faixa 8 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 16.302.253,00
Faixa 9 De R$ 1.000.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 R$ 18.696.396,00
Faixa 10 De R$ 2.000.000.000,01 a R$ 5.000.000.000,00 R$ 19.205.417,73
Faixa 11 De R$ 5.000.000.000,01 a R$ 10.000.000.000,00 R$ 20.617.015,62
Faixa 12 | De R$ 10.000.000.000,01 a R$ 30.000.000.000,00 R$ 22.132.366,16
Faixa 13 Acima de R$ 30.000.000.000,00 R$ 23.759.095,26

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuragéo sdo os mesmos definidos na se¢ao 2.4.3.

No momento da outorga da autorizagado de acesso, o requerente devera atender a exigéncia de depésito
de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o
primeiro més de atuagao a partir da sua habilitagao. Apds o primeiro més, o participante de liquidagao
devera atender a exigéncia de depésito de garantia associada a faixa de risco na qual ele se enquadra,

conforme apuragdo mensal da medida de risco definida na seg¢ao 2.4.3.
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O depdsito de garantias sera exigido por cada cadeia de liquidagao definida pela instituicdo requerente ou
detentora de autorizagao de acesso para atuar como participante de liquidagao, ou seja, por cada membro
de compensagao nomeado para a liquidagao das operagoes a ela atribuidas. Nesse caso, sera apurada
uma medida de risco referente a cada membro de compensacgao e o valor devido para depdsito de
garantias sera a soma dos valores exigidos em funcao de cada medida de risco. A medida de risco referente
a determinado membro de compensag¢ao serd apurada considerando-se apenas os valores de margem

requerida sob a responsabilidade do mesmo.

O depésito de garantias pelo participante de liquidagado devera ser feito apés a admissao e sera condigao

obrigatéria para sua habilitagao nos ambientes, sistemas e mercados da B3.

2.4.5. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para recebimento de operagdes proprias e
de clientes, via repasse, para realizagdo de operagdes no sistema de contratagcdo de empréstimo e
para liquidagao de tais operagdées perante o membro de compensagao devera atender aos requisitos

operacionais e funcionais indicados no PQO da B3.

A B3 poderé exigir o atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo dos grupos de

mercados em a instituicdo requerente atuara.

Para verificagdo do atendimento a estes requisitos no processo de admisséo, a instituicao requerente sera
submetida a auditoria pré-operacional a ser realizada pela BSM, apds o protocolo da documentagao

necessaria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter4& como base o Roteiro do PQO da B3 e a regulamentacao aplicavel, levando
em consideragao as atividades desempenhadas pela instituicao, de acordo com a autorizagado de acesso
para recebimento de operagdes proprias e de clientes, via repasse, para realizagdo de operagdes no
sistema de contratacao de empréstimo e para liquidagao de tais operagdes perante 0 membro de

compensacao (participante de liquidagao), e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

Caso a instituicdo requerente seja detentora de uma ou mais autorizagbes de acesso de outras

classificagbes, é facultada a B3 e a BSM a decisao de realizagao de auditoria pré-operacional.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuragéo de eventuais infragdes do participante de liquidagao, observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da B3.
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Uma vez outorgada a autorizagao de acesso, o atendimento permanente ao PQO da B3 e a regulamentacao
aplicavel sdo condi¢cdes necessarias para manutengao da autorizagdo de acesso pelo participante de

liguidagao, que se submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do participante de liquidagao deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

(i) Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,

independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i) Nao constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por 6rgéos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVM;

(iv) Nao ter sido condenado por decisédo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrupgao e as leis que dispdem sobre prevengao a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK
Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,

contra o patrimdnio, a fé publica e a administragédo publica nacional ou estrangeira;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisdo transitada em julgado; e

(vi)  Nao ter sofrido sancao imposta pelo Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas (CSNU) e ndo
constar das listas de san¢des da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidoéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional

de Condenagbes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do
interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,
dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranga,
integridade e credibilidade do sistema de negociag¢ao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagcdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagido de acesso

ao participante de liquidagao, pelo proprio participante de liquidagao, seus socios e seus administradores,
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é avaliado pela B3, que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso, seguindo os

procedimentos previstos neste manual.

2.4.6. Requisitos Técnicos e de Segurancga da Informagao

A instituicdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para recebimento de operagodes proprias e
de clientes, via repasse, para realizagdo de operagdes no sistema de contratagdo de empréstimo e

para liquidagao de tais operagées perante 0 membro de compensagao devera:

(i) Cumprir os requisitos técnicos e de segurancga da informacao estabelecidos no PQO da B3;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificagédo/capacitacao profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantacgao, a utilizagéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagbes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas;

(iv) Adotar procedimento de sincronizacdo de relégios com a HLB (Hora Legal Brasileira) e
armazenamento das informag¢des no padrédo UTC (Tempo Universal Coordenado), observadas

as orientagoes, inclusive acerca de acuracia e precisao, previstas em Oficio Circular; e

(v)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranga da informagéo, dependendo

dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.4.7. Processo de Admissao
O pedido para outorga de autorizagao de acesso para recebimento de operagdes proprias e de clientes,
via repasse, para realizagdo de operagdées no sistema de contratacdao de empréstimo e para
liquidagao de tais operagdes perante 0 membro de compensacgao, devera ser formalizado pela entrega,

a Central de Cadastro de Participantes da B3, dos documentos e informacdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

(i) Possuir autorizagdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro érgdo que autorize o

inicio das atividades da instituigao;
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(iv)

Indicar o “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM”, que deve ser diretor estatutario da

instituicao;

Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa
sobre as deliberacdes da instituicdo requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exer¢cam influéncia de fato nas decisées ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituigdo requerente; e

Indicar todos os diretores estatutarios.

Ao Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM compete, sem prejuizo da indicagéo de outros profissionais:

(i)

Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de admisséo;

Assegurar que os dados e informagoes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragdes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data de

modificagio;

Receber as comunicagdes, notificagdes e intimacdes da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
B3; e

Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagbdes da B3 sejam efetivamente destinadas

as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

(ii)

O Diretor de Relagbes com o Mercado — DRM deve ser um diretor estatutario e ndo pode cumular
suas fungdes com o administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades
de liquidagdo ou com administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pela
administragao de risco; e

O administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades de liquidagao
pode cumular suas fungdes com o administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel

pela administragao de risco.

Apos (i) a documentacdo exigida para o processo de admissao ter sido devidamente apresentada pelo

requerente e validada pela Central de Cadastro de Participantes da B3 e (ii) a conclusdo do relatério da

auditoria pré-operacional, quando aplicavel, a B3 enviara, em até 60 (sessenta) dias corridos, o pedido de
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autorizagao de acesso para aprovacgao pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3.

O participante de liquidagao deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da B3 imediatamente apds a sua
habilitagao, todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificagdo pela B3, de acordo

com o manual de certificagéo profissional, assegurando a exatidao das informacdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo, que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admissao”.

2.4.8. Teste de estresse de liquidez

O participante de liquidagao detentor de autorizagao de acesso para negociagao nos grupos de mercado
“‘Renda variavel e renda fixa privada”, “Derivativos” ou “Renda fixa publica” deve ser capaz de prever e
gerenciar mudangas no valor requerido de garantias e no valor de liquidagao de operagées sob a sua
responsabilidade em periodos de estresse de mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu

risco de liquidez.

Para mensurar e monitorar seu risco de liquidez, o participante de liquidagao deve desenvolver, documentar
e executar diariamente teste de estresse de liquidez, seguindo metodologia proposta pela B3 ou metodologia

prépria que alcance os mesmos objetivos da metodologia proposta pela B3.

O objetivo do teste é avaliar, diariamente, a suficiéncia de ativos liquidos do participante de liquidagao para
cumprir suas obrigagdes no proprio dia e nos 2 (dois) dias subsequentes (D+0, D+1 e D+2), considerando a
ocorréncia de cenarios, que incluam, no minimo:
(i) a incapacidade de liquidagao de obrigagbes por parte dos comitentes com os maiores saldos
devedores a liquidar;
(i)  a perda da capacidade do participante de liquidagao de renovar operagdes de recompra de
titulos;
(i) o ndo cumprimento no depésito de garantias pelos comitentes sob sua responsabilidade,
requerido em fungdo do aumento de suas respectivas posigoes; e
(iv) a retirada de recursos em conta corrente dos comitentes sob sua responsabilidade com os

maiores valores depositados.

Com o objetivo de verificar o desenvolvimento e execucao de teste de estresse de liquidez para fins de
manutencdo da autorizagdo de acesso outorgada, a partir do més subsequente a sua habilitagao, o
participante de liquidagao devera encaminhar mensalmente, até o 5° dia util do més, a B3 e a BSM, por

meio dos e-mails dc-gre@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, os resultados do teste

em todas as datas do més anterior. Em caso de utilizagdo de metodologia prépria de teste de estresse de
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liquidez, a mesma deve ser previamente encaminhada para avaliacdo da B3, por meio do e-mail dc-

grc@b3.com.br.
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2.5. AGENTE DE CUSTODIA

A outorga da autorizagdao de acesso para custddia obedecera as disposi¢cdes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.5.1. Mercados

A autorizagdo de acesso para custddia abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir.

Grupo de Mercados Descrigao

- Acgoles, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

. - Cotas de fundos de investimento listados
Renda variavel e renda ] . ) oL o o i
- Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica nao financeira

fixa privada
- Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica financeira
- ETFs (Exchange Traded Funds)

Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.5.2. Elegibilidade
Sao elegiveis para requerer autorizagao de acesso para custddia:
(i) Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e

(iv) Caixa Econémica Federal.

A instituicdo requerente deve possuir registro como custodiante junto a CVM, nos termos da regulamentagéo
vigente.

As instituicbes que prestarem servigco de custédia exclusivamente para titulos publicos federais ndo tém

obrigatoriedade de possuir registro como custodiante nos termos da Resolugdo CVM n.° 32, de 19.05.2021.

2.5.3. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga da autorizagao de acesso para custddia, a instituicdo requerente devera possuir patriménio

liquido (PL) minimo no valor de R$ 1.826.179,00 (um milh&o, oitocentos e vinte e seis mil, cento e setenta e
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O valor considerado de PL sera obtido do demonstrativo financeiro do agente de custédia ou, a critério da
B3, aquele consolidado constante do demonstrativo financeiro do conglomerado prudencial do qual o agente
de custodia faca parte, nos termos das normas expedidas pelas autoridades reguladoras competentes e

conforme definido no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposigdes Gerais) deste manual.

Anualmente, o valor minimo de PL requerido sera corrigido pela inflagdo acumulada nos 12 (doze) meses
anteriores, se positiva, de acordo com o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A cada ano, a corregao sera apurada em janeiro e

divulgada em fevereiro, aplicando-se o valor corrigido do requisito a partir de julho, inclusive.

A comprovagao e a manutengéo do valor exigido de PL s&o condi¢des necessarias a outorga € manutengao

da autorizacao de acesso para custédia.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicao requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-grc@b3.com.br, cépia dos

balancetes COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente
anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizagao de acesso. Em caso de alteragcéo
(“reprocessamento”) dos referidos balancetes posteriormente ao envio, o participante deverd encaminhar as

novas versdes a B3 e a BSM, em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio ao BCB.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagcido de acesso
ao agente de custédia, implica, a tal participante, a obrigatoriedade de apresentagcdo de plano de
reenquadramento. A area técnica é responsavel pela analise e elaboragao de relatdrio referente a tal plano e
posterior envio ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central, ao qual cabe deliberar sobre a concesséao

de prazo para o participante cumprir as exigéncias em questao.

Para a verificagcdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, visando a manutengio da
autorizagao de acesso outorgada, o agente de custddia deve encaminhar mensalmente a B3 e a BSM, por

meio dos e-mails dc-grc@b3.com.br e bsm@bsmsupervisao.com.br, respectivamente, cépias dos balancetes

COS4010 e COS4060, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o balancete se refere.
O padrao dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito). O

COS4060 deve ser enviado em formato XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por meio dos
mesmos canais, as demonstragbes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas

explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugdo Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020,
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em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho e 90 (noventa) dias corridos para a data-base
dezembro. O nome do arquivo é padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciados
sempre pelas letras “INF” e complementado com os demais identificadores da informagédo remetida, no
seguinte formato: INFQ010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicao com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.

2.5.4. Contribuicao para o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP)

O agente de custédia que atue nos grupos de mercados de “Renda variavel e renda fixa privada” e

"Derivativos” devera recolher contribuicdo mensal ao MRP, nos termos dos normativos da BSM.

2.5.5. Limites de Custodia

Ap6s a sua habilitagao, o agente de custédia devera obedecer ao limite de custédia estabelecido pela B3,

de acordo com as disposi¢cdes a seguir.

Patriménio liquido (PL) Limite de custoédia
De R] $¥ 1] 5'82563 5'1 7@ QQ,OORa$ R1 I$§1|23. 128111' 196g5,00 Valor do PL multiplicado por 10 (dez)
Superior a R$ 12.181.165,00 N30 ha

O cumprimento do limite de custddia é condigdo necessaria a manutengao da autorizagao de acesso para

custddia que abranja o grupo de mercados “Renda variavel e renda fixa privada”.

O valor dos ativos em custddia a ser considerado para verificagdo do enquadramento no limite de custédia
sera aquele calculado no ultimo dia do més, ou a qualquer momento a critério da B3 e da BSM, tendo como
base a quantidade depositada de cada ativo e o ultimo preco médio verificado no mercado onde for

negociado.

Para adequacéo ao limite de custodia, sera considerado o valor dos ativos de todas as contas de depésito
sob responsabilidade do agente de custédia, incluindo contas por conta de terceiros por ele mantidas sob

outro agente de custédia, exceto:

(i) Da conta de depésito propria do agente de custddia;

(i) Da conta de depésito de investidores pessoas fisicas ou juridicas que fagam parte do mesmo

conglomerado financeiro do agente de custodia; e

(i)  Objeto de colocagao primaria em processo de liquidagao mantido em contas de depédsito de
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comitente que tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer reivindicagdo ou pleito

reparatério sobre o MRP administrado pela BSM.

A B3 podera, a qualquer momento, estabelecer novos limites de custodia para o agente de custédia.

O agente de custédia podera contratar terceiros para desempenhar suas atividades, bem como para
desempenhar tarefas instrumentais ou acessoérias as atividades de prestacdo de servigos de custédia de
ativos. Tal contratacido nao altera as responsabilidades do agente de custédia contratante, que permanece

responsavel pelo cumprimento das obrigagbes assumidas perante terceiros e da regulamentagao aplicavel.

2.5.6. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituigdo requerente de outorga de autorizagao de acesso para custddia devera atender aos requisitos

operacionais e funcionais indicados no PQO da B3.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissao, a instituicao requerente sera
submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, apdés o protocolo da documentacao

necessaria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter4& como base o Roteiro do PQO da B3 e a regulamentagao aplicavel, levando
em consideragao as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizagdo de acesso

para custédia.

Caso a instituicdo requerente seja detentora de uma ou mais autorizagbes de acesso de outras

classificagbes, € facultada a B3 e a BSM a decisao de realizagdo de auditoria pré-operacional.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuragdo de eventuais infragdes do agente de custédia, observadas as regras,

os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da B3.
Uma vez outorgada a autorizagao de acesso para custédia o atendimento permanente ao PQO da B3 e a

regulamentacdo aplicavel sdo condi¢cdes necessarias para manutencdo da autorizagdao de acesso pelo

agente de custdédia, que se submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os socios e administradores do agente de custodia deverdo atender, no minimo,

aos seguintes requisitos:

(i Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,
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independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

Nao constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

Nao estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por érgaos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVM;

Nao ter sido condenado por decisdo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrupgao e as leis que dispdem sobre prevengao a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK
Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,

contra o patrimdnio, a fé publica e a administragédo publica nacional ou estrangeira;

Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisao transitada em julgado; e

N&o ter sofrido sancéo imposta pelo Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas (CSNU) e ndo
constar das listas de san¢des da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional

de Condenagbes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do

interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,

dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranca,

integridade e credibilidade do sistema de negociagao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizagido de acesso

ao agente de custodia, pelo proprio agente de custédia, seus socios e administradores, é avaliado pela B3,

que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso, seguindo os procedimentos previstos neste

manual.

2.5.7. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Informacao

A instituicao requerente de outorga de autorizagao de acesso para custddia devera:

(i)

Cumprir os requisitos técnicos e de seguranga da informacgao estabelecidos no PQO da B3 e na
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(i)

(iv)

regulamentacao aplicavel;

Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificagdo/capacitacao profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizagéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagbes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas responsabilidades

assumidas; e

Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3.

A B3 podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranga da informagéo, dependendo

dos ativos objeto do servigo de custddia a ser prestado pela instituigdo requerente.

2.5.8. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizagdo de acesso para custédia devera ser formalizado pela entrega, a

Central de Cadastro de Participantes da B3, dos documentos e informagdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

(iv)

(v)

Possuir autorizagédo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro érgéo que autorize o

inicio das atividades da institui¢ao;
Indicar o “Diretor de Relagbes com o Mercado — DRM”, que deve ser diretor estatutario da
instituicao;

Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa
sobre as deliberacdes da instituigdo requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exergam influéncia de fato nas decis6es ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituicdo requerente;
Indicar todos os diretores estatutarios; e

Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da regulacdo em vigor.

Ao “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM” compete, sem prejuizo da indicagao de outros profissionais:
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(i)

Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de admissao;

Assegurar que os dados e informagdes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragdes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data de

modificagéo;

Receber as comunicagdes, notificagdes e intimacdes da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
B3; e

Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagdes da B3 sejam efetivamente destinadas

as areas competentes do requerente.

As indicagdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

O Diretor de Relagées com o Mercado — DRM deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas funcdes com o diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas
pela Resolugdo CVM n° 32, de 19.05.2021, ou com o diretor estatutario responsavel pela

supervisao dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida resolugao; e

O administrador certificado pela B3 tecnicamente responsavel pelas atividades de custédia ndo
pode cumular suas fungdes com o “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM” ou com o diretor

estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos.

Apés (i) a documentacdo exigida para o processo de admissao ter sido devidamente apresentada pela

instituicdo requerente e validada pela Central de Cadastro de Participantes da B3 e (ii) a conclusdo do relatério

da auditoria pré-operacional, quando aplicavel, a B3 enviara, em até 60 (sessenta) dias corridos, o pedido de

autorizacao de acesso para aprovagao pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3.

O agente de custodia deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da B3 imediatamente apds a sua

habilitagao, todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificagdo pela B3, de acordo

com o manual de certificagido profissional, assegurando a exatiddo das informagdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo, que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admissao”.
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2.6. SISTEMA EXTERNO

A outorga da autorizagdao de acesso para uso da camara e da central depositaria da B3 obedece as

condigbes, pré-requisitos e procedimentos descritos neste item.

2.6.1. Categorias

A instituicdo requerente de outorga de autorizagcdo de acesso para uso da camara e da central

depositaria da B3 deve solicitar a B3 a sua admissao em uma ou mais categorias abaixo:

Categoria Descricao

Sistemas externos que (a) mantém vinculo contratual com a B3 para
usar a central depositaria da B3, sobretudo a estrutura de contas
de depdsito por esta disponibilizada para (i) movimentagéo de ativos

L ... | com o intuito de liquidar obrigagbes originadas no sistema externo;
Utilizagao da central depositaria

da B3 e (ii) gerenciamento de garantias prestadas a favor do sistema
a

externo; ou (b) que sejam centrais depositarias e mantenham
mecanismos de interoperabilidade com a central depositaria da B3,
para viabilizar a transferéncia tempestiva de ativos entre a central

depositaria da B3 e a outra central depositaria.

Sistemas externos que mantém vinculo contratual com a B3 para
usar a camara para aceitagao, compensagao, liquidagdao e
administragéo de risco de contraparte de (i) operagées do mercado
Utilizacdo da camara a vista de renda variavel realizadas em ambientes de negociacéo
por eles administrados e (ii) operagées de empréstimo de ativos
realizadas em ambientes de contratagdo de empréstimo por eles

administrados.

2.6.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para uso da camara e da central depositaria da B3

os sistemas externos devidamente autorizadas pelos érgaos reguladores competentes.

A outorga de autorizagado de acesso para uso da camara e da central depositaria da B3 depender3,
ainda, da celebragao de contrato de prestacao de servigos proprio com a B3, contemplando condi¢cdes
técnicas, operacionais e de controles de riscos especificas, em fungcao da natureza do servigo a ser

prestado.
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O acesso para uso da central depositaria da B3 por sistema externo que seja uma central depositaria

e que utilize mecanismos de interoperabilidade, aptos a viabilizar a transferéncia tempestiva de ativos

entre a central depositaria da B3 e a outra central depositaria, dependera, também, da celebracio de

acordo de interoperabilidade contemplando condi¢gdes técnicas, operacionais e de controles de riscos

especificas, em funcado da natureza do servigo a ser prestado.

2.6.3. Requisitos econémicos e financeiros

Para acompanhamento das condi¢des econémico-financeiras do sistema externo, visando a manutencao da

autorizacao de acesso outorgada, o sistema externo deve encaminhar a B3, por meio do e-mail dc-

grc@b3.com.br:

(i)

Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, copias dos balancetes COS4010 e
C0OS4060, mensalmente, em até 30 (trinta) dias apdés o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB,
conforme definido no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),
com abertura de contas contabeis até o nivel 8 (oito). O COS4060 deve ser enviado em formato
XML (eXtensible Markup Language).

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o participante deve encaminhar, por
meio dos mesmos canais, as demonstragdes financeiras individuais no formato COS9010,
incluindo as notas explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrugao
Normativa BCB n° 54, de 07.12.2020, em até 60 (sessenta) dias corridos para a data-base junho,
e 90 (noventa) dias corridos para a data-base dezembro. O nome do arquivo é padronizado e
deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciados sempre pelas letras “INF” e
complementado com os demais identificadores da informacéo remetida, no seguinte formato:
INF9010CCCCCCCCMMAAAA .pdf, onde: CCCCCCCC — CNPJ da instituicdo com 8 (oito)

digitos numéricos; MM — més relativo a data-base; AAAA — ano relativo a data-base.

Caso néo seja instituigdo autorizada a funcionar pelo BCB, as informagdes financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balango patrimonial e demonstragao de resultados), trimestralmente,
desde que levantadas em até 60 (sessenta) dias apds a data de referéncia a que as informacdes

financeiras se referem.
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2.6.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizagcdo de acesso para uso da camara e da central
depositaria da B3 deve atender aos requisitos operacionais, funcionais, tecnolégicos, bem como aos
requisitos relativos aos devidos mecanismos para fins de controle e administragcao de riscos e de protegéo da
integridade de ambos os sistemas, os quais sao estabelecidos contratualmente com a instituicdo requerente,

de acordo com os servigos utilizados.

Uma vez outorgada a autorizagdo de acesso, o atendimento permanente aos requisitos estabelecidos
contratualmente é condigdo necessaria para manutengao da autorizagao de acesso pelo sistema externo,
que se submetera a procedimento de verificagdo por auditor independente registrado perante a CVM,

responsavel por atestar o atendimento desses requisitos.

No que tange a conduta dos soécios e administradores do sistema externo, esses deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

(i) Nao constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela B3,

independentemente da data em que a respectiva inadimpléncia tenha ocorrido;

(i) N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive em relacdo ao pagamento de multas

aplicadas, independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao estar inabilitado ou suspenso pela B3, pela BSM ou por érgdos reguladores, em especial
pelo BCB ou pela CVM;

(iv) Nao ter sido condenado por decisédo transitada em julgado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por
praticas contrarias as leis anticorrup¢do e as leis que dispdem sobre prevencdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagcdo de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP, ao Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, ao UK
Bribery Act (UKBA), bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais,

contra o patrimdnio, a fé publica e a administragédo publica nacional ou estrangeira;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de

credores por decisdo transitada em julgado; e

(vi)  Nao ter sofrido san¢ao imposta pelo Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas (CSNU) e ndo
constar das listas de sangdes da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control
(OFAC), do Cadastro de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), e/ou do Cadastro Nacional

de Condenagdes Civeis por Ato de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.
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O Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 podera, a seu exclusivo critério e a pedido do
interessado, considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos,
dispensar, excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa ndo represente risco a seguranga,
integridade e credibilidade do sistema de negociagao, da camara, da central depositaria, do sistema de

registro, do sistema de contratagdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela B3.

O n&o cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizacido de acesso
ao sistema externo, pelo préprio sistema externo, seus socios e seus administradores, € avaliado pela B3,
que pode determinar o cancelamento da sua autorizagao de acesso, seguindo os procedimentos previstos

neste manual.

2.6.5. Requisitos Técnicos e de Segurancga da Informacgéo

O sistema externo requerente de outorga de autorizagao de acesso para uso da cadmara e da central
depositaria da B3 deve:

(i) Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacédo estabelecidos em contrato
especifico a ser celebrado de acordo com os servigos utilizados, inclusive em fungao da
identificacdo de riscos operacionais, de administracdo de risco e tecnoldégicos especificos
decorrentes das atividades desempenhadas pelo sistema externo, suas particularidades

técnicas e do tipo de autorizacio de acesso requerida;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em numero suficiente,
e com a qualificagao/capacitagao profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, teste, implantagédo, utilizacdo e
continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagdes compativeis com a natureza

e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas responsabilidades assumidas;

(iv) Adotar procedimento de sincronizagdo de relégios com a HLB (Hora Legal Brasileira) e
armazenamento das informagdes no padrdo UTC (Tempo Universal Coordenado), observadas

as orientagdes, inclusive acerca de acuracia e precisio, previstas em Oficio Circular; e

(v)  Seguir os procedimentos estabelecidos no Manual de Acesso a Infraestrutura Tecnolégica da
B3.
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2.6.6. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizagao de acesso para uso da camara e da central depositaria da B3
deve ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da B3, dos documentos e

informacgdes relacionados no site da B3.

O requerente devera:

(i) Possuir autorizagéo de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro érgdo que autorize o

inicio das atividades da instituigao;

(i) Indicar o Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas vigentes referentes

ao funcionamento do sistema externo;

(iii) Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa
sobre as deliberagdes da instituicao requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos
termos do inciso IX, do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, as
pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exercam influéncia de fato nas decisées ou sejam

titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituicdo requerente; e

(iv) Indicar todos os diretores estatutarios.

Ao Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas vigentes referentes ao funcionamento do

sistema externo compete, sem prejuizo da indicagéo de outros profissionais:

a) Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de admissao;

b) Assegurar que os dados e informacdes prestadas a B3 sejam permanentemente atualizados,
comunicando as alteragdes a B3 no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data de

modificagao;

c) Receber as comunicagdes, notificacdes e intimagdes da B3 e da BSM, providenciando a tomada

das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;
d) Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, deveres e atribuicdes do requerente perante a B3; e

e) Assegurar que as comunicacgdes, notificacdes e intimagcdes da B3 sejam efetivamente destinadas

as areas competentes do requerente.
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2.7. Outorga de Novo Grupo de Mercados ou Categoria de Autorizagdo de Acesso para (21/12/2023)
Participante ja Titulares da mesma Autorizagéo de Acesso em que o Grupo de Mercados ou

Categoria Pleiteada se enquadra

2.7. OUTORGA DE NOVO GRUPO DE MERCADOS OU CATEGORIA DE AUTORIZAGAO DE ACESSO
PARA PARTICIPANTE JA TITULAR DA MESMA AUTORIZAGAO DE ACESSO EM QUE O
GRUPO DE MERCADOS OU A CATEGORIA PLEITEADA SE ENQUADRA

O participante autorizado detentor de autorizagao de acesso podera solicitar outorga de novos grupos de
mercados ou nova categoria nesta mesma autorizagdo de acesso. A solicitacdo devera ser formalizada a
Central de Cadastro de Participantes da B3, e o participante autorizado devera apresentar os documentos
e declaragdes obrigatoérios da categoria requerida, conforme divulgado no site da B3 e de acordo com o
presente manual, estando dispensada a apresentagao dos documentos e declaragdes ja apresentados para
a obtengéo do(s) grupo(s) de mercados ou categorias(s) de cuja autorizagao de acesso for detentor, a critério
da B3.

A B3 podera solicitar a realizagédo de auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM.

A solicitagao de outorga de novos grupos de mercados ou nova categoria em uma mesma autorizagao de
acesso apresentada pelo requerente € encaminhada ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central da

B3, que analisa a solicitagédo e pode:

(i) Aprovar a outorga do novo grupo de mercados ou categoria;

(i)  Solicitar a prestacao de informagdes adicionais, as quais deverdo ser apresentadas pelo

requerente no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a contar desta solicitagao;

(i)  Condicionar a outorga do novo grupo de mercados ou categoria ao cumprimento de requisitos e
condigbes que ainda nao tenham sido plenamente atendidos, em prazo estabelecido a critério
da B3.

Da decisdo denegatdria da outorga do novo grupo de mercados ou categoria cabe recurso a B3, apreciado

inicialmente pelo Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3, que podera reconsiderar sua decisao.

O recurso da decisdo denegatéria da outorga do novo grupo de mercados ou categoria deve ser interposto

pelo requerente no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados da comunicagéo da decisao.

Havera cobranca da diferenca de valores devidos a titulo de taxa de acesso, quando aplicavel.
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2.8. Mudanga de Titularidade de Autorizagao de Acesso (21/12/2023)

2.8. MUDANGA DE TITULARIDADE DE AUTORIZACAO DE ACESSO

Nas hipoteses descritas no regulamento de acesso da B3 para mudancga de titularidade de autorizagao de

acesso, o participante devera instruir novo processo de admisséo.

O participante devera realizar uma atualizagao dos dados cadastrais e apresentar cépia da documentagao
societaria comprobatdria, bem como todo e qualquer documento que julgar necessario ou que tenha sofrido
alteragcado em decorréncia da hipotese que deu causa a solicitagdo de mudancga de titularidade da autorizagao
de acesso detida pelo participante autorizado.

A Central de Cadastro de Participantes da B3 sera a responsavel por analisar tais documentos e podera

solicitar, a qualquer momento, complementacédo da documentagao enviada pelo participante autorizado.

No caso de alteracdo em sua administracdo, o participante autorizado devera encaminhar a Central de
Cadastro de Participantes da B3 a documentagado societaria, bem como todo e qualquer documento que

tenha sofrido alteragdo em decorréncia da alteracdo de seus administradores.
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2.9. Cancelamento de Autorizagédo de Acesso (02/05/2024)

2.9. CANCELAMENTO DE AUTORIZAGAO DE ACESSO

2.9.1 Cancelamento de Autorizagido de Acesso por Solicitagdo do Participante

A solicitagdo de cancelamento de autorizagdo de acesso devera ser formalizada a Central de Cadastro de
Participantes da B3, do formulario “Solicitacdo de Cancelamento de Autorizacdo de Acesso”, disponivel no

site da B3, conforme instrugao disponivel no site da B3.

A solicitagdo de cancelamento da autorizagao de acesso nao tera efeitos em relagdo as obrigacoes
assumidas, na qualidade de participante autorizado, perante a B3, as quais permanecerdao sob a

responsabilidade deste participante até a sua devida extingao.

A extingdo das obrigagbes devera ser formalizada pela B3, desde que atendidas, além da quitagdo de
eventuais pendéncias financeiras do requerente relativas a quaisquer custos e tarifas por ela cobrados, as

condic¢des discriminadas a seguir:

a) Condigdes para que se considere extintas as obrigagdes decorrentes da autorizagao de acesso para

negociagao (participante de negociagao pleno):

= Auséncia de ofertas registradas no sistema de negociagao e no sistema de contratagido de

empréstimo da B3 sob responsabilidade do requerente;

= Auséncia de profissionais de operagdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e

credenciados perante a B3; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

b) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes da autorizagao de acesso para
intermediacdo de operagdes por meio de participante de negociag¢dao pleno (participante de

negociagao):

= Auséncia de profissionais de operagdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e

credenciados perante a B3; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

c) Condigbes para que se considere extintas as obriga¢cées decorrentes da autorizagédo de acesso para
recebimento de operagoes proprias € de clientes, via repasse, para realizacdo de operagoes no
sistema de contratagcdo de empréstimo e para liquidagao de tais operagdes perante 0 membro

de compensacao (participante de liquidagao):
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2.9. Cancelamento de Autorizagédo de Acesso (02/05/2024)

= Auséncia de ofertas registradas no sistema de contratagcio de empréstimo sob

responsabilidade do requerente; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

d) Condigbes para que se considere extintas as obrigagdes decorrentes da autorizagao de acesso para

liguidagao (membro de compensacgao):
= Auséncia de obrigagdes e/ou direitos pendentes de liquidagao perante a cdmara; e

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes.

e) Condigbes para que se considere extintas as obrigagcoes decorrentes da autorizagido de acesso para

custddia (agente de custodia):

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

f) Condigbes para cancelamento de autorizagdao de acesso para uso da camara e da central

depositaria da B3 (sistema externo):

= Resolugdo do vinculo contratual mantido entre B3 e o sistema externo.

A B3 devera, no prazo de 10 (dez) dias uteis do recebimento da solicitagdo de cancelamento da autorizagao

de acesso:
(i) Comunicar ao requerente o cancelamento da autorizagéo de acesso e, se 0 caso,

(i)  Informar ao requerente as obrigagcbes perante o sistema de negociagédo, a camara, a central
depositaria, o sistema de registro e o sistema de contratacio de empréstimo
administrados pela B3 pendentes de cumprimento, concedendo-lhe, a partir desta data e a seu
critério, prazo de até 30 (trinta) dias corridos para comunicar formalmente a Central de Cadastro

de Participantes da B3 seu adimplemento.

A cada comunicacéo do requerente a Central de Cadastro de Participantes da B3, indicada no item (ii) acima,
aplica-se novo prazo de 10 (dez) dias uteis para manifestacdo da B3 acerca do adimplemento de suas

obrigacdes.

Nao sendo atendidas todas as condigbes no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a solicitagdo de cancelamento

da autorizagdo de acesso sera desconsiderada pela B3.
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2.9. Cancelamento de Autorizagédo de Acesso (02/05/2024)

A solicitagdo de cancelamento de autorizagdo de acesso nao tera efeitos em relagdo as garantias
depositadas pelo requerente, se formulada durante periodo de tratamento de inadimpléncia, pela camara,

que possa resultar na utilizagao de tais garantias, nos termos do manual de administragao de risco.

A solicitagdo de cancelamento de autorizagao de acesso nao exime o participante do pagamento das
taxas, emolumentos e eventuais valores em decorréncia da sua atuagdo nos sistemas, ambientes e

mercados da B3 até que seu cancelamento seja efetivamente concluido.

2.9.2 Cancelamento de Autorizacido de Acesso por Determinag¢ao da B3

A autorizagao de acesso podera ser cancelada por determinagdo da B3. A decisdo de proceder ao
cancelamento da autorizagao de acesso devera ser motivada e comunicada ao participante
autorizado e, nos casos em que, por qualquer motivo, nao for possivel entrar em contato com o participante
autorizado, a B3 encaminhara as comunicagdes cabiveis por intermédio de mensagens e demais meios de

comunicagao com os mercados da B3.

O participante autorizado podera, mediante solicitagdo fundamentada, interpor recurso da decisdo de
cancelamento. A solicitacdo sera analisada pela B3, que podera requerer o atendimento de condigoes

adicionais para permitir a retomada das atividades e o afastamento do cancelamento.

A determinagdo de cancelamento ndo exime o participante do pagamento das taxas, emolumentos e
eventuais valores em decorréncia da sua atuagao nos sistemas, ambientes e mercados da B3 até que seu

cancelamento seja efetivamente concluido.

A B3 informara ao participante as obrigagbes perante o sistema de negociagao, a camara, a central
depositaria, o sistema de registro e o sistema de contratagdo de empréstimo administrados pela B3
pendentes de cumprimento e determinara o prazo no qual o participante autorizado devera adotar todas

as providéncias necessarias para o cancelamento da autorizagao de acesso.

A extingdo das obrigagbes devera ser formalizada pela B3, desde que atendidas, além da quitagdo de
eventuais pendéncias financeiras do requerente relativas a quaisquer custos e tarifas por ela cobrados, as

condigbes discriminadas a seguir:

a) Condigbes para que se considere extintas as obriga¢ces decorrentes da autorizagédo de acesso para

negociagao (participante de negociagao pleno):

= Auséncia de ofertas registradas no sistema de negociagao e no sistema de contratagido de

empréstimo da B3 sob responsabilidade do requerente;
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= Auséncia de profissionais de operagdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e
credenciados perante a B3; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

b) Condi¢des para que se considere extintas as obrigagdes decorrentes da autorizagao de acesso para
intermediacdo de operagdes por meio de participante de negociagdao pleno (participante de

negociagao):

= Auséncia de profissionais de operagdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e
credenciados perante a B3; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

c) Condigdes para que se considere extintas as obrigagdes decorrentes da autorizagao de acesso para
recebimento de operagoes proprias € de clientes, via repasse, para realizacdo de operagdes no
sistema de contratagcao de empréstimo e para liquidagao de tais operagdes perante o membro

de compensacao (participante de liquidacao):

= Auséncia de ofertas registradas no sistema de contratagcdo de empréstimo sob
responsabilidade do requerente; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

d) Condi¢bes para que se considere extintas as obrigagées decorrentes da autorizagédo de acesso para

liquidagao (membro de compensagao):
= Auséncia de obrigacées e/ou direitos pendentes de liquidagao perante a cdmara; e

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes.

e) Condigbes para que se considere extintas as obrigagcdes decorrentes da autorizagido de acesso para
custddia (agente de custoédia):

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

f) Condi¢cdes para cancelamento de autorizagdo de acesso para uso da camara e da central

depositaria da B3 (sistema externo):

= Resolugao do vinculo contratual mantido entre B3 e o sistema externo.
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2.9. Cancelamento de Autorizagdo de Acesso

(02/05/2024)

A determinagdo da B3 para cancelamento de autorizagdao de acesso nao tera efeitos em relagdo as
garantias depositadas pelo requerente, se determinada durante periodo de tratamento de inadimpléncia,

pela camara, que possa resultar na utilizagado de tais garantias, nos termos do manual de administragédo de
risco.
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2.10. Aplicagéo de Sangdes (31/07/2023)

2.10. APLICAGCAO DE SANGCOES

As sancgles previstas nos regulamentos e manuais do sistema de negociagdo, da camara, da central
depositaria, do sistema de registro e do sistema de contratagcao de empréstimo da B3 sio aplicadas

conforme o disposto em tais normativos. Nos demais casos, aplica-se o disposto na presente segéo.

A aplicagéo de sangbes previstas no regulamento de acesso da B3 é precedida de notificagdo escrita enviada
eletronicamente ao participante autorizado, sendo-lhe assegurada a apresentagao de defesa, facultando-

se 0 seu envio eletrénico ou fisico a B3.

Nos casos em que, por qualquer motivo, ndo for possivel entrar em contato com o participante autorizado,
a B3 encaminhara as comunicagdes cabiveis por intermédio de mensagens e demais meios de comunicagao

com os mercados da B3.

Apos a apreciagao da defesa, o participante autorizado sera comunicado da decisdo tomada pela B3, que
podera, caso a defesa ndo tenha sido acolhida e a irregularidade ou inadequagéao persista, aplicar sangdes

adicionais.

E assegurada ao participante autorizado a apresentacéo de pedido de reconsideracgéo que, na hipétese de

nao acolhimento, sera recebido como recurso, a ser apreciado no prazo de 10 (dez) dias. Compete:

(i) Ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 apreciar o recurso interposto contra

decisao proferida pela Vice-presidéncia responsavel; e

(i) Ao Conselho de Administragdo da B3 apreciar o recurso interposto contra decisédo proferida pelo
Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 que aplica a sangédo de suspensio ou

cancelamento de autorizagcao de acesso.

O pedido de reconsideragao e o recurso nao suspenderao a aplicagdo da sangao e nao impedirdo a aplicacao

cumulativa de outras sangoes.

Na aplicagcdo da sangao, serdo consideradas a natureza e a gravidade do descumprimento das regras e
procedimentos previstos nas normas da B3, os danos resultantes para os ambientes de negociagao, os
ambientes de registro, o ambiente de contratacio de empréstimo e os demais participantes
autorizados, a existéncia de infragdo anterior a qualquer regra do regulamento de acesso ou manual de

acesso da B3, bem como a reincidéncia.
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2.10.1. Multa

Sem prejuizo das sangdes aplicadas com base nos regulamentos do sistema de negociagdo, da camara,
da central depositaria, do sistema de registro e do sistema de contratacdo de empréstimo
administrados pela B3, as demais multas previstas no regulamento e no manual de acesso néo excederao os
seguintes valores:

(i) R$200.000,00 (duzentos mil reais), no caso de descumprimento ao disposto neste manual de
acesso e no regulamento de acesso da B3;

(i)  R$300.000,00 (trezentos mil reais), no caso de reincidéncia ou ndo saneamento da irregularidade

apos notificagao; e

(i)  R$500.000,00 (quinhentos mil reais), no caso de manutengao da situagéo de irregularidade, apds

notificagdo, por mais de 21 (vinte e um) dias Uteis.

Os valores indicados acima serdo corrigidos monetariamente a cada 12 (doze) meses pela variagéo do IPCA
(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), calculado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) ou qualquer outro indice criado para substitui-lo.

2.10.2. Suspensao e Cancelamento de Autorizacao de Acesso

Por razdes prudenciais a B3 podera suspender cautelarmente a autorizagao de acesso, por prazo maximo
de 90 (noventa) dias corridos.

A autorizagdo de acesso pode ser cancelada pela B3 nas hipdteses previstas no estatuto social e no
regulamento de acesso da B3, observadas as regras e os procedimentos de desligamento dispostos nos
normativos da B3 referentes ao sistema de negociagao, a camara, a central depositaria, ao sistema de

registro e ao sistema de contratagao de empréstimo administrados pela B3.

Compete ao Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 deliberar sobre a suspensao e/ou do

cancelamento da autorizagao de acesso.

A decisdo do Comité Interno de Risco de Contraparte Central da B3 sera comunicada a Central de Cadastro
de Participantes da B3, que conduzira as etapas de cancelamento da autorizagdo de acesso do
participante autorizado.

A solicitagao de suspenséao e/ou de cancelamento de autorizagdo de acesso nao exime o participa