DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n254.810.341/0001-51 — Cédigo ISIN das Cotas: BRINFBCTFOO1
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): INFB11

TERMO DE ACEITAGAO DA OFERTA PARA
INVESTIDORES PARA PAGAMENTO A VISTA DE
COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Termo de Aceitagdo da Oferta (“Termo de Aceitacdo da Oferta”) relativo a distribui¢cdo publica primaria de,

inicialmente, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), correspondente a, inicialmente, 2.000.000 (dois
milhGes) de novas cotas, todas nominativas e escriturais (“Cotas”), sem prejuizo das Cotas do Lote Adicional
(conforme definido abaixo), integrantes da 12 (primeira) emissdo de cotas do DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA , fundo de investimento, constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo indeterminado de duragdo, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n2 54.810.341/0001-51 (“Fundo”, “Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), na qualidade
de ofertante, administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado

pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Drys Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -—
Responsabilidade Limitada”, firmado pelo Administrador em 19 de abril de 2024. Em 19 de abril de 2024, o
Administrador aprovou o inteiro teor da versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem
como aprovou a Emissao e a Oferta. O Fundo é regido pelas disposi¢des do Regulamento, pela Resolugdao CVM
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), pelo artigo 32, §19, da Lei n2
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431”) e pelas demais disposi¢cdes legais e

regulamentares aplicaveis.

O Fundo é regido pelas disposi¢cGes do Regulamento, pela Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolucdo CVM 160”), pelo artigo 32, §19, da Lei n? 12.431 e pelas demais disposi¢Ges legais e

regulamentares aplicaveis.



A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela DRYS CAPITAL LTDA. (atual denominagdo de EQUITAS
ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO LTDA.), sociedade limitada com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n? 375, 152 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ
sob o n2 08.204.817/0001-93, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n2 8.985, de 06 de outubro
de 2006 (“Gestor”).

As Cotas sdo ofertadas pelas InstituicGes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), exclusivamente
no Brasil, sob a coordenagdo da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Rocio, n2 350, 142 andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 89.960.090/0001-76 (“RBI” ou “Coordenador Lider”), em conjunto com GUIDE
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, sociedade por a¢des, com sede na cidade de Sao Paulo,

estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 1292 andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-
000, inscrita no CNPJ sob o n? 65.913.436/0001-17 (“Guide” ou “Coordenador” e, em conjunto com o

Coordenador Lider, “Coordenadores”). O processo de distribui¢do das Cotas conta, ainda, com a adesdo de
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3,
convidadas pelos Coordenadores a participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforgos de colocagdo

das Cotas junto aos Investidores (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, as

“InstituicGes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacGes e

responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as disposicbes da legislagcdo e
regulamentagdo em vigor. O Coordenador Lider é a instituicdo intermedidria lider responsavel pela Oferta,

que ocorrera sob o rito ordindrio de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos (“DDA”),
administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociadas, no mercado secundario administrado e
operacionalizado pela B3. Nao serdo realizados esforgos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que

nado o Brasil.

A Oferta é composta por, inicialmente, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) considerando a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
correspondente a, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, com pre¢o unitario de emissdo de

RS$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo” e “Montante Inicial da Oferta”, respectivamente),

observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribui¢do Primaria, conforme descrito no Prospecto.
Distribuigdo Parcial
Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160,

respeitado o montante minimo da Oferta, de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), correspondente a

50.000 (cinquenta mil) Cotas da Primeira Emissdo (“Montante Minimo da Oferta”). Cada Investidor devera
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subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Cota na Oferta, totalizando um montante minimo de
investimento de RS 100,00 (cem reais) acrescido da Taxa de Distribui¢cdo Primaria. Ndo ha valor maximo de

aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo.

Em razdo da possibilidade de distribui¢do parcial das Cotas da Primeira Emissdo e nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores poderdo condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da
Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas

inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do pardgrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber: (a) a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto do Termo de Aceitagdo da
Oferta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de Cotas da Primeira
Emissdo efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacgao,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo objeto deste Termo de

Aceitacdo da Oferta.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo e de existéncia de subscri¢cdo condicionada e
nao implementac¢do da referida condi¢do indicada por cada Investidor, e desde que ja tenha ocorrido a
integralizacdao das Cotas da Primeira Emissdo por parte dos Investidores, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento das Cotas da Primeira Emissdo condicionadas.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo

relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipodtese, se ja tiver
ocorrido a integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restitui¢cdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicio de quaisquer valores

aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

N3o serd outorgada pelo Fundo aos Coordenadores a opgao de distribuicdo de lote suplementar para fins de

estabilizagdo do prego das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolug¢do CVM 160, o Fundo podera, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até 500.000 (quinhentas

mil) Cotas, quantidade esta que podera ser acrescida ao montante inicialmente ofertado, nos mesmos termos
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e condigOes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com os Coordenadores. Tais Cotas sdo destinadas a atender a um eventual excesso de

demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Lote Adicional”).

Investidores

A Oferta é destinada a: (a) investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais
(conforme definidos abaixo) e que formalizem um ou mais Termos de Aceitagdo da Oferta durante o Periodo
de Coleta de IntengBes de Investimento junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, em valor
agregado igual ou inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuic3o
Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), de 10.000

(dez mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Ndo Institucionais”), e

(b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais
autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentacgdo vigente e aplicavel, assim como investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um
milhdo e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na
Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos

inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Ndo

Institucionais, “Investidores”). A Oferta se destina a Investidores acessados exclusivamente no Brasil, que
busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, incluindo investidores nao residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas instru¢des da CVM que regulam o
mercado de ofertas de valores mobilidrios, dentre elas a Resolu¢do CVM 160 e/ou quaisquer outras que
venham a substitui-la. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaragdo de investidor
profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes sejam
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugdo n24.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional
(“CMN"), pela Resolugdo CVM n2 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n2 4.131, de 3 de setembro de

1962. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas serdo integralizadas na data da liquidacdo conforme indicada no Prospecto (“Data da Liquidacdo”).

O preco de subscricdo das Cotas corresponderd ao Prego de Emissdo, na Data da Liquidagao.



A aplicagdo inicial minima por Investidor serd de (i) 1 (uma) Cota, equivalente ao Prego de Emissdo acrescido
da Taxa de Distribuicdo Primdria, observado o limite de até 10.000 (dez mil) Cotas para os Investidores Nao

Institucionais; e (ii) 10.001 (dez mil e uma) Cotas para os Investidores Institucionais.

Critérios Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta N3o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da
conjuntura macroeconOmica brasileira, bem como criar condi¢Ges para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Critério de

Colocacdo da Oferta Institucional”).

Critérios Oferta Ndo Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdao da Oferta apresentados pelos Investidores
N3o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50%
(cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Termos de Aceita¢do da
Oferta ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Termos de
Aceitacdo da Oferta realizados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta Ndo Institucional, serd realizado o rateio por meio da divisdo proporcional das Cotas entre
todos os Investidores N3o Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo
de Aceitagdo da Oferta, quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade
total de Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Termos de
Aceitacdo da Oferta poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao
Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou, entdo,
aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,

os Termos de Aceitagdo da Oferta (“Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional”).

Sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas indicado nos respectivos
Termos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Termos de
Aceitacdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de

Cotas objeto de cada Termo de Aceita¢do da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta.



No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de Aceitagdo da Oferta, os Termos de
Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagdo
na forma prevista acima. Os Termos de Aceita¢do da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo

desconsiderados na alocagdo descrita acima.

As relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, tanto dos
Coordenadores como das demais InstituicGes Participantes da Oferta, ndo podem ser consideradas na

alocagdo dos Investidores da parcela destinada a Oferta Nao Institucional no ambito do Plano de Distribuigdo.

Escriturador

A instituicao financeira contratada para a prestagao de servigos de escrituragdo das Cotas de emissdao do
Fundo é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, conforme acima qualificado.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagdo dos servicos do Coordenadores objeto do
Contrato de Distribuicdo esteve condicionado ao atendimento de todas as condicGes precedentes,
consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, descritas no Contrato de

Distribuicdo, até o registro da Oferta.

Alteragdo das circunsténcias, revogagédo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a Oferta podera ser alterada ou revogada caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condi¢Ges em favor dos Investidores ou
para renunciar condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, §8¢, da
Resolugdo CVM 160.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de

aprovacdo prévia da SRE.

A divulgacdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Institui¢Ges Participantes da Oferta através
dos mesmos meios de comunicac¢do a serem utilizados para divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio,
de forma que as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do

recebimento da manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.



Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente
comunicados a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a

manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

O disposto no pardgrafo acima nao se aplica a hipdtese de que trata o § 82 do artigo 67 da Resolugao CVM
160 (melhora nas condigGes da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a

modificagdo ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificagdo que comprometa a execugdo do cronograma, os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificagao efetuada diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para
que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua

adesdo a Oferta, presumida a manuteng¢do da adesdo em caso de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 67 e do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor poderd revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Institui¢Ges Participantes da Oferta
até as 16h do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicag&o por
escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo
ou modificagcdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, sera devolvido o valor por Cota da Primeira Emissdo
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas

pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, observado o
previsto nos §42 e 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdao serao cancelados e as
Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogagdo da Oferta,
que poderd ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o valor por Cota da Primeira
Emissao integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da Primeira Emissao

subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores ou Cotistas que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 71 da Resolugdo
CVM 160.



Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogagdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor ou Cotista devem
ser enviadas por escrito ao enderecgo eletrdnico da respectiva Institui¢cdo Participante da Oferta ou, na sua

auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Termos de Aceitagdo da

Oferta, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para mais informagoes acerca da Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo, Suspensdo
ou Cancelamento da Oferta ver se¢do “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71
da Resolugdo a respeito da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do

investidor” na pagina 34 do Prospecto.

Todos os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Termo de Aceitagdo da Oferta que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido no Prospecto da Oferta (sendo o Prospecto
da Oferta e seus eventuais aditamentos ou suplementos, simplesmente denominado “Prospecto”) ou no

Regulamento.

O PROSPECTO CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE TERMOS DE ACEITACAO
DA OFERTA E SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
E DOS RISCOS A ELA INERENTES. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.



INFORMAGOES DO INVESTIDOR

Nome Completo ou Denominagdo Social

Nacionalidade

Data de nascimento

Sexo

Estado civil

Nome do cbnjuge

Documento de identidade/Tipo de

documento/Orgdo emissor

CPF ou CNPJ

E-mail

Fac-simile (codigo area e numero)

Telefone (codigo drea e nimero)

Enderego e CEP

Nome do(s) Representante(s) Legal(is)

(se houver)

Documento de identidade/Tipo de

documento/Orgéo emissor

CPF

E-Mail

Fac-simile (codigo area e nimero)

Telefone (cédigo. drea e nimero)

Enderecgo e CEP

O Investidor

(
(

) E Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo); ou

) NAO E Pessoa Vinculada.




VALOR DA SUBSCRIGAO E QUANTIDADE DE COTAS

Quantidade de Novas Cotas (#):

Valor da Subscri¢do (RS):

Condigao da Aceitagao da Oferta:

() condiciono minha aceitagdo a colocagdo do Montante Inicial

da Oferta;
() condiciono minha aceitagdo a colocagdo igual ou maior que o

Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta. Na hipotese de implemento dessa condigdo, desejo
adquirir:

() a totalidade das Cotas discriminadas no quadro “Cotas

Subscritas” deste Termo de Aceitagdo da Oferta.

() a quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da

Oferta e Montante Inicial da Oferta.

FORMA DE PAGAMENTO

Forma de Pagamento: () Transferéncia Eletronica Disponivel (TED);
() Documento de Ordem de Crédito (DOC);
() Débito em conta corrente

Conta Corrente n?

Agéncia n?

Banco

ou
() Débito em conta investimento

Conta Investimento n?

Agéncia n?

Banco

FORMA DE DEVOLUCAO

Forma de Devolugao:

Crédito em conta corrente

Conta Corrente n?

Agéncia n?

Banco
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Nos termos deste Termo de Aceitagdo da Oferta, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
obriga-se a entregar ao Investidor, sujeito aos termos e condicdes deste Termo de Aceitagdao da Oferta, as

Cotas em quantidade a ser apurada nos termos deste Termo de Aceitagdo da Oferta.

2. O preco de subscri¢do e integralizacdo das Cotas correspondera a RS 100,00 (cem reais) por Cota

observado o acréscimo da Taxa de Distribuicdo Primaria da Oferta, conforme descrito no Prospecto.

3. Podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) que sejam, nos termos
artigo 56 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo CVM 35: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos do Gestor, o Administrador e dos Participantes Especiais que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (ii) agentes autbnomos que prestem servigos aos
Participantes Especiais; (iii) demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o Administrador e/ou Participantes
Especiais, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Gestor, do Administrador e/ou dos Participantes Especiais; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador e/ou pelos Participantes Especiais; (vi) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “i” a “iv”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (em

conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta. Caso seja verificado

excesso de demanda superior em um tergo a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, sera vedada a colocagdo
de Colocagdo aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento
automaticamente canceladas. A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS PODERA PROMOVER REDUGAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA INFORMAGOES ADICIONALIS, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “RISCOS DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA E 0OS POSSIVEIS EFEITOS
NEGATIVOS SOBRE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO”, DO PROSPECTO.

4, Os Investidores deverao observar, além das condigOes previstas neste Termo de Aceita¢do da Oferta e

dos procedimentos e normas de liquidagdo da B3, o procedimento abaixo:

. cada Investidor podera apresentar um ou mais Termo de Aceitagdo da Oferta, a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. No caso de um Investidor efetuar mais de um Termo de
Aceitacdo da Oferta, os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por

Investidor;

1. serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, o disposto na segao “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob

o titulo “Procedimento de Aloca¢do”, na pagina 10 do Prospecto;
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VI.

VILI.

VIII.

cada Investidor, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta se¢do
“Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 36 do

Prospecto;

a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor serdo
informados ao Investidor, até a Data de Liquidagdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que
tiver recebido o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no Termo de Aceitagdo da Oferta ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo a integralizagdo das Cotas ser feita de acordo com o item
(v) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Termo de Aceitacdo da Oferta e
ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o critério de colocagdo da Oferta,
nos termos previstos na se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de

Colocacgdo da Oferta”, na pagina 37 do Prospecto;

as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens
acolhidas por meio dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As InstituicGes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Termos de Aceitagdo da Oferta feitos por Investidores titulares de

contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores;

os Investidores deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagdo das Cotas da Primeira
Emissdo informado conforme o item acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Termos de
Aceitacdo da Oferta, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de
Liquidagdo. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor, o respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta

junto a qual tenham sido realizados;

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual os Termos de Aceita¢do da Oferta tenham sido realizados, entregara a cada
Investidor as Cotas da Primeira Emissdo por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas na secdo “Restricdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos
70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 34 do Prospecto, e a possibilidade de rateio
proporcional prevista nesta se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Critério de

Colocacgdo da Oferta”, na pagina 37 do Prospecto; e

Para fins deste Termo de Aceitagdo da Oferta, “Dia Util” significa qualquer dia exceto: (i)

sabados, domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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Os Termos de Aceitagdo da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia
de subscricdo condicionada e ndo implementa¢do da referida condigdo definida por cada Investidor, nos
termos da se¢do “Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribui¢do

|II

Parcial”, do Prospecto; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial
de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual os Termos de Aceitagdo da Oferta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugcdo CVM 160; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor, na
Data de Liquidagdo, conforme previsto no item (vi) acima, e consequente cancelamento automatico do
respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta; e (d) revogagcdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da
oferta, conforme previsto na se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual

modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 34 do Prospecto.

Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condigdes
estipulados no Termo de Aceitagdo da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidagcdo da
Oferta e as informagGes constantes do Prospecto, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 15 do
Prospecto; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu
Termo de Aceitacdo da Oferta, se esta exigird (1) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou de cadastro; e/ou
(2) a manutengdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Termo
de Aceitagdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Institui¢do Participante da Oferta de sua preferéncia
para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta
para a realizagdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
instituicao; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher
e entregar o seu Termo de Aceitacdo da Oferta, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os Investidores interessados na realizagdo do Termo
de Aceitagdo da Oferta deverdo ler cuidadosamente os termos e condigOes estipulados nos respectivos

Termos de Aceitacdo da Oferta, bem como as informagGes constantes do Prospecto

5. Violagdes de Normas de Conduta. Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de
descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro
contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagcdo, aquelas previstas na Resolugdo CVM 160
Resolugdo CVM 175 e, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia durante o
periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 10 da Resolugdo CVM 160, tal Participante Especial
deixara de integrar o grupo de institui¢cOes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito
da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Termos de Aceitagdo da

Oferta que tenha recebido. O Participante Especial devera, ainda, informar imediatamente os
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Investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento.
Adicionalmente, o Participante Especial em questdo sera, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis, descredenciado do consércio de distribuigcdo e, por um
periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos
consércios de distribuicdo sob a coordenagao dos Coordenadores. Caso o Investidor ja tenha efetuado
0 pagamento de valores em contrapartida as Cotas, os valores ja depositados serdo devolvidos ao
respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido no
Prospecto), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da ordem
de investimento nas Cotas, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de
Subscrigdo. O Participante Especial que deixar de integrar o consércio de distribuicdo na forma aqui
prevista serd responsavel por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua
exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publica¢des, indenizagdes decorrentes de
eventuais condenagbes em agdes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de
potenciais investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipotese alguma, responsaveis por quaisquer
prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Termos de Aceitagao da Oferta cancelados por

forca do descredenciamento do Participante Especial.

A subscricdo ou a aquisicao das Cotas sera formalizada mediante assinatura deste Termo de Aceitagdo
da Oferta, acompanhada da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de riscos (“Termo

de Adesdo ao Regulamento”), cujos modelos finais tenham sido apresentados a CVM.

O Investidor declara ter conhecimento dos termos e condi¢des deste Termo de Aceitacdo da Oferta e
nomeia, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
como seu procurador, conferindo-lhe poderes para celebrar e assinar todo e qualquer documento
relacionado a subscricdo de Novas Cotas, devendo tal Instituicdo Participante da Oferta enviar cdpia

de referido documento ao Investidor, no seu endereco indicado quadro “Informagdes do Investidor”.

O Investidor declara (i) que o investimento nas Cotas é adequado ao seu perfil de risco; (ii) ter obtido
exemplar do Regulamento, do Termo de Adesdo ao Regulamento e do Prospecto, contendo os termos
e condigdes da Oferta, e ter conhecimento de seu inteiro teor; (ii) ter conhecimento e ter observado a
Aplicacdo Minima Inicial; (i) caso tenha assinalado a opcdo "NAO E Pessoa Vinculada" no quadro

“Informacgdes do Investidor”, realmente ndo ser Pessoa Vinculada, nos termos da Clausula 3 acima.

Este Termo de Aceitacdo da Oferta é irrevogavel e irretratavel, observados os termos e condi¢cGes aqui

dispostos, exceto pelo disposto nos itens 5 e 5 acima.
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10. Fica eleito o foro da Comarca do S3o Paulo, estado de S3o Paulo, para dirimir as questdes oriundas

deste Termo de Aceitagdo da Oferta.

O Prospecto e a lamina da Oferta estdo disponiveis nos seguintes enderecos e paginas na Internet:

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro —RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em

“Administracdo Fiducidria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Drys Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -

Responsabilidade Limitada” e localizar o documento desejado).

Coordenador Lider
RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua do Rocio, 350, 142 andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, S3o Paulo — SP

www.rbinvestimentos.com (neste website, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Ofertas Pablicas”; (c) em

seguida, em “Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura

Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”; e (d) entdo, em “Prospecto” (ou no documento desejado)).

Coordenador
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.064, 122 andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, S3o Paulo - SP

https://www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na se¢do “Nossas Ofertas”, clicar

em “Fl Infraestrutura” e, na secdo “Em andamento”, selecionar “INFB11 - Drys Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada - 12

|H

Emissdo Publico Geral” e entdo localizar a opgdo de documento desejado).

Gestor

Drys Capital Ltda. (atual denominagdo de Equitas Administragdo de Fundos de Investimento Ltda.)
Rua Funchal, n2 375, 152 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, Sdo Paulo — SP

Website:

www.dryscapital.com.br (clicar em “Estratégias”; depois em “Listados” e, em seguida, em “Drys Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa | INFB11” e,
entdo, em “Prospecto” (ou no documento desejado)) e www.infb11.com.br.

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro 111, 52 andar
20050-901 Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga 340, 292, 32 e 42 andares
CEP 01333-010 - Sdo Paulo, SP
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Website: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,

na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Andlise”, na se¢do “Ofertas
Primdrias e Secunddrias em Andlise na CVM” clicar na coluna “Volume em RS” da linha “Quotas de Outros
Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “Drys Fundo de Investimento em Cotas de Fundos

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link ao lado documento desejado); e

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar o Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a

Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugées para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “Drys FIC Fl-Infra - 12 EmissGo” e, entdo, localizar o respectivo

documento).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” DO PROSPECTO, PARA CIENCIA E AVALIACAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO FUNDO, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS COTAS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE
AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

DECLARO, AINDA, PARA TODOS OS FINS (I) ESTAR DE ACORDO COM AS CLAUSULAS CONTRATUAIS E
DEMAIS CONDICOES EXPRESSAS NESTE TERMO DE ACEITACAO DA OFERTA; E (Il) TER OBTIDO EXEMPLAR
DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, E TER CONHECIMENTO DE SEU INTEIRO TEOR, CONTENDO
OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E AS SEGOES RELATIVAS AOS FATORES DE RISCO.
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E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes este Termo de Aceitagdo da Oferta, em 3 (trés)
vias fisicas de igual teor e para um so efeito / eletronicamente, em uma Unica via, na presenca das 02 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

LOCAL

DATA

INVESTIDOR OU
REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS)
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CARIMBO E ASSINATURA DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA:

LOCAL

DATA

INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

Autorregulagao

ANBIMA

Autorregulagao Autorregulaco

ANBIMA ANBIMA

ofg;;::;:e Administragdo Fiducidria

Ofertas Publicas

Autorregulagio

ANBIMA

Gestao de Recursos
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