PROSPECTO DEFINITIVO DAS 7*E 8* SERIES DA 1* EMISSAO PUBLICA
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DOAGRONEGOCIO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DOAGRONEGOCIOS.A.

CNPJ/MF n°10.753.164/0001-43 -NIRE 35.300.367.308 - Companhia Aberta- CVMn°2174-1
Rua Pedroso de Morais, n® 1.553, 8° andar, conjunto 81, 05419-001

Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio Pulverizados

no montante de

R$22.000.000,00

Classificacao de Risco: 7" Série: AA+/ 8" Série: A-
Codigos Ativos CETIP: 7* Série: [¢] / 8" Série: [°]
Registrona CVMn°[¢], concedido em [*] de [+] de 2009

Emisséo de 20 (vinte) CRAs, escriturais, para distribui¢do publica, sendo 10 (dez) CRAs no montante total de R$ 4.400.000,00 (quatro milhdes e
quatrocentos mil reais) referente a 7* série, ¢ 10 (dez) CRAs no montante total de R$ 17.600.000,00 (dezessete milhdes e seiscentos mil reais)
referente a 8" série, perfazendo o montante total de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), da 1* (primeira) emissdo publica da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DOAGRONEGOCIO S.A., com valor nominal unitario, na data de 28 de agosto de 2009,
de R$ 440.000,00 (quatrocentos e quarenta mil reais) para cada CRA Sénior e R$ 1.760.000,00 (um milhdo, setecentos e sessenta mil reais) para cada
CRA Subordinado, deliberada pela Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora no dia 17 de agosto de 2009, conforme ata publicada no
Jornal da Tarde. Ambas as séries terdo vencimento em 30 de setembro de 2010, tendo a série sénior (7° série) preferéncia na amortizagdo em relagdo a
série subordinada (8" série). Os CRAs terdo lastro em 12 (doze) Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio de valor total de R$
22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), na data de 28 de agosto de 2008, e com a institui¢ao de regime fiduciario, conforme estabelecido no
respectivo Termo de Securitizagao de Direitos Creditdorios do Agronegdcio. A remuneragao de todos os CRAs da 7% série, fixada apds a apuragao de
processo de Bookbuilding, sera de 14% (quatorze por cento) ao ano, calculada pro rata temporis, sobre o valor nominal de cada CRA da 7% série. A
remuneracdo de todos os CRAs da 8" série, fixada apds a apuragao de processo de Bookbuilding, sera de 18% (dezoito por cento) ao ano, calculada pro
rata temporis, sobre o valor nominal de cada CRA da 8* série. Os CRAs serao admitidos a negociagdo na CETIP.

Os investidores devem ler a Se¢@o “Fatores de Risco”, nas paginas 71 a 81 deste Prospecto, que contém certos fatores de risco que devem ser
considerados comrelacdo a aquisi¢do dos CRAs.

O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Emissora, bem como sobre os CRAs a serem distribuidos.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta piblica (programa), aos padrdes minimos de
informagao exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora e/ou

D ofertantes, das Instituigdes Participantes ¢ dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagio de
investimento. O registro ou analise prévia da presente distribui¢ao ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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1. TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NESSE PROSPECTO

Para fins do presente Prospecto, as defini¢cdes a seguir indicadas terdo o significado a elas atribuido, tanto no singular

quanto no plural, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

Agéncia de Rating LOPES FILHO & ASSOCIADOS, CONSULTORES DE
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio Janeiro, na Rua Aratjo
Porto Alegre, 36/8 parte, Cep 20030-013 e inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n®29.511.508/0001-36.

Agente Fiduciario ou SLW SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo BACEN,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 6° e 10° andares, bairro Itaim

Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-86.

Agentes de Monitoramento Agricola EMPRESA DO BRASIL DE WARRANT S/A, sociedade por
agOes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Estela, 515, Bloco E, Cjs. 201/202, CEP: 04011-002 e inscrita
no CNPJ/MF sob n° 03.759.386/0001-08; e

COTECNA SERVICOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chucri
Zaidan n°. 80, 7° andar, Bloco C, CEP 04583-110 e inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 53.174.983/0001-49.

Agente de Monitoramento Industrial MBF AGRIBUSINESS ASSESSORIA EMPRESARIAL
LTDA. com sede na Cidade de Sertdozinho, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Carlos Gomes, 1.068 e inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
01.381.766/0001-26.

ANBID Associacao Nacional de Bancos de Investimento.
Antincio de Encerramento Antncio informando o encerramento do prazo de distribuicdo

publica dos CRAs, nos termos do Anexo V da Instrug¢do CVM
400.



Anuncio de Inicio

Aviso ao Mercado

BACEN

Bookbuilding

CDCAs ou Créditos

CEPEA

CETIP

CMN

CONAB

Conta Vinculada

Antncio informando o inicio do prazo de distribuigdo piblica dos
CRAs, a ser publicado pelo Coordenador e pela Emissora, quando
do inicio da distribui¢do publica dos CRAs, nos termos do artigo

52 da Instrugdo CVM 400.

Aviso publicado em 29 de junho de 2009, no jornal Valor
Econdmico, informando determinados termos e condi¢des da
Oferta e comunicando ao mercado o inicio do recebimento da
Coleta de Inteng¢des de Investimentos, em conformidade com os

artigos 44 e 53 da Instru¢ao CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Procedimento conduzido pelo Coordenador, que determinou a

Remuneracgao dos CRAs

Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio, de niimero
de ordem 004/2010, emitidos pelas Devedoras em conformidade
com a Lei n° 11.076/04, tendo como lastro as CPRs e os direitos
creditorios referentes aos Contratos de Fornecimento, e que serdo

vinculados aos CRAs.

Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada.

CETIP S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos

Conselho Monetario Nacional.

Companhia Nacional de Abastecimento

Conta corrente n° 21977798 de titularidade da Emissora, na

Agéncia 001 do Citibank, destinada para recebimento de todos os

recursos relacionados aos CDCAs, incluindo os referentes aos

Contratos de Fornecimento.



Contrato de Distribuicao

Contrato de Fornecimento

Coordenador Lider, Coordenador ou

Planner

CPR

CRAs

CRAs Seniores

CRAs Subordinados

CVM

Contrato de distribuigdo publica, sob regime de melhores esforgos
de Colocagdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das
20 séries da Primeira Emissdo Publica da Eco Securitizadora,
celebrado em 19 de agosto de 2009, entre a Emissora e o

Coordenador.

Contrato de compra e venda de agtcar ou alcool celebrado entre
cada Devedora e um dos Offtakers, prevendo a comercializagdo de
acucar e/ou 4alcool em quantidade minima equivalente a no
minimo, 100% (cem por cento) do valor de resgate do CDCA

emitido pela respectiva Devedora.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. instituigdo
devidamente autorizada para esse fim pelo BACEN, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 00.806.535/0001-54.

Cédula de Produto Rural, de nimero de ordem 004/2010,
representativa da promessa de entrega de cana-de-agucar, emitida
em conformidade com a Lei n°® 8.929/94 em favor das Devedoras,
que pode contar com penhor agricola de cana-de-agticar em via de
formagdo da safra 2010/2011, em primeiro grau de preferéncia e
sem concorréncia de terceiros, em quantidade minima equivalente
para produzir agucar e/ou alcool em valor equivalente 100% (cem

por cento) do respectivo valor de resgate do CDCA emitido.
Certificados de Recebiveis do Agronegocio distribuidos na
presente Oferta, referentes as 7* e 8" séries, ambas da Primeira
Emissao da ECO Securitizadora, nos termos da Lei n® 11.076/04.
CRAs referente a 7% série.

CRASs referente a 8 série.

Comissao de Valores Mobiliarios.



Data de Emissao

Devedoras

Ecoagro

ECO Securitizadora ou Emissora

ESALQ

Estatuto Social

IBGE
Instituicao Custodiante, Banco

Liquidante, Agente Escriturador ou
Citibank

Instru¢ao CVM 400

Data de emissédo de todos os CRAs, definida neste Prospecto como

28 de agosto de 2009.

Sociedades empresarias selecionadas pela ECO Securitizadora
para emitir os CDCAs lastro da presente emissdo e que exer¢am a

atividade de comercializa¢do de alcool e/ou agucar.

ECOAGRO - EMPRESA DE CONSULTORIA DE
OPERAC()ES AGROPECUARIAS LTDA., sociedade limitada,
inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 08.846.477/0001-02,
registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE
35.221.464.149, com sede na Avenida Angélica n°. 2.330, 11°
andar, Bairro Consolagdo, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 01228-200.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., companhia inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 10.753.164/0001-43, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 8°
andar, conjunto 81, CEP 05419-0001.

Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”.

Estatuto Social da ECO Securitizadora.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

BANCO CITIBANK S.A., institui¢do financeira com sede na
Avenida Paulista, n° 1.111 — 2° andar-parte, situado no Bairro de
Cerqueira César, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo,

inscrito no CNPJ/MF sob n.° 33.479.023/0001-80.

Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispde

sobre as ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios.



Instru¢ao CVM 409

Instrucio CVM 414

Investidor Qualificado

IPCA

JUCESP

Lei das Sociedades por Ac¢des

Lei n° 2.666/55

Lei n° 4.728/65

Lei n® 6.385/76

Lei n° 8.929/94

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde sobre
a constitui¢do, a administragdo, o funcionamento e a divulgagdo de

informagdes dos fundos de investimento.

Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, que dispde
sobre o registro de companhia aberta para companhias
securitizadoras de créditos imobilidrios e de oferta publica de
distribui¢do de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI;
sendo aplicavel também para o registro de companhia aberta das
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio
e de oferta publica de distribui¢do de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio em virtude do Comunicado CVM do dia 21 de
novembro de 2008.

Investidor definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e posteriores alteragdes,
inclusive a Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007.

Lei n® 2.666, de 06 de dezembro de 1955, que dispde sobre o
penhor dos produtos agricolas, especificamente no que se refere a
extensdo do penhor agricola para todo e qualquer subproduto

resultante do beneficiamento ou transformacéo.

Lein®4.728, de 14 de julho de 1965, que disciplina, entre outros, a
alienagdo fiduciaria em garantia no ambito do mercado financeiro
e de capitais.

Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, que institui a Cédula de

Produto Rural e da outras providéncias.



Lei n° 9.514/97

Lei n® 11.076/04

Oferta ou Emissao

Offtaker

Patriménio Separado

PIB

Primeira Emissao

Produtores Rurais

Prospectos

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, que dispde sobre o
Sistema de Financiamento Imobilidrio, institui a alienagdo

fiduciaria de coisa imovel e da outras providéncias.

Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que disciplina o
Certificado de Deposito Agropecuario — CDA, o Warrant
Agropecuario — WA, o Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegocio — CDCA, a Letra de Crédito do Agronegocio — LCA
e o Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA.

Oferta publica das 7° e 8" séries da Primeira Emissdo dos CRAs,

conforme descrita neste Prospecto.

Qualquer Sociedade atuante na comercializagdo de aglicar e/ou
alcool no mercado doméstico e internacional, que tenha celebrado

Contrato de Fornecimento com uma Devedora.

Patrimonio que serd composto pela totalidade dos CDCAs e que
sera segregado do patrimdnio da Emissora, instituido pelo Regime

Fiduciario.

Produto Interno Bruto.

Primeira emissdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da ECO Securitizadora, no valor total de R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais), dividida em

20 (vinte) séries.
Emissores das CPRs, vinculados aos CDCAs emitidos pelas
Devedoras.

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo em conjunto.

Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica das 7* e 8 séries da

Primeira Emisséo.

Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das 7* e 8* séries da

Primeira Emisséo.
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Regime Fiduciario

Remuneracio

Remuneracao CRAs Seniores

Remuneracio CRAs Subordinados

SECEX

SNCR

Termo de Securitizacio

UDOP

USDA

Valor Atualizado

Regime fiduciario instituido sobre os CDCAs, nos termos do art.
39 da Lei n° 11.076/04, regido no que couber pelas disposigdes
expressas nos Arts. 9°a 16 da Lei n® 9.514/97.

A Remuneragdo CRAs Seniores ¢ a Remuneracdo dos CRAs

Subordinados.

A remuneragdo dos CRAs Seniores equivalente a taxa pré-fixada
de 14% a.a. (quatorze por cento ao ano) apurada apds processo de
Bookbuilding, incidentes sobre o valor nominal unitario dos

CRAs. Seniores, de forma pro rata temporis.

A remuneracdo dos CRAs Subordinados equivalente a taxa pré-
fixada de 18% a.a. (dezoito por cento ao ano) apurada apos
processo de Bookbuilding, incidentes sobre o valor nominal

unitario dos CRAs Subordinados, de forma pro rata temporis.

Secretaria de Comércio Exterior.

Sistema Nacional de Crédito Rural.

Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio,

celebrado entre a ECO Securitizadora ¢ o Agente Fiduciario,

contemplando a emissdo das 7* e 8 séries da Primeira Emissao.

Unido dos Produtores de Bioenergia.

United States Department of Agriculture.

Valor atualizado dos CRAs, equivalente ao valor unitario de cada

CRA acrescido da sua respectiva Remuneracdo, calculado

conforme formula constante deste Prospecto.
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2 CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Sumario da Oferta
2.2. Informagdes Relativas a Oferta
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1.  Sumario da Oferta

A presente oferta diz respeito a emissao publica de 20 (vinte) CRAs, sendo 10 (dez) CRAs Seniores e 10 (dez) CRAs
Subordinados, da Primeira Emissdo, tendo cada CRA Sénior e cada CRA Subordinado, na Data de Emissdo, valor
nominal unitario de respectivamente R$ 440.000,00 (quatrocentos e quarenta mil reais) e R$ 1.760.000,00 (um
milhdo, setecentos e sessenta mil reais), perfazendo o valor total de emissdo de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois

milhodes de reais).

O certificado de recebiveis do agronegdcio ¢ um titulo de crédito nominativo e de livre negocia¢do, de emissdo
exclusiva das companhias securitizadoras reguladas pela Lei n® 11.076/04, lastreado em créditos do agronegocio e

constitui promessa de pagamento em dinheiro.

A presente emissdo tem como publico alvo Investidores Qualificados e fundos de investimento que ndo se
enquadrem na definicdo de investidores qualificados prevista na Instru¢do 409, e cujos regulamentos permitam

investimentos em titulos ou valores mobilidrios privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos CRAs.

Os CRAs tém como lastro CDCAs emitidos em favor da Emissora pelas Devedoras, em valor total de R$
22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), em 28 de agosto de 2009, vinculados via Regime Fiduciario, previsto
no art. 39 da Lei n° 11.076/04 e nos artigos 9° e 10° da Lei n° 9.514/97, de acordo com o Termo de Securitizacdo

constante do Anexo.

Segue abaixo sumario dos principais termos e condigdes dos CRAs de emissdo da Emissora, bem como as principais

condigdes da Emissdo. O potencial investidor deve ler todo o conteido do Prospecto antes de tomar uma decisdo de

investimento.
Emissora ECO Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
Autoriza¢ao Societaria Reunido do Conselho de Administragdo , realizada em 17 de agosto de 2009.
Data de Emissao 28 de agosto de 2009.
Nimero de Séries A Emissdo sera composta de 2 (duas) séries, sendo a 7* ¢ a 8" séries.
Quantidade Total de Titulos Serdo emitidos 20 (vinte) CRAs, sendo 10 (dez) CRAs Seniores e 10 (dez)
CRAs Subordinados.
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Valor Nominal Unitario de
cada CRA Senior

R$ 440.000,00 (quatrocentos e quarenta mil reais) na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario de
cada CRA Subordinado

R$ 1.760.000,00 (um milhdo, setecentos e sessenta mil reais) na Data de

Emissao.

Valor Total da Emissao

22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), na Data de Emissao, sendo R$
4.400.000,00 (quatro milhdes e quatrocentos mil reais) referente a 7* série e
R$ 17.600.000,00 (dezessete milhdes de reais e seiscentos mil reais)

referente a 8* série.

Data de Vencimento dos CRAs

Os CRAs serfo totalmente amortizados ¢ resgatados pelo seu Valor
Atualizado em 30 de setembro de 2010, observado que os CRAs Seniores
terdo prioridade na amortizagdo e resgate em relagdo aos CRAs

Subordinados.

Espécie e Forma

Os CRAs serdo escriturais, nos termos do §1° do artigo 37 da Lei n°
11.076/04.

Procedimento de Colocacio

A distribuigdo primaria dos CRAs serd publica com intermediagdo de
institui¢@o integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, sob o
regime de melhores esforgos de colocacdo, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, observado o seguinte procedimento: (i) ndo existirdo reservas
antecipadas, ou fixa¢do de lotes minimos ou maximos de CRAs, (ii) a
distribuigdo visara Investidores Qualificados, conforme definido no artigo 109
da Instrucdo CVM 409, e fundos de investimento que ndo se enquadrem na
definicdo de Investidores Qualificados da referida Instru¢do n° 409, mas cujos
regulamentos permitam investimentos em titulos ou valores mobiliarios
privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos CRAs, sendo

atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador.

A emissdo sera registrada para distribui¢do no mercado primario e

negociacdo no secundario por meio da CETIP.

Preco de Subscri¢cao e Forma de

Integralizacio

Os CRAs serdo subscritos pelo seu Valor Atualizado apurado desde a
data de emissdo até a data de subscrigdo. A integralizacdo sera a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo. A subscrigdo sera

efetuada por meio dos procedimentos da CETIP.
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Inadequacéo do Investimento

Os CRAs da presente Emissdo s3o destinados exclusivamente para
investidores que ndo tenham restricdo com relagdo a liquidez de seus
investimentos, sendo inadequado para investidores ndo qualificados ou
para Investidores Qualificados que tenham restricdo com relagdo a

liquidez de seus investimentos.

Créditos Direitos creditorios emergentes dos CDCAs. O valor nominal dos Créditos,
em 28 de agosto de 2009, é de R$ 22.000.000,00 (vinte ¢ dois milhdes de
reais). Este valor ¢ resultado da somatdria do valor de todos os CDCAs
emitidos pelas Devedoras.

Vencimentos dos CDCAs Os CDCAs vinculados aos CRAs vencerdo em 30 de setembro de 2010

Subordinaciao da 6 Série em

relacio a 5% Série

A 7 série tera prioridade na amortizagdo e resgate em relacdo a 8" série.
E vedada a amortizagdo parcial ou total da 8* série antes da amortizagdo

integral da 7% série.

Regime Fiduciario

Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n° 9.514/97 e do artigo 39 da Lei n°
11.076/04, os CRAs contam com a institui¢do de regime fiduciario sobre
os Créditos que servem de lastro a presente Emissdo. A Securitizadora
instituiu em carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre os
respectivos Créditos vinculados, o qual estd submetido as seguintes
condigdes: (i) os Créditos sdo destacados do patrimonio da Securitizadora e
constituem Patrimdnio Separado, destinando-se especificamente a liquidacdo
dos CRAs; (i) os Créditos sdo afetados como lastro da emissdo dos CRAs;
(iii) o agente fiduciadrio do Patriménio Separado ¢ a SLW, e os beneficiarios
do mesmo serdo os titulares dos CRAs; (iv) os deveres, responsabilidades,
forma de atuacdo, remuneragdo, condigdes e forma de destituicdo ou
substituicdo do Agente Fiduciario estdo descritos na Clausula Sexta do
Termo de Securitizagdo; e (v) o Patrimdnio Separado sera liquidado na
forma prevista no item “Liquidagdo do Patriménio Separado” abaixo

(também previsto na Clausula 4.5 do Termo de Securitizacao).

Os Créditos objeto do regime fiducidrio, ressalvadas as hipoteses previstas
em lei: (i) constituem Patrimdnio Separado que ndo se confunde com o
patriménio da Securitizadora; (ii) manter-se-do apartados do patriménio da
Securitizadora até que se complete o resgate da totalidade dos CRAs; (iii)

destinam-se exclusivamente a liquidagdo dos CRAs, bem como ao
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pagamento das despesas e obrigacdes fiscais da Securitizadora; (iv) estdo
isentos de qualquer agdo ou execugdo promovida por credores da
Securitizadora; (v) ndo sdo passiveis de constituigdo de garantias ou de
excussdo por quaisquer credores da Securitizadora por mais privilegiados
que sejam; e (vi) so6 respondem pelas obrigacdes inerentes aos CRAs a que

estao afetados.

Em virtude da instituicdo de Regime Fiduciario, a Emissora contratou junto
o Banco Liquidante para prestar servico de recebimento dos Créditos e
liquidagdo dos CRAs, através da criagdo de Conta Vinculada especifica para

a Emissdo.

Patriménio Separado

O Patrimonio Separado sera administrado pela Securitizadora e sera objeto
de registro contabil proprio e independente. A insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, tampouco
afetara os bens integrantes do patriménio geral da propria Securitizadora ou
que constituam patrimonios separados vinculados a outras emissdes da

Securitizadora.

Na hipoétese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario convocara assembléia geral dos titulares dos CRAs para
deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidacdo do Patrimdnio

Separado, bem como a nomeagdo do liquidante.

Liquidacido do Patrimonio

Separado

O Patriménio Separado sera liquidado na forma que segue: (i)
automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na data de
vencimento pactuada; ou (ii) apos a data de vencimento dos CRAs, na
hipotese do ndo resgate integral dos CRAs pela Securitizadora, mediante
transferéncia dos Créditos integrantes do Patrimdnio Separado ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos beneficiarios do Patrimonio
Separado; neste caso, a totalidade dos Créditos integrantes do Patrimonio
Separado sera transferida imediatamente, em dagdo em pagamento, para fins
de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Securitizadora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiducidrio, apds deliberagcdo dos titulares desse CRAs,
(a) administrar os Créditos que integravam o Patrimdnio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos
Créditos que lhe forem transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os

titulares dos CRAs na propor¢do de CRAs detidos, e (d) transferir os

18




créditos eventualmente ndo realizados aos titulares dos CRAs, na proporcao
de CRAs detidos e observada a ordem de preferéncia entre as séries da
presente Emissdo e os seus eventuais horarios que estejam pendentes de

pagamento.

Garantias dos Créditos

Todos os CDCAs a serem emitidos em favor da Securitizadora e vinculados

aos CRAs terdo as seguintes garantias:

(1) cessao fiduciaria da respectiva CPR vinculada; e

(ii) cessdo fiduciaria dos direitos creditorios decorrentes do Contrato de

Fornecimento.

Adicionalmente, para garantia dos CDCAs que representem mais do que 1%
do faturamento anual esperado da respectiva Devedora emitente, serad
constituida em garantia para a Emissora (i) alienacdo fiducidria de bem
movel ou imovel em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor de
resgate do respectivo CDCA; ou (ii) carta de fianca dada por instituigdo

financeira aprovada pela Emissora.

Por fim, para os casos de CPRs que ndo tenham penhor de cana-de-agtcar
cedularmente constituido, a respectiva Devedora outorgou penhor de cana-
de-acgucar diretamente em favor da Emissora, formalizado em instrumento

separado.

Remuneracio e
Atualizado dos CRAs

Valor

A remunerag@o dos CRAs Seniores sera de 14% a.a. (quatorze por cento ao
ano), apurada apos processo de Bookbuilding, incidente sob o valor nominal

unitario dos CRAs de forma pro rata temporis.

Os juros remuneratorios serdo pagos juntamente com o valor principal de

cada série na respectiva data de vencimento.

O Valor Atualizado de cada um dos CRASs Seniores sera calculado com base

nas seguintes formulas:

Vr CRA Senior = Vn CRA Sénior x [(1 + TAXA)*n/252]
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Onde:

“Vr CRA Senior” ¢ o Valor Atualizado de cada CRA Sénior;

“VN CRA Sénior” € o valor nominal de cada CRA Sénior na Data de Emissao;
“Taxa” é a Remuneragdo dos CRAs Seniores, definida no processo de
Bookbuilding, equivalente a 14% a.a. (quatorze por cento ao ano); €

n” ¢ o prazo decorrido em dias entre a Data da Emissdo e a data de

referéncia utilizada para calculo do Valor Atualizado do CRA Sénior.

A remuneragdo dos CRAs Subordinados serd de 18% a.a. (dezoito por cento
ao ano), apurada apos processo de Bookbuilding, incidente sob o valor

nominal unitario dos CRAs de forma pro rata temporis.

Os juros remuneratorios serdo pagos juntamente com o valor principal de

cada série na respectiva data de vencimento.

O Valor Atualizado de cada um dos CRAs Subordinados sera calculado com

base na seguintes formula:

Vr CRA Sub = Vn CRA Sub x [(1 + TAXA)*n/252]

Onde:

“Vr CRA Sub” é o Valor Atualizado de cada CRA Subordinado;

“Vn CRA Sub” ¢ o valor nominal de cada CRA Subordinado na Data de Emisséo;
“Taxa” ¢ a Remuneragdo dos CRAs Subordinados, definida no processo de
Bookbuilding, equivalente a 18% a.a. (dezoito por cento ao ano); e

n” ¢ o prazo decorrido em dias entre a Data da Emissdo e a data de

referéncia utilizada para calculo do Valor Atualizado do CRA Subordinado.

Juros Moratoérios

Ocorrendo impontualidade de mais do que 2 (dois) dias uteis no pagamento
de qualquer quantia devida aos titulares dos CRAs, os débitos em atraso,
vencidos e ndo pagos pela Securitizadora, ficardo sujeitos a multa de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, acrescida de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més incidentes sobre o valor total apurado apos a adi¢do
da multa acima, calculado pro rata temporis, desde a data de inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagcdo ou

interpelagdo, judicial ou extrajudicial.
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Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
quaisquer obriga¢des referentes aos CRAs, até o primeiro dia util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, sem

qualquer acréscimo moratorio aos valores a serem pagos.

Aquisicao Facultativa

A Securitizadora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado CRAs em
circulagdo, pelo seu Valor Atualizado desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva aquisicdo. Os CRAs objeto deste procedimento poderdo ser
cancelados, permanecer em tesouraria da Securitizadora, ou ser novamente

colocados no mercado.

Vencimento Antecipado

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado listados
abaixo ensejara a assung@o imediata pelo Agente Fiducidrio da custddia e
administragdo dos créditos integrantes do Patriménio Separado:

(1) descumprimento pela Securitizadora de toda e qualquer obrigagdo
prevista no Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(i1) pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo
legal, decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
dissolugdo ou liquidagdo, ou qualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei, da Securitizadora;

(iii) o somatorio do valor total de quaisquer (a) a¢des judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
eventualmente movidas em face da Securitizadora; e (b) passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista,
reportadas ao Agente Fiducidrio através da revisdo trimestral realizada
pelo respectivo auditor independente, representar contingéncia igual ou
superior a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), e a Securitizadora néo
tenha efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em
referidas agdes ou, conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem
qualquer reducdo do Patrimonio Separado; e

(iv) qualquer evento relacionado a Securitizadora que venha
prejudicar, de qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigacdo
prevista no Termo de Securitizagdo perante os titulares dos CRAs, e que
ndo seja sanado, a contento do Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) dias uteis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo

Agente Fiduciario.
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Ocorrida qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario
devera convocar uma assembleia dos titulares dos CRAS, nos termos na Clausula
Oitava do Termo de Securitizagdo, para deliberar se o Agente Fiduciario devera
ou ndo declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes do
Termo de Securitizagdo. Na mesma assembleia, os titulares dos CRAs deverdo

deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado.

A assembleia dos titulares dos CRAs mencionada acima podera deliberar,
mediante o voto favoravel conjunto de, pelo menos, 70% (setenta por cento)
dos CRAs Sénior e 70% (setenta por cento) dos CRAs Subordinados em
Circulagdo (conforme definido no item 8.2.1. da Clausula Oitava do Termo de
Securitizagdo), pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes
constantes do Termo de Securitizacdo. Caso a referida remiincia ndo seja
aprovada, as obrigagdes da Securitizadora constantes do presente Termo serdo
declaradas antecipadamente vencidas pelo Agente Fiduciario na data da referida
assembléia. Na mesma assembléia, os titulares dos CRAs deverdo deliberar

sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado.

Negociacio

Os CRAs serdo registrados para negociagdo no mercado secundario na
CETIP.

Admissao a Negociacdo em
Bolsas de Valores, Mercado de
Balcio Organizado ou Mercado

de Balcdo nao Organizado

Os CRAs da presente Emissdo foram admitidos para negociacdo junto a
CETIP em 28 de julho de 2009.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao valor principal e os juros remuneratorios ou
quaisquer outros valores referentes a que fazem jus os titulares dos CRAs,
serdo efetuados pela Securitizadora utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP.

Alteracio das Circunstancias,
Revogacio ou Modificacio da
Oferta

Caso a CVM defira o pedido de modificacdo da oferta, nos termos do artigo 25
da Instrugdo CVM 400, a Emissora divulgara imediatamente tal informag&o por
meio de fato relevante a ser publicado no jornal “Valor Econdmico”. Nesta
hipdtese, os investidores que ja tiverem aderido a oferta serdo comunicados
diretamente a respeito da modifica¢do efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) dias tteis do recebimento da comunicagio, o interesse em manter a

declaracao de aceitagdo, presumida a manuteng@o em caso de siléncio.
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Caso a CVM defira o pedido de revogagdo da oferta, nos termos do
artigo 25 da Instrucdo CVM 400, a oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do ineficazes, sendo restituidos
integralmente aos aceitantes os valores dados em contrapartida aos
CRAs, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do deferimento
do pedido de revogagdo pela CVM, através dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

A presente Oferta estara condicionada a (i) emissdo de todos os CDCAs em
favor da Emissora; (ii) instituicdo do Regime Fiduciario sobre os CDCAs; e

(iii) colocagdo integral de toda a Emissao.

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

26/06/2009 — Protocolo da Oferta na CVM

29/06/2009 - Publicac¢do do Aviso ao Mercado
29/06/2009 — Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
29/06/2009 — Inicio da Coleta de Intengdes

19/08/2009 — Protocolo do Cumprimento de Exigéncias da CVM
17/09/2009 — Registro da Oferta pela CVM

18/09/2009 — Publicagdo do Anuncio de Inicio
18/09/2009 — Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
21/09/2009 — Inicio da Distribuig@o Publica de CRAs
21/09/2009 — Data de Liquidacao da Oferta

21/09/2009 — Publica¢do do Anuncio de Encerramento

O resultado da oferta sera divulgado através de antincio de encerramento,

conforme previsto na Instrug¢ao CVM 400.

As manifestagdes de aceitagdo dos investidores interessados serdo recebidas
pelo Coordenador Lider pelos meios de comunicagdo comumente utilizados
no mercado financeiro, a saber, telefone, e-mail ou fax. A subscricdo e

integralizacdo serdo efetuadas por meio dos procedimentos da CETIP.

Assembleia dos Titulares dos
CRAs

Toda e qualquer matéria submetida a deliberag@o dos titulares dos CRAs
devera ser aprovada pelos votos favoraveis conjuntos de 60% (sessenta por
cento) dos titulares dos CRAs Seniores em circulagdo e de 60% (sessenta
por cento) dos titulares dos CRAs Subordinados em circulagdo, salvo se

outro quorum for exigido pelo Termo de Securitizacao.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos detentores dos CRAs deverdo ser
veiculados, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”, devendo a
Securitizadora avisar o Agente Fiduciario e a Instituicdo Custodiante da
realizagdo de qualquer publicacdo até 5 (cinco) dias uUteis antes da sua

ocorréncia.

Boletim de Subscricao

A aquisicdo dos CRAs sera formalizada mediante assinatura de Boletim de
Subscrigdo de CRA de emissdo da Securitizadora, e estara sujeita aos termos
e condigdes da Emissdo e aqueles previstos no respectivo Boletim de

Subscrigao.

Segue abaixo um esquema simplificado da operagéo:

PRODUTORES

INVESTIDORES 9

P CITIBANK
S
6 8
7
EMISSORA
S
5
3 4

RURAIS

P

AGENTES DE
MONITORAMENTO
AGRICOLA

> DEVEDORAS > OFFTAKERS

-
N

AGENTE DE
MONITORAMENTO
INDUSTRIAL
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Monitoramento Agricola: Analise das lavouras de cana-de-acglicar a serem dadas em garantia desde a plantacdo até a

efetiva entrega nas Devedoras, a ser realizada por um dos Agentes de Monitoramento Agricola, com objetivo de estimar
a quantidade de cana-de-agucar a ser produzida em cada area, bem como a quantidade estimada resultante de aglicar

e/ou alcool que sera produzida pelas Devedoras ap6s a efetiva entrega da cana-de-agticar.

Monitoramento Industrial: Diagnostico operacional da parte industrial/operacional das Devedoras, realizado pelo

Agente de Monitoramento Industrial, com o objetivo de verificar a viabilidade operacional de cada um dos Devedores.

Emissdo da CPR: Os produtores rurais emitiram CPRs em favor das Devedoras, representativas da promessa de

entrega de cana-de-acucar referente a safra 2010/2011, e com garantia de penhor agricola de cana-de-agticar em

primeiro grau de preferéncia e sem concorréncia de terceiros.

Celebracido do Contrato de Fornecimento: Cada Devedora celebrou com um Offtaker um contrato prevendo

fornecimento de agucar e/ou alcool no ano de 2010;

Emissio dos CDCAs: As Devedoras emitiram CDCAs em favor da Securitizadora com valor total de R$ 22.000.000,00
(vinte e dois milhdes de reais), em 28 de agosto de 2009, vinculados as CPRs e tendo como garantias a cessao fiduciaria
das CPRs e a cessdo fiduciaria dos direitos creditorios do Contrato de Fornecimento. Adicionalmente, para garantir os
CDCAs que representam mais do que 1% do faturamento anual esperado da respectiva Devedora emitente, foi dado em
garantia para a Emissora (i) aliena¢do fiduciaria de bem movel ou imével; ou (ii) carta de fianga outorgada por
instituicdo financeira aprovada pela Emissora. Por fim, para os casos de CPRs vinculadas a CDCAs que ndo tenham
penhor de cana-de-agticar cedularmente constituido, a respectiva Devedora outorgou penhor de cana-de-aglicar

diretamente em favor da Emissora, formalizado em instrumento separado.

Emissio Publica dos CRAs: A Securitizadora emite publicamente os CRAs com valor total de R$ 22.000.000,00 (vinte

¢ dois milhdes) com lastro nos CDCAs.

Transferéncia dos Recursos pelos Off-Takers para a Conta Vinculada: Até a data de vencimento do CDCA, os Off-

Takers, em cumprimento com o disposto nas cessdes fiduciarias dos Contratos de Fornecimento, depositardo os recursos
referentes a comercializagdo do aglicar e/ou do alcool na Conta Vinculada. Tais recursos deverfio permanecer

bloqueados na Conta Vinculada até a data de vencimento dos CDCAs.

Liquidacdo dos CDCAs pelas Devedoras: Na data de vencimento dos CDCAs, as Devedoras transferem os valores

necessarios para a liquidagdo dos CDCAs para a conta corrente da Emissora, mantida junto ao Citibank.

Liquidacdo dos CRAs: Uma vez recebido os recursos mencionados no item (8) acima, o Citibank liquidara

imediatamente os CRAs, observada a preferéncia para a liquidagao dos CRAs Seniores. No entanto, caso as Devedoras
ndo depositem os recursos mencionados no item (8) até a respectiva data de vencimento dos CDCAs, o Citibank, estara
autorizado a transferir os recursos bloqueados na Conta Vinculada para liquidacdo dos CRAs, observada a preferéncia

para a liquidagdo dos CRAs Seniores.

25



2.2.  Informacoes Relativas a Oferta

Esta Se¢do contéem um resumo das caracteristicas da Oferta.

2.2.1. Identificacio das Instituic6es Contratadas

1. Coordenador Lider

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900, 10° andar
04538-132 -Séo Paulo - SP

At.: Sr. Stephan de Sabrit

Tel: (11) 2172-2691

Fax: (11) 3078-7264

ssabrit@plannerib.com.br

www.planner.com.br

2. Instituicio Custodiante, Banco Liquidante e Agente Escriturador

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n° 1.111 — 2° andar-parte
Sao Paulo - SP

At.: Sr. André Pinna / Sra. Elizabeth Miolo
Tel: (11) 4009-3348 / 4009-3920

andre.pinna@citi.com / Elizabeth.miolo@citi.com

www.citibank.com.br

3. Agente Fiduciario

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Dr.Renato Paes de Barros, n® 717, 6° andar
04530-000 Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Tel: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3048-9763

felipe@slw.com.br

www.slw.com.br
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Consultor Legal

Barbosa, Miissnich & Aragido Advogados

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1455 - 10° andar
04543-011 -Séo Paulo - SP

At.: Sr. Alexandre Zanotta

At.: Sr. Bruno Cerqueira

Tel: (11) 2179-5285

Fax: (11) 2179-4597

www.bmalaw.com.br

Agéncia de Rating

Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Rua Araujo Porto Alegre, n° 36, 8° andar

20.030-013 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Joel Sant’Ana

Tel: (21) 2210-2152

Fax: (21) 2210-2152

www.lopesfilho.com.br

Agentes de Monitoramento Agricola

Empresa do Brasil de Warrant S/A
Rua da Consolagdo, n° 3741, 11° andar
01416-001 -Sao Paulo - SP

At.: Sr. Wilson Sampaio

Tel: (11) 2592-0825

Fax: (11) 2592-0825

wWww.ebw.com.br

Cotecna Servigos Ltda.

Avenida Chucri Zaidan n°. 80, 7° andar, Bloco C,
04583-110-Séo Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Proenga Doyle Linhares

Tel: (11) 3883-1800

Fax: (11) 3883-1800

WWW.cotecna.com
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7. Agente de Monitoramento Industrial

MBF Agribusiness Assessoria Empresarial Ltda.
Rua Carlos Gomes, n° 1.068

Sertdozinho - SP

At.: Sr. Marco Antonio Frangbia

Tel: (16) 3947-6474

Fax: (16) 3947-6474
www.mbfagribusiness.com

2.2.2. Contrato de Distribuicio de Valores Mobiliarios

Nos termos da Lei n° 6.385/76, e da Instrugao CVM 400, foi celebrado o Contrato de Distribuicao.
A copia do Contrato de Distribuigdo pode ser obtida no enderego da Securitizadora e/ou do Coordenador Lider,

conforme indicados nas Se¢des “Identificacdo das Instituicdes Contratadas” e “Diretoria” ou “Identificagdo das
Instituicdes Contratadas”, nas paginas 26 ¢ 89 deste Prospecto.

2.2.3. Demonstrativo do Custo de Distribuiciao

Em virtude da Emissora ofertar as 20 (vinte) séries da Primeira Emissao de forma simultanea, os custos da Primeira
Emissdo foram repartidos entre todas as séries, tendo a tabela abaixo os custos proporcionais desta Emissdo.

Custo da Distribui¢éo Montante (R$) % em relacdo ao valor da Emisséo
Taxa de Fiscalizagdo da CVM 11.000,00* 0,05%
Agéncia Classificadora de Risco 5.760,00** 0,03%
Consultor Legal 29.000,00%** 0,13%
Agente de Monitoramento Industrial Diagndstico Inicial Industrial 6.000,00%** 0,03%
Agente de Monitoramento Industrial: Monitoramento 32.400,00%* 0,15%
Agentes de Monitoramento Agricola: Diagnéstico Inicial 5.880,00%** 0,03%
Agentes de Monitoramento Agricola: Monitoramento 31.110,00%** 0,14%
Escrituragdo CRAs 4.000,00%** 0,02%
Registro da Distribui¢do na Anbid 750,00%** 0,0034%
Custodia dos CDCAs e do termo de Securitizagdo 39.000,00%* 0,18%
Marketing da Distribui¢@o e Outros Custos 36.888,50** 0,17%
Comissao de Colocagdo dos CRAs 330.000,00** 1,50%
Custo Total 531.788,50 2,42%

* taxa equivalente a 0,05% sobre cada série.
** Valor obtido através da reparticao dos custos entre toda a Primeira Emisséo
*** A Anbid inicialmente concordou em cobrar o valor minimo para registro de toda a Primeira Emissdo, equivalente a R$

7.500,00. Assim, valor foi obtido através da reparticdo dos custos entre toda a Primeira Emisséo.
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E vedada a utilizacdo dos recursos do Patrimonio Separado para pagamento de despesas relacionadas a Emissao.

Custo Unitario de Distribui¢ao

Prego por CRA Sénior (R$) Prego por CRA Subordinado (R$)

440.000 1.760.000,00

Custo Ponderado por Cada CRA (RS) Percentual Ponderado em relagdo ao valor unitario de
cada CRA

= (Custo Total ) / (Quantidade CRAs Seniores * 0,2% + | = (Valor Unitario do CRA Senior * 0,2% + Valor

Quantidade CRAs Subordinados * 0,8%) Unitario CRA Subordinado x 0,8%) / (Custo Total)

6.630,78 2,81%

Remuneragdo da Emissora
A remuneragdo da Emissora sera obtida conforme férmula abaixo:

Remuneracio Emissora = Valor Desembolso dos CDCAs * Taxa de Desconto — Custos + Valor CRAs Seniores * Spread

Onde:

“Remuneracio Emissora” é o valor da remuneragdo da Emissora;

“Valor Desembolso dos CDCAs” é o valor efetivamente desembolsado para cada Devedora, equivalente ao
respectivo valor nominal do CDCA acrescido da taxa de juros de 18% a.a. (dezoito por cento ao ano), de forma pro
rata temporis, desde a data de emissdo do CDCA até a data do efetivo desembolso;

“Taxa de Desconto” ¢ a taxa de desconto cobrada pela Emissora no momento da aquisi¢do de cada CDCA,
equivalente a 3,5% (trés virgula cinco por cento) do valor de cada CDCA;

“Custos” sdo todos os custos devidos pela Emissora, nos termos da tabela acima, e que serdo pagos com 0s recursos
oriundos da Taxa de Desconto;

“Valor CRAs Seniores” ¢ o valor dos CRAs Seniores da presente Emissdo; e

“Spread” ¢ o valor obtido pela diferenca entre a remuneragdo dos CRAs Seniores e a remuneracdo dos CDCAs,
equivalente a 4% a.a. (quatro por cento ao ano), de forma pro rata temporis. Nos termos do “Contrato de Prestagdo
de Servicos de Escrituragdo e Liquidagdo de Certificado de Recebiveis do Agronegocio, Custodia de Termo de
Securitizagdo e Outras Avengas” celebrado pela Emissora, Agente Fiduciario e Citibank, os recursos oriundos do
Spread permanecerdo bloqueados em Conta Vinculada até a liquidag@o de todos os CRAs da Primeira Emissao.

Conforme exposto acima e para fins de atendimento ao item 2.11 do Anexo III-A da Instrugdo CVM 400, a taxa de
desconto praticada pela emissora na aquisi¢do dos CDCAs sera de 3,5% (trés virgula cinco por cento) sobre o Valor
Desembolso dos CDCAs.

Nos termos do item 1.3. do Anexo III-A da Instrugdo CVM 400, a remuneracéo dos prestadores de servigo da oferta,
inclusive do custodiante, ¢ fixa e estd mencionada na tabela referente ao Custo de Distribuicdo exposta acima. Todas as
despesas relacionadas aos prestadores de servigo serdo de responsabilidade da Emissora, utilizando os recursos oriundos da
taxa de desconto mencionada acima. Nenhuma despesa tem prioridade de pagamento em relagdo a outra despesa, dado que
os recursos oriundos da taxa de desconto sdo suficientes para pagamento de todas as despesas da Emissao.
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2.2.4. Relacao da Emissora com o Coordenador Lider

Com excecdo do Contrato de Distribui¢do, a Emissora ndo tem qualquer relagdo com o Coordenador Lider.

2.2.5. Relacao da Emissora com as Devedoras

Com excecdo dos CDCAs emitidos em seu favor, a Emissora ndo tem qualquer outra relagdo com as Devedoras.

2.2.6. Relacio da Emissora com a Instituicdo Custodiante

A Ecoagro, controladora da Emissora, ¢ uma empresa especializada na estruturag@o de operagdes envolvendo titulos
do agronegocio, os quais sao registrados na CETIP. Assim, além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo,
prestado para a Emissora, a Instituicdo Custodiante tem relagcdes comerciais com a Ecoagro, controladora da

Emissora, referente a prestacdo de servico de custodia e registro na CETIP de tais titulos do agronegocio.

2.2.7. Relacdo da Emissora com o Agente Fiduciario

Com excecdo do servigo relacionado a Emissdo, a Emissora ndo tem qualquer outra relagdo com o Agente

Fiduciario.

2.2.8. Relacao da Emissora com a Agéncia de Rating

Com excegdo do servigo relacionado a presente Emissdo, a Emissora ndo tem qualquer outra relagdo com a Agéncia

de Rating.

2.2.9. Relacio da Emissora com os Agentes de Monitoramento Agricola

A Ecoagro, controladora da Emissora, ¢ uma empresa especializada na estruturacdo de operagdes envolvendo titulos
do agronegdcio, cujas garantias agricolas sdo sempre monitoradas por empresas especializadas em administragdo
dessas garantias. Assim, além da prestacdo de servigo relacionada a Emissao, prestado para a Emissora, os Agentes
de Monitoramento Agricola prestam servigos eventuais para a Ecoagro, controladora da Emissora, relacionados ao

monitoramento das referidas operagdes.
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2.2.10. Relag¢io da Emissora com o Agente de Monitoramento Industrial

A Ecoagro, controladora da Emissora, ¢ uma empresa especializada na estruturagao de operagdes envolvendo titulos do
agronegocio, sendo que em qualquer uma dessas operagdes uma empresa especializada em consultoria operacional e
industrial € contratada. Assim, além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, prestado para a Emissora, o Agente
de Monitoramento Industrial presta servigos eventuais para a Ecoagro, controladora da Emissora, quando contratado
para prestar consultoria relacionadas a atividade industrial e operacional de um determinado tomador.

2.2.11. Destinacao de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdo destinados exclusivamente a aquisi¢do de
CDCAs emitidos pelas Devedoras.

2.2.12. Classificacio de Risco

A Agéncia de Rating atribuiu as seguintes notas para as séries da Emissao:
) para a 7% série: AA"; e

(i1) para a 8" série: A-

2.2.13. Principais Disposi¢des Contratuais com a Instituicio Custodiante

Nos termos do “Contrato de Presta¢do de Servigos de Registro, Escrituragdo e Liquidagdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, Custddia de Termo de Securitizagdo e Outras Avencas” e do “Contrato de Prestagdo de
Servigos de Banco Registrador, Custodiante e Liquidante e Outras Avengas”, a Emissora contratou o Citibank para:

)] prestar o servigo de escrituracdo dos CRAs, através da manuteng@o da totalidade dos CRAs, em contas
de depodsito em nome dos seus respectivos titulares, de acordo com a legislagao vigente;

(i1) realizar a custodia fisica do Termo de Securitizagdo ¢ dos documentos relacionados aos CDCAs, bem como
de qualquer outro documento que evidencie a constitui¢ao dos diretos creditdrios vinculados ao CRAs;

(iii) atuar como prestador de servigos de depositario de recursos e de banco liquidante, com a obrigagdo de
monitorar os valores creditados na Conta Vinculada provenientes dos pagamentos dos CDCAs,
transferindo-os para liquidar os respectivos CRAs vinculados, observadas as datas de vencimento e a

ordem de preferéncia estabelecidas no Termo de Securitizacdo; e

@iv) providenciar o registro e a liquidagdo dos CDCAs e dos CRAs junto a CETIP.
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2.2.14. Principais Disposi¢des Contratuais com o Agente Fiduciario

Nos termos do “Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiduciario” a Emissora contratou a SLW para a

prestagdo do servigo de agente fiduciario da Primeira Emissao.

O Agente Fiduciario sera substituido nos casos de auséncia, impedimento temporario, rendncia, intervengao,
liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia. Nesses casos sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembleia dos titulares dos CRAs para a

escolha do novo agente fiduciario.

Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que (i) uma institui¢ao
substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada pelos titulares dos CRAs, e (ii) a institui¢ao substituta assuma

efetivamente as fungdes do agente fiduciario, conforme definido no Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, aos titulares dos CRAs ¢ facultado proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de

seu eventual substituto, em assembleia dos titulares dos CRAs, especialmente convocada para esse fim.

Todas as obrigagdes e responsabilidades do Agente Fiduciario estdo descritas no Termo de Securitizagdo.

2.2.15. Principais Disposi¢oes Contratuais com os Agentes de Monitoramento Agricola

Nos termos do “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos e Outras Avengas” e do “Contrato de
Monitoramento de Safra”, a Emissora contratou os Agentes de Monitoramento Agricola, para prestar o servico de

monitoramento da safra da lavoura de cana-de-agticar a ser empenhada nas CPRs, incluindo:

(1) levantamento inicial das areas de lavouras com a conferéncia dos croquis e medi¢cdo das mesmas areas
por meio de GPS. Levantamento de nivel de tecnificagdo empregada, historico de culturas e safras

anteriores ¢ elaboragdo de relatorio completo;

(i1) monitoramento periddico das referidas lavouras nos seguintes periodos dezembro de 2009; margo de
2010; junho de 2010; julho de 2010; agosto de 2010; setembro de 2010; outubro de 2010; dezembro de
2010; marco de 2011; junho de 2011; julho de 2011; agosto de 2011; setembro de 2011; outubro de
2011 e dezembro de 2011.

Cada Agente de Monitoramento Agricola prestard os servigos de forma isolada para determinada quantidade de

Devedoras, na proporgdo previamente indicadas pela Emissora.
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2.2.16. Principais Disposicoes Contratuais com o Agente de Monitoramento Industrial

Nos termos do “Contrato de Prestagdo de Servicos de Diagndstico Operacional e Acompanhamento de Resultados

Operacionais, Economicos e Financeiros”, a Emissora contratou o Agente de Monitoramento Industrial para:

@) avaliar a capacidade operacional produtiva, agricola e industrial, comercial e administrativa das
Devedoras;
(i1) acompanbhar os resultados operacionais ¢ econdmicos das Devedoras.

Tendo como base as informagdes pelas Devedoras, o Agente de Monitoramento Industrial devera enviar relatorios
referentes aos seguintes meses: junho de 2009, novembro de 2009, fevereiro de 2010, julho de 2010, novembro de
2010, fevereiro de 2011 e julho de 2011. Os relatorios serfo entregues até o 30° dia de cada més subsequente ao més

de data base mencionado anteriormente.

2.2.17. Tratamento Tributario Aplicavel as Securitizadoras

Os lucros auferidos por companhias securitizadoras (agricolas, imobiliarias e financeiras), calculados pela
sistematica do lucro real, presumido ou arbitrado, estfo sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda Pessoa Juridica —
IRPJ (aliquota basica de 15%, mais adicional de 10% sobre a parcela da base de calculo que exceder a R$240.000,00

a.a.) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL (aliquota de 9% sobre a base de célculo total).

No que tange a tributacdo sobre as receitas das pessoas juridicas, a legislagdo brasileira prevé a incidéncia da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, bem como da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS. As companhias securitizadoras estdo sujeitas, obrigatoriamente, ao regime cumulativo

de recolhimento das referidas contribui¢des, aplicando-se as aliquotas de 0,65% para o PIS e 4% para a COFINS.

Na esteira da MP 2.158-35, com o advento da Lei n° 11.196/05 e da Resolugdo BACEN n° 3621, a securitizagdo de
créditos agricolas, através da emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, permite a deducdo de despesas
de captagdo de recursos da base de calculo de PIS e COFINS, o que era anteriormente previsto apenas para a

securitizac¢do de créditos imobiliarios e financeiros.
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2.2.18. Tributos Incidentes sobre o Investimento em Certificados de Recebiveis do
Agronegocio

As regras gerais relativas aos principais tributos aplicaveis a investidores nos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio encontram-se descritos a seguir, inclusive com determinadas particularidades aplicaveis a investidores
qualificados de certas formas. Cada investidor deve avaliar os impactos tributarios de investimento nos Certificados

de Recebiveis do Agronegocio considerando suas circunstancias especificas.

Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF

A remuneracdo produzida por Certificados de Recebiveis do Agronegocio percebidos, especificamente, por pessoas
fisicas residentes no Brasil é isenta do imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual),
independentemente da data de emissdo do referido certificado, a partir de 1° de janeiro de 2005. Frise-se, no entanto,
que, a referida remunerag@o pode ser considerada restrita a rendimentos, sendo que os ganhos de capital auferidos
por pessoa fisica em relacdo a Certificados de Recebiveis do Agronegdcio podem estar sujeitos ao imposto de renda,

nos termos da legislacdo em vigor na data da ocorréncia do fato gerador.

Em relacdo aos demais investidores, como regra geral, o regime tributario inerente aos rendimentos e ganhos

relativos a Certificados de Recebiveis do Agronegocio é o mesmo aplicado aos titulos de renda fixa.

A partir de 1° de janeiro de 2005, a tributagdo de rendimentos e ganhos decorrentes de titulos de renda fixa foi
alterada, sendo estabelecidas aliquotas regressivas em razdo do prazo de aplicagdo dos recursos. Assim, os
rendimentos dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio sdo, via de regra, tributados pelo IRRF as aliquotas de:

(1) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(i1) 20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias;
(i) 17,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias; e

(iv) 15% quando os investimentos forem realizados com prazo igual ou superior a 721 dias.

O IRRF pago por investidores qualificados como pessoas juridicas tributadas pelo lucro real, presumido, ou arbitrado
¢ considerado antecipagdo, gerando o direito a restituicdo ou compensag¢do do montante retido com o IRPJ apurado

em cada periodo de apuracdo.

Também, na hipotese de aplicacdo financeira em Certificados de Recebiveis do Agronegocio realizada por
instituigdes financeiras, seguradoras, entidades de previdéncia complementar abertas (com recursos nao derivados
das provisdes, reservas técnicas ¢ fundos), sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, inclusive por meio de fundo de investimento, ha dispensa de
retengdo na fonte e do pagamento do IRRF. Néo obstante, como regra, a renda oriunda da dita aplicag@o financeira
estd sujeita a regular incidéncia do IRPJ e CSLL devidos pelas sociedades, ao término dos respectivos periodos de

apuragao.
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Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, o0 mesmo
tratamento dos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no pais. Nesses casos, rendimentos dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio estdo sujeitos ao IRRF segundo a tabela regressiva acima descrita
(aliquotas de 22,5% a 15%, conforme o prazo entre o inicio do investimento e o pagamento de cada uma das parcelas
de remunerag@o). Por sua vez, ha um regime especial de tributagdo aplicavel aos rendimentos e ganhos auferidos
pelos investidores estrangeiros cujos recursos adentrarem o pais de acordo com as normas do Conselho Monetario
Nacional (Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000) e que ndo sejam domiciliados em pais ou
dependéncia que ndo tribute a renda ou que tribute a renda a aliquota méaxima de 20%. Nesta hipdtese, os
rendimentos auferidos por investidores estrangeiros estdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda, a aliquota de

15%, ao passo que os ganhos realizados em ambiente de bolsa de valores sio isentos do imposto de renda.

Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS e para o Financiamento da Seguridade Social-COFINS

A contribui¢do ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas juridicas ou a clas
equiparadas ¢ podem ser recolhidos pela sistematica ndo-cumulativa ou cumulativa.

Caso a sistematica ndo-cumulativa seja adotada, a base de calculo de PIS e COFINS deve considerara totalidade das
receitas auferidas pelas pessoas juridicas ou a elas equiparadas, independentemente do tipo de atividade exercida e da
classifica¢do contabil adotada para tais receitas. A remuneragdo percebida pelas pessoas sujeitas ao PIS e a COFINS
pela sistematica ndo-cumulativa a titulo de pagamento dos juros dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio
constitui receita financeira, estando, portanto, sujeita a aliquota zero no que tange as referidas contribui¢des, nos
termos do artigo 1° do Decreto n® 5.442/05.

No tocante a contribuicdo ao PIS, é importante mencionar que, de acordo com a Medida Provisoéria n® 66, convertida
na Lein® 10.637, de 30 de dezembro de 2002, desde 1° de dezembro de 2002, no caso da sistematica ndo-cumulativa:
(i) a aliquota foi elevada para 1,65%; e (ii) o valor do tributo apurado pode ser compensado com créditos decorrentes
de custos e despesas incorridos junto a pessoas juridicas brasileiras, o que fard com que a sistematica de apuracdo da
contribui¢do ao PIS se assemelhe & aplicavel ao Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdo de
Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo — ICMS. No mesmo sentido, houve a
alteragdo da sistematica da tributacdo da COFINS para a ndo-cumulatividade, pois de acordo com a Medida
Proviséria n° 135, convertida na Lei n°® 10.833, de 29 de dezembro de 2003, desde 1° de fevereiro de 2004: (i) a
aliquota foi elevada para 7,6%; e (ii) o valor do tributo apurado pode ser compensado com créditos decorrentes de

custos e despesas incorridos junto a pessoas juridicas brasileiras.

Nao obstante as modificagdes legais acima mencionadas, ha determinadas pessoas juridicas ou a elas equiparadas que
continuam sujeitas a incidéncia de PIS ¢ COFINS pela sistematica cumulativa, nos termos da Lei n® 9.718/98. Em
relagdo a essas pessoas, desde a entrada em vigor da Lei n® 11.941/09 e de forma geral, a base de calculo de PIS e
COFINS compreende apenas as receitas oriundas da venda de mercadorias e da prestagdo de servigos, o que, em
principio, ndo incluiria a remuneracdo a titulo de pagamento de juros dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio.

Sobre os rendimentos auferidos por investidores qualificados como pessoas fisicas ndo ha incidéncia de PIS ou
COFINS.
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Imposto sobre Operacoes Financeiras na modalidade “Titulos e Valores Mobiliarios” — IOF/TVM

A aquisigdo, cessdo, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidagdo de titulos e valores mobiliarios esta sujeita a
incidéncia do IOF/TVM. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacdes com Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% ao dia sobre o valor da operagdo, mediante

ato do Poder Executivo. Esse ato podera ser editado a qualquer tempo, mas ndo podera surtir efeito retroativamente.

Imposto sobre Operacées Financeiras na modalidade “Cambio”” — IOF/Cambio

Ha incidéncia do IOF/Cambio sobre a liquidagdo de operagdo de cdmbio referente a entrada e saida de recursos
financeiros no e do Brasil. Entradas e saidas de recursos no e do Brasil referentes a investimentos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, inclusive nos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, na forma regulamentada
pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000), estdo sujeitos ao
IOF/Cambio a aliquota zero. As demais operagdes de cambio estdo sujeitas, em geral, a aliquota de 0,38%, muito
embora aliquotas inferiores ou superiores possam ser aplicaveis a operagdes especificas. A aliquota do IOF/Cambio
pode ser aumentada para até 25% sobre o valor da operagdo de cambio, por ato do Poder Executivo, mas tal aumento

ndo podera surtir efeitos retroativos.

2.2.19. Comité de Monitoramento da Oferta

Até o pagamento integral dos CRAs objeto da presente Emissdo, a Securitizadora mantera, as suas expensas, um

Comité de Monitoramento da Oferta, com as seguintes caracteristicas:

1) tera no minimo 5 e no maximo 7 membros, composto da seguinte forma: (i) no minimo 1 membro
indicado pelo Agente de Monitoramento Industrial; (ii) no minimo 1 membro de notério conhecimento
do setor sucroalcooleiro escolhido pela Emissora; (iii)) 1 membro do Agente Fiduciario; e (iv) demais

membros indicados pela Emissora;

(i) as reunides do comité ocorrerdo obrigatoriamente na ultima semana dos meses de outubro de 2009,
abril de 2010 e agosto de 2010;

(iii) as reunides terdo como ordem do dia obrigatoriamente a discussdo do andamento geral da emissdo dos

CRAs, abordando o estagio de cada um dos Créditos, bem como o estagio de suas respectivas garantias; e

@iv) as discussdes das reunides serdo transcritas em atas que estardo disponiveis para consultas por

potencias investidores no respectivo enderego eletronico da Emissora e da CVM.
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3. CARACTERISTICAS DOS CDCAs QUE COMPOE O LASTRO DOS CRAs

3.1. Sumario dos CDCAs

Foram emitidos pelas Devedoras em favor da Emissora CDCAs em montante total, em 28 de agosto de 2009, de R$

22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), sendo que: (i) 08 CDCA de qualquer Devedora nio representam

mais do que 10% (dez por cento) do total dos Créditos vinculados aos CRAs; e (ii) nenhum CDCA tera valor

superior a 3% (trés por cento) do faturamento anual esperado da sua respectiva Devedora.

A concentragdo média dos CDCAs ¢ de 8,33% por Devedora, sendo um minimo de 4,50% e maximo de 10,0% segue

abaixo uma avaliagdo do nivel de concentragdo dos CDCAs por Devedora, em relagdo ao valor total dos CDCAs:

Nimero de Ordem dos Proporc¢io do CDCA em

CDCAs e Devedora relagio ao total dos CDCAs
vinculados aos CRAs (7% e 8*
séries)*

CDCA 004/2010 USINA 1 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 2 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 3 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 4 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 5 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 6 10,00%

CDCA 004/2010 USINA 7 9,10%

CDCA 004/2010 USINA 8 7,30%

CDCA 004/2010 USINA 9 6,80%

CDCA 004/2010 USINA 10 6,80%

CDCA 004/2010 USINA 11 5,50%

CDCA 004/2010 USINA 12 4,50%

*Os CDCAs mencionados acima referem-se aos CDCAs 004/2010 emitidos pelas Devedoras e que sdo vinculados a ambas as séries referidas
nesse Prospecto (7 e 8 séries)

i

O CDCA ¢ um titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em
dinheiro, de emissdo exclusiva de cooperativas de produtores rurais ou outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecudrios ou de
maquinas e implementos utilizados na produc@o agropecuaria, conforme estabelecido pela Lei n® 11.076/2004. Nao
ha no presente momento informacgdes estatisticas acerca de inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio de mesma natureza do que os CDCAs. A Emissora declara que
foram feitos esforgos razoaveis para obter informacdes confiaveis acerca dos indicadores, ndo sendo possivel, no

entanto, apresentar tais dados para a presente Emissao.

Os CDCAs de todas as Devedoras vencerdo em 30 de setembro de 2010. No caso de ndo pagamento de qualquer

CDCA, n@o havera substitui¢do do titulo pela Emissora.

Conforme previsto nos CDCAs, o pré-pagamento de qualquer CDCAs ndo sera permitido sem a prévia anuéncia da

Emissora.
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3.2.

Principais Disposicoes dos CDCAs

Todos os CDCAs a serem emitidos em favor da Securitizadora e vinculados aos CRAs, apresentaram as seguintes

disposi¢des/caracteristicas:

(@)

(i)

(iii)

Direitos creditérios vinculados aos CDCAs: direitos creditorios detidos pelas Devedoras contra (i) os

emissores de CPRs, emitidas nos termos da Lei n° 8.929/ 94, representativas da promessa de entrega de
produto agricola cana-de-agticar, no vencimento e local nelas avengados, em quantidade ¢ qualidade
nelas expressas; e (ii) empresas comercializadoras de agucar e/ou alcool em decorréncia da celebragio
de Contrato de Fornecimento pelo qual as Devedoras se comprometeram a entregar certa quantidade de

alcool ou acucar em determinados periodos de entrega;

Registro e custédia dos CDCAs: os direitos creditorios serdo registrados no sistema de registro da

CETIP, at¢ a data do desembolso do valor nominal para a Devedora e serdo depositados e ficardo sob a

guarda e conservagao da Instituicdo Custodiante, até a data do pagamento integral do titulo;

Garantias dos CDCAs: (1) cessdo fiduciaria, conforme faculdade atribuida pelos artigos 33 e 41 da
Lei n° 11.076/04 e nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65 e dos artigos 18 a 20 da Lei n°
9.514/97: (1.1.) da CPR e (1.2.) dos direitos creditorios detidos em decorréncia do Contrato de

Fornecimento; (2) alienagdo fiducidria em garantia de um bem movel ou imovel, nos termos do artigo
66-B da Lei n® 4.728/65 e dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/97, caso aplicavel; (3) penhor agricola de
cana-de-agucar, somente nos casos em que a respectiva CPR vinculada ao CDCA n@o contenha essa
garantia cedularmente constituida; (4) aval cedular, quando aplicavel; e (5) fianga bancéria, quando
aplicavel. Abaixo apresentamos a propor¢do das garantias representadas por alienacdo fiduciaria de
bens imdveis; alienagdo fiduciaria de bens moveis ou carta de fianga, em relacdo ao valor total dos
CDCAs que servem de lastro dos CRAs.

Tipo de Garantia Proporc¢ao em Relacio ao
Total dos CDCAs

CDCAs que tém Alienacdo Fiduciaria 15.90%

de Bens Imodveis em Garantia

CDCAs que tém Alienacdo Fiduciaria 59,60%

de Bens Moveis em Garantia

CDCAs cuja obrigagdo de pagamento ¢é 10,00%
garantida por Carta de Fianca
CDCAs que ndo tém Nenhuma das 14.50%

Garantias Acima
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

Valor de Resgate: o valor de resgate de cada um dos CDCAs serd o seu valor nominal, acrescido da

taxa de juros de 18% a.a. (dezoito por cento ao ano), calculado de forma pro rata temporis, desde a data

de emissdo até a referida data de vencimento do CDCA,;

Liquidaciio: a liquidagdo dos CDCAs sera realizada em conformidade com o disposto no respectivo

Contrato de Prestagdo de Servigos de Banco Registrador, Custodiante e Outras Avengas;

Razio de Garantia Apurada Trimestralmente: a Devedora manterd vinculado aos CDCAs até a data

de vencimento do titulo e de forma ininterrupta e cumulativa: (1) o valor das CPRs em valor
correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor de resgate do CDCA; (2) penhor de
lavoura de cana-de-agicar em quantidade suficiente para produzir aglicar e/ou alcool em valor
correspondente a 100% (cem por cento) do valor de resgate do CDCA; e (3) os direitos creditorios
decorrentes do Contrato de Fornecimento em valor correspondente a, no minimo, 100% (cem por

cento) do valor de resgate do CDCA,;

Calculo_da Razio de Garantia: (1) os direitos creditorios decorrentes da CPR terdo seu valor

calculado com base no preco da cana-de-agicar divulgado pela UDOP, através do site
www.udop.com.br; e (2) os direitos creditorios decorrentes do Contrato de Fornecimento terdo seu
valor calculado: (2.1.) se o produto for acticar: o prego de acucar da posicdo da data da apuracdo da
Razdo de Garantia Contrato de Acgutcar n°. 11 — World Sugar (SB) divulgado diariamente pela ICE
Futures, Inc.; e (2.2.) se o produto for alcool: o preco do alcool divulgado semanalmente pelo CEPEA
da ESALQ;

Vencimento dos CDCAs: Todos os CDCAs vencerdo em 30 de setembro de 2010;

Vencimento Antecipado _dos CDCAs: os CDCAs poderdo ser considerados antecipadamente

vencidos, a critério exclusivo da Emissora, nas hipoteses elencadas na clausula 9 do titulo, inclusive no

caso de ndo cumprimento de qualquer razdo de garantia do CDCA até o vencimento integral do titulo; e

Inadimplemento e juros moratdrios: caso as Devedoras nao efetuem o pagamento do titulo na data de
seu vencimento, ficardo obrigadas ao pagamento de multa de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, acrescida de juros moratorios de 1% (um por cento) ao més e incidente sobre o valor total

apurado apo6s a adi¢do da multa acima.
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3.3.

Informacgoes Gerais Sobre as Devedoras

As Devedoras tém as seguintes caracteristicas:

(@

(i)

(iii)

Para avaliar a capacidade operacional das Devedoras a Emissora considerou o comprometimento da “producdo
empenhada” na operagdo (agucar ou alcool) em relagdo a “produgdo total” da Devedora. Nesta avaliacdo a Emissora

considerou a “quantidade de cana equivalente” para produzir o produto (alcool ou agucar) em relagdo a capacidade

todas s@o sociedades empresarias que exercam a atividade de comercializagdo de actcar e/ou alcool;

todas estdo concentradas nas regides Sudeste ¢ Centro-Oeste, compreendendo a regido Centro Sul da

lavoura sucroalcooleira; e

declararam no momento da emissdo dos CDCAs que (a) tém todas as autorizagoes e licengas (inclusive
ambientais e trabalhistas) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, bem como de que ndo se envolveram ¢ nem se
envolverdo em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em parte, os artigos 3° a 6° da
Declarag@o Universal dos Direitos do Homem da Organizacdo das Nag¢des Unidas (ONU); e (b) estdo
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos o6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢@o de seus negocios, inclusive com o disposto na legislagdo

em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislacdo trabalhista e a legislacdo tributaria aplicaveis.

de moagem total.

CONCENTRACAO DE PRODUTO / ATIVIDADE

2010

2011

PRODUTO OPERAGAO
*)

PRODUTO TOTAL (*)

%

PRODUTO OPERAGAO|
(*)

PRODUTO TOTAL (*)

%

USINA 01

230.697

3.381.536

6,82%

272.222

3.341.925

8,15%

USINA 02

209.725

1.500.000

13,98%

247.475

2.000.000

12,37%

USINA 03

157.293

1.600.000

9,83%

185.606

1.600.000

11,60%

USINA 04

154.332

1.500.000

10,29%

182.112

1.600.000

11,38%

USINA 05

154.332

1.500.000

10,29%

182.112

2.000.000

9,11%

USINA 06

154.332

1.583.175

9,75%

182.112

1.583.175

11,50%

USINA 07

154.332

4.895.000

3,15%

182.112

4.895.000

3,72%

USINA 08

154.332

5.500.000

2,81%

182.112

6.000.000

3,04%

USINA 09

112.241

2.400.000

4,68%

132.445

2.400.000

5,52%

USINA 10

105.226

1.300.000

8,09%

124.167

1.300.000

9,55%

USINA 11

104.862

800.000

13,11%

123.737

1.100.000

11,25%

USINA 12

84.181

2.315.000

3,64%

99.334

2.370.000

4,19%

2010

2011

MiNIMO

2,81%

3,04%

MEDIA

8,04%

8,45%

MAXIMO

13,98%

12,37%

(*) PRODUTO = quantidade de cana equivalente necessaria para produzir Agtcar ou Alcool
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Para avaliar a capacidade financeira das Devedoras, a Emissora considerou o comprometimento do valor financeiro

14,00%
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0,00%

.
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™2011
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USINA 10

usina11 |
USINA12

da operagdo em relagdo ao faturamento total da Devedora projetados para os proximos anos.

CONCENTRAGCAO DA OPERACAO / FATURAMENTO

2010 2011
OPERAGAO FATURAMENTO % OPERAGAO FATURAMENTO %
USINA 01 RS 13.334.286,46 | RS 300.913.896,00 4% RS 15.734.458,08 | RS 300.913.896,00 5%
USINA 02 R$ 11.794.560,46 R$ 88.627.500,00 13% R$ 13.917.607,58 | R$ 124.800.000,00 11%
USINA 03 RS 8.845.920,35 RS$ 104.130.000,00 8% RS$ 10.438.205,69 | R$ 104.130.000,00 10%
USINA 04 R$ 12.974.016,51 | R$ 139.087.023,00 9% R$ 15.309.368,34 | R$ 147.940.690,00 10%
USINA 05 R$ 12.974.016,51 | RS 141.969.834,00 9% RS$ 15.309.368,34 | RS$ 197.095.081,00 8%
USINA 06 R$ 12.974.016,51 | RS 118.468.429,00 11% RS 15.309.368,34 | RS 118.468.429,00 13%
USINA 07 R$ 12.974.016,51 | RS 430.486.549,00 3% R$ 15.309.368,34 | RS 430.486.549,00 4%
USINA 08 R$ 12.974.016,51 | RS 449.741.329,00 3% R$ 15.309.368,34 | R$ 490.626.906,00 3%
USINA 09 RS 9.435.648,37 RS 224.569.929,00 4% R$ 11.134.086,06 | R$ 224.569.929,00 5%
USINA 10 RS 8.845.920,35 RS$ 106.375.985,00 8% R$ 10.438.205,69 | RS 106.375.985,00 10%
USINA 11 RS 5.897.280,23 R$ 65.232.000,00 9% R$ 6.958.803,79 RS 85.824.000,00 8%
USINA 12 RS 7.076.736,28 R$ 201.637.751,00 4% RS 8.350.564,55 R$ 206.317.751,00 4%
2010 2011
MINIMO 2,88% 3,12%
MEDIA 7,22% 7,59%
MAXIMO 13,31% 12,92%
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Nos tltimos anos, devido a severa crise que se instaurou no setor, as usinas tiveram uma deterioragdo sensivel em
seus niveis de margem operacional e de endividamento. Por outro lado, a perspectiva de resultado para os proximos
anos ¢ muito positiva, com os precos de aclicar em patamares bastante remuneradores para as usinas. Outro fator
importante a salientar é o fato de que a maioria das Devedoras estarem em processo de alongamento de suas dividas
junto aos credores (grandes bancos, principais credores do setor) o que facilitard ainda mais sua capacidade de

pagamento do servico da divida.

Desta forma, para uma analise mais detalhada da situagdo financeira das devedoras quanto ao endividamento ou
patrimonio liquido se faz necessario principalmente avaliar a capacidade de geragdo de caixa em relagdo ao
pagamento do servigo da divida projetados. Neste sentido apresentamos o indice que reflete a relagdo entre o
EBITDA e o servigo da divida das emitentes no periodo da operagéo, e pode-se observar que as usinas selecionadas

apresentam indices satisfatorios de geracdo de caixa para cobertura dos seus respectivos servigos de divida..
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EBITDA / SERVICO DA DIVIDA

INDICE

USINA 01 1,28
USINA 02 1,28
USINA 03 0,95
USINA 04 2,40
USINA 05 2,04
USINA 06 1,27
USINA 07 1,64
USINA 08 1,27
USINA 09 1,23
USINA 10 1,26
USINA 11 3,81
USINA 12 1,10
MINIMO 0,95

MEDIA 1,63
MAXIMO 3,81

) 3,81

USINA 12

1,28
1,28
0,95
USINA 04 E J 2,40
2,04
1,27
1,64
1,27
1,23
1,26
1,10

USINA 01
USINA 02
USINA 03 (
USINA 05
USINA 06
USINA 07
USINA 08 [‘
USINA 09
USINA 10
USINA 11 (

3.4.  Informacoes Gerais Sobre os Produtores Rurais

Na originagdo dos CDCAs, a Emissora selecionou para serem empenhadas em garantia dos respectivos
CDCAs, apenas lavouras proprias de cana-de-aglcar, seja em areas de propriedade da empresas agricolas ligadas as
Devedoras, ou onde estas detém a posse da terra através de contrato de arrendamento. Desta forma, 100% (cem por

cento) da cana-de-actcar empenhada em garantias dos CDCAs emitidos sdo de propriedade das Devedoras ou de

suas coligadas, socias ou acionistas.
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CONCENTRACAO CANA / EMITENTE

VALOR NOMINAL EM RS

CANA OPERAGAO CANA PROPRIA %

3
USINA 01 230.697 230.697 100,00%
USINA 02 209.725 209.725 100,00%
USINA 03 157.293 157.293 100,00%
USINA 04 154.332 154.332 100,00%
USINA 05 154.332 154.332 100,00%
USINA 06 154.332 154.332 100,00%
USINA 07 154.332 154.332 100,00%
USINA 08 154.332 154.332 100,00%
USINA 09 112.241 112.241 100,00%
USINA 10 105.226 105.226 100,00%
USINA 11 104.862 104.862 100,00%
USINA 12 84.181 84.181 100,00%

2010

MiINIMO 100,00%
MEDIA 100,00%
MAXIMO 100,00%

E regra geral para as usinas da Regido Centro-Sul do Brasil manter uma quantidade de lavouras proprias de
cana-de-agucar, algo em torno de 60% a 80% de sua capacidade de moagem, seja em terras de sua propriedade ou
arrendadas, ¢ o restante da cana-de-aglicar a ser comprada através de contratos de fornecimento, com terceiros. A

média de cana propria dentre as Devedoras ¢ de 73%, ou seja, dentro da media da regido.

CONCENTRACAO - CANA CPR / CANA TOTAL POR EMITENTE

2010 2011
CANA PENHOR POR | CANA TOTAL POR CANA PENHOR POR | CANA TOTAL POR
EMITENTE EMITENTE % EMITENTE EMITENTE %

USINA 01 230.697 2.656.608 8,68% 272222 2.619.099 10,39%
USINA 02 209.725 1.300.000 16,13% 247.475 1.700.000 14,56%
USINA 03 157.293 945.000 16,64% 185.606 945.000 19,64%
USINA 04 154.332 506.000 30,50% 182.112 631.200 28,85%
USINA 05 154.332 1.500.000 10,29% 182.112 2.000.000 9,11%
USINA 06 154.332 870.000 17,74% 182.112 870.000 20,93%
USINA 07 154.332 3.458.000 4,46% 182.112 3.458.000 527%
USINA 08 154.332 3.347.000 4,61% 182.112 3.425.000 5,32%
USINA 09 112.241 1.660.000 6,76% 132.445 1.660.000 7,98%
USINA 10 105.226 1.218.000 8,64% 124.167 1.218.000 10,19%
USINA 11 104.862 640.000 16,38% 123.737 660.000 18,75%
USINA 12 84.181 2.315.000 3,64% 99.334 2.370.000 4,19%
2010 2011

MiNIMO 3,64% 4,19%

MEDIA 12,04% 12,93%

MAXIMO 30,50% 28,85%
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3.5.  Informacoes Gerais Sobre os Contratos de Fornecimento com os OffTakers

Para otimizar as receitas através da venda do produto final (agucar e/ou alcool), as unidades produtoras do
setor sucroalcooleiro almejam por mercados que lhes apresente melhor remuneragdo, sendo que os mercados de
acucar e alcool apresentam peculiaridades que devem ser avaliadas pela usinas quando da comercializacdo. Pela forte
demanda externa, formacdo dos pregos em mercados internacionais e historico de precos recebidos maiores, 0s
produtores de acucar encontram maior facilidade em destinar grande parte de sua produgéo para a exportagdo. Ja no
mercado de alcool, a demanda interna absorve parte consideravel da produgdo, sendo as distribuidoras de

combustiveis, os principais agentes compradores.

E grande a importincia das empresas comerciais exportadoras que realizam a intermediagdo entre os
produtores nacionais e os importadores externos, uma vez que a exportacao depende de conhecimentos especificos,
tais como: procedimentos comerciais; mercados e suas caracteristicas; riscos comerciais e fiscais; procedimentos
necessarios a contratagdo de transporte e seguro; formas de pagamentos; financiamentos disponiveis, sem que se
mencionem as dificuldades devidas as diferengas de idiomas e costumes. Detendo conhecimento especializado,
estrutura adequada e o aporte financeiro necessario, essas empresas facilitam a coloca¢do dos produtos no exterior,

além disso, as tradings possuem também, participagdo importante no crédito rural.

Para a comercializagdo de sua producdo no mercado interno ou externo, existem diversas alternativas a
serem utilizadas pelas Devedoras. Grande parte das empresas produtoras de Agucar e/ou Alcool nio possui estrutura
eficiente de comercializagdo verticalizada, optando, portanto, em realizar este processo através de Offtakers,
empresas especializadas que concentram a negociacdo de um volume maior de produto, e desta forma, alcangcam
escala e melhores condigdes comerciais. A escolha destas empresas por parte das Devedoras € resultante de um
processo comercial, onde contam como fatores relevantes para a tomada de decisdo, o historico de “performance” da
empresa, tempo de relacionamento entre as partes, termos ¢ condigdes dos contratos, precos ¢ taxas de desconto

praticadas, dentre outros
Para a originacdo dos CDCAs que lastreiam a presente Emissao, os Offtakers selecionados, em sua grande

maioria pelas proprias Devedoras, sdo empresas tradicionais do setor desfrutando de boa imagem junto aos mercados

interno e internacional, sem historico de ndo pagamentos de operagdes “performadas”.
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O grau de concentracdo dos Offtakers na Emissao varia de 4,5% a 24,0%, conforme grafico abaixo:
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3.6.  Procedimentos Operacionais para a Originag¢do e Cobrang¢a dos CDCAs

Abaixo encontram-se os procedimentos operacionais em andamento pela Securitizadora para sele¢do, implementacdo

e originagdo dos CDCAs, bem como para o futuro acompanhamento e cobranca dos Créditos.
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MONITORAMENTO
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a) Visita Prévia

A visita prévia tem como principal objetivo confirmar os dados cadastrais e os dados complementares previamente
obtidos de cada Devedora, que ¢ subsidio do processo decisorio para aquisi¢do do CDCA. Quando a Emissora realiza

a visita na Devedora, é possivel visualizar melhor a sua estratégia de negécios, ou seja:

i) checar a operagdo dos negdcios;

(i1) identificar as oportunidades e ameagas;

(iii) obter informagdes adicionais sobre o negdcio;

(iv) detalhar as informagdes existentes;

v) analisar a sua constitui¢éo juridica (no caso de sociedades empresarias ou cooperativas);
(vi) apurar como ¢ sua produgao;

(vii) conhecer para quem ele produz; e

(viil)  averiguar seus dados financeiros.

Com isso, consegue-se aproximar a estrutura da operagdo em desenvolvimento as reais necessidades e possibilidades

das Devedoras.

b) Previsao de utilizacao de recursos

A seguir, ¢ elaborado pela Devedora um detalhamento da previsdo de utilizagdo de recursos, que indica de forma
circunstanciada a expectativa de gastos e a destinagdo que serd dada aos recursos que serdo recebidos da Emissora,

nas seguintes areas: (i) industrial, (ii) agricola e (iii) administrativa.

c) Diagnéstico Operacional

O diagnostico operacional ¢é realizado pelo Agente de Monitoramento Industrial e tem como objetivo central verificar
a viabilidade econdmico-financeira do projeto de financiamento proposto, levando-se em conta algumas informagdes
obtidas junto as Devedoras, como: (i) estrutura de producdo e comercializagio; (ii) estrutura de gestdo administrativa
e financeira; (iii) disponibilidade e custo de matéria-prima; (iv) demonstrativos financeiros; (v) planejamento
estratégico, (vi) eficiéncia tecnologica e operacional, (vii) deficiéncias financeiras; (viii) necessidade de

investimentos; e (ix) analise setorial.

d) Diagnéstico Agricola

A Emissora contratou os Agentes de Monitoramento Agricola para realizar um diagnéstico ou levantamento dos
dados pertinentes as garantias apresentadas (4rea total destinada a cana-de-agucar, produtividade média, tratos

culturais, pragas e doengas, etc.) e, posteriormente, efetuam visitas periddicas para certificagdo dos dados iniciais ou

para verificagdo do desenvolvimento do plantio, emitindo relatorios.
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O trabalho destas empresas ¢ importante também na prevencdo, notificacdo e certificagdo de ocorréncias que pdem

em risco a integridade das garantias (fendmenos climaticos, sanitarios, de foro judicial, ingeréncia, etc.).

e) Analise do Crédito
Este processo ¢ realizado pela Emissora, verificando a atual situag@o financeira de cada Devedora, através de
analises de balango, perfil de endividamento, capacidade de geragdo de caixa, dados produtivos e comerciais, além

de restrigoes financeiras e informagdes coletadas junto aos principais fornecedores das Devedoras.
f) Analise Juridica

Consiste na andlise realizada pelo Consultor Juridico visando (i) estruturar as opera¢des de forma a minimizar os
riscos juridicos envolvidos em cada CDCA; e (ii) formalizar as garantias fidejussorias e/ou reais dadas em cada
operagdo, tais como, (a) aval dos socios/acionistas; (b) penhor das lavouras de cana-de-agucar; (c) alienagdo
fiduciaria de imovel e de bem movel, quando aplicavel; e (d) cessdo fiduciaria das CPRs e dos direitos creditorios

oriundos dos Contratos de Fornecimento.

Ao final dessa etapa, o Consultor Juridico atesta que todas as garantias da operagdo estdo devidamente formalizadas,

nos termos da estrutura proposta.

g) Dimensionamento da Operacio

Calcula-se o valor maximo dos recursos que podem ser liberados, com base, entre outros fatores, na identificagdo e
valoragdo das garantias apresentadas pela Devedora, bem como nos requisitos minimos de concentragdo e de
faturamento mencionados acima.

h) Comité de Investimento

E realizada reunido de comité de avaliag@o de risco, que examina ¢ valora as informagdes obtidas durante o processo

de selegdo da potencial Devedora, que decide pela aquisi¢ao do CDCA.
i) Estruturacao da Operacio / Liberacio de Recursos

A érea operacional examina e valida toda a documentacao elaborada pelo Consultor Juridico, mediante a assinatura,
registro de documentos, conferéncia de poderes e apresentagcdo de garantias constituidas. A Instituigdo Custodiante
realizou também o registro da operagdo na CETIP. Apds a realizacdo de todos os procedimentos formais, inclusive
apos a instituicdo do Regime Fiduciario com a conseqiiente criagdo do Patrimonio Separado e ap6s a captacdo dos

recursos provenientes da emissao dos CRAs, os CDCAs sdo adquiridos pela Emissora.
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1)) Acompanhamento pos-liberacio

Fica a cargo da area de gestdo de risco da Emissora o acompanhamento posterior a aquisicdo dos CDCAs, que sera

feito em trés frentes:

e Monitoramento das Garantias: a Emissora acompanhard o recebimento periddico dos relatdrios de
monitoramento a serem enviados pelos Agentes de Monitoramento e pelo Agente de Monitoramento
Industrial, analisara as informac¢des e as confrontard com os dados dos CDCAs, para confirmar se a
quantidade de garantias permanecera adequada. A Emissora notificara a Devedora em caso de ndo

cumprimento das obrigagdes definidas nos CDCAs e/ou em contratos acessorios.

e  Monitoramento do Vencimento dos CDCAs: consistira no controle das liquidagdes dos titulos, atualizagdo
diaria do valor dos ativos, capitalizados de acordo com a taxa pactuada, acompanhamento dos prazos

vigentes no titulo e ndo pagamento na data pactuada, dentre outras medidas cabiveis; e

e Liquidagdo da Operagdo: ao fim do processo, a Devedora liquidara a operag@o. Quando a devedora realizar

o depdsito na Conta Vinculada, serd emitido um relatorio de liquidagéo de titulos.

k) Procedimentos de Cobranc¢a dos CDCAs

Conforme pactuado no Termo de Securitizacdo, a Emissora efetuara a cobranga dos Créditos até a respectiva data de
vencimento, através do monitoramento prévio e continuo das Devedoras, por meio dos procedimentos descritos

acima.

Em caso de inadimpléncia, uma vez os Créditos sejam transferidos para o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos titulares dos CRAs, em dagdo em pagamento de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nos
CRAs, cabera ao Agente Fiducidria, com auxilio da Emissora, realizar a cobranca administrativa e judicial dos
Créditos. Todos os custos necessarios para a cobranga judicial e administrativa dos Créditos inadimplentes serdo

arcados pelos titulares dos CRAs.

Nesse sentido, inicialmente a Emissora contatara a Devedora tentando determinar nova data de pagamento para o
respectivo CDCA, ou celebrar acordos com a propria Devedora e/ou com os garantidores, conforme o caso, para a
liquidagdo parcelada dos débitos, sempre observadas as normas e os percentuais de acréscimos ou descontos que

sejam determinados pelos titulares dos CRAs reunidos em assembleia.
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Caso ndo seja possivel determinar nova data de pagamento para o respectivo CDCA por mais do que 30 (trinta) dias,
o Agente Fiduciario, mediante aprovagdo dos titulares dos CRAs reunidos em assembleia, devera, acionar um
escritorio de advocacia para adogdo das medidas cabiveis para a cobranga do respectivo CDCA, sempre tomando em
consideracdo o valor de recuperagdo dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas. Nesta fase de
cobrang¢a por intermédio de escritorio de advocacia serdo adotados procedimentos preliminares de notificagdo
extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes e, posteriormente, em caso de ndo pagamento, na adogdo das

medidas judiciais cabiveis.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos detentores dos CRAs deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas por
estes. Tais despesas a serem adiantadas pelos detentores dos CRAs incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos detentores dos CRAs. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos detentores dos CRAs, bem como a remuneragio
do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos detentores dos

CRAs para cobertura do risco de sucumbéncia.
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4. PANORAMA DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO EM ESPECIAL DO SETOR
SUCROALCOOLEIRO

4.1. A Securitizagdo no Agronegocio Brasileiro

A securitizagdo no agronegdcio corresponde basicamente na antecipagdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa necessidade de recursos financeiros para
viabilizar a produg@o e/ou a industrializagdo de determinado produto agricola, o agronegdcio é um setor sempre

demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso PIB, o
agronegocio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava principalmente através
do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervencdo governamental, com
pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-lei n° 167, de 14 de
fevereiro de 1967, tais como: (i) a Cédula Rural Pignoraticia; (ii) a Cédula Rural Hipotecaria; (iii) a Cédula Rural

Pignoraticia e Hipotecaria; e (iv) a Nota de Crédito Rural.

Porém, em virtude da decadéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulagdo desta politica
agricola, através da regulamentacdo do financiamento do agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de
1994, dando inicio a esta reformulac@o da politica agricola, com a publicagdo da Lei n°. 8.929, foi criada a Cédula de
Produto Rural, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do
financiamento privado agropecudrio. A Cédula de Produto Rural € um titulo representativo de promessa de entrega
de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associa¢des e cooperativas. Em 2001, com as
alteragdes trazidas pela Lei n°. 10.200, de 14 de fevereiro, foi permitida a liquidago financeira desse ativo, através

da denominada Cédula de Produto Rural Financeira.

A criacdo da Cédula de Produto Rural e a Cédula de Produto Rural Financeira possibilitou a construg¢do e concessao
do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading

companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, ¢ em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a intenc¢do de criar novos titulos para incentivo e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei n°. 11.076/04,
pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: (i) o
Certificado de Deposito Agropecudrio, o Warrant Agropecuario, o Certificado de Direitos Creditorios do

Agronegocio, a Letra de Crédito do Agronegdcio e o Certificado de Recebiveis do Agronegocio.
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Com a criag¢@o desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a Cédula de Produto Rural e com a Cédula de
Produto Rural Financeira, o agronegocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentagdo no que se

referem aos seus instrumentos de crédito.

O Certificado de Deposito Agropecudrio ¢ um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto
agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, ¢ o Warrant Agropecudrio ¢ um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o Certificado de Depdsito
Agropecudrio correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitagdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamentos pelos produtores, ¢ constituem titulos

executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre
negociagdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua
emissdo ¢ exclusiva das cooperativas de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializa¢do, beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas e

implementos utilizados na produgdo agropecuaria.

A Letra de Crédito do Agronegdcio ¢ um titulo de crédito, nominativo, de livre negociagdo e de emissdo exclusiva

das instituigdes financeiras, representativo de promessa de pagamento em dinheiro, e constitui titulo executivo.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio ¢é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissdo
exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegocio, representativo de promessa de

pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apbs a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento do agronegocio
no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentagdo aplicavel para a aquisi¢do desses titulos por parte
principalmente de fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia

Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios e Fundos de

Investimento Multimercado constituidos com sua politica de investimento voltada para a aquisi¢ao desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegbcio, o setor tem a perspectiva pelo aumento da
quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem como o surgimento das
primeiras emissdes publicas de Certificados de Recebiveis do Agronegécio de Companhias Securitizadoras de

Direitos Creditorios do Agronegocio, voltadas especificamente para a aquisicao desses titulos.
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4.2, O setor sucroalcooleiro

A historia do setor sucroalcooleiro no Brasil esta misturada a prépria histéria deste pais, que desenvolveu um know-
how de grande exceléncia no que tange a produgdo de aglcar e principalmente de alcool combustivel, ja usado ha

mais de 30 anos.

A experiéncia e o desenvolvimento de tecnologias nacionais e o aprimoramento destas, ajudou a reduzir custos

mantendo a qualidade do produto, o que garantiu uma posi¢ao confortavel com a chegada dos carros flex-fuel.

A demanda gerada com este tipo de veiculo ganhou em 2009 mais uma contribui¢do. A marca Honda colocou a
venda modelos de motocicletas movidas tanto a gasolina como a alcool. O numero de carros com esse sistema
continua crescendo e sustentando a expansdo do etanol, mesmo que de maneira mais lenta desde o surgimento da
crise financeira mundial. Segundo a Anfavea (Associacdo Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores), em
2008, foram licenciados 2.329.247 veiculos flex fitel, 87,2% do total. De janeiro a margo de 2009, o niimero de

licengas para automoveis desse tipo foi 562.320, 87,6% do total de unidades licenciadas.

O Brasil ¢ também o maior produtor de cana-de-agicar do mundo, liderando a frente de outros 79 paises que
cultivam essa graminea. De acordo com ultimo levantamento da CONAB, de abril deste ano, o pais devera produzir
ao longo da safra 2009/2010, 674,7 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar, 3,3% a mais do que na temporada
anterior, quando se registrou 653,3 milhdes de toneladas. Deste total, entre 622 e 633,7 milhdes de toneladas devem

ser processadas pelo setor sucroalcooleiro, de 8,6% a 10,7%.

Esse aumento na quantidade produzida se deve a expansdo da cultura canavieira que ocorre ha alguns anos, porém,
tal expansdo sofreu um grande salto de 2005 para 2006, com o aumento de 25,3% da area plantada, de acordo com
dados do IBGE, devido a “febre do etanol”. Foi nesse periodo que, muitos investidores estrangeiros chegaram ao

pais visando entrar para o negdcio do biocombustivel brasileiro, gerado a partir de cana-de-agtcar.

A valorizagdo do etanol aconteceu principalmente pela preocupacdo internacional com o meio-ambiente. O
combustivel produzido com a cana é comprovadamente o que neutraliza a maior quantidade de carbono entre todos
os combustiveis, além de ser proveniente de fonte renovavel e ter um custo bastante reduzido.

Segundo o IBGE, a area plantada cresceu 2,74 milhdes de hectares (48,8%) de 2005 a 2008, saindo de 5,62 milhdes

de hectares e chegando a 8,36 milhdes de hectares plantados nos respectivos anos.
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Fonte: IBGE (Instituto Brasileiro de Geogragia e Estatistica)

Na atual conjuntara mundial, porém, este crescimento deve ser reduzido este ano, pois as empresas ndo puderam

financiar o plantio e tratos culturais devido a falta de crédito no mercado.

Em 2008, os dois principais produtos da cultura da cana, renderam com exportagdes, as bagatelas de US$ 5.539
milhdes (FOB), no caso do agucar (19,7 milhdes de toneladas) e US$ 2.390 bilhGes (5.123.993 m3), com o alcool.

No primeiro trimestre de 2009, deixaram os portos nacionais 4.668 milhdes de toneladas de agucar, para os quais
foram pagos US$ 1.415 milhdes (FOB). O alcool, no mesmo periodo, faturou US$ 216 milhdes com a venda de
466.746 m’.

Ao analisar o setor sucroalcooleiro brasileiro, costumeiramente divide-se o pais em duas grandes regides, Centro-Sul,
que engloba o Sul, Sudeste e Centro-Oeste do pais; e a Norte-Nordeste, que como o proprio nome diz, abrange as
regides Norte ¢ Nordeste brasileiras. Tal divisdo se da, especialmente, pelas questdes climaticas que alteram os

periodos de safra.

A chamada regido Centro-Sul tradicionalmente inicia sua safra no més de abril de cada ano e a encerra em
novembro. Ja na regido Norte-Nordeste, os trabalhos comegam em setembro ¢ duram até marco do ano seguinte. Por
essa razdo, os anos-safra carregam em suas nomenclaturas, dois anos, como por exemplo: safra 2007/2008, safra
2008/2009.

Estdo cadastradas no Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (até 17 de abril de 2009), 422

(quatrocentas e vinte ¢ duas) unidades no setor, sendo que desta, 15 (quinze) unidades produzem somente agucar e
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158 (cento e cinquenta e 0ito), s6 fabricam alcool (destilarias). As outras 249 (duzentas e quarenta e nove) empresas

sdo chamadas de mistas, pois fabricam os dois produtos.

Estas unidades estdo espalhadas em 22 dos 25 Estados brasileiros. Somente os Estados do Acre, Amapa (ambos na
regido Norte) e Santa Catarina (regido Sul) ndo possuem empresas do setor. Portanto, as unidades sucroalcooleiras

estao assim distribuidas no territorio nacional:

N® DE UNIDADES
REGIAO ESTADO ESTADO | REGIAO
Goias 30
Centro-Oeste | a0 Grosso do Sul 14 33
Mato Grosso 11
Alagoas 24
Bahia 3
Ceard 2
Maranhao 4
Nordeste Paraiba 9 77
Pernambuco 24
Piaui 1
Rio Grande do Norte 4
Sergipe 6
Amazonas 1
Norte Pard L 4
Rondonia 1
Tocantins 2
Espirito Santo 6
Sudeste Minas Gerais 37 251
Rio de Janeiro 7
Sao Paulo 201
Sul Parand 33 34
Rio Grande do Sul 1
BRASIL 422

Como se pode notar, levando em consideragdo a divisdo geografica tradicional, a regido Sudeste do pais ¢é a principal
produtora de cana-de-agtcar e derivados. Mesmo com um niimero menor de empresas (55 unidades), do que a regido

Nordeste (77 empresas) o segundo lugar pertence a regido Centro-Oeste.
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Producio de cana-de-acucar
(em 1000 t)
2008/2009 2009/2010%
Centro-Oeste 72.523,4 95.009,3
Nordeste 74.287,3 71.772
Norte 1.389,2 1.739,9
Sudeste 447.310,3 447.228,6
Sul 57.791,2 59.029,2
TOTAL 653.301,5 674.779
Producio de Acticar Producdo de Alcool (Hidratado e Anidro)
(em 1000 t) (em 1000 L.)
2007/2008 2008/2009 2009/2010% 2007/2008 2008/2009 2009/2010*
Centro-Oeste 2.041,30 2.615,7 3.303,4 2.992.581,1 3.825.539,1 5.155.570.,4
Nordeste 4.833,60 4.494.,6 4.745,5 2.148.825,7 2.288.547,1 2.104.217,5
Norte 25,1 53,3 53,3 68.987,8 65.874,5 67.509,5
Sudeste 21.836,00 22.079,3 26.443,5 16.008.283 18.577.538,8 18.881.196
Sul 2.543,90 2.379,5 3.362,5 1.788.490,3 1.924.401,3 2.389.033,2
TOTAL 31.279.,8 31.622.4 37.908,2 23.007.167,9 | 26.681.900,8 | 28.597.526,7
* Previsdo

Fonte: 1° Levantamento de Safra da CONAB - Abril/2009

Tanto em nimero de unidades, como em quantidade produzida, o Estado de Sao Paulo ¢ lider absoluto do setor
canavieiro. Dentro do territorio paulista, ha diversos polos importantes de produgdo, sendo os de Ribeirdo
Preto/Sertdozinho e Piracicaba/Limeira os mais conhecidos. Piracicaba destaca-se principalmente no
desenvolvimento de pesquisas para favorecimento da cultura e o eixo Ribeirdo Preto-Sertdozinho, pela quantidade de

unidades e producao.

O grande trunfo e diferencial do Brasil em relagdo a outros paises produtores de cana-de-agtcar ¢ a diversidade de uso
dessa cultura. Dela, além do agtcar e do alcool, sdo extraidos rapadura, aguardente e principalmente a cogeracao de
energia através do bagago. “A cogeragdo comega com a queima do bagaco e a produgdo, em grandes volumes, de
vapor de agua. Parte do vapor de alta temperatura é canalizado diretamente para a fabricag¢do de agiicar e dlcool e
parte faz funcionar uma turbina que produz um movimento de rotagdo de grande forca, capaz de fazer girar as
moendas e o gerador elétrico. A quantidade de vapor util que é produzido depende da especificag¢do da resisténcia da
caldeira e da temperatura maxima a que é possivel elevar o vapor produzido. Quando a caldeira é de alta pressdo e
permite obter altas temperaturas em vapor (em torno de 500 graus centigrados), a maior parte pode ser destinada a
cogeragdo de energia elétrica que, neste caso, excede em muito o consumo da propria unidade e pode ser vendida para
clientes externos ao complexo industrial.” Fonte: Perfil do Setor do Agticar e do Alcool no Brasil — CONAB 2008.
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Produg¢ao de Energia - Baga¢o de Cana (emioy)
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Fonte: Ministério de Minas e Energia — 2007

No momento, o maior consumo da energia produzida a partir do bagago ¢ realizado pelas proprias usinas geradoras.

O principal problema para o efetivo uso da cogeracao ¢ a dificuldade de conexdo ao sistema elétrico.

De acordo com o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, os canaviais brasileiros oferecem um
potencial para a producdo de energia elétrica equivalente a capacidade da usina hidrelétrica de Itaipu, que € de 14 mil
MW.

Segundo levantamentos da Associag@o Paulista de Cogeracao de Energia (Cogen-SP), o setor sucroalcooleiro devera
investir R$ 45 bilhdes até 2015 em projetos de cogeragdo de energia elétrica. Sdo cerca de 210 empreendimentos,
distribuidos pelos Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Goids, que terdo uma capacidade de
geracdo conjunta de 15 mil MW. Desse total, 5 mil MW serdo utilizados para consumo proprio, com o restante sendo

destinado ao sistema elétrico.

4.3. O Mercado de Acuicar

O Brasil vem liderando a produgdo mundial de aglcar, seguido de India, Unido Européia, China e Tailandia.

Sozinho, o pais responde por mais de 20% da producdo mundial da commodity.

Segundo dados do USDA, a lideranga vem se consolidando cada vez mais, como mostra o ranking das tltimas trés
safras. Vale lembrar que, o grupo da Unido Européia estaria a frente da China se seus 27 paises membros fossem
contabilizados conjuntamente. Se a UE fosse desmembrada, os paises que ocupam do quarto ao décimo lugar

subiriam uma posi¢a@o e a Ucrania seria a 10° colocada na safra 2006/2007 e a Colombia nas outras duas temporadas.
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Ranking Mundial de Producio de Ac¢ucar (1000 t)
2006/07 2007/08 2008/09
1 Brasil 31.450 Brasil 32.100 Brasil 32.450
2 India 30.780 india 28.580 India 22.870
3 | Unido Européia | 17.757 | Unido Européia | 17.740 | Unido Européia | 16.900
4 China 12.855 China 15.898 China 15.785
5 | Estados Unidos | 7.663 Tailandia 7.820 Tailandia 7.900
6 Tailandia 6.720 | Estados Unidos | 7.394 | Estados Unidos | 6.968
7 México 5.633 México 5.852 México 5.850
8 Austrélia 5.212 Austrélia 4.939 Austrélia 4.900
9 Paquistao 3.615 Paquistao 4.163 Paquistao 3.562
10 Russia 3.150 Russia 3.000 Russia 2.950

Fonte: USDA, FAS PSD database (18/Nov/2008).

Ao longo dos ultimos dez anos, a produgdo brasileira de aglicar cresceu espantosamente. Comparando o realizado da
safra de 1998/1999 e o previsto para a safra de 2008/2009, a elevacdo da produgdo ¢ de 76,06%.

Dentro desta ultima década, a safra de 2000/2001 foi a que teve menor produgdo de agucar, sendo registradas
16.020.340 toneladas do produto. O maior patamar atingido (e confirmado até agora) na producdo desta commodity
ocorreu na safra 2007/2008, totalizando 31.297.619 toneladas de aglicar (em numeros oficiais do Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento). A diferenca entre as duas safras é de 95,32%. Caso o nimero esperado para
a safra 2008/2009 (31,622 milhdes de toneladas) se confirme, a diferenga em relagdo a temporada 2000/2001 sera de
97,38%.

Fonte: Sec. de

Produ¢3aode Agucar no Brasil
(1998/99 - 2008/09)

em milhdes de toneladas

* Previsio 30,73 31,29 3162

24,93 2663 26,21
22,38
17,96 19,38 18,99

16,02

Producgéo e Agroenergia / Dep. Cana-de-Agucar e Agroenergia/ MAPA
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Na temporada 2009/2010, a previsdo da CONAB ¢ de que a expansdo do aglcar serd acentuada, sendo que a
producdo deve atingir de 36,42 milhdes de toneladas a 37,91 milhdes de toneladas, crescimento percentual de
15,18% a 19,88% respectivamente.

Para que tais volumes sejam alcangados, mais cana serd destina a fabricagdo de acucar, modificando o mix de
producdo que tem sido mais voltado ao alcool nas ultimas safras.

A quantidade de matéria-prima a ser processada pelo setor sucroalcooleiro deve variar entre 622.031,2 milhdes de
toneladas e 633.727,5 milhdes de toneladas. Destes totais, serdo usadas na producdo de agucar, de 278.391,7 milhdes
de toneladas a 283.430,5 milhdes de toneladas, o que representa de 15,24% a 17,32% a mais que no ano safra de
2008/2009 (241.578,4 milhdes de toneladas).

Somente a regido Sudeste devera ser responsavel por quase 70% da produgdo nacional, com uma quantidade entre
25,40 milhoes toneladas e 26,44 milhdes de toneladas. Destes totais, o Estado de Sdo Paulo contribuira com uma

produgado de 22,23 milhdes de toneladas até 23,13 milhoes de toneladas.

Safra Safra 2009* Variacao

REGIAO 2008* | Lim. Inf. | Lim. Suf. | Lim. Inf. | Lim. Suf.
NORTE 53,3 51,2 53,3 (3,94) (0,02)
NORDESTE 44946 | 45594 | 4.7455 1,44 5,58
CENTRO-OESTE 2.615,7 3.173,9 3.303.4 21,34 26,29
SUDESTE 22.079,3| 254065 | 264435 | 1507 19,77
SUL 2.379,5 | 3.2306 | 3.362,5 35,77 41,31
NORTE/NORDESTE | 4.547,9 4.610,6 4.798,8 1,38 5,52
CENTRO-SUL | 27.074,5| 31.811,0 | 33.1094 | 17,49 22,29

BRASIL | 31.622,4| 36.421,6 ‘ 37.908,20 | 15,18 ‘ 19,88 ‘

* Em 1000 t
Fonte: 1° Levantamento de Safra (CONAB) - Abril/2009

Tal crescimento sera motivado por varios fatores que convergiram para a valorizagdo do agucar nos mercados interno

e externo, tendéncia iniciada no final de 2008 e que até agora se mantém.

O principal deles ¢ a redugio na produgdo de cana-de-agticar na India e a consequente queda na produgio de aglicar.
A India deve consumir cerca de 22,5 milhdes de toneladas da commodity este ano, mas produzird apenas 15,5
milhdes de toneladas, segundo previsdo da Associa¢do das Usinas de Acucar Indianas. O pais, segundo maior
produtor mundial do produtor, deve importar até¢ 2,5 milhdes de toneladas na safra 2009/2010, com inicio em
outubro, contra 1,5 milhdo de toneladas neste ciclo 2008/2009.

Esse fato afetara o cenario internacional, causando um déficit de agucar no mundo, para o ano que se encerra em

setembro, de 7,8 milhdes de toneladas.
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Com isso, as exportagdes brasileiras de agticar devem crescer. Em 2008, o pais enviou ao exterior, de acordo com a
SECEX 19,721 milhoes de toneladas de agucar. Estima-se que em 2009 essa quantidade chegue a 23,4 milhdes de

toneladas.

No primeiro trimestre de 2009, os embarques totalizaram 3,495 milhdes de toneladas, quantidade superada no
mesmo periodo desse ano em 1,173 milhdes de toneladas (33,56%), totalizando 4,668 milhdes de toneladas. O prego
médio no primeiro trimestre de 2008 foi de US$ 264.42/tonelada; ja no primeiro trimestre de 2009, a média esteve
USS$ 303.03/tonelada, valorizagao de 14,60%.

Ja no mercado interno, o Indicador Ag¢tcar Cristal Cepea/Esalq registrou em abril uma média de R$ 46,48 para a saca
com 50 quilos de agucar. Esse valor, se comparado a média de abril de 2008 (R$ 28,11), mostra valorizagdo de
65,35%.

Més Valor médio
do Indicador
abr/08 R$ 28,11 RS 60,00
mai/08 R$ 26,71
jun/08 R$ 26,16 RS 50,00
jul/08 R$ 27,30 RS 40,00
ago/08 R$ 29,01
set/08 R$ 30,81 RS 30,00
out/08 R$ 31,13 RS 20,00
nov/08 R$ 30,74
dez/08 R$ 31,72 RS 10,00
jan/09 R$ 36,71 s
fev/09 RE 44,77 D b DD DD E DO © OO
FF P F FPIFPFITFISSISC
mar/09 R$ 48,40 %g}\ 6@\\ ?0\ ) \0\\ ,5@?\ Hé& D\,’\\ Qd,\ b&\ i {é\\ {\c:,\ @é\ fga*\
abr/09 R$ 46,48

Em relag@o ao consumo interno da commodity, de acordo com artigo do diretor da Archer Consulting, Arnaldo Luiz

Corréa, publicado em abril deste ano no jornal Valor Econdmico:

“O mercado interno de aguicar cresce basicamente de forma vegetativa. Em periodos em que a economia cresce, o
consumo de agucar migra do consumo direto para o indireto. Por exemplo, com o aumento do poder de compra, os
consumidores passam a consumir produtos industrializados que contém agicar: a dona de casa, ao invés de fazer o
doce/bolo em casa, passa a compra-lo no supermercado. O consumo de agucar é ineldastico, ou seja, ndo sofre
alteragées em funcdo de prego. Para 2009, as estimativas é que o consumo brasileiro chegue a 11,5 milhoes de

>

toneladas.’

Caso esse niimero se confirme e a previsdo de exportagdo também, devem restar em estoque no mercado brasileiro,

de 1,05 milhdo de toneladas a 3,01 milhdes de toneladas, considerando as estimativas da Conab para a produgao.
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4.4. O Mercado de Etanol

O Brasil ¢ além de maior produtor de etanol, o maior consumidor do produto. Porém, o pais vé agora a chance de

expandir os dominios, tendo como apoio a questio ecoldgica e a disseminagdo de modelos flex-fuel pelo mundo.

O produto brasileiro, fabricado a partir da cana-de-agticar, é mais eficiente e barato do que o produzido nos Estados
Unidos, onde ¢ feito com milho, o que gera uma grande polémica em torno da questdo alimenticia, ja que o milho €
usado ndo s6 para consumo direto, como na producdo de diversos outros alimentos e na criagdo de animais.

No balango energético (quantidade de energia contida no etanol por unidade de energia fossil utilizada para a
produgdo), o etanol de cana sai na frente sendo 4,5 vezes superior ao etanol de beterraba ou trigo e 7 vezes melhor

que o etanol de milho.

O = N WbhLbunonNOO

Cana-de-acticar Trigo Beterraba Milho

Forite: Workd Watch Institute (2006) & Macedo et al. (2008).

e uica

Em 2008, o Brasil fabricou 26,68 bilhdes de litros de alcool entre anidro e hidratado. Prevé-se que em 2009 esse
valor fique entre 27,78 bilhdes de litros e 28,59 bilhdes de litros, crescimento que representara de 4,12% a 7,12%.

Para fabricar esse montante, as usinas ¢ destilarias devem utilizar de 340,790 milhdes de toneladas de cana-de-agticar
a 351,223 milhdes de toneladas, representando alta de 4,56% ou 7,76% respectivamente sobre os 325,924 milhdes de

toneladas de matéria-prima usadas no ano de 2008.
Tais valores mostram que o mix de produgdo desse ano deve se alterar, j4 que mais cana sera destinada para

fabricagdo de aglicar que apresenta valores mais substanciais de remunerag@o. Do total de matéria- prima, 55,3% sera

usado na produgdo de alcool.
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As estimativas de produgdo total e por tipo de alcool sdo:

Estimativa da Producao Total de Alcool (em 1000 litros)

- 2009 Variaciao %
REGIAO 2008
Lim. Inf. Lim. Suf. |Lim. Inf. | Lim. Suf.
Norte 65.874,5 64.862,1 67.509,5 (1,54) 2,5
Nordeste 2.288.547,1 | 2.085.732,1 | 2.104.217,5 | (8,86) (8,1)
Centro-Oeste | 3.825.539,1 | 4.953.391,2 | 5.155.570,4 | 29,48 34,8
Sudeste 18.577.538,8 [ 18.507.311,0 | 18.881.196,0 | (0,38) 1,6
Sul 1.924.401,3 | 2.170.338,3 | 2.389.033,2 [ 12,78 24,1
Norte/Nordeste | 2.354.421,5 | 2.150.594,2 | 2.171.727,0 | (8,66) (7,8)
Centro-Sul (24.327.479,2(25.631.040,4 | 26.425.799,7 5,36 8,6
BRASIL 26.681.900,8 | 27.781.634,6 28.597.526,7| 4,12 7,2
Estimativa da Producdo de Alcool Anidro (em 1000 L)
- 2009 Variacdo %
REGIAO 2008

Lim. Inf. | Lim. Suf. [Lim. Inf. [ Lim. Suf.

Norte 42.070,3 40.298,5 41.943,3 (4,21) (0,3)
Nordeste 1.078.740,7 |1.017.990,5|1.028.624,2 | (5,63) (4,6)
Centro-Oeste | 1.334.269,0 | 1.512.743,1]1.543.303,6| 13,38 15,7
Sudeste 7.197.532,4 16.009.576,2 [ 6.134.804,9 (16,51) (14,8)
Sul 411.098,8 | 625.623,7 | 638.262,5 52,18 55,3
Norte-Nordeste | 1.120.811,0 |1.058.289,0]1.070.567,6| (5,58) 4,5)
Centro-Sul | 8.942.900,2 |8.147.942,9(8.316.371,0| (8,89) (7,0)
BRASIL 10.063.711,2 | 9.206.231,9 | 9.386.938,6 | (8,52) 6,7)

Estimativa da Produ

do de Alcool Hidratado (em 1000 L)

REGIAO 2008 2009 Variacao %
Lim. Inf. Lim. Suf. |Lim. Inf. | Lim. Suf.

Norte 23.804,2 23.691,5 24.658,5 0,47) 3,59
Nordeste 1.209.806,3 | 1.031.197,0 | 1.039.048,5 | (14,76) | (14,11)
Centro-Oeste | 2.491.270,2 | 3.491.192,9 | 3.561.722,1 40,14 42,97
Sudeste 11.380.006,4 | 12.376.954,9 [ 12.631.033,6 | 8,76 10,99

Sul 1.513.302,5 | 1.544.714,6 | 1.576.102,8 2,08 4,15
Norte-Nordeste | 1.233.610,5 | 1.054.888,5 | 1.063.707,1 | (14,49) | (13,77)
Centro-Sul |15.384.579,117.412.862,5(17.768.858,5| 13,18 15,50
BRASIL 16.618.189,6 [ 18.467.751,0 | 18.832.565,6 | 11,13 13,33

Fonte: 1° Levantamento de Safra (CONAB) - Abril/2009
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De acordo com o indicador Cepea, o Indicador Semanal de Alcool Anidro do Estado de Sdo Paulo, o prego médio
mais alto para o litro em 2009 ocorreu na tltima semana de janeiro, quando chegou a R$ 0,8811. A média mais baixa

foi de R$ 0,6514 por litro, na primeira semana de abril.

Enquanto isso, o mesmo indicador para o Alcool Hidratado teve sua cotagio média mais alta na primeira semana de
fevereiro, valendo R$ 0,8208 o litro. A menor média também ocorreu em abril, porém na segunda semana, com o
litro a R$ 0,5820.

Como se sabe, nem mesmo a entressafra foi capaz de fazer os precos subirem.

O consumo nacional deverd atingir 22,7 bilhdes de litros na temporada gragas ao aumento, mesmo que mais lento da

frota flex fuel no pais.
Finalizando, ¢ por todo o exposto que o setor sucroalcooleiro ou sucroenergético, como esta sendo chamado na

atualidade, esta na mira de novos investidores, que chegam ao mercado brasileiro fazendo aquisi¢des com pregos

justos, diferente de muitos que entraram arbitrariamente num momento de especulagdo do setor (2006/2007).
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5. FATORES DE RISCO

O investimento em CRAs envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial adquirente dos CRASs.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagées especificas, entre outros, que se

relacionam a Securitizadora, as Devedoras e suas atividades, e aos proprios CRAs.

Antes de tomar uma decisdo de investimento em CRAs, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de seus objetivos de investimento, todas as informagdes
disponiveis neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir. Caso algum destes riscos
venha a se concretizar, as condigdes financeiras, os negdcios e os resultados das atividades da Emissora poderdo ser

afetados de forma negativa.

5.1.  Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

As crises recentemente ocorridas no mercado de capitais internacional tem levado a diminuicdo da liquidez e ao

aumento dos prémios dos riscos de crédito para determinados participantes de mercado

Os mercados financeiros internacionais tém apresentado grande volatilidade desde a segunda metade de 2007,
quando do aumento da inadimpléncia de financiamentos hipotecarios (mortgages) nos Estados Unidos da América,

com repercussdes negativas sobre a atividade econdmica americana e de outros paises.

Essa volatilidade culminou na crise financeira e no mercado de capitais internacional, levando a diminui¢do da
liquidez ¢ ao aumento dos prémios dos riscos de crédito para determinados participantes de mercado e teve

resultados na redu¢@o dos financiamentos disponiveis.

A magnitude desta crise podera afetar a economia brasileira de diversas formas: (i) redugdo do crescimento dos
volumes exportados, (ii) reducdo do prego das exportagdes, (iii) redugdo dos fluxos de capital estrangeiro, (iv)
desvalorizacdes do Real, dentre outras.

As institui¢Oes financeiras localizadas em paises de mercados emergentes podem ser particularmente suscetiveis a
essas crises e sofrer com a redugdo na disponibilidade de créditos ou aumento dos custos de financiamento, afetando
sobremaneira o mercado de créditos em geral.

Politica Economica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por freqiientes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal,

que modificam as politicas monetaria, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.
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As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de
salarios e preco, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias
e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de
caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica ptblica federal, estadual e/ou

municipal, e por fatores como:

@) variagdo nas taxas de cambio;

(i) controle de cambio;

(1i1) indices de inflagao;

@iv) flutuagdes nas taxas de juros;

) falta de liquidez nos mercados financeiro e de capitais domésticos;
(vi) racionamento de energia elétrica;

(vii) instabilidade de pregos;
(viii)  politica fiscal e regime tributario; e
(ix) medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e
atos relativos a economia brasileira e, conseqiientemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras, como da Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se

essas politicas afetardo negativamente a economia, os negécios ou desempenho financeiro da Emissora.
Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la,
combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflaciondrio, contribuiram para a incerteza
econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Mais recentemente, os indices de inflagéo
foram de 5,7% em 2005, 3,14% em 2006 ¢ 4,46% em 2007 e 3,1% no primeiro semestre de 2008, de acordo com o
IPCA. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo freqiientemente t€ém incluido a manutencdo de

politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
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crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
intervencdo no mercado de cdmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material

desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os negocios e resultados da Emissora.

Caso as taxas de inflagdo venham a aumentar, eventual politica anti-inflacionaria adotada pelo Governo Federal pode
vir a resultar em desacelera¢do no nivel de atividade econdmica, gerando conseqiiéncias negativas para os negocios

da Emissora, sua condigdo financeira e o resultado de suas operagdes.

Elevagées das taxas de juros local e internacional podem afetar negativamente os resultados da Emissora.

A Emissora pode recorrer tanto a financiamentos domésticos quanto externos, procurando adequa-los a escala e
maturacdo de seus projetos e as suas necessidades de caixa. Dessa forma, elevagdes nas taxas de juros locais e/ou

internacionais poderao afetar negativamente os resultados da Emissora.

Condi¢oes Economicas e a Percep¢do de Riscos em Outros Paises

A economia brasileira tem sido afetada, em diferentes intensidades, pela economia global. Mesmo que as condigdes
econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacdo dos investidores aos acontecimentos em um determinado pais
pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissoras brasileiras. No
passado recente, eventos politicos, econdmicos € sociais em outros paises, especialmente nos paises emergentes,
afetaram adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo e reduziram a
demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras, resultando em saida significativa
de recursos do Pais e na diminui¢do na quantidade de moeda estrangeira investida no Pais. Ndo ha como garantir que
futuros acontecimentos em outros paises ndo afetardo a oferta de crédito as companhias brasileiras, podendo, deste
modo, vir a afetar negativamente a oferta de crédito para a Emissora, e, consequentemente afetar adversamente os

seus resultados.

5.2.  Riscos Relacionados ao Mercado

Politicas e regulamentacbes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem afetar de

maneira adversa as operacoes e a lucratividade das Devedoras.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo ¢ a demanda agricola ¢ os
fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a
impostos, tarifas, encargos, subsidios e restrigdes sobre importagdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities

processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importa¢des e exportagdes.
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Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e
preco dos produtos das Devedoras, restringir a capacidade das Devedoras de fechar negdcios nos mercados em que
atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais. Os precos do
agUcar, assim como os pregos de muitos outros produtos basicos no Brasil foram, no passado, sujeitos a controle pelo
governo brasileiro. Nao € possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢ao de regulamentagdes de controle de

pregos.

5.3.  Riscos Relacionados a Atividade e ao Setor da Emissora

Somos _uma _companhia _em_inicio de nossas atividades, sem quaisquer operacoes, demonstracoes contabeis

historicas ou qualquer historico de negocios

Somos uma empresa constituida em 02 de margo de 2009 e, até a presente data, ndo desenvolvemos qualquer

negocio significativo, tampouco temos quaisquer ativos tangiveis.

Nao temos qualquer histdrico operacional, demonstragdes contabeis ou historico de negdcios que possa fornecer uma

base para avaliacdo de nossas perspectivas comerciais.

Adicionalmente, sociedades em estdgio inicial de desenvolvimento apresentam riscos de negdcios e financeiros
relevantes e podem incorrer em prejuizos significativos. Essas sociedades enfrentam incertezas e desafios relativos a
um preciso planejamento financeiro em decorréncia de informagdes historicas limitadas e incertezas relativas a

natureza, escopo e resultados das atividades futuras.

Novas sociedades devem desenvolver relacionamentos comerciais bem sucedidos, estabelecer procedimentos
operacionais, contratar pessoal, instalar sistemas de informagéo de gestdo e outros sistemas, estabelecer instalacdes e
obter licengas, bem como adotar todas as outras medidas necessarias para a conducdo das atividades pretendidas.
Podemos ndo ter sucesso em alguns ou todos esses aspectos e, em virtude desses riscos, ndo ha como garantir que

conseguiremos implementar nossa estratégia de negdcios ou operar nossos negocios conforme previsto.

Estrutura de Capitalizagdo da Emissora

Apds a colocagdo dos CRAs no mercado de capitais, a Emissora apresentara capitalizagdo alavancada, ou seja, seu
endividamento sera significativamente superior ao seu patriménio liquido. Esta situagdo resulta da propria
consecugdo do objeto social da Emissora. A liquidacdo das obrigagdes da Emissora perante os detentores de CRAs
sera efetuada com os recursos provenientes dos CDCAs, de acordo com os mecanismos previstos no Termo de

Securitizagdo.
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Limitacdo de Ativos

A Emissora é companhia de securitizagdo constituida neste ano com o proposito especifico de emissdo de
certificados de recebiveis de agronegécio, cujos patrimdénios sdo administrados separadamente pela Emissora. O
Patrimonio Separado da presente Emissdo, decorrente do regime fiduciario, terd como unica fonte de recursos os
créditos decorrentes dos CDCAs. Dessa forma, o atraso ou falta de pagamento por parte das Devedoras afetara

negativamente a capacidade da Emissora de honrar com suas obrigacdes sob os CRAs.

O Regime Fiducidario sobre os lastros, com a constituicdo de patriménio separado, podem ndo prevalecer perante

débitos de natureza fiscal, trabalhista ou previdenciaria da Emissora

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. E continua, em seu paragrafo Unico, “permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas dos sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que

tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo.”

Dessa forma, os credores fiscais, previdenciarios ou trabalhistas que a Emissora eventualmente venha a ter, poderao

concorrer de forma privilegiada com os titulares dos CRAs sobre o produto de realizagdo dos CDCAs.

5.4.  Riscos Relacionados ao Setor Sucroalcooleiro

Os precos do acucar e do dlcool sdo sujeitos a diversos fatores fora do controle da Emissora e das Devedoras e as

variacoes nos mercados mundiais desses produtos.

A variagdo do preco do agucar e do alcool exerce um grande impacto nos resultados das Devedoras. Tal como ocorre
com outras commodities, o aglicar e o alcool estdo sujeitos a flutuagdes de preco em fungdo da demanda interna e
externa por agucar e alcool, condigdes climaticas, desastres naturais, politicas de comércio exterior e nacional,
variagdes nas capacidades de producdo de concorrentes, disponibilidade de produtos substitutos para agtcar, alcool e
seus derivados, incentivos, subsidios governamentais de outros paises produtores e outros fatores fora do controle da

Emissora e das Devedoras.

O prego do aglicar, em particular, é afetado pelas negocia¢des realizadas nas bolsas de mercadorias e futuros, e
também pelas restricdes de exportagdo impostas por paises importadores e o efeito dessas restricdes no mercado
interno. Assim, o pre¢o do agucar tem sido mais volatil do que os pregos de muitas outras commodities. Qualquer
diminui¢do prolongada nos precos do aglcar pode ter efeitos adversos relevantes na Emissora ¢ nas Devedoras e nos
seus resultados operacionais. Além disso, o preco do alcool é fortemente correlacionado ao preco do agucar, sendo

também afetado por diminui¢do nos pregos do agtcar.
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A Emissora ndo pode garantir que serdo mantidas as vendas de agucar e de alcool no Brasil a pregos de mercado sem
quaisquer descontos, bem como exportar quantidades suficientes de aglcar e alcool para garantir um equilibrio

adequado do mercado interno.

O preco do dlcool pode ser adversamente afetado pela variacdo no preco do petréleo

O crescimento da demanda por alcool se deve, em parte, ao prego da gasolina. O preco da gasolina depende
diretamente do prego do petrdleo. Variagdes no prego do petrdleo sdo refletidas no prego da gasolina, afetando a
demanda e o prego do alcool. A diminui¢do na demanda por dlcool em razdo da redugdo do preco da gasolina pode

afetar adversamente os resultados da Emissora e das Devedoras.

Os precos do dlcool e do acucar sdo fortemente correlacionados. Uma reducdo nos precos do acuicar pode ter efeito

adverso tanto sobre os negdcios de aciicar como sobre negocios de dlcool das Devedoras.

A maior parte da producdo de 4lcool no Brasil da-se em usinas que produzem tanto alcool como agtcar.

Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua produgdo de alcool em relagdo a parcela de
sua producdo de acucar e vice-versa, alternando a oferta em fung¢do da demanda desses produtos em resposta as
variagdes de prego de mercado do alcool e do agucar, os precos desses dois produtos sdo fortemente correlacionados.
Assim, uma reducdo dos precos do agicar também podera resultar em um efeito adverso sobre os negocios de alcool

das Devedoras.

Uma reducdo na demanda de dlcool como combustivel, ou uma mudanca na politica do governo brasileiro em

relacdo a adicdo de dlcool a gasolina, pode causar efeito adverso significativo aos negocios das Devedoras.

O governo brasileiro exige que toda a gasolina vendida no Brasil tenha um teor minimo, atualmente entre 20% (vinte
por cento) a 25% (vinte e cinco por cento), de alcool anidro. Aproximadamente metade de todo o dlcool combustivel
do Brasil é usada para abastecer automoveis que usam uma mistura de alcool anidro e gasolina, sendo o
remanescente usado em veiculos abastecidos somente com alcool hidratado. Qualquer redug@o na porcentagem de
alcool que deve ser adicionada a gasolina ou mudanga na politica do governo brasileiro quanto ao uso do alcool,
assim como o crescimento da demanda por gas natural ou outros combustiveis alternativos, pode ter um efeito

adverso significativo sobre os negocios das Devedoras.
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Os resultados operacionais das Devedoras poderdo ser adversamente afetados em razdo da concorréncia de

adocantes alternativos.

Atualmente, adogantes alternativos detém uma participacdo de 15,0% (quinze por cento) no mercado mundial de
adocantes. O uso de adocgantes alternativos, especialmente os adogantes artificiais como aspartame, sacarina ¢ HFCS,
com excecdo daqueles derivados do agucar como sucralose, tem contribuido negativamente para o aumento na
demanda total por agticar no Brasil e no mundo. Fabricantes de refrigerantes de muitos paises tém substituido o
agucar por adogantes alternativos, ou aumentado o seu consumo. Além disso, o uso de adocantes alternativos por
parte dos consumidores de a¢tcar também pode reduzir a demanda de agucar no Brasil. Uma redugdo substancial do
consumo de agucar devido ao aumento do uso de adogantes alternativos ou artificiais pode afetar de maneira adversa
os resultados operacionais ¢ a situagdo financeira das Devedoras.

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentado do agronegdcio brasileiro

A capacidade de pagamento das Devedoras e, conseqiientemente, o retorno que os investidores terdo em relacao ao
investimento, esta associada ao crescimento e desenvolvimento sustentado do setor sucroalcooleiro no Brasil. Nao ha
como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera as taxas de crescimento e desenvolvimento
observada nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas
de concessdo de crédito que possam afetar a renda dos agricultores, e conseqiientemente, a capacidade de pagamento
das Devedoras, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor sucroalcooleiro em geral.

Risco relacionado a quebra de safra e conseqiiente descumprimento do compromisso de entrega de cana-de-agucar
para as Devedoras:

As Devedoras necessitam da cana-de-agucar fornecida pelos Produtores Rurais para iniciar sua producéo de agtcar
e/ou alcool. Na eventualidade da ocorréncia de qualquer evento que provoque uma redugdo ou até mesmo uma
quebra da safra de cana-de-agtcar dos Produtores Rurais, as Devedoras sofrerdo com a queda na sua produgdo de
agucar e/ou alcool, o que, consequentemente, aumentara o risco de inadimplemento dos Contratos de Fornecimento
e, posteriormente, dos proprios CDCAs vinculados aos CRAs.

5.5.  Riscos relacionados a Originagdo das Devedoras

A emissdo dos CDCAs pelas Devedoras sera estruturada com base nos procedimentos adotados pela Securitizadora
para selecdo, implementagdo e acompanhamento de projetos de concessdo de crédito para empreendedores com
atuagdo no setor do agronegocio, conforme descrito neste Prospecto. Por mais que a Securitizadora, por si e/ou por
terceiros altamente qualificados, tenha toda diligéncia e cuidados necessarios para selecionar, implementar e
acompanhar a concessdo dos créditos as Devedoras, ndo ¢ possivel afirmar que haverd o esgotamento da andlise e
avaliag¢@o dos riscos relacionados (i) ao historico das Devedoras; (ii) ao desempenho de produgao; (iii) a avaliagdo
mercadologica da commodity produzida pela Devedora; (iv) a avaliagdo dos possiveis mitigantes de risco. Tampouco
¢ possivel garantir que as condi¢des para a aquisicdo dos CDCAs serdo as mais adequadas em relagdo as condigdes
de mercado vigentes entre a Data de Emissdo e o vencimento dos CRAs.

77



5.6. Riscos Relacionados as Devedoras

Dado que a presente emissdo de CRA sera vinculada aos CDCAs emitidos pelas Devedoras, qualquer fato que afete
os negocios das Devedoras e a sua capacidade de pagamento dos CDCAs podera afetar o pagamento dos respectivos
CRAs vinculados.

As Devedoras estdo sujeitas a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar expostas a contingéncias resultantes

do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental.

As Devedoras estio sujeitas a extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada a protecio do meio

ambiente e a satde e seguranga que regula, dentre outros aspectos:

(1) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(i1) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados das Devedoras.

As Devedoras também sdo obrigadas a obter licengas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com
relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com freqiiéncia,
exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo muito elevado para controle da poluigdo ou a execucdo de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio-ambiente e/ou a saude dos
funcionarios da Devedora. A violagao de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢oes

criminais, revogacdo de licengas de operacdo e/ou na proibi¢do de funcionamento das instalagdes das Devedoras.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragdes na regulamentagdo ambiental e outras mudancas ndo esperadas, o
valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes ambientais podem variar consideravelmente

em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a
degradacao causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao de
culpa dos agentes. Como conseqiiéncia, quando as Devedoras contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao
nas suas operagdes, como a disposi¢do final de residuos, ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. As Devedoras também podem ser consideradas responsaveis por
todas e quaisquer conseqiiéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substdncias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protegdo do meio-ambiente, satde e
seguranga, ¢ as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso

sobre os negdcios das Devedoras, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagio financeira.

78



As Devedoras podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas e previdencidrias perante terceiros

por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funciondrios contratados
diretamente pelas Devedoras, estes podem contratar prestadores de servigos que tém trabalhadores a eles vinculados.
Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com as Devedoras, estas poderdo ser
responsabilizadas por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo podera

afetar adversamente o resultado das Devedoras.

Quaisquer reducoes na quantidade de cana-de-acucar que as Devedoras produzem em determinada safra, ou do seu

teor de sacarose, podem ter um efeito adverso significativo sobre os seus negocios.

A producdo de acucar e alcool das devedoras depende do volume e teor de sacarose da cana-de-agucar que ¢
cultivada e fornecida por agricultores localizados nas proximidades das Devedoras. O rendimento da safra e o teor de
sacarose na cana-de-agucar dependem principalmente de condigdes climdticas que variam, tais como indice de
chuvas e temperatura. Condi¢des climaticas adversas podem impactar negativamente no resultado operacional das
Devedoras, por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e geadas podem afetar de forma
prejudicial a oferta e os precos das commodities agricolas vendidos ou utilizados em negdcios das Devedoras.
Eventos climaticos futuros poderdo afetar adversamente o teor de sacarose na cana-de-agticar que as Devedoras

podem obter em uma determinada safra ou em safras subseqiientes.

Adicionalmente aos eventos climaticos, existem diversos tipos de pragas que podem prejudicar uma determinada

safra, e conseqiientemente reduzir a quantidade de agtcar e 4lcool produzida pelas Devedoras.

Qualquer redugdo no volume de agucar e alcool obtidos pode ter um efeito adverso significativo sobre os resultados

operacionais das Devedoras.

As Devedoras poderdo ser afetadas de forma adversa pela sazonalidade.

Os negoécios das Devedoras estdo sujeitos a sazonalidade decorrente do ciclo de colheita da cana-de-acucar na
Regido Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita anual de cana-de-aguicar no Centro-Sul do Brasil tem inicio em
abril/maio e termina em novembro/dezembro. Isso cria flutuacdes nos estoques das Devedoras, normalmente com
picos em dezembro para cobrir as vendas na entressafra (ou seja, de janeiro a abril), e um certo grau de sazonalidade

no lucro bruto das Devedoras apurado em bases diferentes do exercicio social.
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Adicionalmente, as Devedoras necessitam realizar anualmente, no periodo anterior ao inicio de cada safra,
investimentos consideraveis para a renovagdo do canavial. Dessa forma, essa sazonalidade pode causar um efeito

adverso significativo nos resultados operacionais das Devedoras apurados em bases diferentes do exercicio social.

As Devedoras sdo substancialmente dependentes de suas unidades e qualquer interrupcdo ou falha operacional das

mesmas poderd ocasionar uma reducdo do volume de acucar e dlcool produzido e resultar em perdas materiais para

as Devedoras.

A produgio de agucar e de alcool, por envolver um processo de transformagio industrial, se sujeita a uma série de
fatores produtivos. Em relacdo as matérias primas, além da cana-de-agticar, a produgdo de actcar e de alcool se
sujeita a necessidade de uma série de outros insumos tais como corantes, conservantes e estabilizantes. Por mais que
as Devedoras tenham toda diligéncia e cuidados necessarios para projetar e adequar seu processo produtivo a prévia
disponibilidade destes outros insumos, a insuficiéncia de qualquer um deles no mercado, bem como a insuficiéncia
de qualquer outra matéria prima necessaria para a regular ¢ continua producdo de agucar e de alcool pode afetar a
produgdo do mesmo e, conseqiientemente, prejudicar o desempenho e o processo de origem dos créditos. Outrossim,
a producdo de agucar e de alcool depende do regular funcionamento do maquinario do parque fabril. Desta forma,
avarias técnicas, danos mecanicos ou elétricos, quebra de maquinas, incéndios na planta industrial ou na lavoura

podem suspender ou interromper a producdo de agucar e de alcool.

5.7.  Riscos Relacionados aos CRAs e CDCAs

Risco de Crédito das Devedoras, dos Offtakers e dos Produtores

A Emissora correra o risco de crédito das Devedoras, consubstanciado na possibilidade de que estas deixem de arcar
com suas obrigacdes de entrega de agucar e/ou alcool, nos termos do Contrato de Fornecimento. Nesse caso, o
respectivo Offtaker poderia deixar de depositar os respectivos pagamentos na respectiva Conta Vinculada, o que
comprometeria os fluxos de recebiveis da presente operagdo, na medida em que tais pagamentos sdo parte
significativa da fonte de recursos de que dispdem as Devedoras para honrar os CDCAs e, por conseqiiéncia, a

Emissora para honrar os CRAs.

As Devedoras e a Emissora correrdo o risco de crédito dos Offtakers, consubstanciado na possibilidade de que estas
deixem de realizar o pagamento pelo acucar e/ou alcool recebido das Devedoras, nos termos do Contrato de
Fornecimento. Pelas mesmas razdes do paragrafo anterior, tal inadimplemento poderia comprometer os fluxos de

recebiveis da presente operagao.
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Alteracoes na Legislacdo Tributaria aplicavel aos CDCAs e CRAs ou na Interpretacdo das Normas Tributdrias

podem afetar o Rendimento dos CRAs

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CDCAs e CRAs por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isengdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo.

Além disso, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes da alienagao
dos CRAs no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor da aplicagdo dos CRAs, quais sejam (i) a de
que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRAs estfo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n°
11.033/2004; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRAs sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2°, da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, com a redagao dada pelo artigo 2° da
Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
ultimo dia til do més subseqiiente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso 11
da Lei n°® 11.033/2004. Ressalte-se que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no

recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais altera¢des na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas
do imposto de renda incidentes sobre os CDCAs e/ou CRAs, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CDCAs e/ou CRAs para seus titulares. A Emissora e o Coordenador
Lider recomendam aos investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo

investimento nos CRAs.

Baixa Liquidez no Mercado Secundario

Ainda ndo estd em operagdo no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRAs que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os
CRAs podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRAs por todo o prazo da Emisséo.

Quorum de Deliberacdo em Assembléia Geral de Titulares dos CRAs

As deliberagoes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares dos CRAs sdo aprovadas por 60% (sessenta por
cento) dos CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados e, em certos casos, exigem quorum qualificado. O titular de
pequena quantidade de CRAs pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel.
Nao ha mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias

submetidas a deliberagdo em assembléia geral.
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6. INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA

6.1. Historico

A ECO Securitizadora foi constituida em 2009, nos termos da Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir
direitos creditorios do agronego6cio com a consequente emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio no

mercado financeiro de capitais.

Sua controladora, Ecoagro, foi constituida em 2007 por profissionais que nos ultimos 12 anos se dedicaram a
promover a interagdo do mercado de capitais com o agronegdcio, desenvolvendo e estruturando operagdes
financeiras adequadas, tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores, quanto & demanda de
recursos para empresarios € empresas rurais, utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo

operacional da cadeia produtiva.

6.2. Descricao das Atividades

O principal foco de negocio da Emissora ¢ fomentar a producdo agricola brasileira através da aquisi¢do de direitos
creditorios do agronegocio, principalmente aqueles envolvendo os titulos de crédito utilizados para financiamento da

cadeira, tais como:

(i) as Cédulas de Produto Rural, fisica ou financeira, instituidas pela Lei n°® 8.929/94 posteriormente alterada pela Lei
n° 10.200 de 14 de fevereiro de 2001, ¢

(i1) os novos titulos do agronegocio; Certificado de Depdsito Agropecuario; Warrant Agropecuario; Certificado de

Direito Creditorios do Agronegocio; e a Letra de Crédito do Agronegocio, todos instituidos pela Lei n® 11.076/04.

A aquisicdo de titulos do agronegocio depende dos seguintes fatores: (i) conhecimento dos potenciais emitentes
desses titulos; (ii) competitividade no que se refere as taxas de aquisi¢do dos titulos; (iii) capacidade técnica e

operacional para estruturar a emissao dos titulos; e (iv) capacidade financeira para viabilizar as aquisi¢cdes dos titulos.

Os potenciais emitentes dos titulos a serem adquiridos pela Emissora sdo identificados em virtude da presenca de
executivos na sociedade com mais de 10 (dez) anos de experiéncia em operagdes no agronegocio e detentores de

forte rede de relacionamentos nesse setor.
Ainda que os contatos no mundo do agronegdcio permitam o acesso aos potenciais emitentes dos titulos do

agronegocio que necessitam de crédito, a Emissora sofre concorréncia de diversos players no mercado. Atualmente,

a Emissora tem os seguintes concorrentes para as suas atividades:
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(@)

(i)

(iii)

(iv)

bancos tradicionais operadores do Crédito Rural que por terem taxas subsidiadas levam vantagens
competitivas em relagdo a Emissora. O principal operador do Crédito Rural no pais ¢ o Banco do

Brasil;

grandes trading nacionais e internacionais que por terem ampla relacionamento comercial na compra
dos produtos agricolas conseguem vantagens comerciais competitivas para efetivar o financiamento da
producdo agropecuaria. Dentre as tradings concorrente com nossas atividades podemos citar a Bunge,

Cargill, ADM, Dreyfus, Coimex, Sucden, Coimex e outras;

administradores de recursos nacionais e internacionais que ao entrarem no mercado de aquisi¢do de
titulos do agronegdcio promoveram reducdo das taxas praticas nas aquisi¢des dos titulos, tendo
inclusive Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento regulados pela
Instrugdo CVM n° 409, voltados para a aquisi¢do desses titulos. Os principais atuantes desse mercado

sdo: Grupo Vision, Banco Banif S.A., Vector Investimentos, o Grupo Rio Bravo e outros; ¢

outros investidores estrangeiros atuantes em operagdes de securitizagdo / pré-pagamento de
exportacdes. Os principais operadores dessas linhas de crédito para o agronegdcio sao: Crecera, Ancile,

Tower Bank, HSH, Macquarie e outros.

No que se refere a capacidade operacional para estruturagdo das emissdes dos titulos, a Emissora conta com

prestadores de servico dotados de grande experiéncia, capacidade operacional e pioneirismo. Alguns executivos

atualmente prestadores de servigo para a Emissora foram responsaveis pela estruturagdo dos primeiros Certificados

de Recebiveis do Agronegocio, Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio e Letras de Crédito do

Agronegocio do Brasil. Em virtude desse pioneirismo a equipe que presta servigo para a Emissora é bastante

especializada nessas estruturagdes, tendo condigdes de viabilizar diversas formas de estruturagdes de operagoes.

Por fim, dado que a realizacdo de operacdes de securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio depende das

condigdes do mercado de capitais doméstico e internacional, a Emissora sofre dependéncia direta das condigdes de

crédito desses mercados para captagdo dos recursos necessarios para viabiliza a aquisi¢do dos titulos do agronegocio.

6.3.

Propriedades, Plantas e Equipamentos

A ECO Securitizadora nio possui, até a data deste Prospecto, quaisquer propriedades, plantas, equipamentos ou

bens.
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6.4.  Composicao do Capital Social da Emissora

O capital social da Emissora é de R$ 1.000,00 (um mil reais), composto por 1.000 a¢des ordinarias, nominativas,

sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

A tabela a seguir demonstra a composi¢ao do capital social da Emissora na data deste Prospecto.

Acionista ON % PN %
Roberta Lacerda Crespilho Braga 1 0,1 0 0
Glauce Marcondes Gottsfritz 1 0,1 0 0
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,1 0 0
Ecoagro — Empresa de Consultoria de 997 99,7 0 0

Operagoes Agropecuarias Ltda.

TOTAL 100.000 100% 0 0%

6.5.  Principais Acionistas

O principal acionista da Securitizadora é a Ecoagro — Empresa de Consultoria de Opera¢des Agropecuarias Ltda.,
detentora de 99,7% das agdes ordinarias representativas do capital social da Securitizadora. As outras agdes,
representadas por 3 (trés) agdes ordinarias, sdo detidas pelos conselheiros do Conselho de Administragdo da

Securitizadora, por determinagao legal.

6.6. Administracdo

Somos administrados por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria. Adicionalmente, na forma de nosso

Estatuto Social, temos um Conselho Fiscal cujo funcionamento é ndo permanente.

6.6.1. Conselho de Administracio

Nos termos de nosso Estatuto Social, nosso Conselho de Administragdo deve ser composto por, no minimo, 3 (trés)
membros e, no maximo 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral. O prazo de
gestdo de nossos conselheiros ¢ de dois anos, permitida a reeleigdo. Nosso Conselho de Administragdo ¢é responsavel
pela orientagdo geral de nossos negocios e possui, dentre outras atribuigdes, competéncia para eleger e destituir os

membros de nossa Diretoria e supervisionar o exercicio de suas fungdes.
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A tabela a seguir indica o nome, cargo, data de elei¢do e encerramento do mandato dos atuais membros do nosso

Conselho de Administragao.

Cargo no Conselho Encerramento do
Nome de Administracao Data da Eleicao Mandato

Moacir Ferreira Teixeira Presidente 02 de margo de 02 de margo de
2009 2011

Roberta Lacerda Crespilho Conselheiro 02 de margo de 02 de margo de

Braga 2009 2011

Glauce Marcondes Gottsfritz Conselheiro 02 de margo de 02 de margo de
2009 2011

A seguir, apresentamos um breve resumo biografico dos atuais membros de nosso Conselho de Administragdo. O
endereco comercial de nossos Conselheiros ¢ Rua Pedroso de Morais, n® 1553, 8° andar, conjunto 81, CEP 05419-
001, Cidade de Sao Paulo.

Nome: Moacir Ferreira Teixeira

Formado em Economia, iniciou sua carreira no mercado financeiro em 1979 no Banco Iochpe S/A, na area de Open
Market. Atuou na area financeira (tesouraria/mesa de operacdes) nos Bancos Credibanco S/A, Banco Mercantil de
Descontos, Banco Daycoval e Banco WESTLB. Em 1998 assumiu a Diretoria Financeira estatutaria do Banco
Cooperativo do Brasil S/A, iniciando sua atuagdo focada no Agronegocio. Em 2001, na Rio Bravo, estruturou o
Fundo Rio Bravo Renda Fixa Agro (Fundo de Investimento em Titulos do Agronegdcio). Com a experiéncia
adquirida ao longo de 10 anos, construiu um respeitavel networking com os agentes relacionados ao setor, o que
permite identificar as necessidades de financiamento da cadeia produtiva do agronegocio, transformando-as em

oprtunidades de investimentos com seguranga e transparéncia.

Nome: Glauce Marcondes Gottsfritz

Graduada em Processamento de Dados pela Universidade Mackenzie em 1999 e Pds-Graduada em Agronegdcio pela
Universidade Federal do Parana. Atua desde 2000, com implantacdo da area de agronegdcio em empresas como

FINAGRO, Banco Santos S/A, Banco Fibra S/A, Banif Primus Banco de Investimento do Funchal (Brasil) S/A,

BCAgro Assessoria e Planejamento Econémico Ltda e socia da Ecoagro.
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Nome: Roberta Lacerda Crespilho Braga

Graduada em Pedagogia com énfase em Recursos Humanos pela Universidade Mackenzie, e pos-graduada em
Administragdo de Empresas pela FAAP. Trabalhou em diversas Institui¢des Financeiras, como Banco Santos, Banco

Fibra, BCAgro Consultoria e Planejamento Econdmico Ltda. Atualmente ¢ socia da Ecoagro.

6.6.2. Diretoria

Nosso Estatuto Social estabelece que a nossa Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo

Conselho de Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugao.

Dentre os diretores um serd designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de Relagdes com os

Investidores.

Compete ao nosso Diretor Presidente:

(1) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(i1) coordenar os trabalhos de preparagdo das demonstragdes financeiras e o relatorio anual da administragdo da
Emissora, bem como a sua apresentagdo ao Conselho de Administragio e aos nossos Acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

(@iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Ao nosso Diretor de Relagdes com os Investidores compete:

1) representar a Emissora perante a CVM, o BACEN e demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais;

(i1) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iit) prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcao onde forem negociados
os valores mobiliarios da Emissora; e

(@iv) manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagio aplicavel da CVM.

Nossa Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na Rua Pedroso de Morais, n° 1553, 8° andar, conjunto 81, CEP
05419-001, Cidade de Sao Paulo. O responsavel por esta diretoria ¢ o nosso Diretor de Relagdes com Investidores Sr. Cristian
de Almeida Fumagalli. O telefone do Departamento de Relagdes com Investidores € (11-3031-4112) o fax é (11- 3031-4112),

o e-mail € cristian@ecoagro.agr.br.
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O quadro a seguir indica 0 nome, o cargo a data de elei¢do e a data de encerramento do mandato dos atuais membros de nossa

Diretoria.

Cargo na Encerramento do

Diretoria Data da Eleicao Mandato
Moacir Ferreira Teixeira Diretor Presidente 06 de abril de 2009 06 de abril de 2011
Cristian de Almeida Fumagalli | Diretor de Relagdes com Investidores 06 de abril de 2009 | 06 de abril de 2011

A seguir, apresentamos um breve resumo biografico dos atuais membros de nossa Diretoria.

Nome: Moacir Ferreira Teixeira

Formado em Economia, iniciou sua carreira no mercado financeiro em 1979 no Banco Iochpe S/A, na area de Open
Market. Atuou na area financeira (tesouraria/mesa de operacdes) nos Bancos Credibanco S/A, Banco Mercantil de
Descontos, Banco Daycoval e Banco WESTLB. Em 1998 assumiu a Diretoria Financeira estatutaria do Banco
Cooperativo do Brasil S/A, iniciando sua atuagdo focada no Agronegdcio. Em 2001, na Rio Bravo, estruturou o
Fundo Rio Bravo Renda Fixa Agro (Fundo de Investimento em Titulos do Agronegdcio). Com a experiéncia
adquirida ao longo de 10 anos, construiu um respeitavel networking com os agentes relacionados ao setor, o que
permite identificar as necessidades de financiamento da cadeia produtiva do agronegocio, transformando-as em

oprtunidades de investimentos com seguranga e transparéncia.

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli

Advogado, formado pela Faculdade de Direito de Sao Bernardo do Campo, iniciou sua carreira na Junta Comercial
de Sao Paulo, transferiu-se em 2006 para o Escritorio de Advocacia Rayes, Sevilha & Buranello atuando nas areas de
Direito Societario e Agronegdcio, e posteriormente no Escritério Buranello & Passos, onde atuou nas areas de
Mercado de Capitas e Agronegdcio. Em 2008 foi contratado pela Ecaogro para atuar na estruturagdo de operagoes

financeiras de agronegocio, e onde responde atualmente pela area Juridica da Empresa

6.6.3. Conselho Fiscal

De acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, o Conselho Fiscal ¢ um orgdo societario independente da
administragdo ¢ dos auditores independentes. O Conselho Fiscal pode funcionar tanto de forma permanente quanto
de forma ndo permanente, caso em que atuara somente no exercicio social em que sua instalagdo for solicitada pelos

acionistas em Assembléia Geral. Nosso Estatuto Social prevé um Conselho Fiscal de carater ndo permanente.

Atualmente, ndo temos Conselho Fiscal instalado e, por esse motivo, nenhum membro foi indicado.
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6.6.4, Remuneracao

Nossos acionistas devem estabelecer, em Assembléia Geral, a remuneragdo global e condi¢cdes de pagamento da
remunera¢do dos membros de nosso Conselho de Administragdo, de nossa Diretoria e do Conselho Fiscal, caso
instalado. A remuneracdo global dos membros de nosso Conselho de Administragdo e de nossa Diretoria para o
exercicio social de 2009 foi fixada em R$ 30.000,00.

6.6.5. Planos de Opcao de Compra de Ac¢des

Até a data deste Prospecto, ndo possuiamos plano de opcdo de compra de agdes ou quaisquer outras formas de

envolvimento dos empregados no capital da Emissora.

6.6.6. Acoes de Titularidade de Nossos Administradores

A tabela abaixo indica o niimero de agdes detidas nesta data, bem como o percentual que suas participagdes

individuais representam no numero total de agdes de nossa emissao na data deste Prospecto:

Administrador Acionista ON % PN %
Glauce Marcondes Gottsfritz 1 0,1 0 0
Roberta Lacerda Crespilho 1 0,1 0 0
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,1 0 0
TOTAL 3 0,3% 0 0%

6.6.7. Adesido a Padroes Internacionais de Protecio Ambiental

A Securitizadora por estar em fase pré-operacional, ndo aderiu a nenhum padrao internacional de protecdo ambiental.

6.6.8. Politicas de Responsabilidade Social, Patrocinio e Incentivo Cultural

A Emissora ndo adotou nenhuma politica de responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural, tampouco

desenvolveu ou participou de projetos nessa area.
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6.7. Recursos Humanos

Por se tratar de uma companhia em fase pré-operacional, até a data deste Prospecto, a Securitizadora ndo possui

nenhum funcionario, tampouco politica de recursos humanos.

6.8. Informacgoes sobre Valores Mobiliarios Emitidos

Até a data deste Prospecto, ndo foram emitidos nenhum valor mobiliario pela Emissora. No entanto, de forma
concomitante a presente Oferta, a Emissora esta emitindo as demais 18 (dezoito) séries da primeira emissdo ptblica

dos CRAs conforme exposto abaixo:

1* Série 2% Série

Data de Emissao: 28 de agosto de 2009 Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de junho de 2010 Data de Vencimento: 30 de junho de 2010

Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do | Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegocio n° 001/2010 Agronegocio n° 001/2010

Agente Fiduciario: SLW Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento. Status: Emissdo em andamento.

3% Série 4 Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009 Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de julho de 2010 Data de Vencimento: 30 de julho de 2010

Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do | Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegocio n° 002/2010 Agronegocio n° 002/2010

Agente Fiduciario: SLW Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento. Status: Emissdo em andamento.

5% Série 6" Série

Data de Emissao: 28 de agosto de 2009 Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de agosto de 2010 Data de Vencimento: 30 de setembro de 2010
Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do | Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegodcio n° 003/2010 Agronegodcio n° 003/2010

Agente Fiduciario: SLW Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento. Status: Emissdo em andamento.
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9% Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 29 de outubro de 2010
Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegodcio n° 005/2010

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

10* Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009
Data de Vencimento: 29 de outubro de 2010
Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 005/2010

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdao em andamento.

11* Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de junho de 2011

Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 001/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

12% Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009
Data de Vencimento: 30 de junho de 2011
Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 001/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissao em andamento.

13% Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 29 de julho de 2011

Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 002/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

14* Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009
Data de Vencimento: 29 de julho de 2011
Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 002/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissao em andamento.

15 Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 31 de agosto de 2011

Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio n° 003/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

16* Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 31 de agosto de 2011

Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegdcio n° 003/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

17* Série

Data de Emissédo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de setembro de 2011
Lastro: Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio n° 004/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.

18* Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 30 de setembro de 2011
Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegocio n° 004/2011

Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento.
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19* Série 20 Série

Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009 Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009

Data de Vencimento: 31 de outubro de 2011 Data de Vencimento: 31 de outubro de 2011
Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do | Lastro: Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegdcio n° 005/2011 Agronegdcio n° 005/2011

Agente Fiduciario: SLW Agente Fiduciario: SLW

Status: Emissdo em andamento. Status: Emissdo em andamento.

6.9. Contingéncias Judiciais e Administrativas

A Securitizadora ndo possui nenhuma contingéncia judicial e/ou administrativa até a data do presente Prospecto.

6.10. Operagoes com Partes Relacionadas e Contratos Relevantes

Atualmente a Securitizadora ndo realiza nenhuma operagdo com partes relacionadas, nem celebrou nenhum contrato

relevante.

6.11. Praticas de Governanga Corporativa

A Securitizadora ainda ndo adota padrdes de governanga corporativa.

6.12. Informacgoes Financeiras Selecionadas e Eventos Subseqiientes

Em virtude de a Emissora estar em fase pré-operacional ainda ndo existem nenhuma informagdo selecionada para ser

divulgada.

6.13. Discussdo e Andlise da Administracdo sobre as Demonstracoes Financeiras

Em virtude de a Emissora estar em fase pré-operacional e ndo ter entregado nenhuma demonstragao financeira esse

Prospecto nao apresenta discussédo e analise da administragdo sobre as demonstra¢des financeiras.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CNPJ/MF n.° 10.753.164/0001-43
NIRE n.° 35300367308

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO,
REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2009.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 dias do més de agosto de 2009, as 11:00 horas, na sede
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Companhia™,
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553,
8° andar, conjunto 81, CEP 05419-001.

CONVOCACAQ: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administragéo, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administragio, conforme
assinaturas constantes nesta Ata.

COMPOSICAO DA MESA: O Sr. Moacir Ferreira Teixeira, Presidente do Conselho de
Administragio, foi o Presidente da mesa, e a Sr(a). Glauce Marcondes Godsfritz,
Conselheira da Companhia, foi a secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca da primeira emissio de Certificados de Recebiveis do
Agronegéeio da Companhia, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo, por unanimidade de
votos DELIBERAM aprovar a primeira emissdo ptblica de Certificado de Recebiveis do
Agronegoeio (“CRA™), que terd as seguintes caracteristicas e condigdes: 1. Nimero de
Séries da Primeira Emissdo: Serfio 20 (vinte) séries, sendo 10 (dez) séries seniores ¢ 10
{dez) séries subordinadas, com os seguintes nlimeros de ordem: 1* série; 2% série; 3* série; 4%
série; 5° série; 6* série; T série; 8 série; 9° série; 10° série; 117 série; 127 série; 13° serie; 14*
série; 15° série; 16% série; 17° série; 187 série; 19° série e 20° série (todas as séries em
conjunto 0s “CRAs”). As séries de numero impar correspondem as séries seniores e as,”

N
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séries de niimero par correspondem as séries subordinadas, vinculadas da seguinte forma;
{1} a 2" série se subordinard & 1% série; (ii) a 4% série se subordinard a 3" série; (iii) a 6° série
se subordinard a 5* série; (iv) a 8" série se subordinara a 7 série; (v) a 10" série se
subordinard a 9* série; (vi) a 12* série se subordinara a 11° série; (vii) a 14" série se
subordinard 4 13° série; (viii} a 16 série se subordinara a4 15* série; (ix) a 18" série se
subordinard & 17° série; (x) a 20° série se subordinard a 19* série. Enquanto nfo liquidada
uma determinada série sénior serd vedada a liquidacdo parcial e/ou total da sua respectiva
série subordinada; 2. Quantidade Total de CRAs da Primeira Emissio: 200 (duzentos)
CRAs; 3. Quantidade de CRAs por Série: 10 (dez) CRAs por cada série; 4. Valor
Nominal Unitirio dos CRAs: Na Data de Emissio, conforme definida abaixo: (a) Cada
CRA referente a qualquer série sénior terd valor nominal equivalente a R$440.000,00
(quatrocentos e quarenta mil reais). e (b) cada CRA referente a qualquer série subordinada
terd valor nominal equivalente a R$ 1.760.000,00 (um milbdio setecentos e sessenta mil
reais); 5. Valor Total da Emissdo: R 220.000.000,00 (duzentos ¢ vinte milhdes de reais)
na Data de Emissdio, conforme definida abaixo; 6. Valor Total por Série: Na Data de
Emissfio, conforme definida abaixo: (a) Cada série sénior tera valor total equivalente a
R$ 4.400.000.00 (quatro mithdes ¢ quatrocentos mil reais); e (b} cada série subordinada tera
valor equivalente a R$ 17.600.000,00 (dezesscte milhdes e seiscentos mil reais); 7. Direitos
Creditérios Vinculados: Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio (“CDCAs™),
a serem emitidos em favor da Companhia por sociedades empresérias ou cooperativas que
exercam a comercializagio de aglicar e/ou dlcool, respeitando a politica de crédito e os
procedimentos operacionais da Companhia, sendo que nenhum CDCA representard mais do
que 10% {dez por cento) do total do lastro dos CRAs; 8. Forma e Espécie: Emissio
publica de CRAs de forma escritural, com a institui¢o de regime fiduciario previsto na Let
n° 11.076. de 30 de dezembro de 2004 ¢, no que couber, pelas disposictes da Lei n°9.514,
de 20 de novembro de 1997; 9. Data de Emissdo: 28 de agosto de 2009; 10. Prazo e
Vencimento: As 20 (vinte)} séries teriio 0s seguintes vencimentos: 1* e 2% séries: 30 de
junho de 2010; 3* e 4° séries: 30 de julho de 2010; 5% ¢ 6” séries: 30 de agosto de 2010; 7 e
8% séries: 30 de setembro de 2010; 9 e 10* séries: 29 de outubro de 2010; 117 ¢ 12 séries:
30 de junho de 2011; 13* e 14" séries: 29 de julho de 2011; 15% ¢ 16* séries: 31 de agosto de
2011; 17% e 18 séries: 30 de setembro de 2011; e 19% & 20° séries: 31 ‘de outubro de 2011;
11. Pre¢o de Subseri¢iio e Forma de Integralizaciio: O preco unitario de subscri¢io dos
CRAs sera o seu valor nominal unitério, acrescido dos juros remuneratorios, calculados pro
rata temporis, desde a Data da Emissio até a data da efetiva subscricdo. A integralizacio
serd 4 vista, em moeda corrente nacional, no-ato da subscrigfo. A-subscrigdo sera efetuada
por meio dos procedimentos da CETIP S.A. — Balcfo Organizado de Ativos e Derivativos
{“CETIP”); 12. Remuneragio: A remuneracio dos CRAs da 1%, 3%, 5%, 7%, 9%, 1158, 13% 154
17* e 19* séries, serd equivalente a uma taxa pré-fixada equivalente a 14% a.a., incidentcs
sobre o wvalor nominal unitdrio dos’ CRAs, de forma pro rafa femporis. Os juros

e
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remuneratérios serio pagos juntamente com.o valor principal de cada série na respectiva
data de vencimento de cada série; A remuneragio dos CRAs da 2%, 4 6%, 8%, 107, 127, 149,
16°, 18% ¢ 20° séries, serd equivalente a uma faxa pré-fixada equivalente a 18% aa.,
incidentes sobre o valor nominal unitirio dos CRAs, de forma pro rata temporis. Os juros
remuneratérios serdo pagos juntamente com o valor principal de cada série na respectiva
data de vencimento de cada série; 13. Procedimento de Distribuicio: Os CRAs serdo
objeto de distribuigio publica, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com
intermediagio da PLANNER CORRETORA DE VALORES S8.A. (“Coordenader™), ndo
existindo reservas antecipadas ou fixagio de lotes méximos ou minimos dos CRAs, visando
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrugio CVM n® 409, de
18 de agosto de 2004 (“Instrugiio CVM n? 409/04”), e fundos de investimento que, embora
ndio se enquadrem na definigdo de investidores qualificados da referida Instrugdo CVM n®
409/04, tenham regulamentos que permitam investimentos em titulos ou valores
mobilidrios privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos CRAs, sendo
atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador. Os CRAs serdo registrados para
distribui¢o no mercado primério e negociagdo no mercado secundario na CETIP; 14,
Destina¢iio de Recursos: aquisicio dos CDCAs emitidos em favor da Companhia nos
termos acima: 15, Vencimento Antecipado: A ocorréncia de quaiquer dos eventos de
vencimento antecipado listados abaixo ensejard a assungdo imediata pelo agente fiduciario
da custédia ¢ administragio dos CDCAs integrantes do patriménio separado de cada série:
(a) descumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigagdo prevista no Termo de
Securitizagio, ndo sanada em 30 (irinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado
pelo agente fiducidrio, exceto por aquelas obrigagdes para as quais esteja previsto um prazo
especifico, hipdtese em que tal prazo prevalecera; (b) pedido de auto-faléncia ou de faléncia
niio elidido no prazo legal, decretagdio de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial,
dissolugdio ou liquidagio, ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
da Companhia; (¢} o somatério do valor fotal de quaisquer (i) acBes judiciais e/ou
administrativas de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, eventualmente movidas em
face da Companhia; ¢ (ii) passivos &/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista. reportadas ao agente fiduciario através da revisdo trimestral
realizada pelo respectivo auditor independente, representar contingéncia igual ou superior a
R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), e a Companbia nio tenha efetuado o integral
provisionamento dos valores envolvidos em referidas agles ou; conforme © caso,
pagamento dos valores devidos, sem qualquer redugiio dos respectivos patrimonios
separados; e (d) qualquer evento relacionado a Companhia que venha prejudicar, de
qualquer forma, o adimplemento de qualquer obrigagio prevista no termo de securitizagio
perante os titulares dos CRAs, e que ndio seja sanado, a contento do-agente fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias Gteis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo
agente fiducidrio; 16. Aquisicdo Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo;,,,

Y
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adquirir no mercado CRAs em circulagio, por preco a ser negociado oportunamente com os
titulares dos CRAs. Os CRAs objeto deste procedimento poderfo ser cancelados.
permanecer em tesouraria da Companhia, ou ser novamente colocados no mercade. 17.
Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de quaisquer obrigagdes referentes aos CRAs, até o primeiro dia Util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo
Paulo, sem qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos. 18. Juros
Morat6rios: Ocorrendo impontualidade de mais de 2 (dois) dias Gteis no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares dos CRAs, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos
pela Companhia, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
sobre os valotes em atraso, pro rata temporis, desde a data de inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdio, judicial ou
extrajudicial. 19. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes aos juros
remuneratorios, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os titulares dos CRAs; serdo
efetnados pela Companhia utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. 20.
Classificacio de Risco: A emissio dos CRAs serd submetida & apreciacio da agéncia de
classificagiio de risco da Lopes Filho & Associados, Copsultores de Investimentos Ltda.
que serd objeto de revisiio e aviliagho, trimestralmente, pela mesma agéncia de
classificaciio de risco ou outra(s) agéncia(s) que vier(em) a ser indicada(s) pela Companhia
sendo que a prestagio do servigo de revisdo ¢ avaliagio ndio poderdio ser interrompidos
durante o prazo de vigéncia dos CRAs. A Companhia podera contratar outra agéncia de
classificagiio de risco, a qualquer tempo, durante o prazo de vigéneia dos CRAs.; 21.
Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario de todos os CRAs serd a SLW Corretora de
Valores ¢ Cambio Ltda. 22. Institui¢io Custodiante, Agente Escriturador e Banco
Liquidante dos CRAs: O Banco Citibank serd responsavel pela custodia, escrituragdo e
liquidagio dos CRAs. 23. Comité de Monitoramento: A Companhia manterd um O
Comité de Monitoramento da emissio dos CRAs, que terd as seguintes caracteristicas
(“Comité”): (a) serd formado de no minimo 5 e no maximo 7 membros, eleitos da seguinte
forma: (i) | membro indicado pela MBF Agribusiness Assessoria Empresarial Ltda.,
qualificada no respectivo prospecto da emissdo dos CRAs; (i) 1 membro de notdrio
conhecimento do setor sucroalcooleiro a ser indicado pela Companhia; (iii) 1 membro
indicado pelo agente fiduciario; (iv) demais membros indicados pela Companhia; (b} O
Comité s¢ reunira obrigatoriamente na Gitima semana dos meses de outubro de 2009; abril
de 2010; agosto de 2010; outubro de 2010; abril de 2011; agosto de 2011; e outubro de
2011; () as reunides terfio como ordem do dia obrigatoriamente a discussdo do andamento
geral da emissiio dos CRAs, abordando o estdgio de cada um dos Créditos, bem como suas
respectivas garantias; e (d) as discussSes das reunides serfio transcritas em atas que estardio

dispontveis para consultas por potencias investidores no enderego eletronico da Companhia - -’;-\{?;
s
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¢ da CVM: e 24. Autorizagio para a Diretoria: Fica a Diretoria da Companhia autorizada
a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacdes aprovadas acima.

ENCERRAMENTO, APROVACAOQ, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada
mais havendo a deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados e concluidos os trabathos.
Em seguida, suspendeu a sessdo pelo tempo necessario & lavratura da presente Afa.
Reaberta a sessdo, foi esta Ata lida, aprovada e devidamente assinada.

Sa0 Paulo, Y7 de agosto de 2009.

.r Rt

efreira Teixeira Glauce a‘gcé;d\ts Godsfritz
da Mesa Secﬂgténa ‘Qq Mesa
‘ A

\v‘v

- %x \ Gl »

ROBERTA LACERDA CRESPIIHO BRAGA
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7.2. Estatuto Social da Emissora
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ASSEMBLEIA GERAL DE CONSTITUICAO DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.
(“Companhia”)

1. DATA | HORA | LOCAL: Assembiéia Realizada no dia 02 de margo de
2009, as 10h00, na Cidade de S30 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, conjunto 81, CEP 05419-001.

II. CONVOCACAQ E PRESENCA: (a) Moacir Ferreira Teixeira; (b)
Roberta Lacerda Crespilho Braga, (¢) Glauce Marcondes Goltsfritz; e (d)
Eccagro- Empresa De Consultoria De Operagdes Agropecuarias Ltda,
representada por seu representante legal Moacir Ferreira Teixeira.

11I. MESA: Presidente: Moacir Ferreira Teixeira.
Secretario: Cristian de Almeida Fumagalli:

Iv. ORDEM DO DIA:

deliberar acerca da constituicdo da Companhia;
apreciar a proposta do Estatuto Social, em conformidade com o disposto
noart, 4%, da Lei 6404176, conforme alerada;

eleger os membros do Conselho de AdministracBo e fixagho da
remuneracao dos Conselheiros e Diretores da Companhia;

designar orgéos de imprensa para a realizagdo das publicagbes legais
da Companhia; ?"
deliberar sobre a abertura de capital da Companhia com o seu regastro
perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM: e
outros assuntos de interesse da Companhia.

Ey
R

& o & 9 B

V. DELIBERACOES ADOTADAS POR APROVACAQO UNANIME:

1. ConstituicBo da Companhia, que atuara nesta praga, sob a denommagée
de ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO SA., cuja Ata da Assembliéia de Constituigio serd
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo,
com capital social registrado de R$ 1.000,00 (um mil reais), dividido em
1.000 (mil} acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
subscritas e integralizadas nos termos dos boletins de subscrigao
anexos a presente Ata ("Anexo 1),

2 Estatuto Social, cujo texto integral esta anexado a esta Ata {"Anexo II");

_M,-—'\ N /
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Vi.

Eleicao, como membros efetivos do Conselho de Administragao, os Srs:
{a) MOACIR FERREIRA TEIXEIRA, braslleiro, casado, economista, ,
portador da cédula de identidade RG 9.113.397 SSP/SP, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoa Fisics do Ministério da Fazenda (CPF/MF)
sob o n® 186.487.621-20. residente e domiciliado na Cidade de Santana
de Parnaiba, Estado de Sao Paulo, na Alameda Aicas, n® 132,
Alphaville; (b} ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA, brasileira,
casada, administradeora de empresas, portadora da cédula de identidade
RG 27.811.192 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica
do Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n® 220.314.208-10, residente
e domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Venancio Aires, n° 641 — Apto 154 - Torre 3; e (¢) GLAUCE
MARCONDES GOTTSFRITZ, brasileira, solteira, técnica em
processamento de dados, portadora da Cédula de ldentidade -~ RG n®
20.410.044 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (CPF/MF) sob o n® 135.625 148-08, residente ¢
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Visconde de Inhatima, n® 262, apio 94, Vila da Saude; sendo. MOACIR
FERREIRA TEIXEIRA, eleito, ainda, Presidente do referido Conselho.
Os conselheiros eleitos ficam desobrigados das obrigagbes constantes
no artigo 147, § 3% Incisos | e Il, da Lei 6.404/76. Os mandatos terao
prazc de gestdo de dois anos, sendo permilidas as reeleicbes,
observadas as disposicdes do Estatuto Social e da Lei 6.404/76 e
demais dispositivos legais e regulamentares. Ainda os Conselbeiros
declararam, nos termocs do “Anexc II", ndo possuirem quaisquer
impeditivos para o exercicio de tais cargos;

Designacao dos jomnais "Jornal da Tarde" e o "Diario Oficial do Estado de
S350 Paulo" para a realizagdo das publicacdes legais da Companhia

Aprovecao da remuneracao global dos adminisiradores da Ca%panhaa,
fixada em R$ 30.000,00 (trinta mil reais), para o presente exercicio, a ser
dividido entre os membros da Direloria e do Conselho de Admmmtragéo,
como limite de remuneragdo anual dos administradores, que,
individualmente, perceberao remuneragaoe mensal nao inferior a0 salério
minimo vigente, ficando a distribuicdo a cargo do Conselho de
Administracao;

Aprovada a abertura de capital da Companhia, a ser realizada perante a
CVM, ficande 2 Diretoria incumbida de proceder aos registros e
averbagbes compelentes visando atal fim.

INSTRUMENTOS ANEXOS: Os Boletins de Subscrigio ("Anexo I'), ©
Estatuto Social ("Anexo lI"} & a Declaragdo dos Conselheiros eleitos
(“Anexo lII"), ficam fazendo parte integrante e inseparavel da presente

ata para todos os fins de direifo. ; , % ‘g

2
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VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunifio foi
encerrada, lavrando-se a presente ala no Livro proprio, que, depois de
lida e aprovada, foi por todos assinada.

ko Paulo, 02 d Margode 3008

o

OAB/SP 281.25(0
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ANEXO |

; ; BOLETIM DE SUBSCRICAO DE 15(;(’355 N®O1
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A,
{"Companhia”)

Subscricao e integralizacdo da participagio no capital social para a ¢onstituicdo da
Companhia.

A Qualificacao do subscntor, quantidade o caracleristicas dag acdes subscritas:

1. Nome: CPF/NF:
ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA 220.314.208-10
Endereco: Telefone/Fax:

Rua Venancio Aires, n® 541 — Aplo 154 - Torre 3, Cidade |[{11)8472-8528
de Sdo Paulo, Estado de 580 Paulo,

Especie: Cuantidade: | Preco de Emissado Unitario: | Valor Tolal:
Ordinarias 1 R$1.00 R$ 1,00

B. Forma de Pagamento:

[Pagamento integral em moeda corrente nacional.

. Declaracaoc:

Declaro para todos os fins, que estou de acordo com as condicBes expressas no
presente boletim e gue fomel conhecimento das caracteristicas das acbes subscritas,

é?o"‘éffif 02 de Margo de 2008. @é’ Jis /%L_:z&u &é’&f’i&s //«”/%@"“

ROBERTA LACERDA CREYPILHO BRAGA

. Recibo:

Recebemos do subscritor mencionade no ilem A acima a i
real) relativa & integralizacdo da subscricio ing
menciohado no tem B acima; ;
LocalData:

Sa0 Paulo, 02 de Margo de 2008,

— T GREDITO

,,-f’/ ~ 880 Paulo, 02-de Margo d&

Cristian de Almeida Fu"m’i?éa‘m

Becretanio da Mesa -

o~
P
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE AGOES N° 02
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

{“Companhia’)
Subscrigdo e integralizacio da participacio no capitat soctal para a constituicdo da
Companbiag.
A Qualificagdo do subscritor, quantidade & caracleristicas das agbes subscritas:
1. Nome: CPFIMF:
GLAUCE MIARCONDES GOTTSFRITZ 135.625.148-08
Endereco: Telefone/Fax.

Rua Visconde de Inhaoma, n® 262, apto 94, Vila da Saude, |(11)8415-0722
Cidade de S8¢ Paulo, Estado de Sa0 Paulo,

Espécie: Quantidade: | Prego de Emissao Unitario: | Valor Total;
Ordindrias 1 R$ 1.00 R$ 1.00
B. Forma de Pagamento:

[Pagamento integral em moeda corrente nacional. ‘ ‘ ]
C. Declaraggo:

Declaro para todos os fins, gue estou de acordo com as condigbes expressas no
presente boletim e gue tomei conhecimento das caracterisﬁcas das agles subscritas,
Local/Data:

Séo Paulp, 02 de Margo de 2009,

GLAUCEMARCONDEE GOTTSFRITZ

R " -
D. Recibo: : }?

Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a mportanc 2100 (um
real) relativa a integralizagdo da subscrigdo indi fieste boletim, ‘¢
mencicnade no item B acima. 7 e

Local/Data: / o
§ao Paulo, 02 de Margo de 2009 :
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
ggﬁm'rb yﬁﬁ@iﬂ 8.A

A Paul de Marco de

Cristian de Almdida Fuzég alli

Secretario da Mega.
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE AGOES N° 03

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

{"Companhia”)
Subscrico e integralizacdo da participac&o no capital social para a constituicao da
Companhia,
A, Qualificacio do subscritor, quantidade & caracteristicas das acdes subscritas:
1. Nome: CPFMF:
MOACIR FERREIRA TEIXEIRA 186.487.621-20
Endereco: Telefong/Fax:

Alameda Aicas, n® 132, Alphaville, Cidade de Bantana de
Parnaiba, Estado de S50 Paulo,

(11) B587-0554

Espécie:
Ordinarias

Quantidade:

1

R$ 1,00

Pregode Emisséio Unitario: | Valor Total:

RS 1,00

B. Forma de Pagamento:

| Pagamento integral em moeda corrente nacional.

C. Declaracéo:

Declaro para todos os fins, que estou de acordo }mﬁ condigbes expres no
presente boletim e gue tomei conhecimento das caracteristicas das-atdes su

LocaliData:

S&o Paulo, 02 de Margo-de 2008

_—

D. Recibo:

WRRam TEIXEIRA
-
W

Recebemos do subscritor menclonado no tiem A acima a importdncia de R$ 1 065 um
real) relativa 2 integralizagho da subscricdo in
mencionado no item B acima.

mee

LocaliData:

Sao Paulo, 02 de Marco de 2009

UR!TIZAD DE maerms
RIOS Asnonmbcm SA.

res&deme

o

/az“'f
P

39
: #

fistian de A!metéa Funagdl

"~ Secretario da Mesa
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE ACOES N° 04
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
{"Companhia™)

Subscricdo e inlegralizagdo da participagdo no capilal souial para a constiluicdo da
Companhia.

A. Qualificagdo do subscrilor, quantidade e carscleristicas das a¢bes subscrilas:
1. Nome, CNPJIMF:
ECOAGRO - EMPRESA DE CONSULTORIA DE |08.846.477/0001-02
OPERACOES AGROPECUARIAS LTDA.,
Enderaco:; Telefone/Fax:
Av. Angélica, 2330, 117 andar, Santa Cecilia, Cidade de |{11)3031-58254
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

Espécie: Quantidade: | Prego de Emiss8o Unitario: | Valor Totak:
Ordinarias 897 RS 1,00 R$ 997.00
8. Forma de Pagamento:
| Pagamento integral em moeda corrente nacional. B
C. Declaraggo:
Declare para lodos os fing, gue esfou de acordo com as i as no

LocalData: 4 / /
S&0 Paulo, 02 de Margo de 2008, ' :

| ECOAGRO ~ EMP DE CONSULTORIA
“BE- ‘ OPECUARIAS LTDA

Repr tante; r Ferreira Tejxeira
Vil , 9 3

D. Recibo:

Recebemos do subscritor mencionado no item A acima a importancia de R§ 1,00 (um
real) relativa a integralizagdo da subscricBo  indicada nes j
mengionado no ilem B acima,
Local/Data:

Sdo Paulo, 02 de Margo de 2000

Sacretario da Mesa
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ANEXO i

ESTATUTO SOCIAL
DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

CAPITULO | - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAQ

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO 8.A. (& "Comparnhia”) € uma sociedade andnima aberta, que
se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1996, e alteragBes posteriores, pelas demais legislactes aplicaveis as
sociedades andnimas e, especificamente, as companhias securitizadoras
sujeitas a Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aguisico de quaisquer direitos
creditorios do agronegdcio com a consegliente emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio no mercado financeiro e de capitais; e (i} a
realizacao e/ou a prestacao de negoOcios e/ou servigos compativeis com a
atividade de securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio, incluindo, mas
ndo se limitando, a administracdo, recuperacdo e alienag@o de dir_e“ﬁp&
creditérios do agronegoécio bem como a realizagdo de operagbes em mercados
derivativos: N

Pardgrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer oufras
sociedades mediante deliberacao do Conselho de Administragéo, V

Artigo 3. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao0 Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8% andar, conjunto 81, CEP
05419-001, podendo, por deliberagdo do Conselho de Administragio abrir,
transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritorios e quaisquer outros
estabelecimentos em gualquer parte do territorio nacional e no exterior. .

Artigo 4. A Companhia tera prazo indeterminado de duragao.

CAPITULO il - CAPITAL SOCIAL E AGCOES A
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Artigo 5. O capital social & de R$ 1.000,00 (um mil reais), totalmente subscrito
& integralizado, sendo dividido em 1.000 (mi) acdes ordindrias nominativas,
sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro. Cada acg8o ordinaria confere a seu titular direito a um voto
nas delibera¢bes da Assembiéia Geral

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral podera criar ages preferenciais, de
uma ou mais classes, comou sem direito de voto.

CAPITULO Il - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-d ordinariamente nos 4 (quatro}
primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, reunindo-se ainda
extracrdinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei.
Independentemente das formalidades de convocacdo, sera considerada
regular a Assembléla Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembléia Geral serd presidida pelo Presidente do
Conselho de Administracdo, ou, na sua auséncia, por guem a Assembléia
Geral indicar, O presidente da Assembléia Geral escolhera um dos pf%sentes
para secretaria-lo.

Artigo 7. A Assembléia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os
assuntos de interesse da Companhia, & excecso dos que, por drspos;;:éé legal
ou por forga do presente Estatute Social, forem reservados a competénma dos
érgaos de administracéo.

Paragrafo Unico. As deliberacdes da Assembléia Geral serdo tomadas por
maioria absoluta de votos, ressalvadas as excegdes previstas em lei. -

Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente a
Assembiéia Geral deliberar sobre:

a) aprovagdo do orcamento anual para a realizecdo de despésas no
exercicio social seguinte, elaborado pela administracdo da Companhia;
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b) reforma deste Estatute Social;
¢} eleicdo dos membros do Conselho de Administracéo;

d) fixagao do valor global e condigtes de pagamento da remuneragéo dos
membros dos 6rgdos de administracdo e do Conselho Fiscal, caso
Instalado;

e} destinacdo dos lucros liguidos e distribuicBo de dividendos;
fy dissolucao e liquidacéo da Companhial e

g) confissdo de faléncia, impetracdo de concordata ou requerimento de
recuperacio judicial efou extrgjudicial, ou autorizagao para que os
administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO

Artigo 9. A administrago da Companhia compete ao Conselho de
Administracdo e a Diretoria,

Artigo 10. Os membros do Coniselho de Administragéc e da Diretoria devem
assumir seus cargos dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas
de nomeagio, mediante assinatura de termo de posse no livie de ataj%
Conselho de Administragdo e da Diretoria, permanecendo em seus cargos até
a investidura dos novos administradores eleitos. 5
Artigo 11. A Assembiéia Geral devera fixar a remuneracio dos
administradores da Companhia. A remuneragdo pode ser fixada de forma
individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso
distribuida conforme deliberagdo do Conselho de Administrago, ‘

CAPfTULQ V - CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
Artigo 12, O Conselho de Administraciio é composto por, no minimo, 3 fArés)

e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis peta
Assembléia Geral, com mandato de 2 (doig) ancs, sendo pemifidaa resle ;:éo

S V %,
PO

10
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Paragrafo Primeiro, A Assembléia Geral nomeara dentre os conselheiros ¢
Presidente do Conselho de Administracdo. Ocorrendo impedimenio ou
auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro
designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designacéo prévia, por
querm os demais membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. Havendo vacancia do cargo ou reniincia de um dos
membros do Conselho de Administragéo, a Assembléia Geral sera convocada
imediatamente para preenchimento da posi¢ao.

Artigo 13. As reunides do Consselho de Administracdo devem ser convocadas
pelo Presidente do Conselho de Administragio, ou por pelo menos 2 (dois)
membros do propric Conselho de Administracao, mediante convocagdo escrita,
contendo, além do local, data e hora da reunifio, a ordem do dia. As reunites
do Conselho de Administraco serdc convocadas c¢om no minimo 5§ (cingo)
dias de antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagio,
sera considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho de Administrag&o.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragao podera se fazer
representar na reuniac por outrc membro do Conselho de Administracio
devidamente ‘aulorizado por escrito. Podera também enviar antecipadamente
sell voto por escrito, ou ainda participar da reunific a disténcia utilizando-se de
reunido telefénica, video conferéncia ou outro meio de comunicacdo que %;ssa
assegurar a autenticidade da participacao, No caso de participagdo a distancia,
o membro do Conselho de Administracdo poderd transmitir via fac-simile: {ou
oulra forma que assegure de maneira segura a aulenticidade de tmnsm;ssﬁas
escritas) declaragdes de volo sobre as matérias tratadas durante a reuniao ou
a propria ata lavrada quando da conclusao dos trabalhos.

Artigo 14. O quorum de instalagéo das reuniGes do Conselho de Mminiszrégéa
sera de 3 membros. As deliberagGes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragdo, além das outras
atribuigtes fixadas neste Estatuio Social:

a} fixar-a orientacao geral dos negocios.da Companhia;

i
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b} eleger e destifuir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicdes,
observado o que a respeito dispuser ¢ presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Companhia, bem como solicitar informagbes sobre contratos
celebrados ou em via de celebracio ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembiéia Geral quando julgar conveniente e, no caso de
Assembléia Geral Ordinania, no prazo determinado por lej;

e) manifestar-se sobre o relatério da administrac@o e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienagao ou aquisicao de quolas ou agdes de emisséo de outras
sociedades e de propriedade da Companhia;

g) aprovar a aquisicéo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens
imovels ou quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da
Companhia, a constituicdo de Onus reais ¢ a prestagdo de garantias a
obrigagdes de terceiros;

h) aprovar a contratag@o de auditores externos independentes;

i} aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar comramsf*ﬁe
empréstimos,

P

j) aprovar e autorizar a contratag@o de empregados ou prestadores de sew;gos
cuja remuneragdo anual seja superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncio de quaisquer
obrigacoes contratuais cujo valor seja superior a R$ 100.000,00 {(cem mil reais)
por transagac;

i} exercer outrag atrbuictes legais ou que lhe sejam conferidask pela
Assembiéia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o 6redo de representacéo da Companhia, competindo-
lhe praticar todos os atos de gestéio dos negocics sociais.

AN
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Artigo 17. A Diretoria ndo & um 6rgéo colegiado, podendo contudo reunir-se a
critério do Diretor Presidente para {ratar de aspeclos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis
pelo Conselho de Administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a recondugao.

Artigo 19. Dentre os diretores um sera designado Diretor Presidente e o outro
sera designado Diretor de Relagtes com os Investidores.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

{iy  dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

{iiy coordenar os lrabalhos de preparagdo das demonstracdes
financeiras e o relatério anual da administragao da Companhia, bem
comp a sua apresentacdo ao Conselho de Administracdo e aos
Acionistas; e

(i)  supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

{lv}  presidir e convocar as reunides de Diretoria,

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relacdes com os lnvestxdn;a
além das atribuictes definidas pelo Conselho de Administracao:

i representar a2 Companhia perante a Comissfo de Valarés
Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais érgéos ratacmnades
as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

{iil  representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(i) prestar informagbes aos investidores, 3 CVM e a bolsa de valores ou
mercado de balcdo onde forem negociados o0& valores mobiligrios da
Companhia; &

{iv})  manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a
regulamentacao aplicavel da CVM.

Artigo 20. A Companhia serd representada e somente serd considefada
validamente obrigada por ato ou assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores, ou £
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b} sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.

Paragrafo Unico — As procuragbes serdo sempre outorgadas pelos dois
Diretores, sendo que estabelecerdo os poderes do procurador e, excetuando-
s¢ as procuractes outorgadas para fing judicials, ndo terdo prazo supetior a 1
{um) ano.

CAPITULO VIi - CONSELHO FISCAL

Artigo 21. O Conselhc Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e
possul as compeléncias, responsabilidades e deveres definidos em lai.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composio por no minimo 3 (trés) e
no méaximo § {cinco) membros eletivos e igual nimero de suplentes, eleitos
pela Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo. O Conseho Fiscal podera reunir-se sempre que
necessario mediante convocacio de qualquer de seus membros, lavrando-se
em ala suas deliberagdes,

CAPITULO Vil - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
E LUCROS

Artigo 22. O exercicio social tera inicio em 01 de janeiro e témino er(x%‘t de
dezembro. Ao témmino de cada exercicic social sero elaboradas as
demonstragbes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstracdes
financeiras exigidas em lei, observando-se quanto a distribuicao de resultado
apurado, as seguintes regras; ‘

()  deducao dos prejuizos acumulados e a provisa@o para imposto de
renda; e :

(i)  distribuicdo do lucre liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5%
{cinco por cento) para a constituicdo de reserva legal, ate que ela
atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco
por cento) do saldo, ajustado nos termos do art 202 da Lei n®
6.404/76, destinado ao pagamento do dividendo cbrigatério; e (¢) o

AR
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saldo, se houver, ap6s as destinacoes supra, tera o destino que lhe
for dado pela Assembléia Geral,

Artigo 24. A Companhia por deliberacao do Conselho de Administracdo podera
levantar balangos semestrais, trimestrals ou mensais, bem como declarar
dividendos a conta de lucros apurados nesses balancos. A Companhia por
deliberacdo do Conselho de Administracdo podera ainda declarar dividendos
intermedidrios & conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no Ultimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo
serimputados ao dividendo obrigatdrio

Artigo 25. A Companhia podera remunerar 0s acionistas mediante pagamento
de jurcs sobre capital proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em
lel.

Paragrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo podera ser
imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissclvera e entrara em liguidagéo nos 08
previstos em lei, cabendo a Assembléia Geral eslabelecer o mod& de
liquidagao e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o Conselho Fiscal’ que
deverdo funcionar no periodo de liguidacdo, fixando-lhes os pczderes e
remuneracac.

CAPITULO X —~ RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os zcionistas e a Companhia, ou éntre os
acionistas controladores e os acionistas minoritarios, deverado ser soluciohadas
mediante arbitragem em conformidade com as regras do Centro de Arbitragem
e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-Canada por um ou mais arbitros
nomeados de acordo com tais regras.
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ANEXO i

DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO DOS CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

(*Companhia”)

ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA, brasileira, casada,
administradora de empresas, portadora da cédula de identidade RG
27.811.182 S8P/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (CPFIMF) sob o n® 220.314.208-10, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Venancio
Alres, n° 641~ Apto 154 - Torre 3, Conselheira da Companhia, declara gue ndo
estd impedida por lei especial ou condenada por crime falimentar, de
prevaricagao ou subomo, concussio, peculato, contra a economia popular, a fé
piblica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos pliblicos, como previsto no §1° do aft! 147
da Lel n® 6.404/76, bem como atende ao requisito de reputacdo i;iiaada,
estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n® 6.404/76, nao estando incurﬁ% em
qualquer restrigo legal, inclusive criminal, que a impeca de exercer aﬁViﬁgdes
mercantis. ‘

Sé&o Paulo, 02 de Margo de 2009.

Yikvih Sudn. iy Mo Btnse-

ROBERTA LACERDA CRESPILHO BRAGA /

16
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DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO DO§ CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A,

(*Companhia”)

GLAUCE MARCONDES GOTTSFRITZ, brasileira, solteira, técnica em
processamento de dados, portadora da Cédula de Identidade - RG n®
20.410.044 SSP/SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do
Ministéric da Fazenda (CPF/MF) sob o n® 135.625.148-08, residente e
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Visconde
de Inhatma, n° 262, apto 94, Vila da Sa(de, Conselheira da Companhia,
declara que nao esta impedida por lel espedial ou condenada por crime
falmentar, de prevaricagdo ou suborno, concussdo, peculato, contra a
economia popular, a fé plblica ou a propriedade, ou a pena criminal gue vede,
ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos plblicos, como previsto no §1°
do art. 147 da Lei n® 6.404/76, bem como atende ac requisito de reputacao
ilibada estabelecido pelo §3° do art. 147 da Lei n® 6.404/76, nao estando
incursa em qualquer restricdo legal, inclusive criminal, que a impega de exercer

atividades mercantis, w

Sao Paulo, 02 de Margo de 2008,

ES/GOTT'SFRITZ

e
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DECLARACAO DE DESIMPEDIMENTO DOS CONSELHEIROS DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

{*Companhia")

MOACIR FERREIRA TEIXEIRA, brasileiro, casado, economista, portador da
cédula de identidade RG 9.113.387 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (CPF/MF) socb o n® 186.487.621-20,
residente e domiciliado na Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de S&o
Paulo, na Alameda Aicas, n® 132, Alphaville, Conselheirc da Companhia,
declara que ndo estd impedido por lei especial ou condenada por crime
falimentar, de prevaricacdo ou suborno, concussio, peculato, contra a
economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, como previsto no §1°
do art. 147 da Lei n® 8:404/76, bem como atende av requisito de reputacdo
ilibada estabelecido pelo §3° do amt. 147 da Lei n® 6.404/76, nao estando
incurso em qualquer restrico legal, inclusive criminal, que o impeca de exercer
atividades mercantis.

880 Paule, 02 de

RA TEIXE
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7.3. Relatorio de Classificac¢do de Risco

123



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

124



ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

R$ 220.000.000,00

RATING PRELIMINAR

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA
SERIES SENIOR ¢ SUBORDINADA

I
Agosto de 2009 fﬂ &i

tating:

g
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SENIORES

As obrigagdes classificadas
nesta faixa apresentam muito
boas garantias primarias,
secunddrias e tercidrias com
liquidez e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigagdo. O risco de
inadimpléncia é muito baixo.

SUBORDINADAS
As obrigacdes classificadas
nesta faixa apresentam boas
garantias primarias,
secunddrias e tercidrias com
liquidez menor que as da faix
anterior e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigacdo. O risco de
inadimpléncia é baixo.

Analista

Joel Sant " Ana Junior
(55)21-2210-2152
Joel@ frating.com

RATING PRELIMINAR COM
VArmape ESTENDIDA
15 pE Junno DE 2009

VALIDO ATE

15 pE SETEMBRO DE 2009

RATING PRELIMINAR

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIOS.A.

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA

Este é um rating preliminar estendido, com prago de validade de até 90 (noventa)
dias da data do Comité que decidin a nota de classificagio. Esse prago termina em
15 de Setembro de 2009. A sua elaboragio den-se a partir de documentos ¢
informagbes preliminares, passiveis de serem alteradas quando da emissio do Rating
Definitivo.

RELATORIO PRELIMINAR DE RATING- RPR

OQUEE

O RPR ¢ um relatério completo, fruto de uma acurada analise de riscos, mas que utiliza em sua
elaboracao informacoes preliminares, ou seja, os documentos e contratos estao em forma de
minutas. Nesta fase, todos os valores e os relacionamentos entre os varios agentes da operagio
(emissores, estrutura legal, bancos envolvidos, lastros, fiel depositario, custodiantes, cobradores,
etc.) precisam estar definidos. Normalmente, mas ndo necessariamente, este RPR precede a
emissdo propriamente dita.

O QUESE EXIGE
Nesta fase todos os documentos sdo exigidos e o RPR se inicia ap6s a visita de due diligence.

PARA QUE SERVE

O RPR é uma analise completa dos tiscos que envolvem a operagio, assim como a opinido da
LFRating sobre o nivel de riscos de repagamento. Por utilizar-se, em parte, de minutas, a
condigio de Rating Preliminar € necessaria. Hm resumo, isto significa que algumas informacdes
ndo sdo definitivas e podem ser modificadas antes da emissio efetiva dos titulos. Assim, o
RPR pode ser utilizado pelo estruturador para negociar os titulos no mercado, mas o comprador
ficara ciente de que anota poderd ser alterada, caso algumas das condi¢des originais néo se
confirmem quando do recebimento dos documentos definitivos.

PARA QUE NAO SERVE

Como classificagiio de tisco final da operagio. Quem adquirir titulos com classificagiio preliminar
devera saber que a manuten¢iio ou ndo da nota de classificagio depende do estruturador
manter as condigdes propostas a LFRating.

VALIDADE DO RELATORIO

O RPR tem prazo de validade de 30 dias da data da emissio. Dependendo de negociagio com
o estruturador, LFRating pode estender o prazo por mais 60 dias, sempre homologada pelo
Comiteé que realizou a avalia¢io inicial. Depois de ultrapassada a validade maxima, ouno caso
de néo ser renovada, toda a avaliagio precisard ser refeita.

PROCEDIMENTOS

A confeccdo do RPR necessitade 15 a 20 dias tteis. Basicamente, as fases sdo as seguintes: 1 —
Reunido com o estruturador; 2 — Recebimento das informagdes béasicas da operacio; 3 —
Leitura e avaliacio do material recebido: 4 — Confrontagio legal; 5 — Visita de Duwe Diligence, 6 —
Anilise econdmico-financeira e de fluxo de caixa do emissor; 7 - Definicdo dos riscos; 6 -
Reunifo de Pré-Comité; 6 — Elaboracio do Relatério; 7 — Reunido do Comité; 8 — Definigio da
Nota de Rating Preliminar; 9 — Aceitagdo pelo emissor ou estruturador.

Se houver contestago de algum entendimento por parte do emissor ou estruturador, 0 processo
podera ser reiniciado.
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I CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA ¢ titulo de crédito nominativo, de livre
negociagio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. O CRA ¢ de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos
creditérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo tGnico do art. 23 da Lei 11.076/04. O CRA
adotara a forma escritural e podera ter, conforme dispuser o Termo de Secutitizacio de Direitos
Creditérios, garantia flutuante, que assegurard ao seu titular privilégio geral sobre o ativo da
companhia securitizadora, mas nfio impedira a negociacio dos bens que compdem esse ativo.

Uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio € uma institnicio ndo
financeira constituida sob a forma de sociedade por a¢des e tem por finalidade a emissio e
colocagio de CRA no mercado financeiro e de capitais. Uma companhia securitizadora de
direitos creditorios do agronegdcio pode instituir regime fiduciario sobre direitos creditérios
oriundos do agronegdcio, o qual serd regido, no que couber, pelas disposi¢des expressas nos
arts. 9°a 16 da Le1 9.514, de 20.10v.97.

O CRA podera ser distribuido publicamente e negociado em Bolsas de Valores e de Mercadorias
e HMuturos e em mercados de balcdo organizados autorizados a funcionar pela Comissao de
Valores Mobilidrios, observado o disposto na Lei 6.385, de 7.dez.76.

Este ¢ primeiro CRA objeto de oferta pablica no Brasil. Ele tera duas séries, uma SENIOR ¢
outra SUBORDINADA, conforme sera detalhado mais adiante. Este Relatério avalia o risco
de crédito de ambas, separadamente.

Os CRAs que estio sendo classificados terdo CIDCAs - Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegdcio como lastro. O CDCA foi instituido pela Lei 11.076 de 30.dez.04, e € um titulo de
crédito nominativo, de livre negociagiio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro
e constitui fitulo executivo extrajudicial. F de emissfo exclusiva de cooperativas de produtores
rurais e de outras pessoas juridicas que exer¢am a atividade de comercializagio, beneficiamento
ou industrializagfio de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na produgio agropecudria. Nesta emissio, varias usinas de agicar e/ou alcool, emiti-
rio CIDCAs lastreados por CPRs Fisicas.

A CPR Fisica - Cédula de Produto Rural Fisica € um titulo de crédito nominativo, instituido pela
1£18.929/94, de livee negociagio, lastreado em produto rural, no caso desta operacio cana-de-
agucar, e constitui promessa de pagamento em espécie nas quantidades pactuadas diretamente
na Cédula. As CPRs serdo lastro para emissdo dos CDCAs, que seriio lastro para a emissio dos
CRAs, objeto desta avaliagio. Como a cana serd transformada em agtcar e/ou dlcool que serfo,
temporariamente, estocados, haverd emissdo de CDAs - Certificados de Depdsito do Agronegdcio
e WAs - Warrants do Agronegécio, no tempo em que o produto estiver estocado.
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O CDA, instituido pela Lei 11.076/04, ¢ titulo de crédito representativo de promessa de entrega
de produtos agropecuarios depositados em armazéns. Por outro lado, o WA é um titulo de
crédito que concede o direito de penhor sobre os produtos constantes do CDA. Por isso
precisam ser emitidos simultaneamente. O emissor € o depositario, a pedido do depositante.
Ambos tém carater extrajudicial para execugio.

I INTRODUGAO

O Comité de Risco de LFRating, em reunifo realizada nos dias 15.mat.09 e 15.jun.09 (ratificadas
em reunides de 15jul.09 e 18.ag0.09), atribuiu as classificagbes AA+ e A-, em moedalocal e em
cardter preliminar, as séries SENIOR e SUBORDINADA, respectivamente, da primeira emis-
sdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) da HCO Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A. (ECOSEC), no valor total (ambas as séries) de R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais). Hssa emissdo, também, serd a primeira em
oferta publica desse titulo no Brasil. Os CRAs estfo lastreados em CDCAs emitidos por
usinas de agticar e/ou dlcool. A estrutura prevé a emissio de 10 séries de CRAs, cadauma de R$
22.000.000,00 (vinte e dots milhdes de reais), contando cada série com 10 CRAs SENIORES
no valor total de R$ 4.400.000,00 (quatro milhSes e quatrocentos mil reais) e 10 CRAs SU-
BORDINADOS nio valor total de R§ 17.600.000,00 (dezessete milhdes e seiscentos mil reais).
Assim, serfio emitidos ao todo neste progama 200 CRAs, sendo 100 SENIORES e 100
SUBORDINADOS. Os CRAs terdo prazo de até 24 meses, equivalente a dois cortes de cana-
de-agucar. Os vencimentos e pagamentos se darfio no periodo dos meses de jutho a novembro
de cada ano e os titulos serfio remunerados por uma taxa prefixada acrescida de juros origina-
dos em processo de bookbnilding.

IV FUNDAMENTOS DANOTA DE RATING - SENIOR

A nota AA+ atribuida a primeira emissdo de CRA (série SENIOR) da ECOSEC, reflete o
baixo risco de inadimpléncia em fungio das boas garantias constantes da operagio, da adequada
estruturagdo legal, da qualidade do processo de selegio dos créditos pela emitente e da alta
relagiio de subordinagio, que da forte garantia aos CRAs SENIORES. O estruturador construiu
uma operag¢do em que cada CRA ¢ lastrado em 10 conjuntos de CDCAs emitidos por usinas de
agucar/alcool, que por sua vez sdo lastreados em CPRs Fisicas emitidas por produtores rurais.
Os CDCAs dédo como garantia Contratos de Compra e Venda de Agucar com zradings de
primeira linha e imdveis. Cada conjunto de [CPR/CONTRATO/CDCA] tem vencimento
em jul-ago-set-out-nov de 2010 e 2011, de forma que, em cada um destes vencimentos se
liquide um conjunto. A operagio, como um todo, tera 10 grupos de 10 estruturas como esta,
significando um total de 100 conjuntos [CPR/CONTRATO/CDCA]. As razdes de garantia
estipuladas para estes conjuntos sio de que a cana penhoradanas CPRs terd que ter quantidade
suficiente para produzir agucar/alcool que, ao valor de mercado, seja de, no minimo, R$
22.000.000,00 para cada CDCA, avaliado trimestralmente durante o periodo de vigéncia da
operagio. Em valores médios, cada ton de cana produz 80 litros de alcool e 2,5 sacas de 50 kg
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de agucar. Os precos que servirdo de referéncia sdo os do contrato de agucar n* 11 da ICE
Futures Inc. (R$ 42,55 asaca de 50 kg/d6lar de R$ 1,847 em 18.ag0.09) e pela CEPEA /ESALQ
para o alcool (R$ 0,7053/litro). Na data de saida deste Relatério Preliminar, as quantidades
minimas de cana-de-agicar necessaria para manter a relagio de garantia seria de cerca de 20.682
ton se o produto fosse agicar e de 38.990 ton se fosse dlcool para cada CPR. Os contratos com
as tradings também precisam prever compras em valores minimos de 100% do valor de cada
série e 0s terrenos precisam estar avaliados por seu valor de venda forcada em 100% do valor de
cada série de CDCA. A relagdo de subordinagido para os CRAs sera de 80%, ou seja, serdo
emitidas apenas 20% de CRAs SENIORES, significando que R$ 220.000.000,00 garantirio o
pagamento de R$ 44.000.000,00, ou uma relagéo de 5:1. Os titulos terdo registro no CETIP e
poderio, se houver, ser negociados em mercado secundario. A operagdo conta com assessotia
juridica de um dos melhotes escritérios de advocacia do Brasil, monitoramento agricola e
industrial, compradores (gff takers) de grande porte nacionais e internacionais e agente fiduciario
entre os mais tradicionais e considerados do mercado. Os monitoradores trabalhario para
assegurar que a cana ¢ o agucar/alcool destacados para essa emissdo sejam suficientes para
cumprir seu papel de garantidores. LFRating considerou essas garantias como boas, ainda
que ndo tenha feito qualquer due diligence ou recebido os laudos de avaliagdo dos iméveis.

FUNDAMENTOS DA NOTA DE RATING - SUBORDINADAS

A série SUBORDINADA dos CRAs tem direito a todas as garantias dadas as SENIORES,
mas com algumas peculiaridades definidas nos CRAs. Ela s6 podera ser liquidada apés a
confirmagio de que nada ¢ devido aos CRAs SENIORES. Diferente da série SENIOR, eles
poderio ser liquidados antecipadamente, caso se verifique que os CRAs SENIORES estio
liquidados ou com suas amortizagGes garantidas. Namedida em que a série SUBORDINADA
¢ base de garantia da série SENIOR e, por conseguinte, absorve eventuais perdas havidas nos
créditos dos titulos-lastro, sua classificagiio € A-, abaixo da série que garante, mas ainda denotando
baixo risco, em fungéo da forga da estrutura e da qualidade esperada dos créditos. Os pregos
definidos nos CDCAs estio muito proximos dos pregos reats de mercado, e com apenas leves
oscilagbes podem nfo confirmar as relagdes de garantia necessarias.

VI POSSIBILIDADE DE DEFAULT

Uma vez celebrados os contratos exigidos pela Legislagdo, com os devidos registros, e ficando
evidenciado que as clausulas estabelecidas estéo perfeitamente adequadas as garantias, prazos e
valores dos CRAs, a possibilidade de defasir esta centrada, primeiramente, na inadimpléncia das
tomadoras compradoras dos produtos das usinas (agucar e alcool). Ainda poderia ocorrer
defanltse a garantia dos CDCAs, representada pela cana empenhada das CPRs, sofresse algum
tipo de destrui¢do ndo coberta por seguro e, por fim, se o preco do agucar e do dlcool se
reduzissem a ponto de ndo cumprirem a razdo de garantia e, naturalmente, das usinas emitentes
nfo terem mais produtos livres para a recomporem. Como amenizadores, pode-se argumentar

que os tomadores sdo empresas de grande porte e ja tradicionais compradores destas usinas,
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com um grau de inadimpléncia quase nulo. Também, a cana esta plantada e ¢ monitorada por
empresa especializada. Assim, a possibilidade de um revés existe, mas ¢ muito baixo. Os
precos do agucar estdo em uma escalada que da alento ao mercado nos proximos meses e, por
ultimo, para minimizar o risco de crédito, a operagdo usara limites de participagio de cada usina
emissora de CDCA (e lastro dos CRAs) de 10% do total de cada série e de 3% do total de
faturamento para cada vencimento, de cada PMT, de cada usina. Isto significa, como cada
emissdo possui cinco vencimentos anuais, um total de 15% a cada ano-safra. A empresa
emissora dos CRAs ¢ estreante no mercado e esta emissio se constituird em sua primeira série
de securitizagéio. No entanto, seus controladores e gestores sdo experientes, além de se cercarem
de profissionais reconhecidos do mercado em areas em que ndo dominam.

VII GARANTIAS

A garantia primaria da operacio esta representada pelo penhor de cana constante das CPRs (e
que garantira a produgio de agticar/lcool) e por Contratos de Venda de Agticar e Alcool,
constantes nos CDCAs. B com o produto da venda do agtcar/alcool aos gff rakers ja
contratados que a ECOSEC pretende liquidar os compromissos pela emissdo dos CRAs. Para
cada CDCA existe uma garantia de penhor de 100%, que se estende aos contratos (mas nao sao
cumulativos) do valor de liquidagio do Certificado. O fluxo obedeceria ao seguinte ordenamento:

100% do saldo devedor.

| i
C PR e e CDCA == CRA

| 100% do saldo devedor |

Os CRAs SENIORES possuem relagio de 5:1 com os CRAs SUBORDINADOS. Por definigio
0s CRAs SUBORDINADOS concedem garantias ao SENIORES, pois em qualquer pagamento
que se fagca, os SENIORES sido os primeiros a serem pagos e, somente depois, os
SUBORDINADOS. Dessa forma, a existéncia de CRAs SUBORDINADOS é muito
importante para a nota de raing obtida pelos SENIORES. Na emissio presente, toda a cana
empenhada (suficiente para produzir agticar/ dlcool que represente 100% do CDCA), além dos
contratos, garantitdo o pagamento prioritario de apenas 20% da operagio, em uma relagio
grandemente favoravel de 5:1. H4, também, um imével (ou mais, se forem necessarios) dado
em garantia (alienacio fiduciaria) para cada ano-safra, ainda a ser definido e avaliado, mas que
cobrird 100% do valor devido a cada ano, ou seja, as PMTs a se vencerem em 2010 terdo como
garantia um imével que cobrira todas as obrigaces naquele ano e outro imovel que cobrira as
obrigacdes de 2011. A alienagio fiducidria serd o unico gravame sobre o(s) imovel(is) dado(s)
em garantia. LFRating considerou, para esta classificacfio em nivel Preliminar, que aliquidez
do imével € alta. Deve-se lembrar que os titulos em questio (CDCA e CRA) siio, por conceito,
liquidados em moeda, de forma que a garantia real dada em iméveis precisaria de um esquema
de venda que deveria estar prevista no Certificado.
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CPRs )¥isicas de cana-de-acicar >

PENHOR DE SAFRAS 2009 e 2010

VIII ESTRUTURA DA OPERACAO

USINAS DE ACUCAR E ALCOOL

PRODUTORES RURAIS

1. A ECOSEC, uma das primeiras securitizadoras de recebiveis do agronegécio brasileiro
decidiu emitir CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, e paraisto estruturou uma
operagdo com cana-de-agucar, alcool e agucar que tem a seguinte forma: Produtores Rurais
emitem CPRs Fisicas de cana-de-agucar e as vendem para usinas de a¢tcar e alcool. As CPRs
ddo como garantia o penhor em 1° grau sem concorréncia, das safras 2010 e 2011.

2. Simultaneamente, as usinas emitirdio CDCAs e os venderdo para a ECOSEC, que os
securitizara e lastreara uma emissdo de CRA, registrada no CETTP. Os CDCAs teréo garantia
de 100% de penhor das safras 2010 e 2011, incluidas nas CPRs, e de 100% em contratos de
compra e venda de agtcar e alcool com #radings de primeira linha, além de um imével no valor
das obrigagdes dos CDCAs de cada ano-safra. Os direitos creditérios dos CRAs serdo
declarados em regime fiduciario na ECOSEC, portanto, apartados do Patriménio Liquido
da Securitizadora, para todos os efeitos legais.

CRA>

USINAS ECOSEC INVESTIDORES

Cessdo Fiduciaria das CPRs

Contratos de Compra ¢ Venda de Produtos

Tmével

3. O ciclo se completa quando os produtores entregam a cana nas usinas e estas produzem
agucar e alcool e entregam para as #adings que pagam o produto diretamente em conta
vinculada movimentada por agente fiduciario, que liquida as obriga¢des dos CRAs.

entregam CRA> L
PRODUTORES USINAS LDCA> ECOSEC INVESTIDORES |—<Hiquida os
cana > CRAs
entregam produto > TRADINGS pagam pelo produto > AGENTE
FIDUCIARIO

IX PROCESSO DE CREDITO

A BECOSHC ira selecionar as 12 usinas que emitirfio os CDCAs. Paraisso, criou uma estrutura
de analise e Comités que minimizaria o risco de crédito da operacio. O processo é como

segue:
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1. Apds uma visita de due diligence, em que estuda a utilizagio dos recursos que serfio
captados com o CDCA, realiza um diagndstico operacional e agricola, detalhando as
andlises de crédito e juridica e dimensionando a operacdo dentro dos pardmetros

reviamente tracados, ou seja, que cada usina sO pode emitir até 10% do total da série e
te tragad; d pod tir até 10% do total d
que o comprometimento das PMTs com o faturamento nio seja superior a 3% por
vencimento (PMT).

2. Definido o Relatério de Visita retine-se um Comité de Crédito para deliberagdo da
operagio em que os CDCAs sdo estruturados e os recursos liberados. Somente usinas
classificadas até B, dentro de uma escala propria, siio aceitas. As que estio classificadas até
A nfio é exigida alienagdo fiducidia de bem imdvel.

3. Depois de realizada a emissdo, cria-se um grupo de acompanhamento da operagéo, que
monitorara as garantias, os vencimentos e a liquidagdo dos CDCAs.

LFRating estara validando o processo de crédito da Emissora quando da elaboragio do
Relatdrio Definitivo. Para a atual fase valeu-se apenas do “Manual e Procedimentos de Crédito”
da Emissora e o considerou adequado aos propdsitos da emissdo.

X FATORES DE RISCO

1.

2.

5.

Perfeito Fluxo dos Participantes - Como esta operagio estruturada envolve um grande
numero de participantes ¢ emissdes de titulos, todos precisam estar sincronizados com seus
compromissos. Nessas situagbes, o agente fiduciario ¢ fundamental para o sucesso da emissio.
O agente fiducidrio contratado pela emissora dos CRAs ¢ considerado eficiente por esta Agén-
cia ¢ apto aexercer esse papel na operagio.

Arxcabougo Juridico - Pelo carater de operagilo estruturada e pelas caracteristicas nerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico consideraum conjunto
de rigotes e obrigagtes, de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados,
tendo por diretrizes a legislagio em vigor. No entanto, em razio da pouca maturidade e da

falta de tradi¢iio ¢ jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a operages de

CRA, em situagbes de szess paderd haver perdas para os investidores em razio do dispéndio

de tempo e recursos para eficicia do arcabougo contratual.

. Liquidez da Garantia em Imével - Nio ¢ possivel afirmar que a venda, no caso de inadim-

pléncia das #radings, venha a ocorrer de formaimediata. Também nfo € possivel afirmar que o
valor a ser obtido venha a situar-se dentro do intervalo considerado como sendo o seu valor
de mercado, avaliado por empresa especializada. Em ocorrendo tats situagdes, os investidores
poderdo incorrer em perdas.

Falta de Mercado Secundario - Por ser a primeira oferta publica deste tipo de titulo no
mercado brasileiro, 0 CRA ainda néo desenvolveu um mercado secundario que dé conforto a
seus investidores quanto a capacidade de sair do investimento, podendo trazer perdas néo
mensurdveis e nfo imputaveis a operagio.

Risco Agricola - A estrutura desta operagio, em fungio de caracteristicas imponderaveis que

acometem o setor agricola, como eventos climaticos, politicos e de legislacio, ainda comporta

i
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riscos fortuitos que tentaram ser mitigados na operagio, mas que nao podem ser totalmente
eliminados. Em contraponto a esse tisco, deve serlembrado que a cana, inicio do processo, ja
esta plantada e em segundo corte, e que as safras dadas em penhor estio monitoradas e que
para a safra 2010 nfo precisa ser replantada, mas apenas reforgada a adubagio. H4, no entanto,
risco de mercado, pots a produgio serd vendida a zzadings com pregos a fixat.

6. Risco Conjuntural - A economia passa por momentos de crise nos mercados real e financeiro,
0 que cria incertezas quanto ao futuro proximo. As zradings selecionadas e adquirentes dos
produtos sdo grandes players internacionais e muito tradicionais neste mercado, mas que vém
sentindo, como muitas outras em todo o mundo, os efeitos da queda no consumo. Esta
situagdo pode se agravar com a falta de alternativas concretas para retornar a confianga aos
agentes. LFRating considerou este risco na classificagdo, apesar de entender que o risco desta
operagio nio ser paga € muito baixo.

7. Risco do Processo de Crédito - A ECOSEC esta coordenando um processo em que cerca de
100 emisSes de CIDCAs serdo feitas com dezenas de usinas. O processo de concessdo de
crédito da ECOSEC foi demonstrado no item IX. O “Manual e Procedimentos de Crédito”
da ECOSEC foi detidamente analisado por LFRating e considerado bastante completo e
detalhado, mas nio ¢ possivel aferir a eficacia de sua implementacdo. Caso haja fathas na
concessio de crédito para as usinas, a operagio podera ser prejudicada.

8. Risco Legal - Apesar dos créditos estarem declarados sob regime fiducidrio na BECOSEC e
portanto apartado do Patrimonio Liquido em caso de faléncia, a MP 2.158-35 define em seu
artigo 76 que estes créditos podem ser alcangados por dividas fiscais. Dado, no entanto, o
prazo desta MP, questiona-se sua efetiva validade.

XI ASPECTOS SETORIAIS

De acordo com a Conab, em seu primeiro levantamento (abr.09), a safra 2009/2010 de cana-
de-agicar no Brasil continuou crescendo e deve registrar um volume de 674,7 mithoes de
toneladas, apesar de algumas dificuldades por conta da crise que se instalou a partir de meados
de 2008. O crescimento foi de 3,3% em relacio ao volume processado na safra 2008/2009. O
crescimento do volume decorreu, entre outros fatores, da expanséo do plantio pela demanda
de cerca de 28 novas usinas instaladas no Brasil, além das boas condicoes climaticas. A area
cultivada aumentou 13,5%, alcancando 8,4 mithdes de ha, com énfase para as terras nio
destinadas a alimentos no Mato Grosso do Sul e Goias, que cresceram 21,5% e 31,3%,
respectivamente, as areas destinadas a cana-de-acticar. Atualmente, apenas 2,8%0 dos 276 mi-
th&es de ha de terras cultivaveis no Pais € utilizado para plantio de cana-de-agucar. Para se ter
um idéia desta propor¢io, os grdos ocupam 15,5% e 72% sdo ocupados por pastagens natu-
rais /cultivadas. O restante ¢ de culturas perenes, como frutas ¢ café. Do total da safra, estima-
se que 351,2 milhdes de toneladas serfo destinados a fabricagéo de etanol, um crescimento de
7,8%. Esse volume ¢ capaz de gerar 28,6 bilhdes de litros, dos quais 66,1%0 de hidratado e o
restante de anidro. Para produzir agicar, e ja demonstrando a mudangana matriz de consumo,
irdo 283,4 milthdes de toneladas de cana, um crescimento de 17,3%, que produzirdo 37,9
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milhdes de toneladas. A grande questio que se coloca € a queda de exportagdes, principalmente
para os EUA, o maior consumidor de dlcool brasileiro no exterior. No 1°.trim.09 verificou-se
queda de 41% na exporta¢io deste produto, enquanto seu irmio gémeo, o agucar, cresceu cerca
de 56% as vendas ao exterior no mesmo petiodo e com aumento de pregos. Pela primeira vez
estima-se que a demanda de acucar deve superar a ofertamundial, em fun¢io das redugdes de
producio da China e India, os maiores produtores de cana depois do Brasil. Esse cendrio para
o agucar deve direcionar as usinas para sua produgéo, afetando a oferta de alcool, que, assim,
deve se recuperar no 2°.sem.09 dos pregos baixos verificados no 1°.sem.09. Internamente, Sio
Paulo € o maior produtor de cana do Pais, com 58,0 % da produgio nacional, seguido do
Parand com 8,5%. De acordo com a UNICA - Unido da Indastria de Cana-de-Actcar, os
pregos do alcool hidratado (vendido nas bombas) tiveram um comportamento erratico nos
Ultimos seis anos, refletindo variacGes na oferta. Na bolsa de Chicago, o etanol ja vem apresen-
tando alguma valotizagio. Depoits de um periodo alentador, com a valorizagio do dolar,
natural estimulador das vendas nacionais e compensador da queda de pregos internacionais, a
moeda norte-americana volta a se desvalorizar frente ao real, criando mais expectativas ao
setor. Para a safra 2010/ 11 o que se espera sio precos para o dlcool em patamares melhores,
além da estabilizagao do real. O cenario de curto e médio prazo para o alcool ainda € otimista,
uma vez que o consumo do combustivel tem crescido no Pais impulsionado pelas vendas de
carros flex. A frota de veiculos flexno Pais esta estimada em 7 milhSes de veiculos, sendo mais
de 200 mul por més acrescidos a ela. A instabilidade politica em regides produtoras de petroleo,
a conscientizagio ambiental e o aumento da demanda por combustiveis alternativos vém
estimulando os nvestimentos na cadeia sucroalcooeira. De 2008 a 2011 ha projetos aprovados
para a implantacéo de mais 30 usinas no Brasil, com capacidade de processar cerca de 23
milhdes de toneladas de cana. O lado negativo continua sendo as dendncias constantes sobre
condi¢des inadequadas de trabalho nos canaviais, o que nos ultimos anos se reduziu bastante
através da mecanizagio do plantio e da colheita.

XI1 PARTICIPANTES DA OPERACAO

1. Emissor das CPRs - Virios produtores rurais plantadores de cana-de-agicar. Esses
agricultores negociaram suas safras antecipadamente com usinas, entregando CPRs como
compromisso de pagamento.

2. Emissor dos CDCAs - 12 Usinas de agtcar e/ou alcool dos estados de Goids (Usina Rio
Verde Litda.), Minas Gerais (Cia. Energética Vale de Sio Simio Ltda., Usina Santo Angelo
Lida.), Sio Paulo (Baldin Bioenergia S.A., Santa Candida Acucar e Alcool Ltda, Ferrari
Agromdustria S.A., Floralco Aglcar e Alcool Ltda., Usina Ttajobi Ltda., Destilaria
Guaricanga Ltda., Agroindustrial Espirito Santo do Turvo Ltda.), e Parana (Vale do Ivai
S.A. - Agucare Alcool, Destilaria Ibati Ltda.)

3. Emissora dos CRAs - Hco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
uma das primeiras securitizadoras do agronegdcio do Brasil. CNPJ 10.753.164/0001-43.
Hsta sediada na Rua Pedroso de Morais, 1.553/8° - ¢j 81 - CEP 05419-001.
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Agente Fiduciario - SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.. Autotizada pelo Bacen,
com sede a Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Itaim Bibi, Sio Paulo,
SP. Inscritano CNPJ 50.567.675/0001-86.
Custédia e Conta Vinculada, Banco Escriturador e Liquidante - Banco Citibank
S.A. O Citi € uma mstituigdo financeira autorizada a funcionar no Brasil pelo BACEN,
controlada pelo Citigroup de Nova York, USA. Esté sediado na Av. Paulista, 1.111 e
possui registro no CNPJ ndmero 33.479.023/0001-80.
Assessoria Juridica - Barbosa, Mussnich & Aragio Advogados, com sede na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, 1.455 10° andar, Sao Paulo, SP.
Auditoria da ECOSEC - Terco Grant Thornton.
Off-Takers - Bunge, Louis Dreyfus, Sucden, Copersucar, Petrobras, Cargill e Czarnikow.
Monitoramento e Gestdo Industrial - Sera feita pela MBF Agribusiness Assessoria
Empresarial Ltda., com sede na Rua Carlos Gomes, 1.068, Sertdozinho, SP. A MBF &
inscritano CNPJ 01.381.766/0001-26.

10. Monitoramento Agricola - Feita pela Cotecna Servicos Ltda, empresa constituidana

Sui¢a e presente no Brasil com sede a Av. Dr. Chuert Zaidan, 80/7° andar Bl. C, Sdo Paulo,
SP. e EBW - Empresa do Brasil de Warrant S.A., com sede na Rua da Consolagio, 3.741/
117, Cerqueira Cesar, Sio Paulo, SP.

XIIT DOCUMENTOS MINUTADOS VERIFICADOS NA CLASSIFICACAO

1

w3

1«

Instrumento Particular de Prestacao de Servicos e Outras Avencas, entre a EBW - Empresa
do Brasil de Warrants S.A e a Union Capital Agro Consultoria Ltda., para monitoramento da
cana-de-agtcar plantada e dada em penhor dos CDCAs.

Contrato de Prestagio de Servicos de Diagnédstico Operacional e Acompanhamento de
Resultados Operacionais, Hcondmicos e Financeiros, assinado entre MBEF Agribusiness
Assessoria Hmpresarial Ltda. e ECOSEC em 13 de maio de 2009.

Minuta de Contrato de Prestagio de Servigos de Agente Fiduciario entre SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda. e a ECOSEC.

Minuta do CDCA padrao.

Minuta do Termo de Securitizagéo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Minuta da Cédula de Produto Rural padtio.

Minuta da Notificagido de Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditdrios Decorrentes dos
Contratos de Compra e Vendade Alcool/Agticar.

Minuta do Instrumento de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios Decorrentes do
Contrato de Comprae Vendade Alcool/Agtcar.

Minuta da Notificacio do Instrumento Particular de Cesso Fiduciaria de Direitos Creditérios
Decorrentes da Cédula de Produto Rural.

) Minuta do Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios Decorrentes

de Cédula de Produto Rural.

11 Minuta do Prospecto Preliminar de langamento da emisséo.
12. Spreed S heetde todas as 12 Usinas participantes da operagio.
13. Relatdrio de Visita e book da Baldin Bionergia S.A., modelo de todas as outras.
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SENIORES

As obrigagdes classificadas
nesta faixa apresentam muito
boas garantias primarias,
secunddrias e tercidrias com
liquidez e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigagdo. O risco de
inadimpléncia é muito baixo.

SUBORDINADAS
As obrigacdes classificadas
nesta faixa apresentam boas
garantias primarias,
secunddrias e tercidrias com
liquidez menor que as da faix
anterior e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigacdo. O risco de
inadimpléncia é baixo.

Analista

Joel Sant " Ana Junior
(55)21-2210-2152
Joel@ frating.com

RATING PRELIMINAR COM
VArmape ESTENDIDA
15 pE Junno DE 2009
VALIDO ATE

15 pE SETEMBRO DE 2009

RATING PRELIMINAR

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIOS.A.

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA

Este é um rating preliminar estendido, com prago de validade de até 90 (noventa)
dias da data do Comité que decidin a nota de classificagio. Esse prago termina em
15 de Setembro de 2009. A sua elaboragio den-se a partir de documentos ¢
informagbes preliminares, passiveis de serem alteradas quando da emissio do Rating
Definitivo.

XIV INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

A LFrating® foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagio de instituicbes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizavaha 26 anos. F formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa e operacdes estruturadas, que
uniram seus conhecimentos para prover o mercado brasileiro de servigos de andlise de risco de
todas as modalidades, baseados em trés principios fundamentais.

- Independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;
- Transparéncia dos fundamentos da classificagio; e
- Capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificagio.

A LFrating® produz razings de emissdes de instituicées nacionais, utilizando-se da experzise de
seus analistas e de uma cultura formada ao longo de 26 anos em trabalhos de analises e avaliagSes
de empresas, bancos e opera¢des estruturadas para os mais diversos propésitos.

Um rating emitido pela LFrating® é o resultado de uma criteriosa andlise que envolve:

- uma definigdo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- a anglise detathada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e financeiras;
- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigentes
e responsaveis pela emissdo ¢ pela administracdo das garantias; ¢

- um capacitado comité de avaliagio que definird o rating adequado para expressar o entendimento
da LFrating® sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise ¢ especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Daniel Amorim Rangel (Bancos)

Tarciso Gouveia da Silva (cooperativas)

Graga Paiva (empresas e titulos)

Hélio Darwich Nogueira (bancos)

Joel Sant’ Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
Jodo Batista Simbes (empresas ¢ titulos)

José Luiz Marques da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Rodrigo Pires (empresas e titulos)

Ruben Crusius (empresas e titulos)

O Comiteé € presidido por Joel Sant’ Ana Junior e participam pelo menos dois analistas envolvidos
na avaliagio. A escala utilizada para classificagio de emissdes € baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem alegislacio e a estrutura econdmica.
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SENIORES

As obrigagdes classificadas
nesta faixa apresentam muito
boas garantias primarias,
secunddrias e tercidrias com
liquidez e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigagdo. O risco de
inadimpléncia é muito baixo.

SUBORDINADAS
As obrigacdes classificadas
nesta faixa apresentam boas
garantias primarias,
secundrias e tercidrias com
liquidez menor que as da faix
anterior e valor compativel
com o valor do principal
corrigido, acrescido dos juros
da obrigacdo. O risco de
inadimpléncia é baixo.

Analista

Joel Sant " Ana Junior
(55)21-2210-2152
Joel@ frating.com

RATING PRELIMINAR COM
VArmape ESTENDIDA
15 pE Junno DE 2009
VALIDO ATE

15 pE SETEMBRO DE 2009

RATING PRELIMINAR
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIOS.A.

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA

Este é um rating preliminar estendido, com prago de validade de até 90 (noventa)
dias da data do Comité que decidin a nota de classificagio. Esse prago termina em
15 de Setembro de 2009. A sua elaboragio den-se a partir de documentos ¢
informagbes preliminares, passiveis de serem alteradas quando da emissio do Rating
Definitivo.

XV ESCALADERATING

O resultado final de um razng € expresso por uma nota, geralmente representada por uma letra ou
um conjunto de letras. A existéncia deste tipo de andlise nos mercados desenvolvidos hamais de
um século tornou tradicional expressar estas notas pelas primeiras letras do alfabeto. LFRating
utiliza-se desta forma de designar as notas para os rafings que realiza.

Para efeito de classificacéo legal, LFRating divide sua escala em trés grandes grupos:

NIVELSEGURO, para os ratingsde AAA a A, com indicagio de investimento;
NIVELACEITAVEL, para os ru#ings de BBB a B, com indicagio de cautela;
NIVELALTO RISCO, para os demais rufzgy.

Para efeito de raring de emissdes, garantias primarias sdo as derivadas da capacidade de geragio de
caixa consolidada do emissor. Garantias secundarias sdo as imanentes a obrigaciio, quer sejam reais
ounio. Garantias terciarias sdo garantias complementares, normalmente seguro de crédito ou de
performance.

Esta classificagdo é dada apenas para obrigagdes com excelentes garantias primarias, secundarias e terciarias,
com alta liquidez e valor compativel com o valor do principal corrigido, acrescido dos juros. O risco de
inadimpléncia é praticamente nulo.

AAA

As obrigacdes classificadas nesta faixa apresentam muito boas garantias primarias, secundarias e terciarias,
AA com liquidez e valor compativel com o valor do principal corrigido, acrescido dos juros. O risco de
inadimpléncia € muito baixo.

As obrigacGes classificadas nesta faixa apresentam boas garantias primarias, secundarias e terciarias, com
A liquidez menor que as da faixa anterior e valor compativel com o valor do principal corrigido, acrescido dos
juros da obrigagdo. O risco de inadimpléncia é baixo.

Nesta faixa estdo as obrigagGes que apresentam garantias primarias, secundarias e tercidrias que ainda

permitem a realizagdo do valor do principal corrigido, acrescido dos juros da obrigagdo. Risco de
inadimpléncia baixo, mas superior ao da faixa anterior.

Nesta faixa estdo as obrigagdes que apresentam garantias primarias, secundarias e terciarias com
BB | probabilidades de realizagio em valor menor que o valor do principal corrigido, acrescido dos juros. Risco de
inadimpléncia possivel.

As obrigacGes desta faixa possuem garantias primarias, secundarias ou terciarias com pouca possibilidade de

B cobrirem o pagamento do principal corrigido, acrescido dos juros da obrigagdo. Risco de inadimpléncia
provavel,
C As obrigagdes que recebem esta classificagdo possuem garantias insuficientes para honrarem os

compromissos de principal corrigido, acrescido dos juros da obrigagéo. Risco de inadimpléncia muito alto.

D Nesta faixa, estdo as obrigagdes que ja se encontram em processo de inadimpléncia.

0Obs.: Com o objetivo de destacar as empresas que apresentam diferencas sensiveis dentro de um mesmo segmento de rating, LFRating acrescenta sinais
de +e - a0 fado de cada nota de AAa C.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
7° e 82 SERIES

Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,
I. Como EMISSORA:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de S#o Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) n° 10.753.164/0001-43 neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante simplesmente denominada
“Securitizadora” ou “Emissora”;

II. Como AGENTE FIDUCIARIO:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicdo devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com sede na Capital do Estado de S#o
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° € 10° andares, bairro Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato devidamente representada na forma do
seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “Agente Fiducidrio”; e

III. Como INTERVENIENTE ANUENTE:

BANCO CITIBANK S.A., institui¢@o financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1.111 —2°
andar-parte, situado no Bairro de Cerqueira César, no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MEF™) sob n.° 33.479.023/0001-80, doravante denominada simplesmente “Citibank”.

sendo a Securitizadora, o Agente Fiducirio e o Citibank doravante denominados em conjunto
“Partes” ou individualmente, “Parte”

firmam o presente Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegbécio 7° e 8
Series, ambas da 1* (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegbcio da
Securitizadora, doravante designado simplesmente “Termo”, de acordo com a Lei n° 11.076,

de 30 de dezembro de 2004 (a “Lei n° 1 1.076/04”), e de acordo com a Instrucio n°® 400, de 29 )
de dezembro de 2003 (a “Instrucio CVM n° 4007) e Instrugéo n° 414, de 30 de dezembro de N /-
2004 (a “Instrugdo CVM n° 414”), ambas da Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM™), /4
para formalizar a securitizaco dos direitos creditorios do agronegocio identificados no Anexo
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I deste Termo e a correspondente emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (os
“CRAs”) pela Securitizadora, mediante as seguintes cldusulas e condi¢es.

CLAUSULA PRIMEIRA -DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

1.1. Deos Direitos Creditorios do Agronegdécio Vinculados

1.1.1. Os direitos creditérios do agronegdcio vinculados ao presente Termo sdo todos os
créditos oriundos dos 12 (doze) Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio
(“CDCAs” ou “Créditos”), emitidos em favor da Securitizadora nos termos da Lei n°®

11.076/2004 por sociedades empresarias ou cooperativas de produtores rurais que exercam
a atividade de comercializagdo de alcool e/ou agtcar indicadas no Anexo I abaixo,
doravante denominadas simplesmente “Devedoras”, totalizando valor nominal em conjunto
de R$ 21.809.132,04 (vinte e um milhdes oitocentos e nove mil cento e trinta e dois reais e
quatro centavos) e com vencimento em 30 de setembro de 2010. O valor dos CDCAs sera
atualizado diariamente pela sua respectiva remuneracdo, calculado sobre o seu valor
nominal de forma pro rata temporis, tendo, no dia 28 de agosto de 2009, o valor de R$
22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais). Os CDCAs serdo adquiridos pela Emissora
na mesma data da integralizacio integral dos CRAs, cabendo ao Citibank, em conformidade
com o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituracdo e Liquidacdo de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio, Custédia de Termo de Securitizacdo e Outras Avencas™, e com
o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Banco Registrador, Custodiante e Liquidante e
Outras Avencas”, a responsabilidade pelo recebimento dos recursos oriundos dos CRAs e
utiliz-los imediatamente para aquisicdo de todos os CDCAs vinculados ao presente Termo.

1.1.2. As caracteristicas detalhadas dos CDCAs vinculados a este Termo, tais como nome
das Devedoras, valor nominal, data de vencimento, bem como as informacdes acerca dos
lastros vinculados aos respectivos CDCAs, e de outras garantias, estio descritas no Anexo I
ao presente Termo.

1.1.3. Toda a documentagio relacionada aos CDCAs ficarfio custodiados com o Citibank nos
termos do “Conmtrato de Prestagdo de Servicos de Banco Registrador, Custodiante e
Liquidante e Outras Avengas”, celebrado entre as partes € cada um das emissoras dos
CDCAs.

1.1.4. Os valores recebidos nas contas vinculadas, referentes ao pagamento das CDCAs,
serdo transferidos para a conta-corrente n°® 21977798, mantida pela Securitizadora junto
Citibank, agéncia n° 001, (a “Conta Vinculada”) até 1 (um) dia anterior as datas dos
respectivos vencimentos dos CDCAs. Em d-1 da data de vencimento os recursos deverfio ser
disponibilizados na conta de banco liquidante para que seja efetuada a liquidagfio. Fica
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Citibank instruido pela Emissora e pelo Agente Fiduciario a liquidar os CRAs conforme
previsto no presente Termo, ficando desde ja autorizado, de forma irrevogéavel e irretratével, a
realizar saques da Conta Vinculada para liquidagdo dos CRAs Sénior e dos CRAs
Subordinados, na respectiva data de vencimento, observado o disposto no item 2.6. da
Cléusula Segunda abaixo, bem como o disposto no item 4.6. da Clausula Quarta abaixo. A
presente autorizagdo € vélida até a integral liquidagio das obrigacdes estabelecidas nos
CDCAs e respectivos CRAs.

CLAUSULA SEGUNDA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A emissdo dos CRAs observar as seguintes condiges e caracteristicas:
2.1. Nimero de Ordem e Série
Os CRAs descritos neste Termo sdo divididos em 2 (duas) séries que apresentam numero de
ordem “CRAs da 7° Série”, denominados “CRAs Seniores” e “CRAs da 8 Série”,

denominados “CRAs Subordinados”, referentes a 1* (primeira) emissio publica de CRAs da
Securitizadora (a “Emissio”).

2.2. Data e Local da Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos CRAs ser 28 de agosto de 2009 (a “Data
de Emissd0”) em Sdo Paulo — SP.

2.3. Quantidade e Valor Nominal

Serdo emitidos 20 (vinte) CRAs, sendo 10 (dez) CRAs Seniores com valor nominal unitario
de R$ 440.000,00 (quatrocentos e quarenta mil reais), na Data de Emissdo, e 10 (dez) CRAs
Subordinados com valor nominal unitdrio de R$ 1.760.000,00 (um milhfio, setecentos e
sessenta mil reais), na Data de Emissdo.

2.4. Valor Total da Emissdo

O valor total da emissdo ¢ de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), sendo R$

4.400.000,00 (quatro milhdes e quatrocentos mil reais) referentes a 7° Série e R$
17.600.000,00 (dezessete milhdes e seiscentos mil reais) referente & 8 Série.

2.5. Prazo e Datas de Vencimento
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O vencimento de todos os CRAs ocorrerd em 30 de setembro de 2010 (“Data_de
Vencimento”). Os CRAs serdo amortizados pelo seu Valor Atualizado definido no item
2.11.4. abaixo.

2.6.  Subordinacio dos CRAs Seniores

Os CRAs Seniores terdo prioridade na amortizagio em relagio aos CRAs Subordinados. E
vedada a amortizagio parcial ou total dos CRAs Subordinados antes da amortizac8o integral
dos CRAs Seniores.

2.7. Forma

Os CRAs serdo da forma escritural, sendo certo que a institui¢io financeira responsavel pela
escrituragio dos CRAs serd o Citibank. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRAs
sera comprovada pelo extrato da conta de depésito disponibilizado pela CETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), ap6s solicitagdo do Agente Fiduciério.

2.8. Procedimento de Colocacio

A distribuiggo priméaria dos CRAs serd publica com intermediacdo de institui¢do integrante do
sistema de distribui¢io de valores mobilidrios, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, conforme previsto no contrato de distribui¢do, observado o seguinte procedimento:
(1) ndo existirdo reservas antecipadas, ou fixacfo de lotes minimos ou méximos de CRAs, (ii)
a distribui¢do visaré investidores qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugéo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrugio CVM n° 409”), e fundos de investimento
que ndo se enquadrem na definicdo de investidores qualificados da referida Instrugdo n°
409/04, mas cujos regulamentos permitam investimentos em titulos ou valores mobilidrios
privados de renda fixa com prazos compativeis ao prazo dos CRAs, sendo atendidos,
preferencialmente, os clientes da instituigio lider da distribuigdo que apresentaram as

propostas nas menores taxas de remuneragdo para os CRAs, independentemente de ordem
cronolégica de apresentagdo das respectivas manifestacdes de interesse. A emissio serd
registrada para distribui¢do no mercado primario e negociagdo no secundario por meio da
CETIP.

2.9. Preco de subscri¢do e Forma de Integralizacio

O prego de subscrigdo dos CRAs sera pelo seu Valor Atualizado, definido no item 2.11.4.
abaixo. A integralizagfo serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢a
subscrigdo sera efetuada por meio dos procedimentos da CETIP.

2.10. Regime Fiduciario ﬁ
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Os CRAs contardo com a instituicdo de regime fiduciario sobre os Créditos que lastreiam a
presente Emissdo, nos termos da Clausula Terceira abaixo.

2.11. Remuneracio e Valor Atualizado dos CRAs
2.11.1. A remuneragdo dos CRAs Seniores serd pré-fixada em 14% (quatorze por cento) ao

ano, calculada pro rata temporis, sobre o valor nominal dos CRAs Sénior mencionada no
item 2.3. acima (“Remuneracdo CRAs Seniores”).

2.11.2. A remuneragido dos CRAs Subordinados sera pré-fixada em 18% (dezoito por cento)
ao ano, calculada pro rata temporis, sobre o valor nominal dos CRAs Subordinados
mencionada no item 2.3. acima (“Remuneracio CRAs Subordinados™).

2.11.3. Os juros remuneratérios dos CRAs Seniores ¢ dos CRAs Subordinados serdio pagos
Jjuntamente com o valor principal dos respectivos CRAs na Data de Vencimento.

2.11.4. 0 Valor Atualizado dos CRAs Sénior e Subordinados sera calculado com base nas
seguintes férmulas (“Valor Atualizado”):

VA CRAs Sénior = VN CRAs Sénior*(1+Taxa)”n/252.
Onde:

“VA CRAs Sénior” ¢ o Valor Atualizado de cada CRA Sénior;
“VN CRAs Sénior” é o valor nominal de cada CRA Sénior na Data de Emisséo;
“Taxa” € a Remuneragdo CRAs Seniores definida no item 2.11.1. acima; e

n” € o prazo decorrido em dias entre a Data da Emiss&o e a data de referéncia utilizada para
célculo do Valor Atualizado do CRA Sénior.

VA CRAs Sub = VN CRAs Sub*(1+Taxa)"n/252.
Onde:

“VA CRAs Sub” ¢ o Valor Atualizado de cada CRA Subordinado;
“VN CRAs Sub” ¢ o valor nominal de cada CRA Subordinado na Data de Emissdo;
“Taxa” € a Remuneragdio CRAs Subordinados definida no item 2.11.2. acima; e

“n” ¢ o prazo decorrido em dias entre a Data da Emisso € a data de referéncia putilizada par.
calculo do Valor Atualizado do CRA Subordinado.

2.12. Vencimento Antecipado
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2.12.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado listados abaixo (as
“Hipéteses de Vencimento Antecipado™) ensejar4 a assungfo imediata pelo Agente Fiduciario
da custédia e administragio dos créditos integrantes do Patriménio Separado (conforme
definido no item 4.5. da Clusula Quarta abaixo):

i) descumprimento pela Securitizadora de toda e qualquer obrigagdo neste Termo, ndo
sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

ii) pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretagdo de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou liquidagdo, ou qualquer
procedimento anélogo que venha a ser criado por lei, da Securitizadora;

1ii) o somatério do valor total de quaisquer (a) agdes judiciais e/ou administrativas de
natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, eventualmente movidas em face da
Securitizadora; e (b) passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, reportadas ao Agente Fiducidrio através da revisio
trimestral realizada pelo auditor da Emissora, representar contingéncia igual ou
superior a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), e a Securitizadora nio tenha
efetuado o integral provisionamento dos valores envolvidos em referidas acdes ou,
conforme o caso, pagamento dos valores devidos, sem qualquer redugio do Patriménio
Separado (conforme definido abaixo); e

iv) qualquer evento relacionado & Securitizadora que venha prejudicar de qualquer forma,
o adimplemento de qualquer obrigagio prevista neste Termo perante os titulares dos
CRAs, e que nfo seja sanado, a contento do Agente Fiduciario, no prazo de 15
(quinze) dias teis, contados do recebimento do aviso encaminhado pelo Agente
Fiduciario.

2.12.2. Ocorrida qualquer das Hipéteses de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario
devera convocar uma assembleia dos titulares dos CRAs, nos termos na Clausula Oitava deste
Termo, para deliberar se o Agente Fiducidrio deverd ou ndo declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagBes constantes do presente Termo. Na mesma assembleia, os
titulares dos CRAs deverdo deliberar sobre as novas normas de administra¢do do Patrimonio
Separado.

2.12.3. A assembleia dos titulares dos CRAs mencionada no item 2.12.2. acima pod
deliberar, mediante o voto favoravel conjunto de, pelo menos, 70% (setenta por cento) dos\_/
CRAs Sénior e 70% (setenta por cento) dos CRAs Subordinados em Circulagéo (conforme
definido no item 8.2.1. da Clausula Oitava abaixo), pela ndo declaragdo do vencimento

N
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antecipado das obrigagSes constantes do presente Termo. Caso a referida renincia nio seja
aprovada, as obrigagdes da Securitizadora constantes do presente Termo serdo declaradas
antecipadamente vencidas pelo Agente Fiduciario na data da referida assembléia. Na mesma
assembléia, os titulares dos CRAs deverdo deliberar sobre as novas normas de administragio
do Patriménio Separado.

2.13. Aquisi¢fio Facultativa

A Securitizadora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado CRAs em circulagio, pelo
seu Valor Atualizado desde a Data de Emissdo até a data da efetiva aquisicio. Os CRAs
objeto deste procedimento poderfio ser cancelados, permanecer em tesouraria da
Securitizadora, ou ser novamente colocados no mercado.

2.14. Prorrogaciio dos Prazos

2.14.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obrigagbes referentes aos CRAs, até o primeiro dia wtil subsegiiente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, sem qualquer
acréscimo moratorio aos valores a serem pagos.

2.15. Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade de mais do que 2 (dois) dias uteis no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares dos CRAs, os débitos em atraso, vencidos e ndio pagos pela
Securitizadora, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
sobre os valores em atraso, pro rata temporis, desde a data de inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagéio, judicial ou
extrajudicial, sem prejuizo do pagamento dos juros remuneratérios, previstos no presente
Termo.

2.16. Local de Pagamento
Os pagamentos referentes ao valor nominal, juros remuneratérios, ou quaisquer outros valores
a que fazem jus os titulares dos CRAs, serfio efetuados pela Securitizadora utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP.

2.17. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscrigdo dos CRAs serfo integralmente utilizados para aquisigéo
dos CDCAs vinculados s presentes séries.
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2.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares dos CRAs deverdio ser veiculados, na forma de aviso, no
jornal Valor Econdmico, devendo a Securitizadora avisar ao Agente Fiducidrio e & Institui¢io
Lider de Distribuigdo da realizagdo de qualquer publicaciio em até 5 (cinco) dias tteis ap6s a
sua ocorréncia.

2.19. Distribui¢fo junto ao Piblico

2.19.1. Os CRAs serdo colocados junto ao publico apés a concessio do registro pela CVM,
nos termos da Instrugdo CVM n° 400, da Instrugio CVM n° 414 e do contrato de distribuicdo,
sendo necessaria a comprovagdo pela Securitizadora de que o seu registro de companhia
aberta esta atualizado.

2.20 Classificacio de Risco

2.20.1. A emissdo dos CRAs foi submetida a apreciagio da agéncia de classifica¢do de risco
Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de
Risco”). As classificagdes atribuidas pela Agéncia de Classificagdo de Risco encontrar-se-ao
descritas no prospecto de emissdo dos CRAs.

2.20.2. A classificagdo de risco sera objeto de revisio e avaliagfo, trimestralmente, pela
Agéncia de Classificagdo de Risco ou outra(s) agéncia(s) que vier(em) a ser indicada(s) pela
Securitizadora, sendo disponibilizados pelo Agente Fiducirio os respectivos relatdrios, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu recebimento, de acordo com a alinea
g do item 5.1. do presente Termo.

2.20.3. As Partes concordam que a prestacio do servigo de revisio e avaliac@o previstos
nesta clausula ndo poderdo ser interrompidos durante o prazo de vigéncia dos CRAs.

2.20.4. A Emissora poderd contratar outra agéncia de classificagio de risco, a qualquer
tempo, durante o prazo de vigéncia dos CRAs.

2.21. Da Conta Vinculada

2.21.1. Em conformidade com o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Escriturag:?f\\e )
Liquidagdo de Certificado de Recebiveis do Agronegécio, Custédia de Termo .
Securitizagdio e Outras Avencas”, firmado em 19 de agosto de 2009, entre as Partes, a Conta
Vinculada ndo poderd ser movimentada pela Securitizadora até a integral amortiza¢do dos

CRAs Seniores e dos CRAs Subordinados. 9 VR
\/ J
4L,

v

)
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2.22. Tributagfio e Outras Despesas

2.22.2. Os titulares dos CRAs estéo sujeitos aos tributos conforme descritos no Anexo II a
este Termo, bem como as despesas descritas nos itens 7.5. € 9.7. abaixo.

2.23. Prestadores de Servico de Controle e Cobranca dos Créditos, Custodiante e
Administracdo da Conta Vinculada

2.23.1. Custdédia e Administracio da Conta Vinculada: Citibank

2.23.2. Monitoramento Agricola das lavouras de cana-de-aciicar objeto de penhor
agricola em garantia dos Créditos: Empresa do Brasil de Warrant S/A, sociedade
por agdes com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Estela, 515,
Bloco E, Cjs. 201/202, CEP: 04011-002 e inscrita no CNPJ/MF sob n°
03.759.386/0001-08; e Cotecna Servigos Ltda., sociedade limitada, com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chucri Zaidan n®. 80, 7° andar,
Bloco C, CEP 04583-110 e inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 53.174.983/0001-49; e

2.23.3. Monitoramento Industrial ¢ Operacional das Devedoras dos Créditos: MBF
AGRIBUSINESS ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA. com sede na Cidade de
Sertdozinho, Estado de S&o Paulo, na Rua Carlos Gomes, 1.068 e inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 01.381.766/0001-26.

2.23.4. A cobranga dos Créditos ser4 feita pela propria Emissora, nos termos da Clausula
Sétima deste Termo.

CLAUSULA TERCEIRA — DO REGIME FIDUCIARIO

3.1. Os Créditos sdo ora expressamente vinculados a Emissdo dos CRAs descrita neste
Termo.

3.2. Nos termos dos artigos 9° e 10° da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997 (a “Lei n°
9.514/97”), a Securitizadora declara e institui, em caréter irrevogavel e irretratavel, regime
fiduciério sobre os Créditos, o qual est4 submetido as seguintes condigdes:

i)  Os Créditos destacam-se do patrimdnio da Securitizadora e constituem patriménio
separado (o “Patriménio Separado”), destinando-se especificamente & liquidac
dos CRAs;

i) os Créditos sdo afetados, neste ato, como lastro da Emissfo dos CRAs descrita na
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Cléausula Primeira acima;

iii) os beneficiarios do Patriménio Separado serfio os titulares dos CRAs:

iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuacfo, remuneragdo, condi¢des e forma
de destitui¢do ou substituicdo do Agente Fiduciario estdo descritos na Clausula
Sexta abaixo; e

v) o Patriménio Separado seré liquidado na forma prevista no item 4.6 deste Termo.

3.3. Os Créditos objeto do regime fiduciario, ressalvadas as hip6teses previstas em lei:

i) constituem Patrimdnio Separado que nfo se confunde com o patriménio da
Securitizadora;

ii) manter-se-8o apartados do patriménio da Securitizadora até que complete o resgate
da totalidade dos CRAs objeto da presente Emissao;

iii) destinam-se exclusivamente & liquidagfio dos CRAs, bem como ao pagamento das
despesas;

iv) estdo isentos de qualquer agfio ou execugdo promovida por credores da
Securitizadora;

v) ndo sdo passiveis de constituigdo de garantias ou de excussdo por quaisquer
credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto
no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

vi) s6 responderfio pelas obrigagdes inerentes aos CRAs a que estdo afetados.

CLAUSULA QUARTA - DO PATRIMONIO SEPARADO

4.1. O Patrim6nio Separado serd administrado pela Securitizadora e serd objeto de registro
contabil proprio e independente.

4.2. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nfio dard causa a declaragio de sua
quebra.

4.3. A insolvéncia da Securitizadora ndo afetard o Patrimdnio Separado aqui constituido. \

4.4, Na hipétese de ocorréncia de qualquer Hip6tese de Vencimento Antecipado, o Agentj
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Fiducidrio assumird imediatamente a custédia e administracio dos créditos que integrem o
Patriménio Separado e convocard assembleia geral dos titulares dos CRAs para deliberar
sobre a forma de administragiio dos mesmos.

4.5. O Patriménio Separado seré liquidado na forma que segue:
i) automaticamente, quando do resgate integral dos CRAs na Data de Vencimento; ou

ii) apds o vencimento dos CRAs, na hipétese do nio resgate integral dos CRAs pela
Securitizadora mediante transferéncia dos Créditos ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos beneficiarios do Patriménio Separado; neste caso, a
totalidade dos Créditos seré transferida imediatamente, em dagdo em pagamento,
para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagio da Securitizadora sob os CRAs,
cabendo ao Agente Fiduciario, apés deliberagio dos titulares dos CRAs, (a)
administrar os créditos que integravam o Patriménio Separado, (b) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacio dos créditos que lhe forem
transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os titulares dos CRAs na Propor¢éao
de CRAs detidos, e (d) transferir os créditos eventualmente nio realizados aos
titulares dos CRAs, na proporgio de CRAs detidos e observada a ordem de
preferéncia entre as séries da presente Emissdo e os seus eventuais horarios que
estejam pendentes de pagamento.

4.6. Na liquidagZo do Patriménio Separado o Citibank devera observar a seguinte ordem de
preferéncia:

1) Primeiro: Pagamento integral dos CRAs Seniores; e
(i1) Segundo: Pagamento integral dos CRAs Subordinados.

4.7. Evedada a utilizag8o dos recursos do Patrimonio Separado para pagamento de despesas
relacionadas a Emissdo.

4.8. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o regime fiduciério aqui
instituido, tendo a Securitizadora amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta-Corrente
Autorizada .

4.9 A realizagdo dos direitos dos beneficiarios dos CRAs estaré limitada aos Crédi

integrantes do Patriménio Separado, nos termos do §3° do art. 11 da Lei n° 9.514/97, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

9
Q\% L\HNM
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA SECURITIZADORA

5.1.  Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como
das demais obrigagSes assumidas neste Termo, a Securitizadora, em caréter irrevogavel e
irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

i) administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para o mesmo registro contébil
proprio, independente de suas demonstragdes financeiras;

ii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

©

cbpias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contébeis, auditados
ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como
de todas as informagdes periddicas e eventuais, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues & CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, relatério
anual de gestdo e posi¢do financeira dos Créditos, acrescido de declaragdo de
que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas neste
Termo;

dentro de 5 (cinco) dias tteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciério (ou o auditor independente por este contratado), através de
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos
registros e relatorios de gestdo e posicio financeira referentes ao Patriménio
Separado;

dentro de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo
enviada pelo Agente Fiducidrio, copia de todos os demais documentos e
informagdes que a Securitizadora, nos termos e condigdes previstos neste
Termo, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciério;

na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembléias gerais, reunides do Conselho\de
Administragdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o inter
dos titulares dos CRAs;
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ii)

iv)

(f) no mesmo prazo previsto para apresentagio das Informagdes Trimestrais -
ITR, relatério elaborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o
cumprimento de suas obrigagdes fiscais, trabalhistas e previdencidrias;

(g) trimestralmente, a revisdo e avaliagio dos CRAs pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, disponibilizando c6pia dos relatérios que vierem a
ser emitidos pela mesma, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da
data de seu recebimento;

(h) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Securitizadora, no méximo, em 3 (trés) dias uteis contados da
data de seu recebimento;

(i) relatério mensal até o décimo quinto dia do més subseqiiente, contendo: (A)
Valor Atualizado dos CRAs; (B) Valor Atualizado de todos os Créditos; (C)
Valor Atualizado de todos os lastros e garantias vinculadas aos Créditos; e

(i) dentro de 15 (quinze) dias corridos da assinatura do presente Termo copia de
todos os documentos relacionados ao CDCAs, devidamente
registrados/averbados nos cartérios/registros competentes.

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inclusive aqueles relacionados
ao PatrimOnio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,
registrada na CVM, cujo relatério deveré (a) identificar e descriminar quaisquer
agoes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores
envolvidos nas respectivas ag¢des, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais
passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que
todos os tributos devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e

pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da apresenta¢do de cobranga pelo
Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os
direitos e interesses dos titulares dos CRAs ou para realizagio de seus créditos,
sendo que as despesas em questdo néio poderdo ser pagas com ativos que integrem o
Patriménio Separado. Todas as despesas deverdo ser previamente aprovadas_pela
Securitizadora. As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusiv
despesas relacionadas com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e regulamentos aplicaveis;

: %
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V)

vi)

vii)

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas cartorarias e com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem e alimentagio, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagcdes
devidas pela Securitizadora nos termos do presente Termo ou da legislagéo
aplicavel.

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

no praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este Termo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciério, por meio de notificacio, e, ato
continuo, os titulares dos CRAs, mediante publicacio de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e
probo, colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos,
prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhfio dos titulares dos CRAs conforme
disposto no presente Termo;

viii)manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagio de prestador de

servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contdbeis da
Securitizadora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvarés, licengas, autorizages ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°
6.404/76”) e alteragdes posteriores, da legislacdo tributaria e demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros contabéi
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x1)

Xii)

e societarios regularmente abertos e registrados na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal;

contratar institui¢do financeira habilitada para prestagdo dos servigos de agente
pagador da Securitizadora e liquidante dos CRAs, na hipétese de rescisdo do
Contrato com o Citibank;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo de
atendimento aos titulares dos CRAs ou contratar com terceiros a prestagdo desse
Servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar &8 CETIP cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembléias gerais, reunides do Conselho de Administragdo e
da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares dos CRAs ou
informag@es de interesse do mercado;

xiii) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria, a Agéncia de

Xiv)

XV)

Classificagdo de Risco, ou quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos
titulares dos CRAs;

auxiliar o Agente Fiducidria na cobranca administrativa e judicial dos Créditos,
observado o disposto na Cldusula Sétima abaixo; e

constituir um Comité de Monitoramento da emissdo dos CRAs, com as seguintes
caracteristicas (“Comité”):

(a) terd no minimo 5 e no maximo 7 membros, composto da seguinte forma: (i)
no minimo 1 membro indicado pela MBF Agribusiness Assessoria
Empresarial Ltda., qualificada no respectivo prospecto da emissdo dos CRAs;
(ii) no minimo 1 membro de notério conhecimento do setor sucroalcooleiro
escolhido pela Emissora; (iii) 1 membro do Agente Fiduciério; e (iv) demais
membros indicados pela Emissora;

(b) as reunides do comité ocorrerdo obrigatoriamente na ultima se
meses de outubro de 2009, abril de 2010 e agosto de 2010;
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(¢) as reunides terdo como ordem do dia obrigatoriamente a discussio do
andamento geral da emissdo dos CRAs, abordando o estagio de cada um dos
Créditos, bem como suas respectivas garantias; e

(d) as discussdes das reunibes serfio transcritas em atas que estardo disponiveis
para consultas por potenciais investidores no respectivo endereco eletronico

da Emissora e da CVM.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Por meio do presente Termo, a Securitizadora nomeia e constitui o Agente Fiduciario
qualificado no predmbulo, que expressamente aceita a nomeagdo € assina o presente na
qualidade de representante da comunh#o dos titulares dos CRAs, incumbindo-lhe:

)

ii)

iii)

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares dos CRAs, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos proprios bens, acompanhando a atuagdo da
Securitizadora na administragdo do Patriménio Separado;

elaborar relatério anual dentro de, no méximo, 4 (quatro) meses, contados do
encerramento do exercicio social da Securitizadora, em que declarara sobre sua
aptiddo para permanecer no exercicio da fungdo, informando sobre os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessam 4 comunhéo dos titulares
dos CRAs nos termos do artigo 68, § 1°, “b”, da Lei n.° 6.404/76, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) CDCAs que constituam lastro dos CR As, conforme identificados neste Termo;

(b) eventual omissdo ou incompatibilidade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagBes divulgadas pela Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela Securitizadora;

(c) alteragBes estatutarias da Securitizadora ocorridas no perfodo;
(d) posigdo da distribui¢do ou colocagio dos CRAs no mercado; e

(¢) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Securitizadora no Termo.

colocar o relatério a que se refere o item anterior & disposigéo dos titulares dos
CRAs, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
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Exercicio social da Securitizadora, (i) na sede da Securitizadora, (ii) em sua prépria
sede social, e (iii) na CVM;

iv) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
titulares dos CRAs, bem como & realizacio dos Créditos afetados a presente
Emissdo dos CRAs e integrantes do Patriménio Separado, caso a Securitizadora nio
o faca;

V) exercer, na hipétese de ocorréncia de quaisquer das Hipéteses de Vencimento
Antecipado, a custédia e administragdo dos créditos integrantes do Patriménio
Separado;

vi) promover a liquidagdo do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo e
nas deliberagdes da assembléia geral dos titulares dos CRAs;

vii) renunciar 4 funcfo, na hipétese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

viii)conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, inclusive aquelas
enviadas por mejo magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de
suas func¢des recebidos da Securitizadora;

ix) notificar os titulares dos CRAs, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigagdes relacionadas ao
presente Termo;

X) acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatdrias por parte da Securitizadora, inclusive aquelas relativas 4 manutengio
do seu registro de companhia aberta perante a CVM;

Xi) comparecer a assembléia dos titulares dos CRAs, a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

xii) apés ter recebido da Securitizadora o comprovante de pagamento de suas
obrigagdes, fornecer, no prazo de 3 (trés) dias tteis, a partir da extingfio do regime
fiducidrio a que estdo submetidos os Créditos, termo de quitacio & Securitizadora;

xiii)convocar assembleia geral dos titulares dos CRAs, na hipétese de insuficiéncia dos

bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administracio ou
liquidagéo do Patriménio Separado, bem como a nomeagio do liquidante;

.
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xiv) verificar com o Citibank, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRAs conforme estipulado
no presente Termo;

xv) informar & Agéncia de Classificacdo de Risco ou quem as suceder no exercicio de
suas fungdes, téo logo tome conhecimento, a ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) substitui¢do do Citibank ou dos prestadores de servigos contratados pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio que possam alterar o nivel de
seguranca e credibilidade atribuido (i) aos controles de mecanismos de
acompanhamento da consecucdo do objeto social da Securitizadora e (ii) a
Emissdo;

(b) omissdo de fatos e informagBes relevantes, bem como de dados relativos a
Securitizadora, e/ou ao Citibank, enquanto a Emissdo estiver sob avaliagio da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

(c) ocorréncia de qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

(d) qualquer descumprimento pela Securitizadora, (1) do seu estatuto social; e 2)
do presente Termo;

(e) quaisquer outros eventos que, a juizo do Agente Fiducidrio, possam alterar o
nivel de seguranga e credibilidade atribuidos aos controles e mecanismos de
acompanhamento da consecugdo do objeto social da Securitizadora ou da
prestagéo de servigos pelo Citibank, assim como a capacidade de solvéncia da
Securitizadora; e

(f) celebragdo de aditamentos de quaisquer dos instrumentos contratuais
relacionados & Emissdo e analisados quando da classificagfio de risco dos
CRAs;

xvi) disponibilizar 4 Agéncia de Classificagio de Risco todos os relatérios e
informagGes recebidas nos termos do item 5.1; e

xvii) verificar a regularidade da constituigio das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observandq a
manutenc¢io de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.1.1. A Securitizadora autoriza o Agente Fiducidrio a prestar as informagdes constantes do
item 5.1. acima & Agéncia de Classificacfio de Risco.
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6.1.2. O Agente Fiducidrio responderé pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerria.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo, declara:

i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404/76, para exercer a fungiio que lhe é conferida;

ii) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢es previstos na legislagio especifica e no presente Termo;

iii) aceitar integralmente o presente Termo, todas as suas clausulas e condigdes;

iv) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo n°
28/83”);

v) com base nas informagdes fornecidas pela Securitizadora, ter verificado a
regularidade da constitui¢do das garantias do presente Termo, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exeqiibilidade;

vi) ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade,
consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagSes prestadas pela Securitizadora
no prospecto e no presente Termo; e

vii) nos termos do item 15 do Anexo III da Instrugio CVM n° 414 quanto a legalidade e
auséncia de vicio da presente operagdo de securitizacio, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste Termo e no
respectivo Prospecto.

0.3. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas funcdes a partir da data da assinatura
do presente Termo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a posse do seu
sucessor €/ou liquidagdo dos CRAs objeto da presente Emiss3o.

6.4. Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, rentincia, intervenco, liquidagio
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evenue a ﬁ
determinar, assembleia dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente fiducidrion,
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6.4.1. A assembléia dos titulares dos CRAs de que trata o item 6.4. acima podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Securitizadora, por titulares de
CRAs que representem no minimo 5% (cinco por cento) dos CRAs em circulagdo, ou ainda,
pela CVM, observados os requisitos constantes do presente Termo.

6.5. Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as fungdes por
circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos titulares dos CRAs,
pedindo sua substitui¢do, que deverd ocorrer no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, dentro do
qual deverd ser realizada assembléia dos titulares dos CRAs para a escolha do novo agente
fiduciério.

6.6. Aos titulares dos CRAs ¢ facultado proceder & substituicio do Agente Fiduciario e &
indicacdo de seu eventual substituto, em assembléia dos titulares dos CRAs, especialmente
convocada para esse fim.

6.7. A substituiio do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagio prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo n°
28/83, da CVM, e eventuais outras normas aplicaveis.

6.8. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento ao presente Termo.

6.9. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até que (i) uma instituigdo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada
pelos titulares dos CRAs, e (ii) a institui¢io substituta assuma efetivamente as func¢des do
Agente Fiduciario, conforme definido no presente Termo.

6.10. Em caso de rentincia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas da efetiva¢io da renlincia, a parcela da remuneragdo correspondente ao periodo
entre a data da efetivagdo da rentincia e a data do préximo pagamento, cujo valor serad
calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

CLAUSULA SETIMA — DA COBRANCA DOS CREDITOS

7.1. A Emissora efetuara a cobranga dos Créditos vencidos e ndo pagos em sua respectiva
data de vencimento, através do monitoramento prévio e continuo das Devedoras.

7.2.  Em caso de inadimpléncia, uma vez os Créditos sejam transferidos para o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos titulares dos CRAs, em dagfo em pagamento de
todas as obrigages assumidas pela Securitizadora nos CRAs, cabera ao Agente Fiducidaria,
com auxilio da Securitizadora, realizar a cobranga administrativa e judicial dos C cditos.
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Todos os custos necessarios para a cobranga judicial e administrativa dos Créditos
inadimplentes serfo arcados pelos titulares dos CRAs.

7.3.  Nesse sentido, inicialmente a Securitizadora contatard a(s) Devedora(s) tentando
determinar nova data de pagamento para o respectivo CDCA, ou celebrar acordos com a(s)
propria(s) Devedora(s) e/ou com os respectivos garantidores, conforme o caso, para a
liquidagdo parcelada dos débitos, sempre observadas as normas e os percentuais de
acréscimos ou descontos que sejam determinados pelos titulares dos CRAs reunidos em
assembleia.

7.4.  Caso nfo seja possivel determinar nova data de pagamento para o respectivo CDCA
por mais do que 30 (trinta) dias, o Agente Fiducidrio, mediante aprovacgdo dos titulares dos
CRAs reunidos em assembleia, devera, acionar um escritério de advocacia para adogdo das
medidas cabiveis para a cobranga do respectivo CDCA, sempre tomando em consideracio o
valor de recuperagio dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas. Nesta
fase de cobranga por intermédio de escritério de advocacia serfio adotados procedimentos
preliminares de notificagdo extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes e,
posteriormente, em caso de nfio pagamento, na adogio das medidas judiciais cabiveis.

7.5.  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos detentores dos CRAs
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas por estes. Tais despesas a serem adiantadas
pelos detentores dos CRAs incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciérias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos detentores dos CRAs. As eventuais despesas, depdsitos e custas
Judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdio igualmente suportadas pelos
detentores dos CRAs, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
detentores dos CRAs para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA DOS TITULARES DOS CRAs
8.1. Os titulares dos CRAs desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

assembléia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhio dos titulares dos
CRAs.

8.2. A assembléia dos titulares dos CRAs poderé ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio,

(ii) pela Securitizadora, (iii) por titulares dos CRAs que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRAs em circulagdo ou (iv) pela CVM.
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8.2.1. Consideram-se como CRAs em circulacio todos os CRAs subscritos, excluidos
aqueles mantidos em tesouraria pela Securitizadora e os de titularidade de (i) controladas da
Securitizadora; (ii) coligadas da Securitizadora; (iii) controladoras da Securitizadora (ou
grupo de controle da Securitizadora ou controladas); (iv) administradores da Securitizadora,
ou das respectivas controladas ou controladoras; (v) funcionérios da Securitizadora ou das
respectivas controladas ou controladoras; e (vi) parentes de segundo grau das pessoas
mencionadas nos itens (iv) e (v) acima.

8.3. A assembleia serd convocada mediante edital publicado por 1 (uma) vez, com
antecedéncia de 15 dias (quinze) dias, no jornal definido no item 2.18 acima, e se instalara,
em primeira convocagdo, com a presenca dos titulares dos CRAs que representem em
conjunto, no minimo, 50% (cingiienta por cento) dos CRAs Seniores e 50% (cinqlienta por
cento) dos CRAs Subordinados em Circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer
numero de presenca.

8.4. A presidéncia da assembleia caber4, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente, (i) ao Presidente do Conselho de Administragdo da Securitizadora; (ii) ao
titular de CRA eleito pelos titulares dos CRAs presentes, ou (iii) a pessoa designada pela
CVM.

8.5. A Securitizadora e/ou os titulares dos CRAs poderfo convocar representantes do
Citibank e/ou da Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como quaisquer terceiros para
participar das assembleias, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a delibera¢do da ordem do dia.

8.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as assembleias e prestar aos titulares
dos CRAs as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A cada CRA corresponderd um voto, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios,
observadas as disposi¢cdes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei n°
6.404/76.

8.8. Toda e qualquer matéria submetida & deliberaciio dos titulares dos CRAs deverd ser
aprovada pelos votos favoradveis conjuntos de 60% (sessenta por cento) dos titulares dos
CRAs Seniores em circulagdo e 60% (sessenta por cento) dos CRAs Subordinados em
circulagdo, salvo se outro quorum for exigido neste Termo.

8.9. Para efeito da constituigio de quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
assembléia dos titulares dos CRAs em Circulago, os votos em branco também deyerdo ser
excluidos do calculo do quérum de deliberagéo da assembléia.

<
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8.10. Estaro sujeitas 4 aprovagdo de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos CRAs Sénior e
70% (setenta por cento) dos CRAs Subordinados em Circulagio a ndo declaragio de
vencimento antecipado das obrigagdes constantes do presente Termo, conforme estabelecido
no item 2.12.3 deste Termo.

8.11. As deliberagdes tomadas pelos titulares dos CRAs, observados os quéruns estabelecidos
neste Termo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Securitizadora e obrigarfo a todos
os titulares dos CRAs em circulagdo, independentemente de terem comparecido a assembleia
ou do voto proferido na respectiva assembléia dos titulares dos CRAs.

8.12. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo, serd considerada
regular a assembleia dos titulares dos CRAs a que comparecerem os titulares de todos os
CRAs em Circulagio.

CLAUSULA NONA- DISPOSICOES GERAIS
9.1. Da Autonomia das Disposi¢des

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outras que, na medida do
possivel, produzam o mesmo efeito.

9.2. Das Modificacdes

Qualquer modificagdo ao presente Termo somente serd valida se realizada por escrito e com a
concordéncia de todas as Partes que assinam a presente.

9.3. Das Disposicoes Gerais

9.3.1. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados para qualquer
das Partes sob o presente Termo devero ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(a) para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. M
At.:  CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI

Rua Pedroso de Morais, n.° 1.553, 8° andar, conjunto 81 — S3o Paulo, SP
Fone: (11) 3031-4112

Fax: (11) 3031-4112 E-mail: cristian@ecoagro.agr.br
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(b) para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

At.:  FELIPE COIMBRA ALOI ANDRE

R. Dr. Renato Paes de Barros, 717 — 6° andar04530-000 — S&o Paulo, SP
Fone: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3048-9910E-mail: felipe@slw.com.br

(©) para o Citibank:

Avenida Paulista, n° 1.111 — 2° andar-parte

Sdo Paulo - SP

At.: Sr. André Pinna / Sra. Elizabeth Miolo

Tel: (11) 4009-3348 / 4009-3920
andre.pinna@citi.com / Elizabeth.miolo@citi.com

9.3.2. Os documentos e as comunicac¢des, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicag3es, serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo
ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos
ou por telegrama nos enderegos acima.

9.4. Naio se presume rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo. Desta
forma, nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos titulares dos CRAs em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagBes da Securitizadora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios ou serd
interpretado como renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.5.  As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Termo foi celebrado respeitando-
se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente € firme manifestagdo de
vontade das partes e em perfeita relagio de eqiiidade.

9.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informacdes e declaragdes prestadas, a
qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos titulares dos CRAs, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRAs, para verificago de sua legalidade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corregio e suficiéncia das informagde!

disponibilizadas aos titulares dos CRAs.

9.7. Os titulares dos CRAs serfio responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer tributos
incidentes sobre a propriedade, detengdo, remuneragio ou negociagio dos CRAs que lhe
sejam imputados nos termos da legislagdo tributéria aplicavel, tais como aqueles resumidos no |

L%
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prospecto de distribui¢io ptblica dos CRAs, bem como pelas custas e despesas relacionadas a
negociagdo dos CRAs, tais como taxas de custédia e de corretagem, que venham a ser
acordadas por cada titular de CRA, em relagio a tais CRAs. Adicionalmente, os titulares dos
CRAs serdo responsaveis, no caso de inadimplemento da Securitizadora, pelo adiantamento
de despesas previsto no item 7.5. acima

9.8. O Citibank assina o presente instrumento na qualidade de interveniente anuente,
declarando-se ciente das disposicdes ora avengadas, sendo certo que as Partes concordam que
as obrigages do Citibank, na qualidade de prestador de servigos, estdo previstas nos
respectivos contratos firmados € ou a serem firmados entre as Partes e/ou terceiros,
relativamente ao objeto do presente instrumento.

9.9. A Emissora declara, nos termos do item 15 do Anexo III da Instrugdo CVM n° 414,
quanto a legalidade e auséncia e auséncia de vicios da presente operagdo de securitizagio,
além da veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagdes prestadas nos Termo
€ no respectivo Prospecto.

9.10. As demais declaragdes da Emissora, bem como as declaragdes do Coordernador Lider
da presente Emissdo, inclusive em relagdo ao item 15 do Anexo I1I da Instrugdo CVM n° 414,
encontram-se no Anexo III ao presente Termo.

9.11. Este Termo substitui o Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do Agronegdcio
7% e 8 Séries celebrado pelas Partes em 19 de agosto de 2009.

9.12. Foro

Fica eleito o foro da comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Termo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

ECO SECURITIZADO EZE/ Q_/’Des/ CREDITORIOS

Cmm!::::lmms ¥
\Q \ﬁ \u %
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

BANCO CITIBANK S. A.

Testemunhas

Nome:

Nome: C)znm WC— Mi ’\QWM(/L/
. Leidjane Ribeiro de Lima 3 s
RG: RG 11959989.2 IFP ~ RG: 26 .C,,M 50106; 20
CPF: CPF 09157114781 CPF: /603 3¢
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS

1. Principais Disposi¢es dos CDCAs vinculados ao presente Termo:

i) Direitos creditérios vinculados aos CDCAs: direitos creditérios detidos pelas
Devedoras contra: (i) os emissores de CPRs, emitidas nos termos da Lei n° 8.929/
94, representativas da promessa de entrega de produto agricola cana-de-agucar, no
vencimento e local nelas avengados, em quantidade e qualidade nelas expressas; €
(i) empresas comercializadoras de aglcar e/ou dlcool em decorréncia da
celebragdo de contrato de fornecimento pelo qual as Devedoras se comprometeram
a entregar certa quantidade de élcool ou agicar em determinados periodos de
entrega;

(i1) Registro e custédia dos CDCAs: os direitos creditérios serdo registrados no
sistema de registro da CETIP, até a data do desembolso do valor nominal para a
Devedora e serdo depositados e ficardo sob a guarda e conservagio da Instituigdo
Custodiante, até a data do pagamento integral do titulo;

(i)  Garantias dos CDCAs: (1) cessfo fiduciaria, conforme faculdade atribuida pelos
artigos 33 e 41 da Lei n® 11.076/04 e nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65
¢ dos artigos 18 a 20 da Lei n° 9.514/97: (1.1.) da CPR e (1.2.) dos direitos
creditérios detidos em decorréncia do contrato de fornecimento; (2) alienacdo
fiducidria em garantia de um bem mével ou imével, nos termos do artigo 66-B da
Lei n° 4.728/65 e dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/97, caso aplicavel; (3) penhor
agricola de cana-de-aglicar somente nos casos em que a respectiva CPR vinculada
a0 CDCA nfo contenha essa garantia cedularmente constituida; (4) aval cedular,
quando aplicavel; e (5) fianca bancaria, quando aplicavel.

(iv)  Valor de Resgate: o valor de resgate de cada um dos CDCAs serd o seu valor
nominal, acrescido da taxa de juros de 18% a.a (dezoito por cento ao ano),
calculado de forma pro rata temporis, desde a data de emissio até a referida data
de vencimento do CDCA;

) Liquidacfo: a liquidagdo dos CDCAs sera realizada em conformidade co‘\\o

\
disposto no respectivo Contrato de Prestagdo de Servigos de Banco Registradof;

Custodiante e Liquidante e Outras Avencas;

W
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(vi)  Razdio de Garantia Apurada Trimestralmente: a Devedora mantera vinculado
aos CDCAs até a data de vencimento do titulo e de forma ininterrupta e
cumulativa: (1) o valor das CPRs em valor correspondente a, no minimo, 100%
(cem por cento) do valor de resgate do CDCA; (2) penhor de lavoura de cana-de-
agicar em quantidade suficiente para produzir agtcar e/ou 4lcool em valor
correspondente a 100% (cem por cento) do valor de resgate do CDCA; e (3) os
direitos creditérios decorrentes do Contrato de Fornecimento em valor
correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor de resgate do
CDCA,;

(vii) Célculo da Razdo de Garantia: (1) os direitos creditérios decorrentes da CPR
terdo seu valor calculado com base no prego da cana-de-agucar divulgado pela
UDOP, através do site www.udop.com.br; e (2) os direitos creditérios decorrentes
do Contrato de Fornecimento terfo seu valor calculado: (2.1.) se o produto for
agucar: o pre¢o de aglcar da posicio da data da apuracdo da Razdo de Garantia
Contrato de Agtcar n°. 11 — World Sugar (SB) divulgado diariamente pela ICE
Futures, Inc.; e (2.2.) se o produto for é&lcool: o prego do élcool divulgado
semanalmente pelo CEPEA da ESALQ;

(viii) Vencimento dos CDCAs: Todos os CDCAs vencerdo em 30 de setembro de
2010;

(ix)  Vencimento Antecipado dos CDCAs: os CDCAs poderdo ser considerados
antecipadamente vencidos, a critério exclusivo da Emissora, nas hipbteses
elencadas na clausula 9 do titulo, inclusive no caso de nfio cumprimento de
qualquer razéio de garantia do CDCA até o vencimento integral do titulo; e

(%) Inadimplemento e juros moratérios: caso as Devedoras nio efetuem o
pagamento do titulo na data de seu vencimento, ficardo obrigadas ao pagamento de
multa de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, acrescida de juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més e incidente sobre o valor total apurado

ap6s a adi¢@o da multa acima.
; % ~\
.
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Nivel de Concentragdo de Cada CDCA em relagéio ao Total dos CDCAs (Todos
0s CDCAs sédo vinculados a ambas as séries dos CRAs)

Valor total dos CRAss | Valor Total dos CRAs, | Identificacio de cada Proporgédo de cada CDCA
Separado por Cada Série CDCA  Vinculado aos | em relacio ao total dos
CRAs* CDCAs Vinculados aos
CRAs*
CDCA 004/2010- BDN 10,00%
CDCA 004/2010-VAI 10,00%
CRAs 7° Série: R$ | cocacosmoiocua 6,80%
4.400.000,00, na Data de | cpca ooao0.rer 7,30%
R$ 22.000.000,00 | Emissdo; e CDCA 004/2010-ANG 5.50%
na Data de|CRAs 8" Série: R$ | cocaooumoi0.paL 0.10%
Emisséo 17.600.000,00, na Data | cpea goamoi0.an0 10.00%
de Emissdo. CDCA 004/2010-AGR 10,00%
CDCA 004/2010-CDD 10,00%
CDCA 004/2010-FLO 10,00%
CDCA 004/2010-1JB 6,80%
CDCA 004/2010-URV 4,50%

*Todos os CDCAS sio vinculados a ambas as séries dos CRAs.

2. Descrigdo dos CDCAs: Identificacdo das Devedoras, Valor Nominal, CPR Vinculada e
Identificacdo dos Avalistas

cpca EMITENTE NOMINAL CPR Vinculada AVALISTAS
OSVALDO BALDIN,
. MARIA LUGELIA DO
CDCA 90412010- BALE;';E%E’G‘/EOR&%;‘A" R$2.178.431,88 CPR 004/2010-BDN PRADO BALDIN,
-844. FABIANO ROGERIO
BALDIN

‘ . PAULO ALBERTO

COCALRYR010- | VALEDO b OUCAR E R$ 2.179.863,16 CPR 004/2010-VAl ZANETTI, CARLOS
$75177. ALBERTO LONGO

CDCA 004/2010- | DESTILARIA GUARICANGA LTDA: JOAO GUILHERME
GUA 47.807.797/0001-06 R$1.485.294,48 CPR 004/2010-GUA | N7 ANI HERRMANN

CDCA 004/2010- | FERRARIAGROINDUSTRIA LTDA ;

WALDEMAR
FER 54.846.951/0001-05 R$ 1.586.396,63 CPR 004/2010-FER

SINEFONTE FERRARI

PEDRO REDEMPTOR
GUIDI, PEDRO DE
PAULA GUIDI,
ANGELO DE PAULA

R GUIDI, JOSE LUIS
CDCA 004/2010- USINA SANTO ANGELO LTDA., . ;
ANG 10.537.471/0001-61 R$ 1.192.144,18 CPR 004/2010-ANG BALARDIN, CARLOS

GUIDI, CARLOS GUIDI
JUNIOR,. MAYRICIO |
GUIDI, JOSE MANOEL

GOMES, OTAVIO\
PAULA

\ -
PN

P ANVs

<,
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MANACA

CDCA 004/2010- | DAIL S/A DESTILARIA DE ALCOOL AGROPECUARIA
DAL IBAITI; 77.128.882/0002-80 RS 1.981.693.78 CPR 00412010-DAL LTDA,
47.475.223/0001-79
JOSE CARLOS
CDCA 004/2010- | COMPANHIA ENERGETICA VALE ALEXANDRE,
AND DO SAO SIMAO; 08.215.996/0001-64 R$2.179.863,18 CPROO42010-AND | v s NDRE BICALHO
DE ANDRADE
AGROINDUSTRIAL ESPIRITO
CDCA Dar2010- SANTO DO TURVO LTDA; RS 2.184.162,64 CPR 004/2010-AGR
01.864.110/0001-64
; . ALFREDO TONON
CDCA 004/2010- SANTA CANDIDA AGUCAR E ] :
04 AL T G CARE R$ 2.175.572,16 CPR 004/2010-CDD JOSE ANTONIO
) ) JOSE REINALDO
CDCA004/2010- | FLORALCO AGUCAR E ALCOOL BERTOLO, JOAO
FLO LTDA; 60.918.968/0001-23 R$2.182.728,53 CFR004/2010-FLO FLORENTINO
BERTOLO
CDCA 004/2010- | USINA ITAJOBI LTDA. ~ AGUCAR E ANTONIO MARIO
1B ALCOOL; 43.533.819/0003-09 R$ 1.490.180,22 CPR 00412010-1JB SALLES VANNI
CASSIO BELLINTANI
IPLINSKI, RITA DE
CASSIA TONIN
CDCA 004/2010- USINA RIO VERDE LTDA;
00 0 MERDE LTL R$ 992.801,19 CPR004/2010-URV | IPLINSK], GEORGE DE

REZENDE IPLINSKI,
NEUSA MARISA
BELLINTANI IPLINSKI

3. Caracteristicas das CPRs que tenham Penhor Agricola : Identificacio dos Emitentes,
Quantidade de Cana-de-Agiicar Empenhada, Quantidade de Agticar ou Alcool Resultante da
Cana-de-Agiicar Empenhada e Identificacio do Fiel Depositario.

CPR EMITENTE CANA (ton) PRODUTO (m*/tm) | FIEL DEPOSITARIO
OSVALDO BALDIN, 139.164.838-20,
CPR 004/2010- ADRIANA CELIA BALDIN, 30,866 4708 PAUégL‘;gEﬁRTO
BON 123.426.358-00, AGRICOLA BALDIN - - 135850
S.A, 54.844.350/0001-07 509.
. : PAULO ADALBERTO
CPR 004/2010-VAI 'VA‘CA’E QgtRB%%%gf‘_g}zA LTOA; 46.139 3922 ZANETTI,
264, 360.946.179/91
FERRARI AGRICOLA S/A, o
08.771.673/0001-57, VALTER JOSE SERGIO
CPR004/2010- PAZZETTI, 021.051.108-78, 22.448 2694 FERRARI, 071.793.758-
THEREZA TERCO MIYA PAZZETTI, 53
839.504.948-04
CPR004/2010- | MANACA AGROPECUARIA LTDA, 41045 2565 RENO FERRARI
DAL 47.475.223/0001-79 : - FILHO, 012.545.188-19
VALE DO SAO SIMAO JOSE CARLOS DE
CPR 004/2010- AGRICULTURA LTDA, 30.866 3.704 ANDRADE,
08.215.989/0001-62 743.854.618-72
CPR 004/2010- AGRICOLA RIO TURVO LTDA, 20,866 4704 Dubgﬁfg’;‘g'gggg%
AGR 04.523.252/0001-56 - . ‘o
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RENATO JOSE TONON, 195.934.068-
91, CELSO ROBERTO TONON,
710.968.688-49, ABELMIR BORTOLO

CPR 004/2010- ALFREDO TONON,
TONON, 195.937.168-15, ANTONIO 30.866 3.704 :
CbD TONON, 195.936.868-00, JOSE 172.227.708-44
ANTONIO TONON, 035.374.718-15,
ALFREDO TONON, 172.227.708-44
AGRO BERTOLO LTDA, .
CPR 004/2010- 61.224.267/0001-57, BERTOLO 30,866 4704 JOSBERR%NL%LDO
FLO AGROPASTORIL LTDA., : : oo
52.317.435/0001-68 REENE
ANTONIO MARIO SALLES VANNI, JOSE PEDRO MOTTA
CPRO04/2010-10B | 260.540.448-49, JOSE PEDRO 21.045 2525 SALLES, 012.045.728-
MOTTA SALLES, 012.045.728-87 87
CASSIO BELLINTANI
CPRO04/2010- |  CASSIO BELLINTANI IPLINSKY.
004 L 20972 1.783 IPLINSKY,

123.314.828-10
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4. Caracteristicas dos Instrumentos de Penhor, somente quando as CPRs vinculadas ndo

tenham penhor cedularmente constituido:

CDCA EMPENHANTES CANA (ton) PRODUTO (m?/ tm) FIEL DEPOSITARIO
CDCA 004/2010- A JOSE LUIS BALARDIN,
ANG USINA SANTO ANGELO LTDA., 16.836 2.020 742.808.218-87
. GUSTAVO RANZANI
CDCA Gog;;\lzm 0. DESTILARIG%XARICANGA 31.450 2674 HERRMANN,
258.519.988-65

5. Caracteristicas dos Recebiveis dos respectivos Contratos de Fornecimento de Acticar
Alcool Cedidos Fiduciariamente em Garantia dos CDCAs

CDCA GARANTIDO PRODUTO OFFTAKER QUANTIDADE CEDIDA
CDCA 004/2010-BDN AGUCAR DULCINIS.A. 3.704
CDCA 004/2010-VAI ALCOOL CPA 3.922
CDCA 004/2010-GUA ALCOOL FLORIDA 2.674
CDCA 004/2010-FER AGUCAR COPERSUCAR 2.694
CDCA 004/2010-ANG AGUCAR TATE & LYLE 2.020
CDCA 004/2010-DAL ALcooL CLARION S.A. 3.565
CDCA 004/2010-AND AGUCAR COPERSUCAR 3.704
CDCA 004/2010-AGR AGUCAR OLAM 3.704
CDCA 004/2010-CDD AGUCAR FLUXO S.A. 3.704
CDCA 004/2010-FLO AGUCAR COIMEX 3.704
CDCA 004/2010-1JB AGUCAR COPERSUCAR 2.525
CDCA 004/2010-URV ALcooL NPK 1.783

6. Caracteristicas do(s) Bem(ns) Imével(is) alienado(s) fiduciariamente, quando aplicavel:

CDCA MATRICULA COMARCA AREA (ha) DESCRIGAO VALOR DO IMOVEL
GARANTIDO
CDCA 15136,15137, 15138, PIRAJUI-SP 1.614,24 IMOVEL RURAL R$ 27.450.000,00
004/2010-GUA 15139, 15140, 15141,
15142
CDCA 3311, 7750, 3297, IBAITI-PR 2.146,23 IMOVEL RURAL R$ 27.828.807,07

004/2010-DAL

11667, 3949, 3787,
3786, 7465, 6004,
2314, 6899, 2715,
7791, 1977, 4735,
6097, 6096, 10196,
13184, 13181, 7324,
7312, 7325

1. Caracteristicas do(s) Bem(ns) Mével(is) alienado(s) fiduciariamente, quando aplicdvel:

CDCA
GARANTIDO BENS MOVEIS COMARCA MATRICULA VALOR
CDCA 004/2010- i
BDN MAQUINAS E EQUIPAMENTOS PIRASSUNUNGA-SP 27943 R$ 28.496.700,00
CDCA 004/2010- .
VAI MAQUINAS E EQUIPAMENTOS MARIALVA-PR 21137, 21340, 10625, 20068 R$ 28.992.903,06
CDCA 004/2010- .
FER MAQUINAS E EQUIPAMENTOS PIRASSUNUNGA-SP 19601, 27296 R$ 214077.800.0(},\
CDCA 004/2010- . _
ANG MAQUINAS E EQUIPAMENTOS CONCEIGAO DAS ALAGOAS-MG 12179
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CDCA 004/2010- )

cbD MAQUINAS E EQUIPAMENTOS JAU-SP 1516 R$ 28.728.000,00
CDCA 004/2010- ,

FLO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS ADAMANTINA-SP 8.866 R$ 25.832.000,00
CDCA 004/2010- .

1B MAQUINAS E EQUIPAMENTOS NOVO HORIZONTE 6.392 R$ 19.378.000,00

8. Carta de Fianga, quando aplicvel:

CDCA GARANTIDO INSTITUICAO VALOR
CDCA 004/2010-AGR BANCO RURAL R$ 28.283.384,84
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Anexo II - Tributacfo dos Titulares dos CRAs.

As regras gerais relativas aos principais tributos aplicaveis a investidores nos Certificados de Recebiveis do
Agronegécio encontram-se descritos a seguir, inclusive com determinadas particularidades aplicaveis a
investidores qualificados de certas formas. Cada investidor deve avaliar os impactos tributérios de investimento

nos Certificados de Recebiveis do Agronegécio considerando suas circunstancias especificas.

Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF

A remuneragdo produzida por Certificados de Recebiveis do Agronegécio percebidos, especificamente, por
pessoas fisicas residentes no Brasil ¢ isenta do imposto de renda (na fonte e na declaragio de ajuste anual),
independentemente da data de emissdo do referido certificado, a partir de 1° de janeiro de 2005. Frise-se, no
entanto, que, a referida remuneragdo pode ser considerada restrita a rendimentos, sendo que os ganhos de capital
auferidos por pessoa fisica em relagdo a Certificados de Recebiveis do Agronegécio podem estar sujeitos ao

imposto de renda, nos termos da legislagio em vigor na data da ocorréncia do fato gerador.

Em relagdo aos demais investidores, como regra geral, o regime tributério inerente aos rendimentos e ganhos

relativos a Certificados de Recebiveis do Agronegécio ¢ 0 mesmo aplicado aos titulos de renda fixa.

A partir de 1° de janeiro de 2005, a tributagfio de rendimentos e ganhos decorrentes de titulos de renda fixa foi
alterada, sendo estabelecidas aliquotas regressivas em razdo do prazo de aplicagio dos recursos. Assim, os
rendimentos dos Certificados de Recebiveis do Agronegbcio sio, via de regra, tributados pelo IRRF as aliquotas
de:

@) 22,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(ii) 20% quando os investimentos forem realizados com prazo de 181 dias até 360 dias;
(iii) 17,5% quando os investimentos forem realizados com prazo de 361 dias até 720 dias;

(iv) 15% quando os investimentos forem realizados com prazo igual ou superior a 721 dias.

O IRRF pago por investidores qualificados como pessoas juridicas tributadas pelo lucro real, presumido, ou
arbitrado ¢ considerado antecipagio, gerando o direito & restituigdo ou compensagdo do montante retido com o

IRPJ apurado em cada periodo de apuragao.

Também, na hipétese de aplicagio financeira em Certificados de Recebiveis do Agronegécio realizada por
institui¢des financeiras, seguradoras, entidades de previdéncia complementar abertas (com recursos nio
derivados das provisdes, reservas técnicas e fundos), sociedades de capitalizagio, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, inclusive por meio de fundo de
investimento, h4 dispensa de retengéio na fonte ¢ do pagamento do IRRF. Néo obstante, como regra, a renda
oriunda da dita aplicagio financeira est4 sujeita & regular incidéncia do IRPJ ¢ CSLL devidos pelas sociedades,

a0 término dos respectivos periodos de apuragio. Q
\{ N
i

\/ S
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Em relagdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, o
mesmo tratamento dos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no pais. Nesses casos, rendimentos dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio estdo sujeitos ao IRRF segundo a tabela regressiva acima descrita
(aliquotas de 22,5% a 15%, conforme o prazo entre o inicio do investimento e o pagamento de cada uma das
parcelas de remuneragio). Por sua vez, hi um regime especial de tributagio aplicével aos rendimentos e ganhos
auferidos pelos investidores estrangeiros cujos recursos adentrarem o pais de acordo com as normas do Conselho
Monetério Nacional (Resolugdo CMN 1° 2.689, de 26 de Janeiro de 2000) e que nfo sejam domiciliados em pais
ou dependéncia que néo tribute a renda ou que tribute a renda a aliquota méxima de 20%. Nesta hipétese, os
rendimentos auferidos por investidores estrangeiros estio sujeitos a incidéncia do imposto de renda, a aliquota de

15%, ao passo que os ganhos realizados em ambiente de bolsa de valores sfio isentos do imposto de renda.

Contribuicdo ao Programa de Integracio Social — PIS e para o Financiamento da Seguridade Social-COFINS

A contribuigdo ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas juridicas ou a elas

equiparadas e podem ser recolhidos pela sistematica ndo-cumulativa ou cumulativa.

Caso a sistematica ndo-cumulativa seja adotada, a base de calculo de PIS e COFINS deve considerara totalidade
das receitas auferidas pelas pessoas juridicas ou a elas equiparadas, independentemente do tipo de atividade
exercida e da classificagio contébil adotada para tais receitas. A remuneragdo percebida pelas pessoas sujeitas ao
PIS e & COFINS pela sistematica nio-cumulativa a titulo de pagamento dos juros dos Certificados de Recebiveis
do Agronegocio constitui receita financeira, estando, portanto, sujeita a aliquota zero no que tange as referidas

contribuigdes, nos termos do artigo 1° do Decreto n° 5.442/05.

No tocante a contribuigéio ao PIS, é importante mencionar que, de acordo com a Medida Proviséria n® 66,
convertida na Lei n® 10.637, de 30 de dezembro de 2002, desde 1° de dezembro de 2002, no caso da sistematica
ndo-cumulativa: (i) a aliquota foi elevada para 1,65%: e (ii) o valor do tributo apurado pode ser compensado com
créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas juridicas brasileiras, o que faré com que a
sistematica de apuragdio da contribuigio ao PIS se assemelhe a aplicavel ao Imposto Sobre Circulagio de
Mercadorias e sobre Prestagio de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo —
ICMS. No mesmo sentido, houve a alteragdo da sistemética da tributagio da COFINS para a nio-
cumulatividade, pois de acordo com a Medida Proviséria n° 135, convertida na Lei n° 10.833, de 29 de dezembro
de 2003, desde 1° de fevereiro de 2004: (i) a aliquota foi elevada para 7,6%; e (ii) o valor do tributo apurado
pode ser compensado com créditos decorrentes de custos e despesas incorridos junto a pessoas juridicas

brasileiras.

Nio obstante as modificagdes legais acima mencionadas, ha determinadas pessoas juridicas ou a elas
equiparadas que continuam sujeitas 4 incidéncia de PIS e COFINS pela sistematica cumulativa, nos termos da
Lein® 9.718/98. Em relagdo a essas pessoas, desde a entrada em vigor da Lei n° 11.941/09 e de forma geral, a

base de célculo de PIS ¢ COFINS compreende apenas as receitas oriundas da venda de mercadorias ¢ da
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prestacdo de servigos, o que, em principio, ndo incluiria a remuneragdo a titulo de pagamento de juros dos

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Sobre os rendimentos auferidos por investidores qualificados como pessoas fisicas ndo hé incidéncia de PIS ou
COFINS.

Imposto sobre Operacdes Financeiras na modalidade “Titulos e Valores Mobilidrios” ~ IOF/TVM

A aquisicdo, cessdo, resgate, repactuagio ou pagamento para liquidagdo de titulos e valores mobilidrios esti
sujeita 4 incidéncia do IOF/TVM. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operagdes com Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% ao dia sobre o valor
da operagéo, mediante ato do Poder Executivo. Esse ato poderé ser editado a qualquer tempo, mas ndo podera

surtir efeito retroativamente.

Imposto sobre Operacdes Financeiras na modalidade “Cémbio” — IOF/Cambio

Ha incidéncia do IOF/Cambio sobre a liquidagdo de operagdo de cambio referente 4 entrada e saida de recursos
financeiros no e do Brasil. Entradas e saidas de recursos no e do Brasil referentes a investimentos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, inclusive nos Certificados de Recebiveis do Agronegocio, na forma
regulamentada pelo Conselho Monetério Nacional (Resolugio CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000), estdo
sujeitos a0 IOF/Cambio & aliquota zero. As demais operagdes de cambio estio sujeitas, em geral, & aliquota de
0,38%, muito embora aliquotas inferiores ou superiores possam ser aplicaveis a operagdes especificas. A
aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada para até 25% sobre o valor da operagdo de cambio, por ato do

Poder Executivo, mas tal aumento ndo poderé surtir efeitos retroativos.

X %
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Anexo III - Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider da Emissdo
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DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03 E DO ITEM 15 DO
ANEXO III DA INSTRUCAO CVM N- 414/04

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S#o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar (“Companhia™), com
seus atos devidamente arquivados na Junta Comercial de Sfo Paulo sob o NIRE
35300367308, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, declara, nos termos do art. 56 da Instrugio CVM n.° 400/03 e da
primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Companhia, que
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

@) as informages prestadas no prospecto preliminar e no prospecto definitivo
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes nas suas respectivas
datas;

(ii) O prospecto preliminar contém e o prospecto definitivo conterd, na data da sua
publicagdo, as informagGes relevantes necessarias ao comhecimento pelos
investidores da oferta; e

(iii) O prospecto preliminar foi, e o prospecto definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Adicionalmente, a Companhia declara nos termos do item 15 do Anexo III da Instrugéo
CVM 414/04 quanto a legalidade e auséncia e auséncia de vicios da presente operacio de
securitizagéio, além da veracidade, consisténcia, corre¢io e suficiéncia das informagGes
prestadas nos Termos de Securitizagfio e nos Prospectos.

S&o Paulo, 03 de setembro de 2009.

zm/éyﬁ// 7,
y (5%

ECO SECURITIZADORA DE DIR{I 0S CREDI@S

0 AGRONEGOCIO
S.A.
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plannver

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03 E DO ITEM 15 DO
ANEXO III DA INSTRUCAO CVM Ne 414/04

DECLARACAO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. instituicio com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 10° andar,
CEP: 04.538-132 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54 (“Planner”), neste
ato, representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider da
distribui¢do publica da primeira emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de SHo Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, com seus atos
devidamente arquivados na Junta Comercial de S0 Paulo sob o NIRE 35300367308,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda CNPJ/MF
n°® 10.753.164/0001-43 (“Companhia™), declara, nos termos do art. 56 da Instrugio
CVM n.° 400/03, e da primeira emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Companhia, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia
para assegurar que:

i) as informagdes prestadas pela Companhia no prospecto preliminar e no
prospecto definitivo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes nas
suas respectivas datas;

(i) O prospecto preliminar contém e o prospecto definitivo conterd, na data da sua
publicagdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da oferta; e

(iii) O prospecto preliminar foi, € o prospecto definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Adicionalmente, a Planner declara nos termos do item 15 do Anexo III da Instru¢do CVM
414/04 quanto a legalidade e auséncia e auséncia de vicios da presente operacdo de
securitizagfo, além da veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes
prestadas nos Termos de Securitizag8o e nos Prospectos.

S&o Paulo, 03 desse

N

Planner Corretora de Valores S.A.

Planner Corretora de Valores S.A.
Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar
S&o Paulo SP 04538-132
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7.5. Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider
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DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N°400/03 E DO ITEM 15 DO
ANEXO III DA INSTRUCAO CVM N° 414/04

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S#o Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar (“Companhia™), com
seus atos devidamente arquivados na Junta Comercial de S#o Paulo sob o NIRE
35300367308, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, declara, nos termos do art. 56 da Instru¢cio CVM n.° 400/03 e da
primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Companhia, que
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrfes de diligéncia para assegurar que:

@) as informages prestadas no prospecto preliminar e no prospecto definitivo
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes nas suas respectivas
datas;

(i) O prospecto preliminar contém € o prospecto definitivo conterd, na data da sua
publicagdo, as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da oferta; e

(iii) O prospecto preliminar foi, e o prospecto definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Adicionalmente, a Companhia declara nos termos do item 15 do Anexo III da Instrucdo
CVM 414/04 quanto 4 legalidade e auséncia e auséncia de vicios da presente operagio de
securitizagfo, além da veracidade, consisténcia, corregfio e suficiéncia das informacdes
prestadas nos Termos de Securitizagfo e nos Prospectos.

Séo Paulo, 03 de setembro de 2009.
M% -
JORA DE DIR]{ 0s CREDIQ&

S DO AGRONEGOCIO
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planner

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03 E DO ITEM 15 DO
ANEXO III DA INSTRUCAO CVM N° 414/04

DECLARACAO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. institui¢do com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar,
CEP: 04.538-132 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54 (“Planner”), neste
ato, representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider da
distribuigdo putblica da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Pedroso de Morais, 1553, 8° andar, com seus atos
devidamente arquivados na Junta Comercial de S&o Paulo sob o NIRE 35300367308,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda CNPJ/MF
n° 10.753.164/0001-43 (“Companhia”), declara, nos termos do art. 56 da Instrucio
CVM n.° 400/03, e da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Companhia, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia
para assegurar que:

@) as informagBes prestadas pela Companhia no prospecto preliminar e no
prospecto definitivo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes nas
suas respectivas datas;

(i1) O prospecto preliminar contém e o prospecto definitivo conterd, na data da sua
publicagdo, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos
investidores da oferta; e

(iii) O prospecto preliminar foi, € o prospecto definitivo serd elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Adicionalmente, a Planner declara nos termos do item 15 do Anexo III da Instru¢io CVM
414/04 quanto & legalidade e auséncia e auséncia de vicios da presente operagdo de
securitizacdio, além da veracidade, consisténcia, corre¢fo e suficiéncia das informagdes
prestadas nos Termos de Securitiza¢fio e nos Prospectos.

NJ

Planner Corretora de Valores S.A.

Planner Corretora de Valores S.A.

Av.Brigadeiro Faria Lima, 3900 10° andar
C3n Panln SP NAKRR.12
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