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Prezados,

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados ("Machado Meyer”) vem, por meio desta,
encaminhar suas sugestdes e comentarios em relagdo ao Edital de Consulta Publica
n° 01/2024, divulgado em 02 de maio de 2024, pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"),
que tem por objeto submeter a consulta publica proposta de evolugdo do Regulamento do
Novo Mercado (“Edital”), por meio da apresentacdo, em anexo ao Edital, de minuta do

regulamento contendo as alteragdes sugeridas (“Minuta”).

Inicialmente, cumprimentamos esta B3 pela inciativa de propor alteragdes normativas que
almejam adaptar o Regulamento do Novo Mercado as atuais demandas do mercado, por
meio do aprimoramento das regras de governanca.

Com o intuito de contribuir para as discussbes acerca da evolucdo normativa referente ao
Novo Mercado, gostariamos de apresentar sugestdes e recomendacbes, nos termos das
consideragdes que seguem:

I. Selo do Novo Mercado “em revisao”.

1. O Edital prevé a possibilidade de se introduzir o Selo do Novo Mercado “em revisao”
(“Selo em Revisdo”) para as companhias que passam por certos eventos' que demandam
atengdo dos investidores e do mercado em geral, como medida cautelar anterior a

instauragdo de eventual processo sancionador.

! Eventos que ensejariam a aplicacdo do Selo Em Revisdo: (i) divulgagdo de fato relevante que demonstre a
possibilidade de erro material nas informagdes financeiras, conforme definido pelas normas contabeis brasileiras,
incluindo aqueles relacionados a fraude; (ii) atraso superior a 30 dias na entrega das informacdes financeiras,
em relagdo a data limite prevista na regulagdo; (iii) relatério dos auditores independentes com opinido modificada;
(iv) solicitacao de recuperacao judicial no Brasil ou procedimentos equivalentes em jurisdicdes estrangeiras; (v)
incapacidade de manutengdo de diretor estatutario na fungdo decorrente de prisdo ou morte, sem a divulgagao
de substituto ou plano de sucesséo por mais de 7 dias Uteis; (vi) desastre ambiental envolvendo a companhia;
ou (vii) divulgagdo de fato relevante sobre: (a) acidente fatal envolvendo trabalhadores ou prestadores de servigo
da companhia, no exercicio de suas fungdes, que ndo seja acompanhado de plano de acgdo; ou (b) a existéncia
de préticas trabalhistas que violem direitos humanos no ambito de atuagdo da companhia.
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2. Em nossa leitura, o Selo em Revisdao ndo deveria ser tratado como uma medida
cautelar, mas sim como resultado de um procedimento que permita, em todas as
hipéteses, a comunicacdo entre a B3 e a companhia em questdo.

3. Nesse sentido, sugerimos que seja conferida aos emissores a oportunidade de
oferecerem explicagbes em relacdo ao evento ocorrido em momento anterior a atribuicdo
do Selo em Revisado, tendo em vista que a referida atribuicdo pode resultar em perdas
significativas para as companhias e seus acionistas. Por essa razdo, entendemos que é
necessario que a B3 avalie a possibilidade de oferecer ao emissor a oportunidade de
manifestar-se formalmente sobre o evento anteriormente a atribuicdo do Selo em Revisdo,
a fim de conferir aos emissores o direito a ampla defesa e ao contraditério, bem como com
o objetivo de garantir uma analise mais detalhada acerca dos fatos verificados.

4, Especificamente em relagdo a hipotese de ocorréncia de desastre ambiental
envolvendo a companhia, sugerimos ajustes na redacdo para que fique claro que, a
colocacao do Selo em Revisdo somente se concretizaria nos casos em que o emissor
efetivamente tenha dado causa ao evento.

5. Dessa forma, propomos o0 aprimoramento do art. 51 da Minuta para que passe a
ter a seguinte redacao:

Redacgao da Minuta Redacao Proposta pelo Machado

Meyer

Art. 51 - A B3 podera colocar o selo do
Novo Mercado “em
conhecimento de

Art. 51 - A B3 podera colocar o selo do
Novo Mercado “em
conhecimento de
situacdes:

I - divulgagdo de fato relevante que
demonstre a possibilidade de erro material
nas informacdes financeiras,
definido pelas normas contabeis

revisdo” ao tomar revisdo” ao tomar

uma das seguintes uma das seguintes

de
procedimento no qual seja asseguradoao

situacdbes e apdés a conducdo
emissor o direito de manifestar-se sobre o
ocorrido:

I - divulgagdo de fato relevante que

conforme

brasileiras, incluindo aqueles relacionados
a fraude;

IT - atraso superior a 30 (trinta) dias na
entrega das informagdes financeiras, em
relacdo a data limite prevista na regulagao;
III - relatério dos auditores independentes
com opinido modificada;

IV - solicitacdao de recuperagao judicial no
Brasil ou procedimentos equivalentes em
jurisdicdes estrangeiras;

demonstre a possibilidade de erro material
nas informagdes financeiras,
definido pelas contabeis
brasileiras, incluindo aqueles relacionados
a fraude;

IT - atraso superior a 30 (trinta) dias na
entrega das informagdes financeiras, em

conforme
normas

relacdo a data limite prevista na regulagao;
III - relatério dos auditores independentes
com opinido modificada;
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V - incapacidade de manutencgao de diretor
estatutario na fungdo decorrente de prisdo
ou morte, sem a divulgacao de substituto
ou plano de sucessao por mais de 7 (sete)
dias (teis;

VI - divulgacao de fato relevante sobre
desastre ambiental envolvendo a
companhia; ou

VII - divulgacao de fato relevante sobre
acidente fatal envolvendo trabalhadores e
prestadores de servico da companhia, no
exercicio de suas fungdes, que ndo seja
acompanhado do plano de acao citado na
alinea “f”, §5°, deste artigo; ou

VIII - divulgacao de fato relevante sobre
praticas trabalhistas que violem direitos

humanos no ambito de atuagdo da
companhia.

8§10 A B3 podera solicitar a companhia a
apresentacao de documentos ou

esclarecimentos adicionais, inclusive para
auxiliar na tomada de decisdao sobre a
realizacdo ou ndo da consulta externa
prevista no art. 52 deste regulamento.
§20 A decisdo de colocar o selo

A\

em
revisdo” devera ser proferida pela diretoria
colegiada da B3.

8§39 Apds colocar o selo “em revisdo”, a B3
podera, se for o caso, iniciar processo
sancionador, nos termos do art. 55 deste
regulamento.

8§40 O selo “em revisao” nao exime a
companhia, os administradores,
acionistas, inclusive controladores,

Seus

membros do conselho fiscal, do comité de
auditoria e do comité previsto no art. 24,
v, “d”, deste regulamento, do
cumprimento das obrigacdes advindas
deste regulamento.

§50° O selo permanecera “em revisao” até
gue, na hipotese do(s):

IV - solicitacdo de recuperagao judicial no
Brasil ou procedimentos equivalentes em
jurisdicdes estrangeiras;

V - incapacidade de manutencao de diretor
estatutario na fungdo decorrente de prisdo
ou morte, sem a divulgacao de substituto
ou plano de sucessao por mais de 7 (sete)
dias (teis;

VI - divulgacao de fato relevante sobre
desastre ambiental envelvende a que
companhia tenha dado causa; ou

VII - divulgacao de fato relevante sobre
acidente fatal envolvendo trabalhadores e
prestadores de servico da companhia, no
exercicio de suas fungdes, que ndo seja
acompanhado do plano de agdo citado na
alinea “f”, §5°, deste artigo; ou

VIII - divulgacao de fato relevante sobre
praticas trabalhistas que violem direitos

humanos no ambito de atuagdo da
companhia.

§1° A B3 podera solicitar a companhia a
apresentacao de documentos ou

esclarecimentos adicionais, inclusive para
auxiliar na tomada de decisdo sobre a
realizacgdo ou ndo da consulta externa
prevista no art. 52 deste regulamento.
§20 A decisdo de colocar o selo

A\

em
revisdo” devera ser proferida pela diretoria
colegiada da B3, apds a conclusdo do
procedimento a que se refere o caput.

8§39 Apds colocar o selo “em revisdo”, a B3
podera, se for o caso, iniciar processo
sancionador, nos termos do art. 55 deste
regulamento.

840 O selo “em revisdao” ndao exime a
companhia, os seus administradores,
acionistas, inclusive controladores,
membros do conselho fiscal, do comité de
auditoria e do comité previsto no art. 24,
1v, “d”, do

deste  regulamento,
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a) inciso I do caput, sejam apresentadas 2
(duas) demonstracdes financeiras anuais
com a correcdo das falhas contabeis,
acompanhadas de relatério dos auditores
independentes sobre controles internos,
apontamento de deficiéncias
significativas;

b) inciso II do caput, sejam apresentadas
as informagoes financeiras em atraso;

¢) inciso III do caput, seja apresentado
relatério dos auditores independentes sem

sem O

opinido modificada;

d) inciso IV do caput, seja encerrada a
recuperacao judicial, ou procedimento
equivalente em jurisdigdes estrangeiras, e
retomadas as atividades usuais da
companhia;

e) inciso V do caput, seja apresentado
substituto ou um plano de sucessdo pela
companhia; e

f) incisos VI a VIII do caput, sejam
apresentados relatério de analise do caso e
planos de acdo especificos, passiveis de
verificagdo pelos 6rgdos internos de

fiscalizagdo e controle da companhia.

cumprimento das obrigacdes advindas
deste regulamento.

§50° O selo permanecera “em revisdo” até
gue, na hipotese do(s):

a) inciso I do caput, sejam apresentadas 2
(duas) demonstracdes financeiras anuais
com a correcao das falhas contabeis,
acompanhadas de relatério dos auditores
independentes sobre controles internos,
sem o apontamento de deficiéncias
significativas;

b) inciso II do caput, sejam apresentadas
as informacdes financeiras em atraso;

¢) inciso III do caput, seja apresentado
relatorio dos auditores independentes sem
opinidao modificada;

d) inciso IV do caput, seja encerrada a
recuperacao judicial, ou procedimento
equivalente em jurisdigcbes estrangeiras, €
retomadas as atividades usuais da
companhia;

e) inciso V do caput, seja apresentado
substituto ou um plano de sucessdo pela
companhia; e

f) incisos VI a VIII do caput, sejam
apresentados relatério de analise do caso e
planos de acdo especificos, passiveis de
pelos o¢rgdos internos de

fiscalizagdo e controle da companhia.

verificagdo

I.I. Comentarios em relagcdao a Questdo 1.

6. Questdo 1: A B3 deveria excluir ou acrescentar alguma outra hipotese para colocar

0 selo em revisdo em relagdo as companhias listadas no Novo Mercado? Além disso, na

hipotese de erro contabil material divulgado pela companhia por meio de fato relevante, a
B3 deveria estabelecer métricas presumidas minimas de materialidade, tais como 3% do
LAIR e 1% da Receita liquida? Dessa forma, na hipotese de a companhia atingir tais
percentuais e, mesmo assim, ndo qualificar a falha contabil como material, devera justificar

0 seu posicionamento.

7. Em relagdo a Questdo 1 constante do Edital, propomos que, na hipétese de erro
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contabil material divulgado pela companhia por meio de fato relevante, a B3 ndo estabeleca
métricas presumidas minimas de materialidade.

I1. Limitacao de participacdao em conselhos de administragao.

8. Esta D. B3 propde que o conselheiro de companhias do Novo Mercado possa se
dedicar a, no maximo, cinco conselhos de administracdo de companhias abertas, para
garantir a disponibilidade de tempo adequado. Caso o conselheiro seja o presidente do
0rgdo, o cargo sera computado como se ele ocupasse dois conselhos para calculo do limite
de cinco conselhos. Se o conselheiro for diretor estatutario, o limite é reduzido para dois
conselhos. Caso seja o diretor presidente ou o principal executivo da companhia, a atuagao
fica limitada a um unico conselho.

9. Entendemos que a limitagdo imposta aqueles que ocupam cargos de conselheiros
deve ser aplicada, somente, aos conselhos de administracdao de companhias abertas nao
relacionadas. Isso pois, a fim de garantir a sinergia entre companhias do mesmo grupo
empresarial, existem diversas situagdes em que os administradores de uma determinada
companhia sdo membros do conselho de companhias subsidiarias.

10. Ainda, caso esta D. B3 entenda que a limitacao de participagdao em conselhos de
administracdo alcancara companhias fechadas, sugerimos que seja avaliada a possibilidade
de se introduzir métricas relacionadas, por exemplo, com o porte e a estrutura da
administracdo da companhia, para que se defina quais companhias fechadas estariam
sujeitas a referida limitagdo. Isto pois, a depender da estrutura da companhia fechada, a
acumulacdo de cargos em conselhos nao implica, necessariamente, na falta de
disponibilidade e dedicacdo do conselheiro em relagdo a posicdo que ocupa.

11. Em nossa leitura, a aplicagdo da referida limitacdo a emissores do mesmo
conglomerado econémico ndo é compativel com o atual cenario do mercado brasileiro no

qual existem diversas companhias com capital pouco pulverizado.

12. Nesse sentido, propomos o aprimoramento do art. 21 da Minuta para que passe a
ter a seguinte redacao:
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Redacgdo da Minuta

Redacao Proposta pelo Machado
Meyer

Art. 21 A companhia deve estabelecer, em
seu estatuto social, que os membros de seu
conselho de administragdo nao podem
ocupar cargos em mais de 5 (cinco)
conselhos de companhias abertas.

§1° O numero limite de conselhos diminui
para 2 (dois) quando o membro do
conselho de administracdo ocupar cargo na
diretoria estatutaria da companhia e para 1
(um) quando o conselheiro ocupar o cargo
de diretor presidente ou principal executivo
da companhia.

§20 Cada cargo de presidente do conselho
de administracgdo conta como se o
conselheiro fosse membro de 2 (dois)
conselhos para fins de apuragao do limite
previsto no caput.

8§30 As regras dispostas no caput e nos §§
10 e 20 também sdo aplicaveis para
companhias do mesmo grupo econémico.

Art. 21 A companhia deve estabelecer, em
seu estatuto social, que os membros de seu
conselho de administragdo nao podem
ocupar cargos em mais de 5 (cinco)
conselhos de companhias abertas.

§1° O ndimero limite de conselhos diminui
para 2 (dois) quando o membro do
conselho de administragdo ocupar cargo na
diretoria estatutaria da companhia e para 1
(um) quando o conselheiro ocupar o cargo
de diretor presidente ou principal executivo
da companhia.

§20 Cada cargo de presidente do conselho
de administracdo conta como se o
conselheiro fosse membro de 2 (dois)
conselhos para fins de apuragao do limite
previsto no caput.

8§30 As regras dispostas no caput e nos §§
10 e 20 também ndo sdo aplicaveis para
companhias do mesmo grupo econémico.

III. Canais de dentuncia — Divulgacao de denincias.

13.

A B3 propoe a divulgacdo, no formulario de referéncia das companhias listadas no

Novo Mercado, do nimero de denuncias recebidas por ano, separadas por natureza, assim
como as sancgoes aplicadas, a fim de se garantir maior transparéncia aos investidores do
emissor.

14.
parte dos investidores e do mercado em geral, em relagdo a imagem do emissor. Isso se
deve ao fato de que, atualmente, ainda ndo ha uma compreensdo adequada do real

Em nossa leitura, referida medida pode resultar em interpretagdes erréneas, por

proposito do canal de denuncias, em especial para companhias com grande numero de
empregados. Por essa razdo, as companhias recebem, por meio dos canais de denuncia,
inimeras denlncias que ndo possuem relacdo direta com as suas atividades, como relatos
de desentendimentos e discussdes entre trabalhadores, reclamacbes de beneficios
trabalhistas, entre outros pedidos desconexos ao canal.
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Tendo em vista que a divulgacdo do nimero bruto de denuncias recebidas por ano

pode criar cenarios que ndo condizem com a realidade do emissor, sugerimos que a B3

avalie a possibilidade de implementacdo de filtros para a divulgagdo das denuncias
recebidas, a fim de que, no formulario de referéncia conste, somente, o nimero de

denuncias que, de fato, possuem relacdo direta com as atividades da companhia e,

portanto, devem ser de conhecimento dos investidores.

16.
ter a seguinte redagdo:

Dessa forma, propomos o aprimoramento do art. 35 da Minuta para que passe a

Redagao da Minuta

Redacao Proposta pelo Machado
Meyer

Art. 35 A companhia devera divulgar, em
seu formulario de referéncia, o niumero de
denuncias recebidas por ano via canal de
denuncias, separadas por natureza, assim
como quais foram as sangoes aplicadas.

Art. 35 A companhia devera divulgar, em
seu formulario de referéncia, o niumero de
denuncias recebidas por ano via canal de
denuncias, separadas por natureza, assim
como quais foram as sangoes aplicadas.
Paragrafo Unico. Previamente a divulgacdo
estabelecida no caput, a companhia devera
filtrar as denuncias recebidas, a fim de que,
de
nimero de

no formulario referéncia conste,

somente, o denlncias

efetivamente relacionadas a companhia.

17.

Sendo o que nos cumpria para o momento, colocamo-nos a disposi¢do para

quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
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