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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Defini¢oes

DEFINICOES

As siglas e os termos a seguir listados, quando utilizados neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo

os seguintes significados:

ADMINISTRADOR

ASSEMBLEIA GERAL

ATIVO

BACEN

B3

BSM

CLUBE DE INVESTIMENTO

CNPJ
COTA

COTISTA

CUSTODIANTE

CvM

DADOS DE ACESSO

ESTATUTO

GESTOR

Sociedade corretora, sociedade distribuidora, banco de investimento
ou banco multiplo com carteira de investimento responsavel pelo
conjunto de atividades e de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e manutencao de Clube de
Investimento.

A assembleia geral de Cotistas do Clube de Investimento,
disciplinada pelo Capitulo 5 deste Regulamento.

Qualquer titulo ou valor mobiliario autorizado a Negociacao, direta
ou indiretamente, inclusive como ativo-subjacente, em Sistemas de
Negociacao.

Banco Central do Brasil
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BSM Supervisdo de Mercados

Condominio aberto constituido por pessoas naturais, para aplicagdo
de recursos em titulos e valores mobiliarios.

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
Fracdo ideal do patrimonio de Clube de Investimento.

Pessoa natural residente no Brasil cujo nome conste, na qualidade
de titular, no registro de cotista do Clube de Investimento.

Instituicdo autorizada pela CVM a prestar servigos de custodia de
valores mobiliarios e habilitada a administrar contas de custddia

Comissao de Valores Mobiliarios.

Nome de usuario e senha disponibilizados ao Administrador para
acesso ao Sistema de Registro

Estatuto do Clube de Investimento, aprovado pela B3 em
conformidade com as regras da CVM e deste Regulamento.

Pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM a prestar servicos de
administragdo profissional de carteira de valores mobiliarios ou

5/43

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Defini¢oes

RESOLUCAO CVM 11/2020

RESOLUCAO CVM 12/2020

INTERMEDIARIO

MEIO ELETRONICO

NEGOCIACAO

NEGOCIO

OFERTA

ORDEM

REGULAMENTO
REGULAMENTO DE ACESSO

SISTEMA DE NEGOCIACAO

SISTEMA DE REGISTRO

Cotista(s) responsavel(is) pelo exercicio da atividade de
administracdo da carteira de Clube de Investimento.

Resolugcdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada.

Resolugdo CVM n° 12, de 18 de novembro de 2020.

Pessoa juridica constituida no Brasil e devidamente autorizada a
realizar a intermediacdo de Negdcios, para si ou para terceiros,
autorizada a atuar em Sistema de Negociagdo da B3 nos termos do
Regulamento de Acesso.

A rede mundial de computadores, incluindo correio eletrdnico,
programas de computador e/ou paginas de conteldo, observado o
disposto no Capitulo 15 deste Regulamento.

Processo de compra e venda de Ativos, por meio do registro de
Ofertas em Sistema de Negociacao.

Operacao resultante do encontro de Oferta de venda com Oferta de
compra, registradas em Sistema de Negociagao.

Ato pelo qual um Intermediario manifesta a intencao de realizar um
Negocio, para si ou para terceiros, registrando os termos e
condigdes necessarios no Sistema de Negociacéo.

Ato pelo qual o Gestor determina a um Intermediario que atue no
Sistema de Negociagdo em seu nome e nas condi¢bes que
especificar.

Este Regulamento de Clube de Investimento.
Regulamento de Acesso da B3

Sistema eletronico da B3 destinado ao registro de Ofertas e
Negécios para a Negociacao de Ativos.

Sistema eletronico de registro de Clube de Investimento da B3.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 1
Introducdo e Objeto

CAPITULO 1

INTRODUGAO E OBJETO

1.1 Este Regulamento tem por objetivo estabelecer as regras e procedimentos de registro, organizacdo e
funcionamento dos Clubes de Investimento.

1.2 Este Regulamento podera ser complementado por meio de Oficios Circulares ou outros normativos
emitidos pela B3, os quais poderdo estabelecer procedimentos e critérios técnicos e operacionais adicionais
aplicaveis aos Clubes de Investimento.

1.3. As alteracOes a este Regulamento e os Oficios Circulares e outros normativos de que trata o item

anterior serdo divulgados ao mercado pelos meios habituais adotados pela B3.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 2
Caracteristicas Gerais

CAPITULO 2

CARACTERISTICAS GERAIS

DENOMINACAO
2.1 Da denominagao do Clube de Investimento devera constar a expressao “Clube de Investimento”.
2.2 A denominacdo dos Clubes de Investimento refletira a seriedade exigida aos negécios do mercado de

capitais, ndo sendo admitidos, a critério da B3, nomes improprios e/ou que possam induzir os investidores a

erro.
COTISTAS

2.3 O Clube de Investimento sera constituido por no minimo 3 (trés) e no maximo 50 (cinquenta) Cotistas.
2.4 Os Cotistas deverdo ser previamente cadastrados na qualidade de clientes no Administrador, seguindo

as regras e regulamentos vigentes da CVM e da B3.
ADESAO DE COTISTAS
2.5 A formalizacdo da adesdo do Cotista ao Clube de Investimento podera ser realizada por meio de
assinatura de instrumento especifico ou de forma eletronica, observado o disposto no item 15.1.
2.5.1  Menores de idade podem se tornar Cotistas, desde que devidamente representados ou assistidos na
adesdo ao Clube de Investimento e no exercicio de seus direitos e deveres.
COTAS
2.6 As Cotas correspondem a fracbes ideais do patrimonio do Clube de Investimento e devem ser
escriturais e nominativas.
2.7 O valor da Cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido do Clube de Investimento pelo
numero de Cotas do Clube de Investimento, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para
os efeitos deste Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em que o Clube de Investimento atue.
2.8 As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, salvo pelos motivos indicados abaixo, cabendo ao administrador a verificacdo das operacdes:

() decisdo judicial ou arbitral;

(i)  operagoes de cessao fiduciaria;

(iii)  execucdo de garantia;

(iv)  sucessao universal;

(v)  dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que

disponha sobre a partilha de bens;

29 As Cotas somente poderao ser subscritas depois de formalizada a adesdo do Cotista ao Clube de

Investimento e deverdo ser integralizadas no mesmo ato da subscricdo.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 2
Caracteristicas Gerais

2.10  As Cotas deverao ser integralizadas:
(i) em moeda corrente nacional; ou
(i)  em Ativos, desde que cada integralizagdo seja aprovada de forma especifica pela totalidade dos
Cotistas por escrito ou reunidos em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.
2.10.1 Na hipoétese prevista no item 2.10 (ii) acima, a Assembleia Geral devera aprovar também os critérios
de precificacdo e procedimentos de integralizacdo, atendidas as obrigacdes fiscais aplicaveis, e observado que
o valor adotado para precificar os Ativos a serem integralizados devera ser coerente com o valor dos Ativos
quando incorporados a carteira do Clube.
2.11 O resgate das Cotas sera realizado na forma e no prazo estabelecidos no Estatuto.
2.12 Nenhum Cotista podera ser titular de mais de 40% (quarenta por cento) do total das Cotas do Clube
de Investimento, observado que, em caso de desenquadramento:
@ o Clube de Investimento tera o prazo de 60 (sessenta) dias corridos para reenquadrar-se no
referido limite; e
(i)  durante o prazo para reenquadramento previsto no item (i) acima, o Cotista desenquadrado nao
podera subscrever novas Cotas.
DISTRIBUI(;AO DE COTAS
2.13  Serd vedada a distribuicdo de Cotas com a utilizagdo de servicos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, bem como o
envio de malas diretas, inclusive por Meio Eletronico.
2.14  Qualquer material utilizado na distribuicdo de Cotas devera:
(i) ser meramente informativo;
(i)  ser consistente com o Estatuto;
(i) conter informagdes verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o investidor a erro;
e
(iv) ser escrito em linguagem simples, clara, objetiva, concisa, moderada e de facil entendimento,
advertindo os leitores para os riscos do investimento.
2.15 O material mencionado devera conter, em destaque:
(i) mencado de que se trata de material de divulgacao;
(i)  informacdo quanto a eventual possibilidade de o Clube de Investimento realizar operacdes em
mercado de derivativos, se for o caso; e
(iiiy  a possibilidade de perda do capital investido.
2.16  As informacdes fornecidas deverdo ser Uteis a avaliacdo do investimento.
2.17  Asinformacdes relativas aos Clubes de Investimento ndo poderao assegurar ou sugerir a existéncia de

garantia de resultados futuros ou a auséncia de risco para o investidor.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 2
Caracteristicas Gerais

2.18  As informacdes factuais devem sempre ser diferenciadas de interpretagcdes, opinides, projecdes e

estimativas, sendo acompanhadas da indicacdo de suas fontes, conforme o caso.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 3
Estatuto
CAPITULO 3
ESTATUTO
3.1 O Estatuto deve dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)

(xv)

(xvi)

(xvii)

qualificacdo do Administrador;

qualificacdo do Gestor, caso este ndo seja o proprio Administrador;

qualificacdo do Custodiante, caso este nado seja o préprio Administrador;

prazo de duracdo ou a informacgdo de que o Clube de Investimento funcionara por tempo
indeterminado, conforme o caso;

politica de investimento a ser adotada, contendo, no minimo, os ativos que podem compor o
patrimonio do Clube de Investimento e os requisitos de diversificacdo de investimentos e a
eventual possibilidade de o Clube de Investimento realizar opera¢des no mercado de
derivativos;

na hipdtese de o Clube de Investimento poder realizar operacdes no mercado de derivativos,
politica de administracdo de riscos a ser adotada nestas operacdes;

taxa de administracdo, fixa e expressa em percentual anual do patrimdnio liquido (base 252
dias);

taxa de performance, se houver;

taxa de entrada e taxa de saida, se houver;

demais encargos do Clube de Investimento;

critério de precificagcdo das Cotas;

condicbes para a emissdo e o resgate das Cotas, inclusive no que tange a prazos;

politica de distribuicdo de resultados dos Ativos que compdem a carteira do Clube de
Investimento, se houver, compreendendo os prazos e condi¢des de pagamento;

exercicio social do Clube de Investimento, cuja data de encerramento deve coincidir com o
término de um dos meses do calendario civil;

politica de divulgagdo de informacgdes, inclusive relativas a composicdo de carteira;

politica relativa ao exercicio de direitos de voto do Clube de Investimento, em assembleias gerais
das companhias nas quais o Clube de Investimento tenha participagao;

obrigacdes e responsabilidades do Administrador e do Gestor;

(xviii) regras, procedimentos e prazos para convocacao e realizacdao da Assembleia Geral, em linha

com os itens 5.7 e seguintes deste Regulamento;
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 3
Estatuto

(xix) matérias sujeitas a quorum qualificado, caso aplicavel, em conformidade com o 5.15.1 deste
Regulamento;
(xx) hipoteses de potencial conflito de interesses sujeitas a aprovacdo em Assembleia Geral, nos
termos do item 5.21 deste Regulamento, e regras e procedimentos para assegurar que tais
contratagdes e operacdes serao realizadas no melhor interesse do Clube de Investimento; e
(xxi) modo e condicdes de dissolucado e liquidacao do Clube de Investimento.
3.1.1  Desde que expressamente autorizado pelo Estatuto, o Administrador podera destinar diretamente aos
Cotistas as quantias que forem atribuidas ao Clube de Investimento a titulo de dividendos, juros sobre capital
préprio ou outros eventos corporativos sobre os ativos que integrem sua carteira.
32 A alteragdo do Estatuto, ressalvado o disposto no item 3.3 abaixo, dependera da prévia aprovacdo da
Assembleia Geral, sendo eficaz a partir da data deliberada pela Assembleia Geral, desde que respeitados os
prazos estabelecidos pela CVM e o disposto no item 3.2.1 abaixo, caso aplicavel.
3.2.1 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas, as alteracbes do Estatuto acerca das matérias
abaixo somente serdo eficazes 30 (trinta) dias corridos depois da comunicagdo aos Cotistas, nos termos do
Estatuto, exceto se maior prazo for previsto pela Assembleia Geral ou pela regulamentacéo aplicavel:
(i) aumento ou alteragdo do célculo das taxas de administracdo, de performance, de entrada ou de
saida;
(i)  alteracdo da politica de investimento;
(i) mudanca nas condicbes de resgate; e
(iv) incorporacao, cisao ou fusdo que acarrete alteragdo, para os Cotistas envolvidos, das condi¢des
mencionadas nos incisos anteriores.
3.3 O Estatuto podera ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, por ato do Administrador,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente:
(i) de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou da B3;
(i)  de adequagdo a normas legais ou regulamentares;
(iiiy  em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou, se for o caso, do Gestor
ou do Custodiante; ou
(iv)  de exclusdo ou de reducao de taxa de administracdo, taxa de performance, taxa de entrada, taxa
de saida ou de outros encargos.
33.1  As alteracbes do Estatuto por ato do Administrador, nos termos do item 3.3 acima, serdo eficazes a
partir da data indicada pelo Administrador no ato da alteracdo. O Administrador devera comunicar tais
alteragdes aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da alteracéo.
33.2 A B3 podera apresentar eventuais exigéncias em relacdo as modificacdes no Estatuto realizadas por

ato do Administrador.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 3
Estatuto

34 As informacoes relativas a alteragdes do Estatuto deverdo ser incluidas no Sistema de Registro no
prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data da realizacdo da Assembleia Geral ou do ato do Administrador,

conforme o caso.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 4
Registro de Clube de Investimento

CAPITULO 4

REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

PROCEDIMENTO DE REGISTRO

4.1 O registro de Clube de Investimento sera realizado, pelo Administrador, exclusivamente por meio do
Sistema de Registro.

ACESSO AO SISTEMA DE REGISTRO

4.2 O acesso ao Sistema de Registro sera concedido ao Administrador mediante o seu cadastramento na
B3, nos termos do Manual de Acesso da B3.

43 Para acesso ao Sistema de Registro serao disponibilizados ao Administrador os Dados de Acesso.

44 Os Dados de Acesso serdo de uso exclusivo do Administrador, ndo podendo ser transferidos, cedidos

ou divulgados a qualquer terceiro.

45 Sera de inteira responsabilidade do Administrador o mau uso dos Dados de Acesso.
REGISTRO
4.6 Com base nas informac6es do pedido de registro incluidas pelo Administrador no Sistema de Registro,

serdo gerados automaticamente os seguintes documentos:

(i Termo de Constituicdo; e

(i) Estatuto;
4.7 A B3 poderd aceitar, a seu exclusivo critério, outros modelos de Estatuto, a serem entregues
eletronicamente a B3, sujeitos aos termos e condigdes estabelecidas pela B3 quando do requerimento
realizado pelo interessado.
4.8 Apos o registro do Clube de Investimento no CNPJ, a B3 analisara o pedido de registro e, ndo havendo
inconsisténcias ou irregularidades, concedera o registro de Clube de Investimento no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos.
4.8.1 Caso a B3 constate alguma irregularidade no pedido de registro do Clube de Investimento, notificara
o Administrador para sana-las no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da notificagdo, ficando o
prazo para a concessao do registro suspenso durante esse periodo.
482 O pedido de registro serd considerado automaticamente deferido caso ndo haja manifestacdo da B3
no prazo estabelecido para a sua concessao.
49 O registro de Clube de Investimento pela B3 implicara a aceitacdo, pelo Administrador, de sujeicdo a
supervisdo e ao poder disciplinar da B3 e da BSM, nos termos deste Regulamento e das demais normas

pertinentes.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 4
Registro de Clube de Investimento

CONTRIBUIC[\O INICIAL

410  Caso o valor da contribuicdo inicial, relativa a integralizacdo das cotas do Clube de Investimento, ndo
seja informado no ato de registro, conforme procedimento estabelecido no item 4.6 e seguintes, o
Administrador devera informar a B3 o valor da contribuicdo inicial no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

411 O ndo atendimento tempestivo da obrigacdo estabelecida no item 4.10 ensejara o cancelamento do
registro do Clube de Investimento.

GUARDA DE DOCUMENTOS

412 O Administrador devera guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados do recebimento ou
da geragdo pelo Administrador, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da B3, todos os
documentos relativos ao Clube de Investimento, devendo apresenta-los a CVM, a BSM e/ou a B3, sempre que
solicitado.

DIVULGACAO DE CLUBES REGISTRADOS

413 A B3 poderd, a seu exclusivo critério, divulgar a relacdo de Clubes de Investimento por ela registrados.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 5
Assembleia Geral

CAPITULO 5

ASSEMBLEIA GERAL

COMPETENCIA PRIVATIVA
5.1 Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:
(i) as demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;
(i)  asubstituicdo do Custodiante, Administrador ou, em caso de eleicdo pela Assembleia Geral, do
Gestor;
(i) afusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacédo em fundo de investimentos, a dissolu¢ao ou a
liquidacado do Clube de Investimento;
(iv) o aumento da taxa de administracdo, taxa de performance, taxa de entrada ou taxa de saida;
(v)  aalteragdo da politica de investimento do Clube de Investimento;
(vi)  aalteragdo do Estatuto, exceto nas hipoteses referidas no item 3.3; e
(vii) as matérias relacionadas as hipdteses de potencial conflito de interesses nos termos do item
5.21 abaixo.
5.2 Anualmente, nos 120 (cento e vinte) dias corridos imediatamente posteriores ao encerramento do
ultimo exercicio social, deve ser realizada Assembleia Geral ordinaria para apreciar as demonstracées
financeiras do Clube de Investimento, além de matérias constantes da ordem do dia.
FORMA DE REALIZACI\O
53 A Assembleia Geral podera ser realizada, conforme dispuser o Estatuto:
(i) em reuniao de Cotistas, presencial ou por meio remoto de comunicacdo, observado o disposto
neste Regulamento;
(ii) por meio de manifestacdes individuais dos Cotistas, por escrito, colhidas em separado,
observado o disposto neste Regulamento.
53.1  As reunides de Cotistas por meio remoto de comunicagdo referidas no item (i) acima poderdo ser
realizadas exclusivamente das seguintes formas:
(i) teleconferéncia;
(i)  videoconferéncia;
(i)  pela rede mundial de computadores, mediante a disponibilizacdo de salas com acesso restrito.
5.4. No caso de Assembleia Geral a ser realizada na forma do item 5.3 (i) acima, o Administrador podera
encaminhar pedido de procuracdao aos Cotistas mediante correspondéncia, fisica ou eletronica, observado o

disposto no Estatuto e desde que o pedido satisfaca os seguintes requisitos:
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 5
Assembleia Geral

(i) contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;

(i)  faculte ao Cotista exercer voto contrario a proposta, por meio da mesma procuragao; e

(i) seja dirigido indistintamente a todos os Cotistas.
54.1  Sera facultado aos Cotistas, observada a participacdo minima a ser estabelecida no Estatuto, solicitar
ao Administrador que envie, em nome do(s) Cotista(s) solicitantes, em até 5 (cinco) dias Uteis, pedido de
procuragdo, desde que presentes os requisitos do item (i) acima.
542 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdo deverdo ser arcados pelo Clube de
Investimento.
5.5 No caso de Assembleia Geral a ser realizada na forma do item 5.3 (ii) acima, as manifestacdes
individuais dos Cotistas deverdo ser realizadas por escrito, em meio fisico ou Meio Eletronico, devendo o
Administrador manter em arquivo as evidéncias das manifestacdes recebidas dos Cotistas.
5.6 No caso de utilizagdo de (i) meio remoto de comunicacdo por teleconferéncia, videoconferéncia ou
rede mundial de computadores ou (ii) manifestacao individual dos Cotistas, devem ser tomadas as medidas
técnicas necessarias para assegurar a autenticidade e veracidade das manifesta¢des, podendo o Administrador
utilizar para tal finalidade a atribuicdio de senha de acesso ou gravacdo da teleconferéncia e/ou
videoconferéncia, conforme o caso.
CONVOCAGAO
57 A Assembleia Geral serd convocada pelo Administrador:

(i) por sua iniciativa;

(i)  por solicitagdo do Gestor;

(iii)  por solicitagdo do(s) Cotista(s) que represente(m), individual ou conjuntamente, no minimo, 30%

(trinta por cento) do numero de Cotistas ou do total de Cotas emitidas; ou

(iv)  nos casos exigidos pela regulamentacdo aplicavel a Clube de Investimento.
5.7.1  Nos casos previstos nos itens (ii) e (iii) acima, a solicitagdo do Gestor e/ou do(s) Cotista(s), conforme o
caso, deve ser dirigida ao Administrador e indicar a(s) matéria(s) a ser(em) tratada(s), com a devida
fundamentacao, cabendo ao Administrador atender a respectiva solicitacdo de convocagdo no prazo de até 30
(trinta) dias.
572 No caso de Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo de Administrador ou prestadores de
servico contratados, serdo aplicadas as regras de convocagao previstas neste Regulamento.
5.8 Ressalvado o disposto no item 5.2 acima com relacdo a Assembleia Geral ordinaria, a Assembleia Geral
devera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias Uteis, observado que o instrumento de
convocagao devera indicar a forma em que a Assembleia Geral sera realizada, enumerando expressamente

todas as matérias constantes da ordem do dia.
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5.8.1 Os documentos de que trata o item acima, poderdo ser disponibilizados pelo Administrador por Meio
Eletronico, na forma do Capitulo 15.

5.9 A convocacdo da Assembleia Geral sera feita na forma estabelecida no Estatuto, por ao menos um dos
seguintes meios:

(i) carta enviada a todos os Cotistas; ou

(i)  comunicacdo eletronica enviada individualmente aos Cotistas do Clube de Investimento,
conforme disposto neste Regulamento.

510  No caso de Assembleia Geral a ser realizada em reunido:

(i) presencial, o instrumento de convocacdo também deverd prever a data, horario e local de
realizacao;

(i)  por meio remoto de comunicacdo, além da data e horéario, o instrumento de convocagdo
também devera esclarecer o meio a ser utilizado, detalhando a forma de acesso ou conexao e
os canais disponibilizados para suporte técnico aos Cotistas que porventura tenham problemas
para acessa-lo;

(i) o instrumento de convocacdo podera prever que, havendo necessidade, a Assembleia Geral
podera ser realizada, em segunda convocacdo, no mesmo dia previsto da primeira convocagao.

5.11 No caso de Assembleia Geral a ser realizada por meio de manifestacdes individuais dos Cotistas, no
ato de convocagdo deverdo constar o prazo para manifestacdo, que devera ser de, no minimo 5 (cinco) e, no
maximo, 30 (trinta) dias corridos, contados da data da convocacédo, e a forma pela qual a manifestacdo do
Cotista sera realizada.

5.11.1 Nao havera segunda convocacao para Assembleia Geral a ser realizada por meio de manifestacdes
individuais dos Cotistas.

5.12  As formalidades de convocagdo serdo dispensadas diante da presenca da totalidade dos Cotistas na
Assembleia Geral.

QUORUM DE INSTALA(;AO

513 A Assembleia Geral realizada em reunido presencial ou por meio remoto de comunicacido sera
instalada, em primeira convocagdo, com a presenca ou acesso, conforme o caso, de Cotistas que representem,
no minimo, a maioria de Cotas emitidas e, em segunda convocacao, sera instalada com qualquer nimero.
514 O quorum de instalacdo da Assembleia Geral realizada por meio de manifestacdes individuais dos
Cotistas sera considerado obtido se apresentarem resposta os Cotistas que representem, no minimo, a maioria
de Cotas emitidas.

QUORUM DE DELIBERAGCAO

5.15 As deliberacbes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria de votos dos presentes ou

manifestantes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.
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5.15.1 O Estatuto podera estabelecer quorum qualificado para matérias especificas sujeitas a deliberagdo da
Assembleia Geral, inclusive relativas aquelas previstas no item 5.1 acima.
5.15.2 Caso o Estatuto estabeleca que determinada matéria esteja sujeita a aprovacdo de mais de 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas dos Cotistas presentes ou manifestantes, tal critério devera ser submetido
a prévia analise da B3, acompanhado da respectiva justificativa.
516 No caso de Assembleia Geral realizada por manifesta¢des individuais dos Cotistas, somente serdo
computados votos expressos por meio de formulario desenvolvido pelo Administrador que contenha os
campos: (a) concordar; (b) discordar; ou (c) abster-se, e desde que ndo haja duvida com relacdo a intencdo do
Cotista.
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
5.17 O Administrador lavrara a ata da Assembleia Geral, que devera ser arquivada em sua sede.
5.18 A ata da Assembleia Geral devera ter no minimo o seguinte contetudo:

(i) a forma, data, horario e local de realizacdo da Assembleia Geral, se for o caso;

(i) indicacao anonimizada dos Cotistas participantes da Assembleia Geral e o percentual das Cotas

por eles detidas em relacdo ao total de Cotas emitidas;

(iiiy  aidentificacdo da realizacdo em primeira ou em segunda convocacao; e

(iv)  adescricdo da ordem do dia e das deliberacdes tomadas.
519 A ata da Assembleia Geral devera ser assinada, por meio fisico ou digital, pelo Administrador e pelos
Cotistas presentes ou, no caso de Assembleia Geral realizada por meio remoto ou de manifestacdes individuais
dos Cotistas, pelo Administrador, indicando com clareza os Cotistas presentes ou manifestantes.
520 No prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data de sua realizagdo, o Administrador devera enviar
copia da ata da Assembleia Geral (i) aos Cotistas; e (ii) a B3, em arquivo eletrénico, nos casos em que houver
alteracao de Estatuto.
HIPOTESES DE CONFLITO DE INTERESSES
521 Os atos que caracterizem potencial conflito de interesses entre o Clube de Investimento e o
Administrador e/ou Gestor dependerao de aprovacdo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral.
5.21.1 Sem prejuizo de outras hipdteses previstas no Estatuto, sera caracterizado como situacdo de conflito
de interesses a contratacao, pelo Clube de Investimento, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
para prestacdo dos servigos descritos no item 6.5 deste Regulamento.
5.21.2 Para fins do item 5.21.1 acima, serdo consideradas pessoas ligadas:

() controladores ou controladas do Administrador, do Gestor, ou de seus administradores ou

acionistas, conforme o caso;
(i)  sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador ou

do Gestor; e
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(iv) parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos itens (i) e (i) acima.
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ADMINISTRADOR

CAPITULO 6

ADMINISTRAGAO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

6.1 Para o exercicio de suas fun¢des, o Administrador deverd estar previamente cadastrado na B3,

conforme disposto no Manual de Acesso da B3.

OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR

6.2 Além das obrigac¢des previstas na regulamentacdo em vigor, o Administrador devera:

(i) manter atualizada e em perfeita ordem, em meio fisico ou eletronico, documentacao relativa ao

Clube de Investimento que administra, incluindo:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

)

k)

m)

n)

o)

cadastro e identificacdo de cada Cotista;

arquivo no qual conste a evolucdo do patrimonio do Clube de Investimento, contendo,
inclusive, as informacdes relativas a todos os Cotistas que integraram, a qualquer tempo,
o Clube de Investimento e respectivas movimentacdes de Cotas;

termos de adesdo ao Clube de Investimento e, no caso de termos de adesdo eletronicos,
comprovante de identificacdo do signatario;

contratos celebrados pelo Clube de Investimento, se for o caso;

instrumentos de convocacdo de Assembleias Gerais, inclusive os correspondentes
comprovantes de recebimento;

lista de presenca dos Cotistas que compareceram as Assembleias Gerais;

vias originais das atas das Assembleias Gerais, devidamente assinadas pelos Cotistas
presentes e/ou pelo Administrador, conforme item 5.19;

registro de acesso dos Cotistas que participaram da Assembleia Geral por teleconferéncia,
videoconferéncia ou pela rede mundial de computadores;

manifestacdes individuais dos Cotistas recebidas pelo Administrador;

registro de operagdes realizadas pelo Clube de Investimento;

comprovagao do envio de comunica¢des e documentos a B3;

comprovagao do envio de comunicacdes e extratos aos Cotistas;

documentagdo necessaria para a comprovagdo do cumprimento das obrigagdes
tributéarias do Clube de Investimento;

demonstracdes financeiras do Clube de Investimento;

outros documentos que vierem a ser exigidos pela B3 e/ou pela CVM; e
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p) termo de ciéncia, conforme modelo estabelecido pela B3, de que as demonstra¢des
financeiras do Clube de Investimentos ndo sdo auditadas, se for o caso.
(i)  assegurar que todos os prestadores de servicos do Clube de Investimento cumpram o Estatuto;
(iiiy  assegurar que o Clube de Investimento cumpra todas as regras estabelecidas pela B3 e/ou pela
CVM, inclusive, mas ndo limitado a aquelas relacionadas ao enquadramento da carteira.
6.3 A CVM, a B3 e a BSM podem, a qualquer momento, solicitar ao Administrador os documentos
indicados no item anterior, bem como solicitar esclarecimentos verbais ou por escrito, verificar livros,
documentos, arquivos, cadastros e tudo o mais que for necessario para o bom e fiel cumprimento das normas
que lhes competem fiscalizar.
6.3.1  Os documentos e/ou informacdes a que se refere o item 6.3 deverdo ser fornecidos pelo Administrador
dentro dos prazos estabelecidos na respectiva solicitagao.
6.4 Nos casos de transferéncia de administracao do Clube de Investimento, cabera:
(i) ao Administrador cedente, fornecer todas as informag¢des do Clube de Investimento, incluindo
copia de todos os documentos referentes ao Clube de Investimento e aos Cotistas, mantendo a
documentacédo original em seu poder, bem como tomar todas as providéncias cabiveis para a
transferéncia dos Ativos que compdem o patriménio do Clube de Investimento, dentro dos
prazos estabelecidos em Assembleia Geral e realizar todos os procedimentos necessarios a
efetivacdo da transferéncia da administracdo do clube no Sistema de Registro; e
(i) ao Administrador cessionario, garantir que todos os Ativos que foram informados pelo
Administrador cedente foram devidamente transferidos, bem como que coépia de toda a
documentagdo relativa ao Clube de Investimento e aos Cotistas foi devidamente entregue e
realizar todos os procedimentos necessarios a efetivacdo da transferéncia da administracdo do
clube no Sistema de Registro.
CONTRATA(;AO DE TERCEIROS
6.5 Observado o disposto no item 5.21 acima, o Administrador podera contratar em nome do Clube de
Investimento, terceiros devidamente habilitados e autorizados para a prestacdo dos seguintes servicos:
(i)  gestao da carteira do Clube de Investimento;
(i)  consultoria de investimentos;
(i)  atividades de tesouraria, de controle e processamento dos Ativos;
(iv) escrituracdo da emissao e do resgate de Cotas;
(v)  custéddia dos Ativos; e
(vi) outros servigos previamente autorizados pela B3.

6.6 Na contratacdo de terceiros, o Administrador devera observar as seguintes condigoes:
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(i) a contratacdo de terceiros ndo eximird o Administrador de suas responsabilidades pela
prestacdo dos respectivos servicos; e

(i)  no caso de terceirizagdo de atividade regulamentada, o terceiro contratado deve possuir as
autorizagdes necessarias ao exercicio de tal atividade.

6.7 A contratacdo de terceiros serd obrigatéria quando o Administrador ndo possuir autorizagdo para o
exercicio de algumas das atividades inerentes a administracdo do Clube de Investimento, inclusive gestdo de
carteira, em caso de atividade regulamentada.
6.8 Devera constar do contrato com o terceiro, incluindo o contrato com o Gestor, seja ele Cotista ou nao:
(i) que o prestador de servicos leu e concorda com os termos deste Regulamento; e
(i) a possibilidade de rescisdo imediata do contrato, sem qualquer 6nus para o Clube de Investimento,
em caso de descumprimento das obrigacdes contraidas ou de falhas no servigo prestado pelo terceiro.
6.9 Seré vedada a contratagdo de Gestores para a cogestdo da carteira do Clube de Investimento, exceto
se expressamente autorizado pela CVM em casos excepcionais, nos quais a estrutura do Clube de Investimento
e/ou a sofisticacdo ou especializacdo de sua politica de investimento assim justifiquem a ado¢do da gestéo
compartilhada.
6.10  Sem prejuizo do disposto no item 6.9 acima, serd admitida a cogestdo da carteira do Clube de
Investimento por Gestores que sejam Cotistas, eleitos em Assembleia Geral, observadas as vedagdes
constantes na regulamentecdo vigente.
RESPONSABILIDADES COMUNS AO ADMINISTRADOR E AOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
6.11 O Administrador e os prestadores de servi¢os contratados, incluindo o Gestor, seja ele Cotista ou nao,
deverao exercer suas atividades com transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Clube de Investimento
e aos Cotistas, devendo observar as seguintes normas:

(i) atuar no melhor interesse dos Cotistas e na manutencao da integridade do mercado, fazendo
prevalecer elevados padrdes éticos de negociagdo e comportamento nas suas relagdes com a
B3, com o mercado, com os emissores dos Ativos e com os Cotistas;

(i)  ndo realizar operagdes que coloquem em risco a capacidade do Clube de Investimento de
liquida-las fisica e financeiramente;

(i) evitar a ocorréncia de conflitos de interesse e caso ndo seja possivel evita-los, informar a
existéncia de tais conflitos de interesses aos Cotistas e adotar procedimentos que assegurem a
observancia de tratamento justo e equitativo aos Cotistas;

(iv) manter sigilo sobre as operac¢des realizadas e sobre as posicoes de Cotas e dados cadastrais de
cada Cotista, autorizando o acesso as informagdes consideradas sigilosas somente em caso de

determinacao judicial e aqueles que detenham poder legal para tanto; e
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(v)  cumprir fielmente os dispositivos legais e regulamentares aplicaveis aos negdcios realizados em

ambientes de negociagdo mantidos pela B3.
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CAPITULO 7

REMUNERAGCAO E ENCARGOS

REMUNERAGCAO E ENCARGOS
7.1 Pelos servicos prestados, o Administrador podera cobrar taxa de administracdo e taxa de performance,
nos termos e condi¢des previstos neste Regulamento e no Estatuto.
TAXA DE ADMINISTRACAO
7.2 A taxa de administracdo sera destinada a remunerar o Administrador pela atividade de administracao
do Clube de Investimento e compreenderd o valor relativo as atividades de gestdo, consultoria de
investimentos, tesouraria, controle e processamento dos Ativos, escrituragdo da emissdo e do resgate de Cotas,
bem como qualquer outro servico contratado pelo Administrador.
73 O Estatuto podera prever que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Clube
de Investimento aos prestadores de servicos contratados, desde que tais pagamentos ndo excedam o valor da
taxa de administracao.
74 A taxa de administracdo sera fixa e expressa em percentual anual do patriménio liquido do Clube de
Investimento (base 252 dias).
7.5 Os Clubes de Investimento que adquirirem, nos limites deste Regulamento, cotas de fundos de
investimento, deverdo estabelecer em seu Estatuto que a taxa de administracdo cobrada pelo Administrador
compreende a taxa de administragdo dos fundos de investimento em que investirem.
7.5.1 O disposto no item 7.5 acima ndo impedird o Estatuto de estabelecer uma taxa de administracdo
maxima, compreendendo a taxa de administracdo dos fundos em que invista, e uma taxa de administragdo
minima, que nao inclua a taxa de administracdo dos fundos em que invista, caso em que:
(i)  qualquer material de divulgacdo que se refira a taxa de administracdo devera destacar a taxa
maxima; e
(i)  qualquer material de divulgacdo que efetue comparagdo de qualquer natureza entre Clubes de
Investimento devera referir-se apenas a taxa maxima, permitida a referéncia, em nota, a taxa
minima e a taxa efetiva em outros periodos, se houver.
TAXA DE PERFORMANCE
7.6 O Estatuto podera prever a cobranca de taxa de performance, conforme critérios e parametros a serem
estabelecidos em conformidade com este Regulamento.
7.7 A taxa de performance, quando prevista, sera destinada a remunerar o Administrador ou o Gestor, se

houver, com base no desempenho da carteira, atendendo aos seguintes critérios:
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(i)  vinculacdo a um indice de referéncia verificavel, originado por fonte independente, relativo ao
mercado de agdes e compativel com a politica de investimentos do Clube de Investimento;
(i)  vedacdo da vinculacdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100% do indice de
referéncia;
(iiiy  cobranca por periodo, no minimo, semestral; e
(iv) cobranca apds a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de administracao, podendo
incluir na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de rendimentos, nos termos
do item 3.1.1.
7.8 Serd vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor por
ocasido da Ultima cobranca efetuada.
7.9 Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da Cota no momento de apuracdo do resultado
devera ser comparado:
(i)  ao valor da Cota base atualizado pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a
Ultima cobranca de taxa de performance; ou
(i)  ao valor da Cota de aplicacdo do Cotista atualizado pelo indice de referéncia, caso esta seja
posterior a Ultima cobranga de taxa de performance e o Clube de Investimento faca a cobranca
nos termos do item 7.12 (ii) ou 7.12 (iii).
7.10  Ficara dispensada a observancia do item 7.9 na hip6tese de substituicdo do Gestor, caso o Estatuto
contenha expressa previsao neste sentido e os Gestores, atual e anterior, ndo pertencam ao mesmo grupo
econdmico.
7.11 Caso o valor da Cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota base, a
taxa de performance a ser provisionada e paga devera ser:
(i)  calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o
pagamento da taxa de performance e o valor da Cota base valorizada pelo indice de referéncia;
e
(i)  limitada a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da
taxa de performance e a Cota base.
7.12 O Estatuto devera especificar se a taxa de performance sera cobrada:
(i)  com base no resultado do Clube de Investimento (método do ativo);
(i)  com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada Cotista (método do passivo); ou
(ili)  com base no resultado do Clube de Investimento, acrescida de ajustes individuais (método do
ajuste), exclusivamente nas aplicagdes efetuadas posteriormente a data da Ultima cobranca de
taxa de performance, até o primeiro pagamento de taxa de performance como despesa do Clube

de Investimento, promovendo a correta individualizacdo dessa despesa entre os Cotistas.
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7.13  Para o Clube de Investimento que optar pelo célculo da taxa de performance nos termos do 7.12 (iii):

(i)

(ii)

o ajuste individual sera calculado de acordo com a situagdo particular de cada aplicacdo do
Cotista e ndo é despesa do Clube de Investimento; e

a implementacdo do ajuste individual podera resultar, conforme o caso, no cancelamento ou
emissdo de Cotas para o respectivo Cotista no momento do pagamento da taxa de performance,
ou no resgate, o que ocorrer primeiro, devendo tal valor ser indicado nos correspondentes

extratos de conta.

7.14  Serd permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do Cotista que aplicar recursos no

Clube de Investimentos posteriormente a data da Ultima cobranca, exclusivamente nos casos em que o valor

da Cota adquirida for inferior ao valor da mesma na data da Ultima cobranca de performance efetuada.

7.15  Astaxas de administracdo e performance deverao ser provisionadas por dia Util, sempre como despesa

do Clube de Investimento, e pagas conforme estabelecido no Estatuto.

ENCARGOS

7.16  Constituirdo encargos do Clube de Investimento:

(i)

(vii)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Clube de Investimento;

gastos com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas, se for o caso;

gastos com correspondéncias de interesse do Clube de Investimento, inclusive comunica¢des
aos Cotistas, a érgdos administrativos, a B3 ou a BSM;

honorérios e encargos do auditor independente, se houver;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Clube de Investimento;

honoréarios de advogado e despesas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Clube de
Investimento, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Clube de
Investimento, se for o caso;

gastos relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Clube de
Investimento pelo Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos em
assembleias gerais das companhias nas quais o Clube de Investimento tenha participacao;
gastos com custddia e com liquidacao de operacdes;

despesas com tarifas bancarias;

taxas cobradas pela B3 relativas ao Clube de Investimento;

taxas de administracdo e de performance; e

gastos relacionados ao envio de pedidos de procuragao no ambito das Assembleias Gerais do

Clube de Investimento.
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7.17  Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Clube de Investimento, nos termos do item 7.16
acima, deverao correr por conta do Administrador.
7.18  As despesas previstas no Estatuto como encargos do Clube de Investimento deverdo conter mencao

expressa de que estdo inclusas na taxa de administracao.
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CAPITULO 8

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR OU PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS

8.1 O Administrador ou os terceiros cuja contratacdo esteja prevista no Estatuto deverdo ser substituidos
nas hipoteses de:

(i)  decretacdo dos regimes de liquidacao judicial, liquidacdo extrajudicial ou faléncia;

(i)  suspensdo, cassacdo ou cancelamento, pelo 6rgdo administrativo competente, da autorizacdo

para exercicio de sua atividade;

(iii)  rendncia; ou

(iv) destituicdo.
8.1.1  Na hipdtese prevista no subitem (ii) do item acima, o Administrador deverd, imediatamente, convocar,
com 15 (quinze) dias Uteis de antecedéncia, Assembleia Geral para a escolha de seu substituto. Ndo havendo
quorum para deliberagdo, o Administrador poder3, a seu critério, indicar de oficio o substituto ou proceder a
liquidagdo e dissolucdo do Clube de Investimento, informando de imediato aos Cotistas e a B3 de sua decisao.
8.1.2 No caso de renlncia, o Administrador permanecera no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, sob pena de liquidacdo do Clube
de Investimento pelo Administrador.
8.1.3 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas a convocacdo da
Assembleia Geral, caso o Administrador ndao a convoque no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
renuncia.
8.14  Na hipdtese em que houver a substituicdo via indicagdo de oficio, o Administrador indicado devera ter

prévia e expressamente concordado com a indicacéo.
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CAPITULO 9

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE CLUBE DE INVESTIMENTO

CARTEIRA
9.1 O Clube de Investimento devera possuir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio
liquido investido em:

i) acoes;

i)  bonus de subscricao;

i) debéntures conversiveis em acdes, de emissdo de companhias abertas;

(

(

(

(iv) recibos de subscricdo;

(v)  cotas de fundos de indices de a¢des negociados em mercado organizado; e
(

vi) certificados de depositos de ac¢des.

9.2 Para o célculo do percentual minimo a que se refere o item acima devera ser observado o estabelecido
pela CVM.
9.3 O Clube de Investimento podera realizar operacdes de empréstimo de ativos, sendo considerados para

a composicao do percentual minimo estabelecido acima apenas os ativos cedidos em empréstimo e ndo os
ativos tomados.
94 O montante que exceder a porcentagem de 67% (sessenta e sete por cento) podera ser aplicado em:
(i)  outros valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas;
(i)  cotas de fundos de investimento das classes “Curto Prazo”, “Referenciado” e “Renda Fixa";
(iiiy  titulos publicos federais;
(iv) titulos de responsabilidade de instituicdo financeira;
(v) compra de opgoes; e
(vi) certificados de depdsito de valores mobiliarios no ambito de programas de BDR Nivel |, Nivel II
e Nivel Ill.
9.4.1. O Clube de Investimento podera realizar operagdes compromissadas com titulos publicos federais.
9.5 O Clube de Investimento também podera realizar as seguintes operagdes em mercado de derivativos:
(i)  venda de opgdes sobre acbes cobertas;
(i)  operagdes a termo que tenham como ativo subjacente acdo ou indice de acdo; e
(ili) operagdes de contrato futuro de agdes e de indice de agdes.

9.5.1. A cobertura referente a venda de opgdes devera ser feita mediante o depdsito do Ativo subjacente em

carteira de cobertura, conforme estabelecido nos normativos da B3.
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9.5.2. O Ativo subjacente depositado em carteira de cobertura ndo serd considerado para composicdo do
percentual minimo estabelecido no item 9.1.
9.53 Evedado o lancamento de opcdes de venda.
9.6 O Clube podera realizar opera¢des de empréstimo de a¢des cursadas por meio de servi¢o autorizado
pelo BACEN ou pela CVM.
9.7 O valor total das garantias requeridas para operacdes em mercado de derivativos e empréstimo de
agoes realizadas pelo Clube de Investimento ndo podera ser superior a 15% (quinze por cento) do patrimonio
liquido do Clube de Investimento.
9.8 Os recursos provenientes de dividendos ou outros eventos corporativos poderao ser reinvestidos ou
creditados aos Cotistas, de acordo com o estabelecido no Estatuto.
9.9 O Clube de Investimento deverd observar as regras da B3 para a utilizacdo de seus Ativos para
prestacdo de garantias em operagdes proprias.
ADMINISTRACAO DE RISCOS PARA OPERA(;GES COM DERIVATIVOS
9.10  Em caso de operacdes em mercados derivativos pelo Clube de Investimento, o Administrador devera
observar os seguintes procedimentos de administracdo de riscos:
(i) Determinacido diaria do valor da carteira de opera¢des em mercados derivativos;
(i)  Avaliacdo diaria da adequacdo da parcela em recursos e Ativos liquidos da carteira consolidada
com relagdo a potenciais compromissos financeiros decorrentes das operacdes em mercados
derivativos; e
(iiiy  Monitoracao diaria do enquadramento do Clube de Investimento com relacdo aos limites para
operacdes em mercados derivativos.
9.11 O Administrador podera adotar procedimentos adicionais que entender cabiveis, de acordo com suas
praticas de controle.
DESENQUADRAMENTO
9.12  Cabera ao Administrador zelar pela observancia dos limites de investimento estabelecidos no Estatuto
e na regulamentacdo aplicavel.
9.13 O administrador devera notificar o Gestor que realizar operagdes que desenquadrem a carteira do
clube de investimento.
9.13.1 Se o Gestor ndo reenquadrar a carteira e ndo apresentar uma justificativa para a manutencgdo do
desenquadramento que seja aceita pelo Administrador e pela B3, o Administrador podera, a seu exclusivo
critério, negociar os ativos do Clube de Investimento para reenquadrar a carteira.
9.13.2 Caso a justificativa do desenquadramento da carteira seja aceita pelo Administrador, o Gestor devera

promover o reenquadramento da carteira no menor prazo possivel, informando o Administrador assim que tal
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reenquadramento ocorrer, devendo o Administrador comunicar o reenquadramento a B3 no dia seguinte ao
recebimento de tal informacgéo.
9.14  Nos casos em que o Gestor for comunicado pelo Administrador sobre o desenquadramento e ndo
tomar imediatamente as providéncias cabiveis para a regularizacdo ou ndo apresentar justificativa para
manutencao do desenquadramento que seja aceita pelo Administrador e pela B3, o Administrador devera:

(i) caso o Gestor tenha sido eleito pela Assembleia Geral, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco)

dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicao; ou
(i) caso o Gestor tenha sido contratado pelo Administrador, destituir o Gestor e nomear
imediatamente Gestor substituto, que receberd remuneragdo idéntica a do Gestor destituido.

9.14.1 Na hipotese do item 9.14 (i), caso os cotistas aprovem a substitui¢do, mas ndo consigam indicar um
substituto para o Gestor, poderdo, em deliberacdo aprovada nos termos do item 5.15, outorgar ao
Administrador a prerrogativa de nomear o Gestor substituto, nos mesmos termos do item 9.14 (ii).
9.15 O Administrador e o Gestor ndo estardo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de diversificacdo de carteira e concentragdo de risco, definidos no Estatuto e na legislacdo vigente,
guando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e
alheios a sua vontade, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias
consecutivos e ndo implique a alteragdo do tratamento tributario conferido ao Clube de Investimento ou aos
Cotistas.
9.15.1 Caso o desenquadramento passivo ocorra em fun¢do da retirada de ativos de negociacdo em
mercados organizados, o Administrador deverd marca-los a zero e convocar uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a entrega destes ativos aos cotistas, na medida de suas cotas.
9.15.2 O Administrador deve, em até 2 (dois) dias Uteis, comunicar a B3, por Meio Eletronico, a ocorréncia do
desenquadramento passivo que ultrapasse 15 (quinze) dias corridos consecutivos, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
9.16  Constatado o descumprimento dos limites de composicdo, diversificacdo de carteira e concentracdo
de risco definidos, a B3 poderd determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a
convocagao de Assembleia Geral para decidir sobre a transferéncia da administracdo e/ou da gestdo do Clube

de Investimento ou, na impossibilidade, liquidar o Clube de Investimento.
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CAPITULO 10

PRESTACAO DE INFORMAGOES

DO ADMINISTRADOR A B3
10.1 O Administrador devera fornecer a B3, até o 10° (décimo) dia Gtil de cada més, informe mensal na
forma estabelecida pela B3, com base no ultimo dia Gtil do més anterior, contendo as seguintes informacoes:
(i) nimero de Cotistas, bem como o de adesdes e retiradas ocorridas no més anterior;
(i)  identificacdo dos Cotistas, contendo nome, CPF, quantidade de cotas e percentual de
participacdo de cada Cotista;
(iii)  rentabilidade do periodo;
(iv) demonstrativo da composicdo e diversificagcdo da carteira;
(v)  valor do patriménio do Clube de Investimento;
(vi) valor da Cota;
(vii) ndmero de Cotas emitidas; e
(viii) dados referentes as reclamagoes de Cotistas.
10.2 O Administrador submetido a regime de liquidacéo judicial, liquidacdo extrajudicial ou faléncia, ndo
serad obrigado ao envio do informe mensal, nos termos do item 10.1, desde que sejam interrompidas novas
aplicagdes e entrada de novos cotistas nos clubes administrados por este. Nos casos de transferéncia do Clube
de Investimento, o novo Administrador ficard responsavel por enviar os informes a partir do momento que a
transferéncia for aprovada.
DO ADMINISTRADOR AOS COTISTAS
10.3 O Administrador devera enviar aos Cotistas, mensalmente, extrato contendo as informacdes previstas
no artigo 32, |, da Resolucdo CVM 11/2020, ou norma que venha a lhe substituir.
104 Anualmente, o Administrador devera enviar aos Cotistas:
(i) até 31 de janeiro, a demonstracdo de desempenho do Clube de Investimento, produzida
conforme modelo estabelecido pela B3;
(i)  até o ultimo dia de fevereiro, informacgdes sobre a quantidade de Cotas de titularidade do Cotista
e seu respectivo valor patrimonial, bem como o comprovante para efeitos de declaracdo de
imposto de renda.
10.5 O Administrador deverd, ainda, informar imediatamente aos Cotistas acerca de quaisquer fatos ou

dados de que o Administrador e/ou o Gestor tenha(m) conhecimento e que tenham o potencial de influir, de
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modo ponderavel, na decisdo do Cotista de permanecer no Clube de Investimento ou solicitar o resgate de

suas Cotas.
10.6  Asinformacgdes aqui previstas deverao ser enviadas aos Cotistas:
(i)  por correspondéncia; ou
(i)  por comunicacao eletrdnica observado o disposto neste Regulamento.

10.7 A divulgacdo de informacbes sobre os Clubes de Investimento deverad ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.
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CAPITULO 11

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1  Para a elaboracdo de suas demonstracdes financeiras, o Clube de Investimento devera observar as
regras e os procedimentos estabelecidos na Resolugdo CVM 12/2020, ou norma que venha a lhe substituir.
112 As demonstra¢des financeiras deverdo ser colocadas a disposicdo dos Cotistas no prazo de 90
(noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social.

11.3  Caso esteja estabelecido que havera auditoria das demonstracdes financeiras, ela devera ser realizada
por auditor independente registrado na CVM, devendo o parecer do auditor independente ser colocado a

disposicdo dos Cotistas em conjunto com as demonstragdes financeiras.

35/43
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 12
Incorporacao, Fusédo, Cisdo e Transformacao

CAPITULO 12

INCORPORAGCAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO

INCORPORAGAO, FUSAO E CISAO

12.1  As operac¢des de incorporacdo, fusdo e cisdo de Clubes de Investimento, apds deliberadas em
Assembleia Geral, deverdo ser comunicadas a B3.

12.2 A Assembleia Geral que aprovar as operacSes de incorporagdo, fusdo ou cisdo de Clubes de
Investimento devera deliberar sobre as alteracbes necessarias no Estatuto.

12.3  Ainda que as operacdes de incorporacao, cisdo ou fusdo imponham restricdes ao resgate de cotas por
determinado periodo, o Administrador serad obrigado a acatar a solicitagdo de resgate de Cotas dos Cotistas
que dissentirem da deliberacdo da Assembleia Geral, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia Geral.
12.3.1 Na hipotese do item 12.3 acima, o pedido de resgate de Cotas devera ser formulado ao Administrador
em até 30 (trinta) dias corridos apds a comunica¢do da deliberacdo aos Cotistas e o pagamento do valor do
resgate devera ser realizado nos termos previstos para o resgate de Cotas nas condi¢des de resgate previstas
anteriormente a deliberacao.

124 O parametro de conversdo das Cotas devera ser obtido com base no valor patrimonial das Cotas dos
Clubes de Investimento no dia anterior ao dia do pagamento do valor do resgate.

12.5  Os Clubes de Investimento que forem objeto de incorporagdo, fusdo ou cisdo deverdo ter suas
demonstragdes financeiras levantadas na data da Assembleia Geral que aprovou a operagao, observado que:

(i)  as demonstracdes financeiras deverdo ser aprovadas pela Assembleia Geral do respectivo Clube
de Investimento;

(i)  caso as demonstracdes financeiras sejam auditadas, a auditoria devera ser realizada por auditor
independente registrado na CVM no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, contados da
data da Assembleia Geral que aprovou a operacdo, devendo constar em nota explicativa os
critérios utilizados para a conversao das Cotas entre os Clubes de Investimento;

(iii) o parametro utilizado para as conversdes dos valores das Cotas dos Clubes de Investimento nos
casos de incorporagao, fusdo ou cisdo, bem como o valor das Cotas dos Clubes de Investimento
resultantes de tais opera¢des devem ser informados aos Cotistas envolvidos; e

(iv) caso as demonstra¢des financeiras do Clube de Investimento resultante da operacdo de
incorporacao, fusdo ou cisdo, ndo sejam auditadas, devera o Administrador certificar-se de que

todos os Cotistas assinaram termo de ciéncia.
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12.6 Os processos de incorporacdo, fusdo ou cisdo do Clube de Investimento somente passardo a ter
eficacia apds o registro na B3 dos novos Estatutos e dos respectivos cancelamentos dos Clubes de Investimento
extintos, conforme aplicavel.

12.6.1 Em caso de incorporacao, fusdo ou cisdo do Administrador do Clube de Investimento, o responsavel
pela operacdo devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a Administracao.

TRANSFORMACAO

12.7  No caso de transformacdo de Clube de Investimento em fundo de investimento, o Administrador
devera solicitar a B3, via Sistema de Registro, o cancelamento do registro de Clube de Investimento.

12.8  No caso de transformacdo de fundos de investimento em Clubes de Investimento, o Administrador
devera efetuar o registro do respectivo Clube de Investimento na B3, observando as regras e procedimentos

constantes no Capitulo 4 do Regulamento.
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CAPITULO 13

DISSOLUGAO, LIQUIDAGAO, CANCELAMENTO E ENCERRAMENTO DO REGISTRO DE CLUBE DE
INVESTIMENTO

DISSOLUCAO
13.1  Adissolucao do Clube de Investimento se fara:
(i) por deliberacdo de Cotista(s) que represente(m) a maioria das Cotas emitidas, em Assembleia
Geral convocada especialmente para essa finalidade;
(i)  automaticamente, quando o nimero de Cotistas permanecer entre 1 (um) e 3 (trés), durante um
periodo de 30 (trinta) dias corridos;
(iiiy  pelo Administrador, no caso do item 8.1.1;
(iv) automaticamente, quando todos os Cotistas resgatarem suas Cotas;
(v)  nos demais casos previstos neste Regulamento.
LIQUIDAGAO
13.2 A Assembleia Geral que aprovou a dissolucdo do Clube de Investimento devera deliberar acerca da
forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, inclusive em relacdo a existéncia de proventos
provisionados e ndo pagos.
13.3  Caso a dissolucdo seja aprovada em Assembleia Geral, observados a forma de pagamento, o
procedimento e os critérios deliberados pelos Cotistas:
(i) o0 Gestor deverd proceder a venda dos Ativos componentes da carteira do Clube de
Investimento, para que o Administrador possa proceder a entrega, aos Cotistas, da importancia
a que fizerem jus, na proporcao das Cotas que possuirem, no prazo deliberado na Assembleia
Geral; ou
(i) alternativamente, nos casos em que a reduzida liquidez dos Ativos assim justifique, e desde que
expressamente aprovado em Assembleia Geral, o Administrador devera providenciar o rateio
dos Ativos entre os Cotistas.
134  Caso adissolucdo seja implementada unilateralmente pelo Administrador ou decretada pela B3, cabera
ao Administrador determinar o prazo para a venda dos Ativos e a forma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas, sendo que o prazo para venda dos Ativos ndo podera ser superior a 10 (dez) dias corridos,
contados da data da determinagdo da dissolu¢do do Clube de Investimento. A prorrogacao do prazo aqui

previsto somente sera permitida mediante prévia aprovacao da B3.
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CANCELAMENTO DO REGISTRO

13.5  ApOs a dissolugdo do Clube de Investimento, o Administrador devera solicitar o cancelamento do
registro do Clube de Investimento na B3, por meio do Sistema de Registro.

13.5.1 Para que o cancelamento do registro seja efetivado, todas as contas de depdsito do Clube de
Investimento, junto a B3, deverdo estar com a situacao “inativo”.

13.5.2 Nos casos em que o Clube de Investimento for transformado em fundo de investimento, nos termos do
item 12.7 deste Regulamento, ndo serd necessario que as contas de depdsito sejam inativadas, porém o
Administrador devera providenciar a alteragdo da denominacao social da conta, assim que esta for atualizada
na Receita Federal do Brasil.

ENCERRAMENTO

13.6 Apos o cancelamento do registro do Clube de Investimentos, sera emitido pela B3 o comprovante de
encerramento.

13.7 O Administrador, munido de seu comprovante de encerramento, devera solicitar o cancelamento da

inscricdo perante a Receita Federal do Brasil.
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CAPITULO 14

MECANISMOS DE CONTROLE

14.1  Cabera a B3 aplicar san¢des ao Clube de Investimento e/ou ao seu Administrador nas seguintes
hipoteses:

(i)  descumprimento dos requisitos e das obrigacdes estabelecidos neste Regulamento; e

(i)  descumprimento de determinacbes da B3 relacionadas as obrigagbes constantes deste

Regulamento.

14.1.1 A B3 podera aplicar a san¢do de suspensdo das contas do clube de investimento, levando em conta as
circunstancias do caso concreto e a gravidade da infragdo
14.1.2 A aplicacdo da sancdo sera notificada ao Administrador por Meio Eletrdnico.
14.1.3 Da aplicacdo de sancdo pela B3, caberd recurso com efeito devolutivo e suspensivo a Diretoria
Colegiada da B3, a ser interposto no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, contados a partir do dia seguinte a
data em que o Administrador for notificado.
14.1.4 Nao caberé recurso da decisdo proferida pela Diretoria Colegiada.
14.1.5 Constatada a pratica reiterada de irregularidades pelo Clube de Investimento e/ou pelo Administrador,
podera a B3, a seu exclusivo critério, realizar o cancelamento do Clube de Investimento e/ou a inabilitacdo do
Administrador.
142 A utilizagdo dos mecanismos de controle de que trata o item 14.1 ocorrerad sem prejuizo da aplicagdo
de penalidades pela BSM, no exercicio das atribui¢des previstas no artigo 41 da Resolugdo CVM 11/2020, ou
norma que venha a lhe substituir.
14.2.1 A fiscalizacdo, superviséo e aplicacdo de penalidades pela BSM observardo os procedimentos

estabelecidos em seu Estatuto Social e em seus préprios manuais e regulamentos.
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CAPITULO 15

DA UTILIZAGAO DE MEIOS ELETRONICOS

TERMOS DE ADESAO DO COTISTA
15.1 A adesdo do Cotista ao Clube de Investimento podera ser formalizada por Meio Eletronico, desde que

o Administrador tenha estabelecido procedimentos idoneos de identificacdo do signatario.

15.2  Nos Clubes de Investimento que nao tiverem suas demonstra¢des financeiras auditadas, a adesdo do
Cotista devera ser formalizada mediante a assinatura de termo de ciéncia, conforme modelo estabelecido no
Anexo | deste Regulamento, observado o dispositivo no art. 36, §3° da Resolu¢do CVM 11/2020, ou norma que

venha a lhe substituir.

15.3  Exceto quando disposto de outra forma na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel e/ou neste

Regulamento, o envio de informacdes do Administrador ao Cotista podera ser feito de forma eletronica.

154 O Estatuto pode prever o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo, hipotese na qual deve especificar se os custos de envio serdo suportados pelo Clube de

Investimentos ou pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

15.5 Sem prejuizo do aqui disposto, o Administrador podera disponibilizar tais informacdes via rede mundial

de computadores aos Cotistas mediante a atribuicdo de senha de acesso individual e intransferivel.

15.6  As comunicacdes exigidas pelas disposicdes deste Regulamento serdo realizadas por Meios Eletronicos

e consideradas efetuadas na data de sua expedicdo.

15.7  Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletrénico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicacdes previstas neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco

declarado.

COMUNICAGCAO DO ADMINISTRADOR A B3
15.6  Exceto quando disposto de outra forma na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel e/ou neste
Regulamento, ou, ainda, quando exigido pela B3 a seu exclusivo critério, o envio de informacdes do

Administrador a B3 podera ser feito por Meio Eletrénico.

41/43
INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Capitulo 16
Disposic¢oes Gerais

CAPITULO 16

DISPOSICOES GERAIS

16.1  Havendo conflito entre as regras e procedimentos da B3 e as regras estabelecidas neste Regulamento
especificamente para os Clubes de Investimento, este devera prevalecer.

16.2  Os casos omissos serdo resolvidos pela B3.

16.3. Ficam revogadas todas as disposi¢des contrarias as regras estabelecidas neste Regulamento
constantes dos normativos editados pela B3.

164  Este Regulamento entra em vigor em 26/10/2026.
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REGULAMENTO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

Anexo | — Termo de Ciéncia

ANEXO | - TERMO DE CIENCIA

Dados do Cotista Ingressante:

Nome completo: NOME COMPLETO

RG n©: RG CPF n°; CPF
Endereco: ENDERECO

Cidade: CIDADE Estado: ESTADO

Dados do Clube de Investimento:

Denominagéo: NOME DO CLUBE DE INVESTIMENTO
Registro n°: N° DE REGISTRO CNPJ/MF n®: CNPJ
Administrador: RAZAO SOCIAL DO ADMINISTRADOR

Nos termos do disposto no artigo 36, § 3°, da Resolucao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, ou norma
que venha a lIhe substituir, o Cotista acima identificado DECLARA expressamente que:

1 - Estd ciente que as demonstra¢des financeiras do Clube de Investimento NOME DO CLUBE DE
INVESTIMENTO ndo sdo submetidas a auditoria independente.

2 - Tomou conhecimento da integra do Regulamento de Clube de Investimento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo e recebeu cédpia do inteiro teor do Estatuto do Clube de Investimento acima referido.

E, assim, firma para os devidos fins o presente Termo de Ciéncia.

(NOME DA CIDADE) (DATA)

NOME COMPLETO DO COTISTA
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