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1 ESCOPO

Descricdo da metodologia dos tuneis de rejeicéo, aplicaveis as ofertas e negocios, cujo
objetivo é diminuir a ocorréncia de erros operacionais e evitar a distor¢do na formacao
de precos.

A metodologia € aplicavel somente as modalidades de Negociacao Eletronica DO e D+1,
nao sendo aplicavel ao Registro.

2 METODOLOGIA

Ofertas e negdcios passardo pela analise dos critérios do tinel, conforme estabelecido
a seguir:

Tunel de Rejeicao Fixo: determina limites de alta e de baixa com base em um percentual
definido para a modalidade e a taxa média dos negécios realizado em D-1, conforme
calculo abaixo:

TFa: Tx média + P
TFb: Tx média - P

Onde:

TFa: Tunel de Rejeicao Fixo de Alta, sendo seu valor maximo 499,99999%
TFb: Tunel de Rejei¢édo Fixo de Baixa, sendo seu valor minimo 0,00001%
P: Percentual definido para a modalidade

Tx média: Taxa média dos negécios realizados em D-1 no ativo da modalidade de
Registro (Balcao), que sera a referéncia de taxa dos tuneis para as modalidades de
Negociacao Eletronica DO e D+1.

Para os cenarios em que ndo ha taxa média divulgada em D-1 da modalidade de
Registro, serdo considerados 0s seguintes critérios:

1. Taxa média mais recente disponivel da modalidade de Registro, ou seja, a Ultima
taxa disponivel divulgada.

2. Se nao houver taxa média disponivel para o ativo na modalidade de Registro,
sera utilizada a taxa minima aceita para o produto 0,00001%.

Os valores estabelecidos para os tuneis das modalidades DO e D+1 serdo calculados
na abertura do sistema e nédo sofrerdo alteracdes no decorrer da negociagéo.
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3 EXEMPLOS
3.1Tunel Fixo DO ou D+1 — Com taxa média do dia anterior

Exemplo 1:

Ativo ABCZ4

Taxa Média D-1 da modalidade de Registro: 2%
Percentual Fixo para o ativo: 35%

Limite Alta: 37%

Limite Baixa: 0,00001%

Ofertas acima de 37% serao rejeitadas.

Exemplo 2:

Ativo ABCZ5

Taxa Média D-1 — modalidade de Registro: 45%
Percentual Fixo para o ativo: 35%

Limite Alta: 80%

Limite Baixa: 10%

Ofertas e negécios acima de 80% ou abaixo de 10% serdo rejeitados.
3.2Tunel Fixo DO ou D+1 — Sem taxa média do dia anterior

Ativo ABCZ5

Modalidade negociada: D+0

Taxa Média D-1 da modalidade de Registro: Inexistente
Taxa Média D-2 da modalidade de Registro: 1%

Taxa Média D-3 da modalidade de Registro: 2%

Taxa elegida: 1% (regra: taxa mais recente)

Percentual Fixo para o ativo: 35%

Limite Alta: 36%

Limite Baixa: 0,00001%

Ofertas e negdcios acima de 36% serao rejeitados.
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3.3Tunel Fixo DO ou D+1 — Sem histoérico de taxa média

Ativo ABCZ11

Taxa Média D-1 da modalidade de Registro: Inexistente
Taxa Média D-n da modalidade de Registro: Inexistente
Taxa Minima: 0,00001%

Percentual Fixo para o ativo: 35%

Limite Alta: 35,00001%

Limite Baixa: 0,00001%

Ofertas acima de 35,00001% serdo rejeitadas.
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