AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E A CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA
DISPONIVEL NOS SITES DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DAS DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 42.294.971/0001-31
no montante de até
R$251.602.000,00
(duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais)

Valor nominal unitério das Cotas (conforme abaixo definidas): R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete centavos) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida) ("Prego de Emissdo”)
Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida): R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada Prego Efetivo por Cota
(conforme abaixo definido): R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita

Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil) -
Cédigo ISIN das Cotas: BRBIDBCTF001 i
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3"): BIDB11 AA“NE“,‘VI A

Registro da Oferta na CVM sob o n° [e¢], em [e] de [¢] de 2021
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre

O INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n®
42.294.971/0001-31, representado por seu administrador INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo
Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ”) sob n° 18.945., 670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, custédia de ativos e escrituragéo de valores mobilidrios por meio dos Atos Declaratérios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n® 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente (“Administrador”),
esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, até 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil) cotas (“Cotas"), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo (“Emiss&0”), todas nominativas e escriturais, em classe Unica, com Prego de Emissdo de R$96,77
(noventa e seis reais e setenta e sete centavos) por Cota, na Data de Liquidagdo, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais) (“Valor Total da Emissao”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, sob o
regime de melhores esforos de colocagdo para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 400") e da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 555" e
“Oferta”, respectivamente). Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo que a 30 da Oferta estd i a igdo de, no minimo, 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos e noventa) Cotas ("Quantidade
Minima de Cotas”), oorrespondents a R$50.000. 091 30 (clnquenba milhes e noventa e um reais e mnta centavos) ( “Volume Minimo da Emiss&o"), na Data de Liquidag&o, sem considerar a Taxa de Distribuicéio Primaria. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada
e as Cotas que ndo forem subscritas e i devero ser pelo . Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informacdes acerca da distribuicdo parcial das Cotas, veja a secio “Informagdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo "Distribuigdo Parcial”, na pagina 28 do presente prospecto preliminar.

0 FUNDO tem como objetivo obter valorizag&o de suas cotas por meio da subscrigdo ou da aquisicéio, no mercado primério ou secundario: (i) de cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3, caput, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei
12.431"), podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente), incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO; inscrito no CNPJ sob 0 n® 41.953.322/0001-32, ini pelo INTER DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. e gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.,, as quais serdo mantidas, até sua aqulslgao pelo Fundo,
na tesouraria do Banco Inter S.A. ("FI-Infra Master” e “Cotas do FI-Infra Master”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor. A Oferta sera conduzida pelo
Administrador, acima qualificado, na qualidade de instituigdo intermediéria lider da Oferta ("Coordenador Lider”), pelo BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira com enderego na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n® 28.195.667/0001-06 ("Banco ABC"), pela GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituigdo financeira com enderego na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 27° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 65.913.436/0001-17 ("Guide") e pela VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 169 andar - parte, Itaim Bibi, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ sob o n© 34.711.571/0001-56 (“Vitreo” e, em conjunto com a Guide, “Coordenadores Contratados”, os quais, quando em conjunto com o Banco ABC e o Cc Lider, “Ct ). Os C poderdo contratar instituigdes intermediérias
estratégicas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3"), para participar da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) mediante carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para
efetuar os esforgos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores Ndo Institucionais (conforme abaixo definido) (*Participantes Especiais” e, em conjunto com os C ). As Cotas serdo (a) para icdo no mercado primario, por meio
do DDA - Sistema de Dlstnbulgao de Ativos, administrado pela B3; e (b) para iagdio no mercado em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas seréo Ilquldadas e custodiadas eletronicamente. N&o serdo realizados esforgos de colocagdo
das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

A Oferta é destinada a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entldades abertas e fechadas de prevndencna complemenlar ede capltahzagao, ‘em qualquer caso, resu:ientes, domlcmados ou com sede no Brasil ("Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que
no sejam C Nio e, em conjunto com os ).

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagdo conforme indicada no prospecto definitivo da Oferta (“Data de quuldarﬁo") o) prego de subscrigdo das Cotas correspondera ao Prego de Emissdo, na Data de Liquidagdo. Quando da integralizagdo das Cotas, o investidor deverd pagar,
adicionalmente ao Prego de Emissao, uma taxa no valor de R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos) por Cota a0,34% (trinta e quatro por cento) do Pre;o de Emissdo na Data de Liquidagdo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Dessa forma, somando-
se 0 Prego de Emissdo e a Taxa de Distribuigdo Primaria, o investidor pagara o valor total de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita (“Pre;o Efetivo por Cota”). A Taxa de Distribuigdo Priméria ndo integra o Prego de Emissdo e serd destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da
Oferta, incluindo, sem Ilmltagao a remuneragdo dos Coordenadores, o0s custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos néo arcados pela Taxa de Distribuigdo Priméria seréio encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrugdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor r decorrente do da Taxa de Di Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

A gestdio da carteira do Fundo sera realizada pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena,
1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n° 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 (“Gestor”).

A constituigéo do Fundo foi aprovada por meio de ato do “Instrumento Particular de Constituigo do Inter XV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 27 de abril de 2021 (*Primeiro Ato do Administrador”). A Emisséo e a Oferta e aatual denominagso social do Fundo
foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteracio do Regulamento do Inter XV Fundo De Investimento Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 02 de julho de 2021 (*Segundo Ato do Administrador”), O inteiro teor da vers3o vigente i
foi aprovado por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado’, datado de 12 de agosto de 2021 (“Tercelro Ato do Admmlstrador . Fundo
& regido pelas disposigbes do Regulamento, pela Instrugio CVM 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei 12.431 e pelas demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo de Cotas, a partir de 19 de agosto de 2021, as quais somente serdo confirmadas apés o inicio do Periodo de Distribuigdo (conforme definido neste prospecto preliminar).

O investimento no Fundo apresenta rscos para o nvestidor. Anda que o Admiistrador € 0 Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de rscos, nio i garantia de completa elminagéo da possivldade de perdas para o Fundo e para o investdor. O Fundo 3o conta com garantia dos
do , do Gestor, do de qualquer ismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia de risco em no pais.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
0 Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

As informagdes contidas neste prospecto preliminar estio em 4ncia com o mas nio o substi Er a leitura cuidadosa tanto deste prospecto preliminar quanto do Regulamento, com especial atengdo as clausulas relativas ao objetivo do Fundo, & sua politica de
investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

0 Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

Este prospecto preliminar e o prospecto definitivo da Oferta estardo i nos sites do -, dos C¢ das demais Oes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovagdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto @ CVM em 02 de julho de 2021.

Registro de funcionamento do Fundo concedido em [¢] de [+] de 2021.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

0 REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA,
SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SEGAO "FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA A SECAO "REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO", NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, "ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO" E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE
RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 74, 75 E 80 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto preliminar poderdo ser obtidos junto ao Admi , a0s C as demais Instituigdes Participantes da Oferta, 4 B3 e & CVM.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto preliminar, adotam-se as seguintes definigdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador” INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de
Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho,
CEP: 30.190-131, inscrita no CNPJ sob n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios,
custodia de ativos e escrituragao de valores mobilidrios por meio
dos Atos Declaratorios da CVM n© 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de
2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018,
respectivamente

“Alocacdo Minima” Percentual minimo de: () 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidagao; e (b) 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria compulsdria das Cotas, sem a
Extraordinaria” incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde
que mediante solicitacao do Gestor

“ANBIMA" Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do

Encerramento” artigo 29 da Instrugao CVM 400, a ser divulgado nos sites das

Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM
e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52
da Instrucao CVM 400, a ser divulgado nos sites das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400

“Ativos” Os Ativos Incentivados e os Outros Ativos, quando referidos em
conjunto
“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros

ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431, para
a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal

“Auditor Independente” | KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.A., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A, 6° a 12° andares, Vila




Sdo Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o no
57.755.217/0001-29 ou seu sucessor a qualquer titulo

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53
da Instrucao CVM 400, a ser divulgado nos sites das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400

A\} B3II

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado

“BACEN"

Banco Central do Brasil

“Capital Autorizado”

Valor agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) até o qual o Administrador podera, apds a
Emissdo, realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor, independentemente de
aprovacao da assembleia geral. Uma vez atingido o limite do
Capital Autorizado, o Administrador somente podera emitir
novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores
Institucionais até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagao do
Procedimento de Alocagdo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta
Institucional

“Codigo ANBIMA de
Administracdo de
Recursos de Terceiros”

Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administragao de Recursos de Terceiros

“Cédigo ANBIMA de
Distribuicao”

Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Distribuigao de Produtos de Investimentos

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturagao, Coordenacao e Distribuicdo
Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdao, de Cotas do Inter Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador, os Coordenadores e o Gestor

“Coordenador Lider”

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado

“Coordenadores” O Coordenador Lider, o Banco ABC, a Guide e a Vitreo, quando
referidos em conjunto

“Coordenadores A Guide e a Vitreo, quando referidos em conjunto

Contratados” ' 9 )

“Cotas” Cotas de emissdo do Fundo

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos FI-Infra

“Cotas do FI-Infra
Master”

Cotas de emissao do FI-Infra Master




“Cotistas”

Investidores que venham a adquirir Cotas

“Critérios de Restituicdo
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipéteses previstas no Contrato de Distribuigdo e neste
Prospecto Preliminar, desde que ja tenha ocorrido a
integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, de modo
que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero

“Custodiante”

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado, ou seu sucessor a qualquer titulo

w CVM 14

Comissdo de Valores Mobiliarios

“Data de Liquidacao”

Data, conforme prevista na secao “Informacgoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, do Prospecto Definitivo, em que as Cotas deverao ser
integralizadas pelos Investidores que manifestarem a sua
adesao a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo
do Procedimento de Alocacao

“Data de Distribuicdo de
Rendimentos”

Cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos,
que ocorrera de forma semestral, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio
e novembro, ou, a critério do Gestor, em qualquer outro Més-
Calendario

w DDAII

DDA — Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3

“Debéntures
Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
por: (i) concessiondria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (ii) por sociedade de propdsito especifico; ou (jii)
pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens
(i) e (ii) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agoes

“Despesas”

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracao dos
Coordenadores e sem limitacao, (a) despesas com impressoes
e publicacdes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartorios competentes,
conforme 0 caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores
juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para
listagem do Fundo e admissdo das Cotas a negociacdo na B3;
(f) despesas com roadshow, reunides e demais comunicagoes
com potenciais Investidores, necessarias para a implementacdo
da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturagao do
Fundo e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao

“Dia Util”

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3




“Distribuicdo de

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no

Rendimentos” Regulamento e na segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate
das Cotas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar

“Emissao” A presente 12 (primeira) emissao de Cotas

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo
IV ao presente Prospecto Preliminar

“Fl-Infra”

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput,
da Lei 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
Administrador, incluindo, mas nao se limitando a, o Fl-Infra
Master

“Fl-Infra Master”

INTER INFRA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n©
41.953.322/0001-32

“Fundo” INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE, INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 42.294.971/0001-31 -

“Gestor” INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade

empresaria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida
Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho,
CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n©
7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004, ou seu sucessor a
qualquer titulo

“Grupo Econdomico”

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum
da referida pessoa

“Instituicbes
Participantes da Oferta

n

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais

“Instrucao CVM 400"

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor

“Instrucao CVM 555"

Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme em vigor

“Investidores”

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais

“Investidores
Institucionais”

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em
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qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
que formalizem Carta Proposta e que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas

“Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Institucionais” Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta e que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagoes de Cambio

“IOF/Titulos” Imposto sobre Operacoes de Titulos e Valores Mobiliarios
“IR" Imposto de Renda

“Jurisdicao de Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a

14

Tributacao Favorecida aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)

“Justa Causa” Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada culpa grave, dolo,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta ef/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigagdes nos termos do Regulamento,
conforme decisdao final proferida por tribunal arbitral
competente ou decisdao judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violagao material de suas obrigacdes nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por decisao judicial
transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobilidrios. A substituigdo
do Administrador e do Gestor sem Justa Causa esta sujeita a
deliberacdo da maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 50%
(cinquenta por cento mais uma) das cotas em circulacao, e a
caracterizacdo de “Justa Causa” pode estar sujeita a
procedimentos judiciais. Para informagdes adicionais, veja a
secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacdo de Justa Causa”, na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

“Lei 4.131" Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em vigor
“Lei 12.431" Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor
“Més-Calendario” Cada més do calendario civil

“Oferta” Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores

esforcos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente

“Oferta Institucional” Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secao
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“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar

“Oferta Nao Tranche da Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucional” Institucionais, conforme descrita no Contrato de Distribuicao e
na secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Ndo Institucional”, na pagina 36 do presente
Prospecto Preliminar

“Outros Ativos” Os outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar

“Participantes Instituicdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no

Especiais” mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,

convidadas a participar exclusivamente da Oferta Nao
Institucional pelo Coordenador Lider mediante carta convite, a
ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para efetuar
os esforcos de colocacao das Cotas junto aos Investidores Nao
Institucionais, as quais deverao aceitar os termos e condigdes
do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo que estardo
refletidos na carta convite, por meio da qual cada instituicao
outorgara poderes para que a B3 seja sua representante para
fins de assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdao, a serem identificadas no Prospecto Definitivo

“Pedido de Reserva” Pedido de reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva, em cardter irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta Nao

Institucional
“Periodo de Periodo entre a data de divulgagao do Andncio de Inicio e (a) o
Distribuicao” término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de

divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacao do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro

“Periodo de Reserva” Periodo conforme previsto na segao “Informagoes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas
da Oferta”, na pagina 30 do presente Prospecto Preliminar,
para recebimento dos Pedidos de Reserva

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do artigo 2°, XII, da Resolugdo da CVM n© 35, de 26
de maio de 2021: (a) administradores ou controladores do
Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 (segundo) grau; (b) administradores ou controladores das
InstituicOes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario das Instituicdes Participantes
da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no

-
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ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos
as Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham,
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g)
cobnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas

“Plano de Distribuicao”

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuicdo e na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Plano de Distribuicao”, na pagina 34 do presente
Prospecto Preliminar

“Preco de Emissao”

Valor nominal unitdrio das Cotas, equivalente a R$96,77
(noventa e seis reais e setenta e sete centavos), na Data de
Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

n

“Preco Efetivo por Cota

Valor correspondente a soma do Preco de Emissao e da Taxa
de Distribuicao Primaria, que sera equivalente a R$100,00 (cem
reais) por Cota subscrita, na Data de Liquidacao

“Primeiro Ato do
Administrador”

O “Instrumento Particular de Constituicao do Inter XV Fundo de
Investimento Renda Fixa Crédito Privado” datado de 27 de abril
de 2021, que aprovou a constituicao do Fundo

“Procedimento de
Alocagao”

Procedimento de alocacdo no &mbito da Oferta, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM
400, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade
Minima de Cotas

“Prospecto Definitivo”

O “Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Cotas da 12
Emissdao do Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado, a ser disponibilizado na data do Andncio
de Inicio

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica
de Cotas da 12 Emissdao do Inter Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”

“Quantidade Inicial de
Cotas”

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 2.600.000 (duas
milhdes e seiscentas mil) Cotas, correspondente a até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e
seiscentos e dois mil reais), na Data de Liquidagdao, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, observada a
possibilidade de distribuicdo parcial, desde que colocada a
Quantidade Minima de Cotas
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“Quantidade Minima de
Cotas”

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos
e noventa) Cotas, correspondente a R$50.000.091,30
(cinquenta milhdes e noventa e um reais e trinta centavos), na
Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400

“Regulamento”

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente
Prospecto Preliminar

“"Rendimentos”

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos
Ativos, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagao de ativos

“Resolugdao CMN n°
4.373"

Resolugdo n° 4.373, do Conselho Monetdrio Nacional, de 29 de
setembro de 2014

“Resolugdao CVM n° 11"

Resolucao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
em vigor

“Resolugdao CVM n° 13"

Resolucao CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme
em vigor

“Resolugdao CVM n° 35"

Resolucao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
em vigor

“Segundo Ato do
Administrador”

“Instrumento Particular De Alteracdo do Regulamento do Inter
XV Fundo De Investimento Renda Fixa Crédito Privado”, datado
de 02 de julho de 2021, que aprovou a Emissao e a Oferta.

“Taxa de Distribuicao
Primaria”

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizagdo das
Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissao, no valor de R$3,23
(trés reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente
integralizada, correspondente a 0,34% (trinta e quatro por
cento) do Prego de Emissdo, na Data de Liquidagao, conforme
descrito na se¢do “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina 29 do
presente Prospecto Preliminar

“Terceiro Ato do
Administrador”

O “Instrumento Particular de Alteracao do Regulamento do Inter
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
datado de 12 de agosto de 2021, que aprovou a versao vigente
do Regulamento

“Termo de Adesao ao
Contrato de
Distribuicao”

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regulara a participagdo dos
Participantes Especiais na colocacao das Cotas aos Investidores
Nao Institucionais
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informagGes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores

N

informagdes, o investidor deve ler as secoes “Informacdes Relativas a Oferta”,
“Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas paginas 28, 58 e 82 deste Prospecto Preliminar,

respectivamente.

Fundo

Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado

Forma de Constituicao

Condominio fechado

Prazo de Duracao do
Fundo

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado

Administrador

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor

Inter Asset Gestao de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.; Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.; e a Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores.

Autorizacao da Emissao

A Emissao foi aprovada pelo Segundo Ato do Administrador,
datado de 01 de julho de 2021

Regime de Distribuicao

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrucdo
CVM 400

Montante Total da
Oferta

O montante total da Oferta serd de, inicialmente, até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta € um milhdes e
seiscentos e dois mil reais), considerando-se a subscricdo e a
integralizagdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissao,
na Data de Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, podendo o referido montante ser diminuido em virtude
da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade
Minima de Cotas

Quantidade Inicial de
Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.600.000
(duas milhdes e seiscentas mil) Cotas, podendo a referida
quantidade ser diminuida em virtude da distribuigdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas

Data de Liquidacao

A Data de Liquidacdo, na qual ocorrera a integralizacdo das
Cotas pelos Investidores que manifestarem a sua adesdo a
Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do
Procedimento de Alocacdo, conforme prevista na secdo
“InformagOes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, do
Prospecto Definitivo

Quantidade Minima de
Cotas

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 516.690 (quinhentas e dezesseis mil e seiscentos
e noventa) Cotas, correspondentes a R$50.000.091,30
(cinguenta milhdes e noventa e um reais e trinta centavos)
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(“Volume Minimo da Emissdo”), na Data de Liquidacao, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutengdao da Oferta esta condicionada a subscrigdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrucao CVM 400, nao havendo a captacao de recursos
pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocagdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta
Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta
a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma
quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas,
mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva
ou da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade
equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscrigao condicionada, nos termos acima, e desde que ja
tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios, de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipdtese de restituicdao de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
serd cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a
integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos

Preco de Emissdo

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$96,77 (noventa e
seis reais e setenta e sete centavos), na Data de Liquidacao,
sem considerar a Taxa de Distribuigao Primaria

Preco Efetivo por Cota

O Preco Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de
Emissdo e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera equivalente
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ao valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na Data
de Liquidacao

Taxa de Distribuicao
Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicao
Primaria, no valor de R$3,23 (trés reais e vinte e trés centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 0,34%
(trinta e quatro por cento) do Preco de Emissdo, na Data de
Liquidacdo. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego
de Emissao e sera destinada para o pagamento ou o reembolso
dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a remuneracao
dos Coordenadores, os custos de assessoria juridica
diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta
na CVM. Eventuais custos ndao arcados pela Taxa de Distribuicdo
Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrugao CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria, tal
valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Aplicagao Inicial Minima
ou Maxima por
Investidor

O valor minimo de aplicagao por investidor sera correspondente
a R$500,00 (quinhentos reais), o qual contempla: (i) 5 (cinco)
Cotas cujo valor corresponde a R$483,85 (quatrocentos e
oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando o
Preco de Emissdao de cada Cota; acrescido (ii) da Taxa de
Distribuicdo Primaria de R$16,15 (dezesseis reais e quinze
centavos) relacionada a cada uma das Cotas, considerando o
valor da Taxa de Distribuicao Primaria. Ndo havera valor
maximo de aplicacdo nas Cotas por Investidor.

Caracteristicas,
Vantagens e Restricoes
das Cotas

As Cotas corresponderdo a fracbes ideais do patrimonio do
Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas
as Cotas terao igual prioridade na Distribuicao de Rendimentos,
na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secao “Cotas”,
na pagina 82 do presente Prospecto Preliminar

LEIA A SECAO "REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR
DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO
DO FUNDO”, "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
“TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS",
NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 68 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data
de divulgacdo do Anlncio de Inicio e serd encerrada (a) no
término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do
Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, 0 que ocorrer primeiro

Subscricdo e
Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do
DDA, até a Data de Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
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pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

A integralizagdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante
de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serao deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca da Taxa de Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o
preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serda cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso.

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada
da assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do
Fundo.

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacdo ou
Modificacdo, Suspensao
e Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderdo
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteracbes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, os Coordenadores poderdao modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e
condigbes em favor dos Investidores ou para renunciar condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo
25, §3°, da Instrugao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagao da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacao da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do
seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes e os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
restituidos, nos termos previstos abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverda ser
imediatamente  comunicada aos  Investidores  pelos
Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificacao
a ser disponibilizado nos sites das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio
de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que
Ilhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider
sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os
respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter
a sua aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da
Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitacao da Oferta posterior, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso
a mesma (1) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou
(2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos
mesmos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta,
facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de
revogar a sua aceitagao da Oferta. Cada Investidor devera, para
tanto, informar a sua decisao a respectiva Instituigdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que Ihe foi comunicada a suspensdo da
Oferta, nos termos do artigo 20 da Instruggo CVM 400,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletronico da respectiva Instituicao Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisao de investimento, cada Instituigdo Participante
da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacao efetuada, de
modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que Ihe foi comunicada
a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.
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Devolucao e Reembolso | Na hipdtese (a) de modificagao da Oferta; e (b) de suspensdo
aos Investidores da Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informagGes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data
da respectiva revogacao.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, observado que o pleito de
sua resilicdo devera ser previamente aprovado pela CVM, todos
os atos de aceitacdo serao cancelados e a Instituicao
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o
respectivo Pedido de Reserva ou Carta Proposta comunicara o
Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicao
do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos.

Publico-alvo e A Oferta tera como publico-alvo os Investidores que busquem
Inadequacao do rentabilidade compativel com a politica de investimento,
Investimento composicao e diversificagao da carteira do Fundo e que aceitem

0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas € inadequado para Investidores que ndo
se enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas n3ao é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao. Portanto,
os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao
“Cotas”, sob o titulo “Distribuicio de Rendimentos,
Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo
“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisigao de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Resolucado
CVM no 11.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocacao das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante
nao serem realizados quaisquer esforcos de colocagdo a
investidores estrangeiros, poderdao ser aceitas ordens de
investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
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iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem
sua respectiva declaragao de investidor profissional estrangeiro
atestando, entre outros, ndao terem sido procurados pelo
Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdao e que o investimento
nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes sejam
aplicaveis, incluindo, sem limitagao, aquelas de sua jurisdicdo e
0s mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucdo
CMN n© 4,373, pela Resolugdao CVM n© 13 e pela Lei 4.131. Em
tal hipotese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituices Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil dos seus
respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 68 do presente
Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo
esta exposto, os quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta, serao consideradas pessoas vinculadas
os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do 2° XII, da Resoluggo CVM 35: (a)
administradores ou controladores do Fundo, do Administrador,
do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b)
administradores ou controladores das Instituicdes Participantes
da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 (segundo) grau, inclusive pessoas haturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta; (c)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(d) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas. A participacao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta podera resultar na reducdo da liquidez das
Cotas no mercado secundario. Para informagGes adicionais, veja
a secao “"Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
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“Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na
pagina 81 deste Prospecto Preliminar

Procedimento de O Procedimento de Alocacdo sera conduzido pelos
Alocagao Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva e as Cartas Proposta e do atingimento da
Quantidade Minima de Cotas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao
participar do Procedimento de Alocacdao, sem qualquer limitacdo
em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da Quantidade Inicial de Cotas, os Pedidos de Reserva e
as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400

Plano de Distribuicdo Observadas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdao, conforme o Plano de Distribuigao
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §39°, da
Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideragao as relagdes
com clientes e outras questdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(b) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes
Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Para mais informagdes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “"Plano
de Distribuicdao”, na pagina 34 do presente Prospecto

Preliminar
Periodo de Reserva e O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de
Pedidos de Reserva Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles

que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ocorrera entre os
dias 19 de agosto de 2021 (inclusive) e 20 de setembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na secao “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo
das Etapas da Oferta”, na pagina 30 do presente Prospecto

Preliminar
Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Institucionais Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais

Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta e que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Nao Institucional | Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre
outras informacgdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicao Participante
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da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua
qualidade ou n3o de Pessoa Vinculada.

No minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou
seja, 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas,
serao destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional,
sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o
limite da Quantidade Inicial de Cotas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo
com a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Preliminar.

Para outras informagOes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a segao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 36 do presente
Prospecto Preliminar

Critério de Colocacdao da | Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
Oferta Nao Institucional | apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os
Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos e as Cotas remanescentes serao destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade
de Cotas destinada a Oferta Ndo Institucional, sera realizado o
rateio linear por meio da divisdo igualitdria e sucessiva das
Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderao
ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor N3do Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdao manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocacdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de
Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e
(b) o montante resultante da divisdo da quantidade total de
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) pelo nimero de Investidores Nao
Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos
de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas
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nao alocadas de acordo com o procedimento acima serdo
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdao considerados
em conjunto, por Investidor Ndo Institucional, para fins da
alocagao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que
forem cancelados por qualquer motivo serdao desconsiderados
na alocacao descrita acima.

Investidores
Institucionais

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
que formalizem Carta Proposta e que aceitem o0s riscos
inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Institucional

Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas
antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.

Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a
secdo “InformagOes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto
Preliminar

Critério de Colocacao da
Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios
de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura.

Disposicoes Comuns a
Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional

As InstituigGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmiss3o a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva
e nas Cartas Proposta. As Instituicbes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a
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Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

Alocacgao e Liquidagao As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
da Oferta Oferta serao alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §39, I, da Instrugao CVM 400, conforme
os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas ocorrerda na B3, na
Data de Liquidacdo, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de
Distribuicdao e neste Prospecto Preliminar.

Para mais informacgdes acerca da alocacdo e da liquidagdo da
Oferta, consulte a secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alocacdo e Liquidacdo da Oferta”, na pagina
39 do presente Prospecto Preliminar

Deposito e Negociacao As Cotas serao depositadas (a) para distribuicdo no mercado
das Cotas na B3 primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as
Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever
as Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, a
quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3,
nao serdao negociaveis e ndo receberdo rendimentos
provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anlncio de
Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

Contrato de Garantia de | N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato
Liquidez ou de de estabilizagdo de preco das Cotas até a Data de Liquidacdo.
Estabilizacdao de Pregos | Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros
para prestacao de servicos de formacao de mercado.

Destinacao dos A Emissdo € a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Recursos Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo

das Despesas, conforme o caso, serdao destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao (a) de Cotas
de Fl-Infra, incluindo, mas nado se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar ("Outros Ativos”).

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da
sua carteira a Alocacdo Minima, nos termos da Lei 12.431: (a)
apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio
liqguido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e
(b) apos 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido
do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra.
Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos
acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do
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seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam as
Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em
Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois)
anos contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta
e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo
prevista na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao
da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar,
e no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentracao
em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio
em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera
captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Taxa de Performance,
Taxa de Saida e Taxa de
Ingresso

N3o sera cobrada dos Cotistas a taxa de performance ou taxa
de saida. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera
cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra,
poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas acima

Escriturador das Cotas

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de
Risco”, na pagina 68 do presente Prospecto Preliminar

Informagoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o
Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos
junto ao Administrador, aos Coordenadores, as demais
InstituicGes Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador,
Coordenador Lider,
Custodiante e
Escriturador das Cotas

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: distribuicaoinstitucional@interdtvm.com.br

Website: www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

Gestor

Inter Asset Gestdao de Recursos Ltda.

Att.: Mariana Pereira Fenelon

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho
CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3347-8009

E-mail: ri@interasset.com.br

Website: https://www.interasset.com.br/

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.

Att.: Rodrigo Franco Glette

Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 01.453-000

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3170-2425

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
Website: www.abcbrasil.com.br/

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

Att.: Luis Gustavo Pereira / Jon Kim

Rua Iguatemi, n® 151, 279 andar, Itaim Bibi

CEP 01.451-011

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3576-6970 / (11) 3576-6518

E-mail: mercadodecapitais@guide.com.br / jkim@guide.com.br
Website: www.guide.com.br/

Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Att.: Gabriel Mallet / Marcel Andrade

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar, Itaim Bibi

CEP 04534-004

Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 99945-9157 / (11) 98462-5342
E-mail: gabriel.mallet@vitreo.com.br /

marcel.andrade@vitreo.com.br
Website: www.vitreo.com.br/

Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes S.A.

Att.: Anderson Menezes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A, 6° ao
120 andares, Vila Sdo Francisco

CEP 04711-904

Sdo Paulo — SP

Tel.: (31) 2128-5700

E-mail: ALMenezes@kpmg.com.br

Website: kpmg.com/BR
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Assessores Juridicos

Lobo de Rizzo Advogados

At.: Milton Pinatti

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900, 12° andar
Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3701-7016

E-mail: milton.pinatti@ldr.com.br

Website: www.Idr.com.br

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro
Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3233-8686
Www.cvm.gov.br

Mercado de
Distribuicao Primaria e
Negociacao
Secundaria

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
§ 19 e §59, da Instrugao CVM 400, que: (a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1)
todas as informac0es prestadas pelo Fundo sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
e (2) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas, que integram este Prospecto Preliminar e que venham a integrar o
Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (b) este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
contera, em suas respectivas datas de divulgacao, as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua
situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagdes
relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

O Administrador, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56,
caput e § 59 da Instrucdo CVM 400, que: (a) € responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagOes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas
ao mercado durante a Oferta; (b) este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
contera, em suas respectivas datas de divulgacdo, as informagOes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagoes
relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

As copias das versOes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no Anexo III a
este Prospecto Preliminar.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas e Prazos da Oferta
Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocagao
para a totalidade das Cotas, nos termos da Instrucao CVM 400.

Autorizacao da Emissao das Cotas

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo Segundo Ato do Administrador, datado de 02 de julho
de 2021.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e
um milhdes e seiscentos e dois mil reais) (“Valor Total da Emissao”), considerando-se a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de
Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser
diminuido em virtude da distribuic3o parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.600.000 (duas milhdes e seiscentas mil)
Cotas, podendo a referida quantidade ser diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocacao da Quantidade Minima de Cotas, as
Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigao deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugao CVM 400, os Investidores poderao, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta,
conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de
Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior
a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a
condicao prevista no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, pretende
receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme
o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos
dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.
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Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese,
se ja tiver ocorrido a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdao
relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emissao

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete
centavos), na Data de Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco Efetivo por Cota

O Prego Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicao
Primaria e sera equivalente ao valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na Data de
Liquidagdo.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizacao das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de
Emissao, a Taxa de Distribuicao Primaria, no valor de R$3,23 (trés reais e trinta e trés centavos)
por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 0,34% (trinta e quatro por cento) do Preco
de Emissdo, na Data de Liquidacdo. Dessa forma, somando-se o Preco de Emissdo e a Taxa de
Distribuigdo Primaria, cada Investidor pagara o valor de R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita,
conforme a tabela abaixo:

TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA

Total dos custos indicativos da Ofertat® R$ 8.398.000,00

Quantidade de Cotas 2.600.000

Taxa de Distribuicao Primaria (percentual unitario do

(o)
Preco de Emissdo, na Data de Liquidacgo) 3,34%

Preco Efetivo por Cota (na Data de Liquidagao) R$100,00

(1) Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 42 do presente Prospecto Preliminar.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de Emissdo e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacdo, a remuneracao do
Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa
de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria
serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdgo CVM 555. Caso, apds o pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicacdo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

O valor minimo de aplicagdo por investidor sera correspondente a R$500,00 (quinhentos reais),
o qual contempla: (i) 5 (cinco) Cotas cujo valor corresponde a R$483,85 (quatrocentos e oitenta
e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando o Preco de Emissdo de cada Cota; acrescido
(i) da Taxa de Distribuicao Primaria de R$16,15 (dezesseis reais e quinze centavos) relacionada
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a cada uma das Cotas, considerando o valor da Taxa de Distribuicao Primaria. Nao havera valor
maximo de aplicacdo nas Cotas por Investidor.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, serdo escriturais e nominativas
e conferirdo os mesmos direitos e obrigacoes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuigao
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagGes sobre as Cotas, veja a secdo “Cotas”, na pagina 82 do presente Prospecto
Preliminar.

Deposito e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdao liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgagao do
Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdao negocidveis € nao
receberao rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Andncio de Encerramento
e de obtida a autorizacdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As regras para negociacao das Cotas encontram-se descritas na segdo “Cotas”, sob o titulo
“"Negociacao das Cotas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar.

Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

No EVENTO DATA )

1. | Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 02.07.2021

2. Divulgacao do_A\{iso ao Mercado e disponibilizagao do presente 13.08.2021
Prospecto Preliminar

3. | Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores 16.08.2021

Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos
4. Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, 20.08.2021
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas

5. | Encerramento do Periodo de Reserva 21.09.2021
6. | Procedimento de Alocagao 22.09.2021
7. | Obtencao do registro da Oferta na CVM 21.09.2021

Divulgagao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do

8. Prospecto Definitivo 22.09.2021
9. | Data de Liquidacao 27.09.2021
10. | Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 28.09.2021

(1) Qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma
modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.
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Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta terd inicio na data de divulgacao do Anuncio de
Inicio e sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgagao do
Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Divulgacao dos Antuincios Relacionados a Oferta

As divulgacoes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituicbes
Participante da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Informagdes sobre a politica de divulgagbes de informagbes aos Cotistas estao dispostas na secao
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgacao de Informacgdes”, na pagina 89 do presente
Prospecto Preliminar.

Manifestacdo de Aceitacdao ou de Revogacao da Aceitacao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao apresentar, as Instituicbes Participantes
da Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipdteses previstas nesta secao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 36 do presente Prospecto Preliminar, e sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar, respectivamente.

Subscricao e Integralizagao das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidacdo. A
integralizagdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente
nacional, ndao sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdao, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta N3o Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdao deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso.

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento
da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alterages substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdao modificar a qualquer
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tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigdes em favor dos Investidores ou para
renunciar condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da
Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagao das condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da
Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos,
nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificacdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos
sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo
27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacao da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdo da Oferta. As Instituicbes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdgo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condicOes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o seu registro.

Cada Instituigdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitacdao da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar
a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que |he foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do
artigo 20 da Instrucao CVM 400, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelos Investidores
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a respectiva Instituicao
Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo
efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacao a Oferta, devendo, para
tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas
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do 5 (quinto) Dia Util subsequente & data em que |he foi comunicada a modificacdo, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Devolucao e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificagao da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (c) de divergéncia
relevante entre as informacOes constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceitacdo, os valores até entao por ele integralizados
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, observado que o pleito de sua resilicdo devera ser
previamente aprovado pela CVM, todos os atos de aceitagdo serao cancelados e a Instituicdao
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou
Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdao
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitacgdo relativo aos valores restituidos.

Publico-Alvo e Inadequacdo do Investimento

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para
Investidores que ndo se enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na segao “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, bem como a segdo “Fatores de Risco”,
em especial os titulos “Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra”, “Falta de Liquidez dos
Outros Ativos”, "Fundo Fechado e Mercado Secundario”, "Concentracdao em FI-Infra e
em Ativos Incentivados” e “Eventual Conflito de Interesses” nas paginas, 72 75 e 79 deste
Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento,
constituidos nos termos da Resolugao CVM n© 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais
que ndo o Brasil. Ndo obstante ndao serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a
investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham,
por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva
declaracao de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao terem sido
procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta
em conformidade com as regras que |lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de
sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugao CMN n© 4.373,
pela Resolugdo CVM n° 13 e pela Lei 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.
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Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das
Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar,
em especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 68 do presente Prospecto Preliminar, para
avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais devem ser considerados previamente
ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocagao

O Procedimento de Alocacao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao,
sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducdo da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informac0es adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta”, na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

Procedimento de Distribuicdao das Cotas
Plano de Distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardao a Oferta
sob o regime de melhores esforgos de colocagao, conforme o Plano de Distribuicao adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucago CVM 400, o qual leva em
consideracdo as relacdes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que
0s representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto
para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e
fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicdo:

(@) a Oferta terd como publico-alvo: (1) os Investidores N3do Institucionais; e (2) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto no
Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar sera
disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, serdao realizadas apresentagdes para os potenciais
Investidores, durante as quais este Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;

(c)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para os potenciais
Investidores eventualmente utilizados somente serdo divulgados apds ou
concomitantemente a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar a CVM, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;
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(d) durante o Periodo de Reserva, as InstituicGes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM
400, e as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados
Pessoas Vinculadas;

(e) o Investidor Ndo Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera
formalizar o respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da
Oferta, conforme disposto nesta segao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Ndo Institucional”, na pagina 36 do presente Prospecto Preliminar;

(f) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a
respectiva Carta Proposta para o Coordenador Lider, conforme disposto nesta secdo
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 38
do presente Prospecto Preliminar;

(g) no minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou seja, 50% (cinquenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial
de Cotas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de
acordo com a demanda pelas Cotas;

(h) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocagdo, o
Coordenador Lider recebera as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando
a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas
dos Investidores Institucionais;

(i)  concluido o Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta
dos Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posicao consolidada dos
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

(j)  observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (1) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagao do Anlncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta
pela CVM; e (3) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(k) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta,
conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverao integralizar as Cotas subscritas
na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

(I)  uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informarad o seu resultado mediante a
divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao
CVM 400.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagao de preco das
Cotas até a Data de Liquidacdo. Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacdo de servigos de formagao de mercado.

N3do sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

N3o sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas objeto da Oferta
no mercado secundario.
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Oferta Institucional e Nao Institucional

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos
de Reserva, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicao Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua
qualidade ou n3o de Pessoa Vinculada.

No minimo, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, ou seja, 50% (cinquenta por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo
certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacao da B3, bem
como 0s seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

(b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Aloca¢do”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no
respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na
pagina 28 do presente Prospecto Preliminar;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor
Ndo Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacao, pela Instituicdo
Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacao das Cotas ser feita de
acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio linear, observado o critério de colocacdo da Oferta
N3o Institucional, nos termos previstos nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Critério de Colocagdao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 37 do
presente Prospecto Preliminar;

(e) as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das
ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituigdes Participantes da Oferta
somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao
Institucionais;

(f)  os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacao
das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional,
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos
de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidagao. Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e
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(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregara a cada
Investidor Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas nesta secao “Informagoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacado ou Modificacdo, Suspensao
e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar, e a
possibilidade de rateio linear prevista nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 37 do
presente Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia
de subscricao condicionada e ndo implementacdo da condicao definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos desta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicao Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, hipdtese na qual
os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400; (c) nao pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na Data de Liquidacao,
conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo
Pedido de Reserva; (d) revogacao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme
previsto nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacdao, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na
pagina 31 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacoes
constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da
Instrucdo CVM 400 e nesta segao “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao
das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensiao e Cancelamento da
Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Ndo Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente
os termos e as condigdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta e as informagbes constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 68 do presente Prospecto Preliminar; (b)
verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu
Pedido de Reserva, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou
(2) a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo
Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverdo ler cuidadosamente os
termos e condicOes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacgdes
constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
50% (cinquenta por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de
Reserva realizados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria
e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado
Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a
quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas
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a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Ndo Institucional,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir
a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisao igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em
diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor
Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o
menor numero de Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante resultante da divisdo da quantidade
total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero
de Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva
integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento
acima serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos
de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas gleveréo apresentar as respectivas Cartas Proposta
ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagao do Procedimento de
Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de
reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) os Investidores Institucionais deverao, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas
Proposta a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas
Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado o disposto
nesta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de
Alocacdo”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar;

(c) os Investidores Institucionais terao a faculdade, como condigdo de eficacia das respectivas
Cartas Proposta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos e condicoes descritos
nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na
pagina 28 do presente Prospecto Preliminar;

(d) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar
da Oferta Institucional, para entao apresentar a sua Carta Proposta;

(e) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores
informardo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional
subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(f)  os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizagao das
Cotas informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em
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recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o
pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta sera
automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de
subscricao condicionada e ndo implementacdo da condicdo definida por cada Investidor
Institucional, nos termos desta secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicao Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacao de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, hipotese na qual
as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo
das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagao, conforme previsto
no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta; (d)
revogacao, modificacao, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao das Circunstancias, Revogacao
ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente
Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagGes constantes no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos desta secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao,
Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As InstituigGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As InstituicOes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de
contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta
Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocacdo e Liquidagao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdao alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, I, da
Instrucdo CVM 400.

Com base nas informacdes disponibilizadas pela B3, durante o Procedimento de Alocacdo, os
Coordenadores verificardo se (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade
Inicial de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informagOes, os Coordenadores definirdo se havera a liquidacdo da Oferta, bem como o seu
volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos
descritos nesta segao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Distribuicao Parcial”,
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na pagina 28 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo
das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de ate 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacao,
sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, os
Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

Apds o Procedimento de Alocacao, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardao as ordens
recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicao.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com
os procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A subscricdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta segao
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Subscricao e Integralizacao das Cotas”,
na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Cotas ndo seja atingida, a Oferta sera
cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidagao da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a
Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pelo
Administrador.

Condigoes do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, os Coordenadores e o Gestor, disciplina a prestacdo dos servigos de coordenagao,
estruturagdo e distribuicao da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo
com os termos e condigdes especificados no Contrato de Distribuicao.

Remuneracgao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacao, estruturacao e distribuicao da Oferta, os Coordenadores farao jus
ao recebimento de remuneragdo, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de
Liquidacdo, nas contas indicadas pelos Coordenadores, com os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas, correspondente a:

(@) Comissao de coordenacao e estruturacdo: comissao equivalente ao percentual de 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito e
integralizado das Cotas ("Comissao de Estruturacao”); e

(b) Comissao de distribuigdo: comissao equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o
valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas (“Comissao de Distribuicao”
e, em conjunto com a Comissao de Estruturacdo, as “Comissoes”).
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A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes
Especiais que aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera
proceder ao pagamento da comissdo devida aos Participantes Especiais na forma prevista no
Contrato de Distribuicdo e em cada Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, o
Coordenador Lider devera instruir para que os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria
referentes ao pagamento da Comissdo de Distribuicdo sejam direcionados para pagamento
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos
Coordenadores.

As ComissOes serdo pagas aos Coordenadores liquidas de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipacao de qualquer tributo (com excecao do Imposto sobre a Renda - IR e da Contribuigao
Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos
Coordenadores, bem como quaisquer majoragGes das aliquotas dos tributos ja existentes, em
moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneracao serdao
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam as Comissdes como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na
secao “Cotas”, sob o titulo "Atendimento aos Cotistas”, na pagina 91 do presente Prospecto
Preliminar.

Participantes Especiais

Os Coordenadores poderao, sujeito aos termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, convidar
os Participantes Especiais para participar da Oferta Nao Institucional, caso entendam adequado,
para participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores convidardo os
Participantes Especiais por meio de carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os
Participantes Especiais que decidirem integrar o consorcio de distribuicdo deverdo aceitar os
termos e condi¢bes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao que estardo refletidos na
carta convite, por meio da qual cada Participante Especial outorgara poderes para que a B3 seja
sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacbes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposicoes
regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo, no
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na carta convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagado aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
400 e no Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de
Distribuigdo, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo
de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de instituicbes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito
da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva
que tenham recebido. O Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos
Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento.
Adicionalmente, o Participante Especial em questao sera, a critério exclusivo dos Coordenadores
e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do
consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consdrcios de distribuicdao sob a coordenacdo
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dos Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em
contrapartida a subscrigdo das Cotas, os valores depositados serdao devolvidos ao respectivo
Investidor, de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, na conta
corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o
consorcio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente com
quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos
com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em acdes propostas por
Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os
Coordenadores ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados
aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva cancelados por forga do
descredenciamento do Participante Especial.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

Custo Total Custo % em relagao
Comissoes e Despesas da Oferta Unitario por | ao Montante
(R$) Cota (R$) da Oferta
Custos de Distribuicdo
Comissdo de Estruturacdo (M 1.887.015,00 0,73 0,75%
Comissdo de Distribuigdo () 5.032.040,00 1,94 2,00%
Tributos sobre a Comissao de 739.002,55 0,28 0,29%
Distribuicao
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,12 0,13%
nga de Registro e de Distribuigao na 147.838,64 0,06 0,06%
Taxa de Registro na ANBIMA 28.068,26 0,01 0,01%
Assessor Legal 188.974,50 0,07 0,08%
Outras Despesas 57.746,69 0,02 0,02%
TOTAL 8.398.000,00 3,23 3,34%
O Os percentuais acima foram calculados em relacdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo.
@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo.
©) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o pagamento da comissdo de coordenagdo e estruturacdo e da Comissdo de Distribuicdo sera
acrescido de tributos.
® A remuneragdo devida aos Participantes Especiais serd descontada do valor total da Comissdo de Distribuicdo

devida aos Coordenadores. Para mais informagOes sobre a remuneracdo dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais, veja esta secdo “InformacOes Relativas a Oferta”, sob o titulo "Remuneragdo dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais”, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar.
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CUSTO UNITARIO
Custo total da Oferta R$8.398.000,00
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 2.600.000
Custo da Oferta por Cota R$3,23
Custo percentual por Cota 3,34%
O Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagao.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacdo de Preco

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao de preco das
Cotas até a Data de Liquidacao. Apds a Emissdo, o Administrador podera contratar terceiros para
prestacdo de servigos de formacao de mercado.

Destinacao dos Recursos
A Emissdo € a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo das Despesas, conforme o caso,
serao destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo (a) de Cotas de FI-Infra,
incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do FI-Infra Master; e (b) de Outros Ativos, nos termos
da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocacdo Minima,
nos termos da Lei 12.431: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-
Infra. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que
nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
de Liquidagao, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagcdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido
do Fundo pode ser aplicado em Outros Ativos.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo “Caracteristicas
do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da
Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, e no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas.
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Visao do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura

Infraestrutura e Ambiente Econdmico no Brasil

O histoérico de investimentos em infraestrutura no Brasil é baixo considerando as necessidades
do pais e tem perdido representatividade em relacdo ao PIB nos Ultimos anos. Essa ¢ ainda a
nossa realidade, pois, até recentemente, as altas taxas de juros no pais criaram uma dependéncia
de investimentos publicos em infraestrutura ou privados, mas esses Ultimos majoritariamente
financiados com recursos subsidiados do BNDES por meio da TILP.

Investimentos em Infraestrutura (R$ bi)
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Fonte: https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/centraldedownloads

Restricdo fiscal para execucdo de investimentos pelo setor publico

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) Investimentos em Infraestrutura®
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1 https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais. A divida bruta do governo geral engloba as contas do
governo federal, estados, municipios e empresas estatais.

2 https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura/. Ndo houve divulgacdo do relatério referente a 2020.

No entanto, com fim do crédito subsidiado pelo BNDES, uma taxa de juros no pais potencialmente
estabilizando na casa de um digito e o constante desenvolvimento do mercado de capitais no
Brasil, acreditamos que havera um espaco grande e crescente para o setor privado ocupar ainda
mais 0 espaco no mercado de infraestrutura. E, nesse contexto, as emissdes de debéntures
incentivadas devem representar uma das principais fontes de recurso para iniciativa privada.

Fim do Crédito subsidiado pela TILP e reducdo dos desembolsos pelo BNDES
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Adicionalmente, ha outros drivers relevantes que também corroboram essa visdo positiva para o
setor e com consequéncias positivas para o cenario de emissdes de debéntures incentivadas. Sao
eles: (i) desenvolvimento do mercado de capitais no Brasil e de fontes de financiamento de longo
prazo (com destaque para as debéntures incentivadas); (ii) percepcdo mais clara pelo governo e
pelo mercado que os gargalos em infraestrutura afetam a competitividade do pais e, por isso,
precisamos buscar implementar um programa robusto de investimentos nos préximos anos; (iii)
percepgao positiva acerca do aprimoramento de marcos regulatdrios e da seguranca juridica no
mercado de infraestrutura; e (iv) robusto pijpeline de novas concessoes, leildes e privatizagdes.

Gargalos em infraestrutura afetam a competitividade do Brasil

De acordo com o Projeto Infra20382, para o Brasil se posicionar entre os 20 primeiros paises no
pilar “infraestrutura” do Global Competitiveness Index 4.0 (GCI) do Férum Econémico Mundial
em 2038 (avanco de 58 posicoes), seriam necessarios investimentos adicionais (*) da ordem de
R$ 3 trilhdes:

Estoque, % do PIB Investimento, % do PIB
Subpilar { Compenente  Atual Alvo Abi Atual Alvo Abifano*
RODOVIARIO 6,00% 6,80% 390,00 0,43% 0,51% 9,00
FERROVIARIO 2,30% 4,60% 377,00 0,06% 0,31% 24,50
AEREO 0,80% 1,10% 72,00 0,04% 0,08% 4,60
MARITIMO 1,20% 2,20% 163,00 0% 0,16% 4,80
ELETRICO 14,50% 18,10% 1.019,00 0,73% 1,04% 32,10
SANEAMENTO 4,20% 6,30% 377,00 0,17% 0,35% 17,10
TELECOM 5,20% 7,30% 454,00 0,41% 0,77% 35,40
MOBILIDADE 1,80% 5,50% 504,00 0,06% 0,34% 26,80
TOTAL 36,00% 51,90% 3.356,00 2,01% 3,56% 154,30

(*) Acréscimo em relacdo ao cenario tendencial que segue apenas o crescimento do PIB e projeta um investimento médio
anual de R$ 181,2 bilhGes.

1 Fonte: https://www.infra2038.org/

Aprimoramento de marcos regulatdrios e da seqgurancga juridica no mercado de infraestrutura

Exemplos de Projetos de Lei que podem destravar investimentos no pais:

v Lei 8.987, de 13/02/1995 — Lei das Concessoes

v Lei 11.079, de 11.079 de 30/12/2004 — Lei das PPPs

v Lei 14.026, de 15/07/2020 — Reforma do Marco Legal de Saneamento
v

Lei 14.134, de 08/04/2021 — Novo Mercado de Gas

PL 4199/2020 — Cabotagem
. PL 414/2021 — Modernizagdo do Setor Elétrico
° PL 7063/2017 — Concessoes e PPPs

° PL 5387/2019 — Mercado de cambio brasileiro, o capital brasileiro no exterior, o capital
estrangeiro no Pais e a prestagao de informagdes ao Banco Central do Brasil

° PL 3729/2004 — Licenciamento Ambiental
° PL 2646/2020 — Debéntures de Infraestrutura
e  PL 3178 - Partilha Oleo e Géas

. PL 261/2018 — AutorizagGes Ferroviarias
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Desenvolvimento do Mercado de Capitais no Brasil e Pipeline de Novas Concessoes, Leiloes e

PrivatizacOes

Nos graficos abaixo, fica evidente que as debéntures incentivadas ja sao relevantes como fonte
de recursos no setor de Energia, ja mais maduro, mas ha grande potencial nos demais setores.
Considerando apenas os projetos de infraestrutura ja autorizados, ja temos cerca de R$ 200
bilhdes de capex que poderao ser financiados por meio de debéntures incentivadas.
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1 Somatdrio dos valores de emissdo dos Ultimos 12 meses.
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Potencial de Emissdo de Debéntures — (CAPEX)?: Projetos de Infraestrutura ja autorizados

Capex Aguardando Emissdo
(RS milhdes)

Energia 154.289.5 77,4%
Transporte/Logistica 40.885,2 20,5%
San/Mobilidade Urbana 1.992.4 1,0%
Telecomunicagbes 2.120,3 1,1%

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Além dos projetos ja autorizados, o mercado de infraestrutura no Brasil esta bastante aquecido
considerando principalmente (i) o pjpeline de concessGes de rodovias, ferrovias, portos,
aeroportos e concessdes no setor de mobilidade urbana; (ii) o novo marco legal do saneamento
e os investimentos necessarios para universalizacdo dos servicos de esgoto no pais; (iii) a
necessidade de expansao e diversificagdo da matriz energética e de expansao e melhoria dos
sistemas e transmissao e distribuicdo; (iv) a necessidade de expansdo da capacidade instalada
de geragdo de gas natural e a nova lei do gas; (v) investimentos em fibra dtica e 5G. Segue
abaixo breve detalhamento dos setores mencionados acima.

Por fim, vale destacar o Governo tem ampliado os setores prioritarios de infraestrutura que se
enquadram na Lei 12.431, como a inclusdo, por exemplo, dos setores sucroenergético e de
manejo de residuos solidos. Sendo assim, as perspectivas para emissoes de debéntures de novos
setores sdo também bastante promissoras.

Energia e Gas Natural
Oportunidades em Geragao, Transmissao e Distribuicao:

° Geracdo: diversificagdo da matriz energética e expansdo da capacidade instalada no pais.
Destaca-se a vocacdo natural do Brasil para a geragao edlica e solar que vao se apresentar
cada vez mais como oportunidades de investimento no segmento de geracao.

Expansdo Indicativa de Referéncia

46000 36908

30000

22914
- [
15242
10000 7373
—
o -
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2026 2027 2028 2029 2030

W UTE Flexivel m Edlica W Hidrelétrica
Fotovoltaica m Resposta da Demanda mPCH

M Biomassa M Modernizacdo Carvao

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE

° Transmissdo: oportunidades de investimentos na interligagao plena do sistema nacional.
Necessario expansao da malha de transmissdo para levar energia a ponta consumidora.

Capex total das portarias — aguardando a emissdo de debéntures.
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Evolucdo da Capacidade Média Importacdo/Exportacdo Total dos Subsistemas

Figura 4-14 - Evolucao da capacidade média de importacao/exportacao total dos subsistemas

Importagiao / Exportagao total Exportagdo total do Importagao do Sul /
daregido Nordeste Norte-Nordeste Importagdo do Sudeste pelo Sul

«

"

Importagdo | Exportagdo Exportagdo Importacio

G total do Total do . total do e 'Imm:‘;: do Sudeste
i Nordeste Nordeste 9 Norte-Nordeste e (EMW) pelo Sul

(Mw) (Mw) (MW) (MW)

2020 6.800 6.000 2020 11.800 2020 10.500 10.100
2021 8.700 7.700 2021 13.000 2021 10.800 10.100
2022 8.700 12.300 2022 15.000 2022 10.800 11.700
2023 9.600 14.500 2023 15.000 2023 11.400 11.700
2025/2026 11.000 15.200 2025/2026 16.500 2026/2027 13.400 13.400

Nota: Valores destacados em vermelho estio associados a entrada em operagio de empreendimentos
que serao licitados apds o ano 2020.

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE

Distribuicao: no mercado de distribuicdo, ainda existe um grande horizonte de melhoria do
servico o que indica um cronograma de capex elevado para os préximos anos. Um exemplo
disso sdao os resultados recentes dos leildes de privatizacao principalmente de CEB-D
(previsdo de R$ 5 bilhdes em investimentos) e da CEEE-D (previsdao de R$ 4,4 bilhdes em
investimentos).

Gas Natural: o pais necessita expandir a capacidade instalada de geracao despachavel para
garantir a seguranca energética do pais a atender o crescimento da demanda projetada pela
EPE. Para isso, sera necessario ampliar a extracdo de gas e melhorar a eficiéncia do seu
transporte e distribuicdo. Além disso, as perspectivas para esse segmento melhoraram em
funcao da nova lei do gas que unificou a legislacdo e criou incentivos para investimentos.

Consumo Estimado de Gas Natural do Setor no Brasil

120,0 | Geraglo elétrica esperada m Cogeraglio
= Matéria-prima (1) Setor energético (2)
Residencial = Comercial/Pub/Agro
100,0 ® Transportes ® Industrial (3)
87,7
78,8
80,0 77,6
21,1
- 19,8 17,0 2,9
= 2,9
€ 600 2,9 a 74
' X
- y 13,6
7 2,0
40,0 1,6 13
6,5 11 2 3 (
20,0
30,5 323
0.0
2019 2024 2029
(1) G Final N3o Energético (matéria-prima): Gas natural utilizado como insumo em refinarias (produgdo de hidrogénio),
de fertili e inddstria gas-quimica.
(2) Setor Energético: Consumo em refinarias, ndo incluindo produgio de gé Ndo ¢ A em E&P e gds natural
absorvido em UPGN.

(3) Setor Industrial: Inclui parcela energética de fertilizantes.

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia da EPE
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Saneamento

O setor de saneamento sera um dos mais relevantes e promissores do ponto de vista de novos
investimentos e emissGes de debéntures incentivadas nos proximos anos. O percentual da
populacdo brasileira atendido com rede de esgoto € ainda muito pequeno e sdo estimados
investimentos de cerca de R$ 370 bilhdes até 2033 para que o pais alcance a universalizagdo
deste servico. Os investimentos no setor serdo potencializados com o novo marco legal do
saneamento (Lei N° 14.026, de 15/07/2020) que busca ajustar as deficiéncias do PLASB e alterar

a atual trajetdria de baixos investimentos no setor.

Populacdo Atendida com Servicos de Agua e Esgoto

Atendimento com rede

f\gua*

Atendimento com rede

Esgoto*
2010 2019 2010 2019
Pop. 42 147,7 170,8 Pop. 82,7 110,3
Total 81,1% 83,7% Total && 462% 54,1%
Pop. 143,9 162,2 Pop. 823 108,1
Urbana 92,5% 92,9% Urbana 53,5% 61,9%

*milhdes de habitantes

“percentuais excluem atendimento com sistema alternativos

*milhdes de habitantes

“percentuais excluem atendimento com sistema alternativos

Fonte: Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento — SNIS

Histdrico de Investimentos no Setor de Saneamento

Investimento Historico - Esgoto 2014 2015 2016 2017 2018
Investimento R$ Bilhdes 5,61 5,27 4,24 3,88 474
Tratamento do esgoto gerado - % 427% 449% 46,0% 46,3%
Populagdo atendida - % 50,3% 519% 524% 53,2%
Investimento Histérico - Agua 2014 2015 2016 2017 2018
Investimento R$ Bilhdes 5,06 573 5,92 5,57 575
Populagao atendida - % 83,3% B83,3% 835% 836%
Perdas na distribui¢ao - % 36,7% 381% 38,3% 38,5%

Fonte: Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento — SNIS

2019

5,33
491%
541%

2019
5,76
83,7%
39,2%

Investimentos Necessarios no Setor de Saneamento (2018 a 2033) — R$ bilhdes

369,5

1504

AGUA

ESGOTO

Fonte: Estudo feito pela ABCON e KPMG
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Telecomunicagoes

Em 2019, o Governo Federal divulgou seu plano plurianual, o PPA 2020-2023, e um dos principais
desafios neste setor & promover o acesso universal e ampliar a qualidade dos servicos de
comunicagao no pais. Assim, o PPA instituiu como meta ampliar o acesso a internet em banda
larga para os domicilios brasileiros de 74,68% para 91% e instituiu metas regionalizadas.

Metas Regionais PPA 2020-2023

I ETA PPA 2020/2025 I

Ampliar o acesso a Internet em Banda Larga
para os domicllios brasileiros de 74 68% para
S100% em 2023

NORODESTE ; 83%

CENTRO-OESTE

Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de Telecomunicages — PERT 2019-2024
A principal tecnologia fixa de acesso a banda larga em 2020 passou a ser a de fibra 6tica, mas

ainda ha um espaco grande para crescimento dessa tecnologia, uma vez que ela representa
apenas 46,5% dos acessos.

Distribuicao dos Acessos por Tecnologia em 2020

LTE; 0,6% __Satélite; 0,9%

Radio; 5,8%

Cabos
Metélicos;
19,6%

Fibra Optica;
46,5%

Cabo Coaxial;
26,6%

Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de Telecomunicages — PERT 2019-2024
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Evoluco dos Municipios Atendidos com Fibra Otica até fev/21

G 4582
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

2015 016 2017 2018 2019 2020 2021

m Com Fibra Optica  m Sem Fibra Optica
Fonte: Anatel — Plano Estrutural de Redes de TelecomunicagGes — PERT 2019-2024

Em relagdo as novas tecnologias para o atendimento da demanda por banda larga, estamos em
estagio inicial no Brasil para implantacdo da tecnologia 5G, o que demandara um elevado volume
de investimentos por parte das empresas. De acordo com a Anatel, este nimero é da ordem de
R$ 80 bilhdes, ja comegando com a realizagdo do leildo de 5G com previsdo para o final de 2021
ou inicio de 2022.

Concessoes

° Rodovias: os investimentos do setor nos Ultimos anos ndo acompanharam a evolugdo do
trafego até 2019. Além disso, a evolucdao da participacdo da iniciativa privada neste
segmento depende de programas federais e estaduais de concessoes. Para os proximos
anos, o pipeline de novas concessoes federais e estaduais e de relicitagdes é bastante
robusto e deverd impulsionar os investimentos:

Investimentos em Concessoes de Rodovias e Evolucdo Trafego

12 2.000
1.800
10 1.600
§ 3 1.400
c 1.200 o
[ 80
E 6 1.000 &
=) ‘8
2 800 ~
Z 4
= 600
2 400
200
0 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Investimentos em Rodovias - RS bilhdes e Tréfego - RS milhBes

Fonte: ABCR
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Programa de Concessoes Federais — Exemplos

o BR-153/ 080/ 414: GO/ TO o BR-163/ 230: MT/ PA o BR-116: R/ SP

Prazo de concess3o: 35 anos
Extensdo: 851 km

Capex: RS 8,5 bi

Previsdo leildo: Abril/ 2021

Prazo de concessdo: 10 anos
ExtensHo: 970 km

Capex: RS 1,8 bi

Previsio leildo: Julho/ 2021

Capex: RS 14,5 bi

Prazo de concess3o: 30 anos

Extensdo: 627 km

9 . Concessoes

g rodovidrias em
estudo para
rehcﬂaqao

Previsdo leildo: 32 trim/ 2021

Rodovias integradas do ° >
= . BR-116/ 493: R)
ORIz ONEITN Olmmll (€
Prazo de concessdo: 30 anos Prazo de concessdo: 30 anos
Extensdo: 711 km Extensdo: 3.328 km
Capex: RS 8,6 bi Capex: R$ 42,1 bi
Previsdo leildo: 49 trim/ 2021 Previsdio leildo: 49 trim/ 2021

Prazo de concessdo: 30 anos
Extenso: 672 km

Capex: R$ 7,7 bi

Previsio leildo: 39 trim/ 2021

o CoaEEy H:‘; ;70: SCeSC o BR-040: MG/ RI o BR-364: MT/ RO

Prazo de concessdo: 35 anos

Prazo de concessdo: 30 anos

Prazo de concessdo: 30 anos

ﬁoj"

Fonte: Ecorodovias, ANTT e Programa de Parcerias de Investimentos

Extensfo: 211 km

Capex: RS 3,1 bi
Previsdo leildo: 19 trim/ 2022

Extens8o: 502 km

Capex: R$ 8,0 bi
Previsdo leildo: 39 trim/ 2022

BR-364/ 060/452: MT/ GO

Prazo de concessdo: 30 anos
Extenséo: 917 km

Capex: RS 8,0 bi

Previsdo leildo: 42 trim/ 2022

Extensio: 806 km
Capex: RS 8,0 bi
Previsio leildo: 32 trim/ 2022

Ferrovias: historicamente o Brasil investiu pouco em ferrovias e priorizou o investimento
no modal rodoviario. Contudo, o PPI — Programa de Parcerias de Investimentos contempla
também 3 novos projetos de ferrovias: a Ferrovia de Integracdo Oeste-Leste (FIOL); a
Ferrograo; que vai ligar o Centro-Oeste ao estado do Para; e a Ferrovia de Integracao
Centro-Oeste (FICO). De acordo com o Governo Federal, o0 modal ferroviario corresponde
a 15% da matriz de transporte brasileira e o objetivo € aumentar essa participacdo para
30% nos proximos 10 anos, por meio da duplicagdo da malha ferroviaria no pais. Além
disso, o Governo também estd renovando contratos atualmente existentes por mais 30
anos e, com eles, espera um investimento de R$ 21 bilhdes de investimentos nas
concessOes ja existentes.

FIOL 1 — Exemplo de Trecho ja arrematado pela Bahia Mineracdo S/A

Trecho do leilao (IThéus a Caetité)

AL
Sr. do Bonfim
L
BA Irecé SE
Bacrel * Feira de
TO A as Seabra Sangana
Santa Maria
da Vitéria

e Salvador
GO Catite Ilhéus

MG

Trecho em Investimento Prazo Lance
licitagdo: previsto: concessao: minimo:
537 km RS 3,3 bi 35 anos RS 32,7 milhdes

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos

Aeroportos: no segmento de aeroportos, o Governo Federal concluiu em abril de 2021 a
62 rodada de concessdes de aeroportos, com 22 aeroportos leiloados e investimentos
previstos da ordem de R$ 6 bilhdes, de acordo com a ANAC. Além disso, ja esta previsto
para o primeiro semestre de 2022 a 72 rodada de concessbes, com o leildo de mais 3
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blocos, com 16 aeroportos e investimentos previstos de aproximadamente R$ 5 bilhdes. A
72 e Ultima rodada de concessoes devera incluir os aeroportos de Congonhas (SP) e Santos
Dumont (RJ).

° Portos: no segmento de portos, o Governo Federal também tem feito leiles recorrentes e
bem-sucedidos. Em abril de 2021, 5 portos foram leiloados sendo 4 no completo Portuario
de Itaqui, no Maranhdo, e um em Pelotas no Rio Grande do Sul. No ambito do PPI, ha
ainda 38 projetos em andamento, distribuidos geograficamente conforme grafico abaixo:

PPI — 38 Projetos em Andamento no Segmento de Portos

"R

*®
m LT

P

MT

© o ®

Ms

®

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos

Mercado de Ativos Incentivados

As debéntures incentivadas tém como caracteristicas prazos longos até seu vencimento e
remuneracao atreladas ao IPCA. Essas duas caracteristicas acabam trazendo um componente
adicional de risco quando comparamos essa classe de ativos com os demais ativos de crédito
privado atrelados ao CDI. Nesse sentido, a gestao ativa e profissional por gestores especializados
e dedicados e 0 acesso a esses ativos por meio de fundos de investimento se torna uma
alternativa interessante para os investidores.

Prazo de Vencimento — Mercado Primario 2012 a Junho 2021

IR
o
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fanas) 5 (anos) SEnas} 7(anos) 8(anos) 9(anas) 10 (an )n(nns)u( )ulnm)u(ms]ls[nmlie(mjng 05) 18 {anos) 20 (anos) 21 (anos] 23 (anos) 24 (anas) 25 (anas)

Prazo

 Energia [ ] mTel icagdes [ ]

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Caracteristicas — Remuneracdo, Spread e Duration — Mercado Primario 2012 a Junho 2021
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B Remuneragdo Média (IPCA +) M Spread Médio - Acima da NTN-B + Duration Média (anos)

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Duration

Caracteristicas — Prazo, Remuneracdo, Duration e Spread — Mercado Primario 2012 a Junho
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

Fundos de Infraestrutura Renda Fixa — Evolucdo do Nimero de Cotistas (quantidade)
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia
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Fundos de Infraestrutura Renda Fixa — Evolucdo do Patrimoénio Liguido — (R$ milhdes)
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 - Ministério da Economia

O volume de emissdes de debéntures incentivadas com distribuigdo via Instrugdo CVM 476 é
bastante mais expressivo quando comparada as ofertas distribuidas pela ICVM 400. Nas ofertas
ICVM 476, nao é permitida a participacdo de investidores pessoa fisica que ndo sejam investidores
profissionais. Além disso, com a restricao de participacdo de apenas 50 investidores, em geral,
as taxas e spreads nessas emissoes acabam ficando também mais atrativas. Essa caracteristica
do mercado também abre espaco para gestdo ativa dos fundos dedicados, com boas
possibilidades para ganhos na venda dos ativos no mercado secundario apds o periodo de /ockup
da ICVM 476 e aquisicao de novas debéntures no mercado primario.

Debéntures Incentivadas — Volume Emitido de 2012 a Junho 2021
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia
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1 Taxa final de bookbuilding

2 Taxa observada no secundario considerando o prémio médio sobre NTN-B de duration
equivalente para negociacdes entre os dias 01/06 31/05a 3006/2021

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia

Outro aspecto relevante é que a liquidez do mercado secundario de debéntures incentivadas, que
ja apresenta um patamar bom (para os parametros de ativos de crédito privado no mercado
local) e crescente nos Ultimos anos.

Mercado Secundario de Debéntures Incentivadas— Volume Negociado e Giro
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Junho de 2021 — Ministério da Economia
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Denominagao

O Fundo denomina-se Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificagdo ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugao CVM 555, pelo artigo 3°, §19, da Lei 12.431 e pelas demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo vigente, na
modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura”, nos termos do artigo 39, §1°, da Lei 12.431 e do artigo 131-A da Instrugao
CVM 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “"Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre”.
Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em [¢] de [¢] de [e].

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao
Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidagao do Fundo.

Prazo de Duracdo
O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.
Publico-Alvo e Inadequacao do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para
investidores que nao se enquadrem na descri¢cao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, bem como a segdo “Fatores de Risco”,
em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscricao ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario: (i) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas ndo se
limitando a, as Cotas do FI-Infra Master; e (ii) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59
do presente Prospecto Preliminar.
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OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO REGULAMENTO,
NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANCA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei 12.431, os FI-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira” e no Regulamento, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderao
contar com garantias reais efou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas
as suas garantias e demais acessorios.

O Fundo buscard uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflacdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do Fundo,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimo por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a
Amortizacdo Extraordinaria, conforme o disposto na segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo
de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 84 do
presente Prospecto Preliminar e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composigao e Diversificacdo
de Carteira” e no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO
POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA
MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO,
85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS
INCENTIVADOS, OBSERVADOS OS PERCENTUAIS E PRAZOS PREVISTOS NA LEI 12.431, OS
QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM
555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de
eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
FI-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forga de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdao aos emissores e, conforme o
caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecerd aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimonio liquido, observado o
disposto nos paragrafos abaixo:
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LIMITES POR MODALIDADE DE
ATIVO FINANCEIRO

Percentual

(em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo)

Individual

Agregado

,
Min.

Max. Min.

Max.

I. Cotas de FI-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados a investidores
em geral

0%

100%

(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados exclusivamente
a investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolugdo
CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolugao
CVM 30").

0%

20%
95%

(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados exclusivamente
a investidores profissionais,
conforme o artigo 11 da Resolucdo
CVM 30.

0%

5% @

100%

I1. Outros Ativos:

(i)titulos publicos federais

0%

5% ©

(ii) titulos de renda fixa emitidos por
instituigdo financeira em
funcionamento no pais

0%

5% ()

(iii)Operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos
itens (i) e (ii) acima

0%

5% ©) 0%

(iv) Cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa
que reflitam as variacdes e a
rentabilidade de indices de renda
fixa

0%

5% ®

5% @

(v) Cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §19, V,
da Instrugdo CVM 555

Vedado

O Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.
@ Dentro do limite de que trata a alinea (iii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
e Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de

concentragdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de
Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n© 555/14, até 100% (cem

por cento) do seu patriménio liquido ndo investido em Cotas de FI-Infra em titulos pUblicos federais.
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* Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composigdo e Diversificacao de Carteira” e
no Regulamento.

®) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacao de
Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir até o limite maximo de concentracdo por modalidade de
ativo financeiro permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa

que reflitam as variacGes e a rentabilidade de indices de renda fixa.

Limite por emissor

PERCENTUAL
(em relacao ao
patrimonio liquido do
Fundo)

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra, observado o
disposto no item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”

Até 100%

(ii) Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal

Até 5%

(iii) Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituicdo
financeira

Até 5%

(iv) Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento, desde
que previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”

Até 5% ©

® Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacio de
Carteira” e no Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrucdo CVM 555, até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea

(iv) do item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

I. Outros ativos financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor | Até 5% do patrim6nio
ou de empresas a eles ligadas liquido do Fundo
II. Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra,
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por -
. ) s Sem limites

empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites
por Emissor”
II1. Operagdes no mercado de derivativos para protecao da carteira Vedado
IV. Operacdes no mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V. Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, -
C Sem limites
incluindo as Cotas de FI-Infra
V. Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VI. Operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo Vedado
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo financeiro
VII. OperacOes de renda variavel, sem prejuizo da possibilidade de

~ . ; . Vedado
excussao de garantias atreladas aos Ativos Incentivados
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Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-
se como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de emissdo de seu Grupo Econoémico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagOes principais e acessorias e que elas nao sejam concedidas
por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acoes de emissdo do proprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra (“"Alocagdao Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo
podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo
sejam as Cotas de FI-Infra, conforme descritos no item (b) da tabela “Limites por Modalidade
de Ativo Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo pode ser aplicado
em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidagao, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser
aplicado em Outros Ativos.

Os limites de concentracdao da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Preliminar, no
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serao controlados por meio da
consolidacao das aplicagdes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento
investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentagao aplicavel.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ~ATIVOS OU = MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE
EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UANI/N-\O FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdes compromissadas em que o Fundo assuma
0 compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao de Carteira” e no Regulamento.

Para fins das hipoteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo
no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também sera considerada como
investimento em Ativo Incentivados.

O Fundo poderd, ainda, realizar operacbes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em
que o Fundo assuma o compromisso de recompra os limites previstos neste titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacao de Carteira” e no Regulamento.

E vedado ao Fundo (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou
(i) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucdo dos ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, incluindo as Cotas de FI-Infra.

E vedada, ainda, a realizacdo de aplicagdes pelo Fundo em cotas de emissao de fundos de
investimento que invistam diretamente no Fundo.
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O Fundo podera realizar operag6es nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos
atuem na condicdo de contraparte.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao
de Carteira” e no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master. Os FI-Infra,
incluindo o FI-Infra Master, por sua vez, (i) podem ser administrados pelo Administrador; (ii)
podem ser geridos pelo Gestor; e (iii) poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e
outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e
(i) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem
na condicao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos
financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo
de Carteira” e no Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos
Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes previstas neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a, os limites de concentracdo de carteira previstos
neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento) e da legislacdo e da regulamentacao em vigor, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as
melhores opgdes de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacao dos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentragdo de investimento do Fundo em
determinados FI-Infra podera aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas do Fundo.

Os objetivos do Fundo, previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento, ndo representam, sob qualquer hipotese,
garantia do Fundo, do Administrador ou do Gestor quanto a seguranga, a rentabilidade e a
liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos Outros Ativos
serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacao das Cotas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Demais Informagdes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n°® 02", O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCiCIO,DE DIREITO DE
VOTO ("POLITICA DE VOTO") EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. A POLITICA DE VOTO ORIENTA AS
DECIS(")[ES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. NA HIPOTESE DE
COMPARECIMENTO E DE EFETIVO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO, O ADMINISTRADOR
COLOCARA A DISPOSICAO NA SUA SEDE O MATERIAL REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL, PARA
EVENTUAL CONSULTA.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no
site do Gestor no seguinte enderego: www.interasset.com.br.
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http://www.interasset.com.br/

Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o Gestor votara nas assembleias gerais de
cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientagao de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

Do Exercicio Social do Fundo e das Demonstracoes Contabeis

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidacdo. Até a data deste Prospecto Preliminar,
nao foram elaboradas demonstracdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e terminara no ultimo dia do més
de maio de cada ano.

As demonstragGes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar
ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, a carteira do
Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuacdes de precos e/ou cotacoes
do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacdes de precos e/ou
cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos
Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo Gestor, as estratégias de selecao de ativos
financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e 0o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco
descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de
exposicao do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo
a seus objetivos.

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR). O
calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo histdrica, de forma que nenhuma
hipotese a respeito da distribuicio estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo
preservadas todas as correlacdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:

(@) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificagao;

(b) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposicao em
cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideragao a correlagao entre
cada um dos ativos financeiros; e (c) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco
do Fundo como um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (d) por
fim, s3o analisados os resultados das simulacBes realizadas com os cenarios aplicaveis.
Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem
intervalos de confianca especificos (em geral, 95% (noventa e cinco por cento) e 99%
(noventa e nove por cento), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo
intervalo de confianga podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do
Fundo em diferentes condicbes de mercado, baseada em cenarios historicos ou em cenarios
hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais do Fundo em condigbes de
mercado que ndao necessariamente tenham sido observadas no passado).
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A utilizagdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o
Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento e na secao
“Fatores de Risco”, na pagina 68 do presente Prospecto Preliminar.

Ordem de Alocacao dos Recursos

Na formacdo, na manutengdo e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os
limites descritos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, bem como os seguintes
procedimentos, incluindo a ordem de alocacgao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas serdo
aplicados nos demais Outros Ativos, previstos no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar;

(i)  os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio liquido e
serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento,
neste Prospecto Preliminar e na regulamentagao aplicavel;

(b) realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicbes do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar;

(c) em caso de liquidacdo do Fundo, realizacdo do resgate das Cotas do Fundo;

(d) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar; e

(e) integralizacdo ou aquisicao de Outros Ativos, que nao sejam as Cotas de FI-Infra;

(i) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de FI-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e
dos Cotistas.

Contratacao e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de
deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servigos do
Fundo serao contratados diretamente pelo Administrador.

Taxas

A remuneragao total paga pelo Fundo pelos servicos de administracdo fiduciaria ("Taxa de
Administracdo”) sera equivalente a um percentual entre 0,80% (oitenta centésimos por cento)
e 1,20% (um por cento e vinte centésimos) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
a qual remunera o Administrador e os demais prestadores de servigos ao Fundo, na forma entre
eles ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo, e engloba as taxas de
administracdo dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos.

A remuneracdo prevista acima nao podera ser aumentada sem prévia aprovacdo da assembleia
geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse
fato aos Cotistas e promova a devida alteragao do Regulamento.

65




O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.

A remuneracao devida ao Administrador pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de
tesouraria da carteira do Fundo esta inclusa na Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas
relativas a liquidacdo, ao registro e a custddia de operacdes com os ativos financeiros devidas
pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Regulamento.

A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo
indicados no Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
patrimonio liquido do Fundo, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera
paga pelo Fundo diretamente aos seus prestadores de servigo, conforme valores acordados entre
eles, mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Os pagamentos das remuneragdes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados.

N3o sera cobrada dos Cotistas a taxa de performance ou taxa de saida. Nao sera cobrada dos
Cotistas outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o
preco de integralizagao das Cotas, observado que quando da realizacdo de emissdes de Cotas do
Fundo, os subscritores poderao arcar com os custos decorrentes da estruturacao e distribuicao
das Cotas, sendo que a cobranga de tais custos sera aprovada e definida no instrumento que
deliberar sobre as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-
Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Visao do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

O Fundo investira em Cotas de FI-Infra, incluindo as Cotas do FI-Infra Master, esses, por sua
vez, investirdao prioritariamente em Debéntures Incentivadas. O Fundo buscard uma rentabilidade
alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados ao IPCA com duration média
similar a da carteira do FI-Infra Master, acrescida de spread entre 1% a 1,5%.

A estratégia de investimentos consiste em ativos e instrumentos que viabilizem a distribuigdo de
proventos aos cotistas em um fundo com portfélio diversificado em termos de emissores e
setores.

O FI-Infra Master investira em todos os setores elegiveis pelo artigo 2° da Lei 12.431, incluindo,
mas nao se limitando, aos setores de Energia, Saneamento, Transporte, Mobilidade Urbana,
Telecomunicagoes, Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, Sucroenergético, Manejo e Residuos
Sélidos, Irrigacdo. Além disso, tera uma carteira de crédito alvo com duration entre 6 e 10 anos,
composta por cerca de 10 a 15 emissores e ticket médio de R$ 20 milhdes por emissor (em caso
de captacdo do montante total pretendido nesta oferta). O FI- Infra Master tera uma exposicao
maxima por emissor de 20%.

O Fundo contara com as seguintes caracteristicas:

o Gestdo profissional por time com experiéncia no setor de infraestrutura e processo
estruturado e robusto de analise (que inclui secdo dedicada aos aspectos ESG), selecao e
acompanhamento de ativos de crédito privado;

o Por investir em ativos de renda fixa, o Fundo contara com certa previsibilidade de fluxo de
caixa e distribuicOes semestrais para os seus cotistas;

. Isencdo de IR sobre rendimentos, amortizagao e ganho de capital para pessoas fisicas; e

) Liquidez: as cotas do Fundo serdo negociadas na B3, e, em caso de necessidade de

liquidez, o investidor podera vender as suas cotas no mercado.
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Debénture

Incentivada Fl-Infra Aberto Fl-Infra Listado FIP-IE Fll Agdes
Berfilds Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Varidvel Renda Variavel Renda Variavel
Remuneragido
Poucos ativos, risco Diversificaggoem : Diversificagaoem
de crédito vérias debéntures, @ variasdebéntures, : P ; &
a . . P A A SPEs de Imoveis e titulos Acdes de empresas
Ativos concentrado, incluindo alocagao : com énfase maior @ Infracstrutura imobilidrios listadas
usualmente emofertasICVYM : nasofertasICVM
emissoes ICVM 400 476 476 £
Diversificagio Baixa Alta Média Baixa Média Ereicontonne]
tamanho da carteira
Total sobre Total sobre Total sobre Total sobre Apenas sobre os Apenas sobre os
Isengdo de IR rendimentos e rendimentos e rendimentos e rendimentos e P rendimentos

Retorno Potencial

ganhos de capital’

Baixo

ganhos de capital'

Baixo/Médio

ganhos de capital'

Médio/Alto

: ganhos de capital'

Médio/Alto

rendimentos

Médio/Alto

(dividendos)?

Alto

' Conforme legislagéo atual. Na 2° Fase da proposta de Reforma Tril a apresentada pelo Governo Federal, néo ha mengao aos beneficios tributdrios das debé
? Conforme legislagac atual. Na 2° Fase o g

™; aria apr o8 rtari ntures incentivadas, Fl-Infrae FIP-IE.
2% Fase da proposta de Reforma Tributéria apresentada pelo Governo Federal, hd mengao a tributagao de distribuigGes de dividendos.

O investimento no Fundo ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo
"Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial
o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO", NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO”, "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS”, NA SECAO "FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

AS INFORM’ACC)ES APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO, DO GESTOR SOBRE AS
CARACTERISTICAS DO FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS
DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DOS FI-INFRA
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NA SEGAO “VISAO DO
GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA”".

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS E/OU FUNDOS
DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FATORES DE RISCO

Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores
de Risco”.

N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao sujeitos a fatores
de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas,
notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta secao “Fatores de Risco” e de todos os
demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores
nao poderdao ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente
Prospecto Preliminar, especialmente esta secao “Fatores de Risco”, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesdao ao Regulamento.

AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES
AO CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE O,BRIGACAO DOS COTISTAS DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS DE FI-INFRA DE POUCOS EMISSORES
COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

RISCOS DE MERCADO
Fatores Macroecondomicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, 0 mesmo
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das
cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra
e os Outros Ativos estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou
financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
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capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das
Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
gue modifiqguem a ordem econ6mica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao ou,
mesmo, reducdo da populacao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o
pagamento da amortizagao e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas
de FI-Infra e dos Outros Ativos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragao
de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndao prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagao de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do
Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao
de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas do Fundo, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.

RISCOS DE CREDITO
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a Distribuicdo de Rendimentos decorrem
do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizacao e o
resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

69

o
_



Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da
amortizagao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas de FI-
Infra ao Fundo na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem
pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus
compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso,
aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderda haver perdas
patrimoniais para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem
as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas
condigbes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
gue compdem o seu lastro, mesmo que nado fundamentadas, também poderao afetar o preco dos
Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda,
as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na
variacao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra
poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores ndao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo
entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores
de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Fundo, na qualidade de cotista dos FI-Infra. E possivel, portanto, que o
Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagao aos quais nao tenha sido atribuida
classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de
risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderd dificultar a avaliagao
e 0 monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
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Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais
e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de
tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado;
(2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas
aos FI-Infra; (3) a execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndao consigam
executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de
FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrucdo CVM 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de
perda substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacoes,
pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil.
Tais discussOes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderao alcancar os
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao
de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. O Administrador e o
Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndao prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas
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as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos. O Administrador e o Gestor ndao respondem pelas obrigagdes
assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estao limitadas
ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra
no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdao de um prego de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado
por diversos fatores que ndao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao
refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda
das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacdao das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacao conjunta e coordenada
do Administrador e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestao do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagoes

Ndo ha garantia de que as trocas de informagGes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de
erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos
Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdao conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como o Administrador e o Gestor. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
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inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando
a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, o Gestor tera plena discricionariedade na selegao e na diversificacdo
das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos FI-
Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto
no Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Demais Informacoes
sobre a Politica de Investimento”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE
Liquidagao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no Regulamento
e no presente Prospecto Preliminar. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;
ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o
prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das
suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras
opgOes, a dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao
Fundo em caso de liquidacao antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocagao Minima

Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condigGes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdao Minima,
sera realizada a Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Regulamento
e na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e
Resgate das Cotas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar. Nessa hipotese, parte dos
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recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera
levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS
Riscos Setoriais

Os FI-Infra alocardo parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados,
especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
para fins de captagao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos
a que os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo sdo expostos estdo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacdao dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, s3o considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagao, a
ampliacdo, a manutengdo, a recuperacao, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagbes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagao. Os projetos de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, 0s conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial. Em
projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagao.
Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo e/ou na regulamentacdo
aplicavel, da instauragdo de processos fiscalizatérios ou punitivos nos termos do contrato
celebrado para a exploragao dos projetos qualificados como prioritarios e da legislacdo que podem
ensejar a aplicacdo de sangOes, penalidades e a extincdo antecipada da contratacdo, ou, ainda,
na perspectiva da economia, o que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos
investimentos realizados pelos FI-infra pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagles relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigacOes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, nos resultados do Fundo.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 3°, §19, da Lei 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, (1) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra; e (2)

_

74




apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado
para 95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimoénio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei 12.431,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigGes
|4 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicOes dispostas no artigo 3° da Lei 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas
ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei 12.431, poderao
afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. N3o é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicao
dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
gue esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE
Intervencao ou Liquidagao da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo
judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRAGCAO
Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagao direta com a concentracdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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Concentragdao em Outros Ativos

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que nao
sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros
pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das cotas do Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderdo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente,
para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS
Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posigGes a vista, existe o risco de essas operacoes nao representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual
nao caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese
de descumprimento pelo Gestor de suas obrigagbes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os
servicos de gestdao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de
gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos
de corrupgao. Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral
relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo
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Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem
sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos
FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Regulamento, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, conforme descrito na segdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 86 do presente Prospecto Preliminar. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucao CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento e do disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 86 do presente Prospecto Preliminar, a assembleia geral sera instalada com
a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
Regulamento e na secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 86 do
presente Prospecto Preliminar, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem
uma minoria das cotas em circulacao.

Concentragao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas do Fundo que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do
Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas.
Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricao de novas Cotas de FI-Infra
pelo Fundo.

RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e
pelos FI-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibi¢Oes, atrasos e interrupcdes; nao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra efou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execucdao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao
federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente ou
0 pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicao a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para
evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.
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RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagdes do Fundo, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com
gue o Fundo, os FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de sangBes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
gue qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdao ambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclus3o, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos
Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres
e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicao
destas populacdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente
as atividades do Fundo, dos FI-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

OUTROS RISCOS
Precificacao dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo
causar variacdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das
cotas do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59 do
presente Prospecto Preliminar, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
valorizacdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracao aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndao constituam
patrimoOnio suficiente para a remuneracdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo
estabelecida no presente Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos
Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida
no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

N3o Realizacao dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos
menores ou, mesmo, na nao realizacao desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados
pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno
inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto,
os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a
carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e
a gestdo de outros fundos de investimento e do FI-Infra Master. O Fundo poderd realizar
operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de
contraparte, incluindo, mas nao se limitando, ao FI-Infra Master. Ademais, observado o disposto
no Regulamento e na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, o Fundo
podera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) serdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser
geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (II) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisigao de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em
qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria

Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicao ou
do funcionamento dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes, tanto o
fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretagao das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteracOes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de
maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condigdes para a Distribuicao de
Rendimentos e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°
12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra; e
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(2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢bes do artigo 3° da Lei 12.431, pelo Fundo e/ou pelos
FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a
transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo
resultar em reducdo do valor das Cotas do Fundo. Se o patrim6nio do Fundo permitir, em cada
Data de Distribuicdo de Rendimentos, sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos
decorrentes dos Ativos em relacdo a totalidade das Cotas do Fundo. E possivel, portanto, que
ocorra a Distribuicao de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma
reducdo. Quando da Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do
Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas, serao tributados na forma prevista
no Regulamento e na secao “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar
detalhadamente o Regulamento e a secdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 93 deste
Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo
que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos
Incentivados

N3o € possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Estudo de Viabilidade

O Gestor foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual € embasado em dados
e levantamentos de fontes diversas, incluindo o préprio Gestor, bem como em opinides e
projecOes do Gestor. Tais informacOes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no
qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar uma situacdao de conflito de interesses, na qual a opinido do Gestor
pode n3o ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

N&do Obrigatoriedade de Revisao ou Atualizagao de Projegoes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Instituicbes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projecoes constantes neste
Prospecto Preliminar, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisao ou atualizacao em decorréncia de alteracoes
nas condicdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto
Preliminar, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso,
mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas.
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Risco da Oferta

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagdo em relagao ao valor
total da Oferta, observado o disposto na se¢do “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagdo”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar. A participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais
Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de
sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera
ou que as Pessoas Vinculadas n3ao optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de
circulagao.

Nao Colocagao da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das
Cotas, nos termos da Instrugao CVM 400. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera
efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutengao
da Oferta esta condicionada a subscricao da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina 28 do presente Prospecto Preliminar. Assim, existe a
possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a
totalidade das Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o
Fundo tenha um patriménio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade
Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a
sua liquidez para negociacao no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.
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COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo
Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
Fundo.

N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizagdo, da amortizagdo ou do resgate das Cotas.

Todas as obrigagdes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive obrigagbes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica.
Regras de Movimentagao

Emissao e Distribuicdo das Cotas

Apés a presente Emissao, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor e independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o
valor total agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital Autorizado, o Administrador somente podera
emitir novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do
Gestor.

A presente Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 400. A distribuicdo publica de eventuais novas emissoes
de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido na deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, ou da assembleia
geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da
presente Emissao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na segao
“Informacodes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 28 do
presente Prospecto Preliminar. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar as
eventuais novas emissoes de Cotas, também sera admitida a colocacgdo parcial, ndo havendo a
captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcao das Cotas entdao detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os
Cotistas a cada nova emissao de Cotas para que exergam o seu direito de preferéncia até a data
estipulada nos documentos que aprovarem as novas emissoes, nos termos do Regulamento e
observado o disposto a seguir:
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(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de
Preferéncia” e no Regulamento sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3;

(i)  fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no
Regulamento os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na
deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao,
conforme o caso;

(i) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3;
e

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdomico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Subscricao e Integralizagao das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terao valor unitario de integralizacdo, na Data de Liquidacao,
equivalente ao Preco de Emissao, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Nas eventuais
novas emissoes de Cotas, as Cotas terao valor unitario de integralizagdo definido nos termos do
paragrafo abaixo.

O prego de integralizagdo das Cotas de cada nova emissdo do Fundo podera ser definido com
base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do Administrador ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (a) o valor patrimonial atualizado
da Cota, desde a Data de Liquidacao até a data da efetiva integralizacdo, na forma do
Regulamento e desta secdo “Cotas”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas”, na pagina 86 deste
Prospecto Preliminar; (b) o preco obtido mediante a aplicacao de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor
de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (c) pelo prego definido em
procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao
publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissdo de Cotas, até o limite do
Capital Autorizado, e na proposta de emissdao de novas Cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apds atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no
paragrafo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das Cotas do Fundo.

Na presente Oferta, quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor deverd pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicao Primaria, conforme descrito na secdo
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicao Primaria”, na pagina
29 do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, os respectivos investidores, ao integralizar as Cotas do
Fundo, poderao, conforme venha a ser definido em cada emissdo de Cotas do Fundo, pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota
efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo
primaria das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os
custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de
registro da oferta na CVM. O valor da referida taxa de distribuicdo primaria sera (i) definido (a)
na deliberacao do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para as emissoes de Cotas até
o limite do Capital Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de Cotas apos atingido o limite do
Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das
Cotas do Fundo. A taxa de distribuicdo primaria ndo integrara o preco de integralizacdo das Cotas
e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de Cotas
do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela taxa de distribuicdo primaria serdo encargos do
Fundo, observado o disposto na Instrucdgo CVM 555. Caso, apos o pagamento ou o reembolso de
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todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de
distribuicdo primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacao das Cotas serao feitas na forma descrita na
secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das
Cotas”, na pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as Cotas também serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3, por intermédio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na
conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.
N3o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagao das Cotas. Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N3o
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para permanéncia dos
Cotistas no Fundo.

Depdsito e Negociacao das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e
negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisigao das Cotas, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado
secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar
de Cotas mantidas em regime escritural.

As disposicoes sobre o depdsito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3
encontram-se na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depésito e
Negociacdo das Cotas”, na pagina 30 do presente Prospecto Preliminar.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serao
realizados de acordo com o disposto no Regulamento e neste titulo “Distribuicio de
Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate de Cotas” deverd ser previamente
aprovada pela assembleia geral.

Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo incorporados ao seu patrimoénio.

Se o patrim6nio do Fundo permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos (conforme
definida abaixo), sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicao de
rendimentos, juros remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienacao de Ativos (“Rendimentos”) em relacdo a totalidade das Cotas do Fundo
("Distribuicao de Rendimentos”). Observada a "Ordem de Alocacao dos Recursos”
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prevista no Regulamento e na pagina 65 deste Prospecto Preliminar, com os recursos disponiveis,
em uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, conforme informado pelo Gestor ao Administrador,
serao utilizados para a Distribuicao de Rendimentos.

As Distribuicdes de Rendimentos deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagao implica na redugao do valor da
Cota na proporcao da diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
cotas em circulagao.

Sera considerada uma “Data de Distribuicido de Rendimentos” cada data em que for
realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrera prioritariamente de forma semestral, nos
meses de junho e dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio e novembro,
ou, a critério do Gestor, em qualquer outro més do calendario civil, desde que seja em um periodo
mais curto que os 6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-Calendario”), observado, em
qualquer caso, que quaisquer Distribuicdes de Rendimentos serdo realizadas sempre no 10°
(décimo) Dia Util do respectivo Més-Calendario, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra
data for determinada e informada aos Cotistas, até o 5° (quinto) Dia Util do Més-Calendario em
guestdo, de acordo com os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

Os Cotistas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos caso sejam titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuicdo de Rendimentos.
Considera-se dia atil ("Dia Util”) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja
expediente na B3.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacao Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das suas
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacao Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do
Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducdo do
valor da Cota na proporcdo da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de cotas em circulacao.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do resgate das
Cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva
data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo.

Os pagamentos referentes as Cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dacdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo somente na hipdtese de liquidacao do Fundo e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE TITULO “DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE DE COTAS” E NO REGULAMENTO NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS
COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA
DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO
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DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 74, 75 e 80 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR

Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme
a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no
endereco  https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/, observadas as disposicdes da
regulamentagado aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo nimero de Cotas em
circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido. o horario de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue, observado. para fins de subscricdo e integralizacdo, o
disposto Regulamento e nesta segdo “Cotas”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdao das
Cotas”, na pagina 83 deste Prospecto Preliminar. Para o célculo do nimero de cotas a que tem
direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco
de integralizagdo das Cotas.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)  as demonstragGes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

(i)  a substituicdo, com Justa Causa do Administrador, assim como substituicdo do Gestor;
(iii)  a substituicdo, sem Justa Causa, do Administrador, assim como substituicao do Gestor;
(iv) afusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo;

(v) o requerimento da insolvéncia do Fundo;

(vi) o aumento da Taxa de Administragao;

(vii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa
de performance;

(viii) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(ix) a alteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagdo;
(x) aemissdo de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, que ndo estejam previstos no
Regulamento e neste item “"Assembleia Geral de Cotistas”;

(xii) o resgate das cotas do Fundo por meio da dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra
e/ou de Outros Ativos;

(xiii) a alteracdo do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentacdo
em vigor; e

(xiv) a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer outra forma, em nome do
Fundo, relativamente a operagGes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do
Fundo.
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Procedimento de Convocacao

A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites
do Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicao das Cotas,
conforme aplicavel.

A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagdo.

O aviso de convocagdo indicara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia geral e a indicacao do local onde os Cotistas possam examinar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia.

A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulacdo supre a falta de
convocagao.

Além da assembleia anual que devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocagao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo sera dirigida ao Administrador, que dever3,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da
assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada
deliberar em contrario.

Instalacao e Deliberagao

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragbes contabeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

A assembleia geral a que se refere o paragrafo acima somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdoes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado, sendo que os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo
estabelecido neste paragrafo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberacbes serao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, exceto com relagdo a matéria prevista nas alineas (iii), (iv),
(v), (vii), (xiii) e (xiv) do titulo “Competéncia” acima, que devera ser aprovada por no minimo
50% (cinquenta por cento) mais uma das cotas do Fundo em circulagao, correspondendo a cada
cota 1 (um) voto e observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocagdao da assembleia, € 0s seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais:
(i) o Administrador e o Gestor;
(i)  os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios; e

(v) Cotistas em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de sua realizagcdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a
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comunicagao de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagcdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, ou
da ANBIMA; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducao da
Taxa de Administracao. As alteracdes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem
sido implementadas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentagao
em vigor. O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
Administrador aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
nao poderd ser inferior a 10 (dez) dias. Deverao constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada
como abstencdo por parte dos Cotistas, devendo tal interpretacdo também constar
expressamente da propria consulta.

A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacdo. Nessa hipdtese, o
Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos
Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacdes, particularmente dos
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocagao ou do processo de consulta formal, com a indicacao das
formalidades a serem cumpridas.

As deliberages de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (i) em
assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A
critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da assembleia geral convocada especialmente para
esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 86 do presente Prospecto Preliminar.

A liquidagdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrucao CVM 555,
ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdao da liquidagdao e de seu
encerramento do mesmo.

Informacgdes Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicagdo
de relatorios e informagGes periddicas previstas na Instrugao CVM 555;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;
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(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comisses pagas por operacoes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacoes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
gue o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneracao com
base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o
disposto no artigo 85, §89, da Instrucdo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata
o artigo 84, §4°, da Instrucao CVM 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo
ser por ele contratadas.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, s3o de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patriménio liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste paragrafo excedam o limite do patriménio liquido do Fundo, o Administrador
devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo Fundo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo incorporados ao
seu patriménio, sendo certo que as aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Coordenadores ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos EconOmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Politica de Divulgacdo de Informacoes
Informacgoes Obrigatorias e Periodicas e Publicages

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacao de informagGes referentes ao Fundo,
esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagOes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (1) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, enderego e nimero de inscricdo no CNPJ do
Administrador; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem
como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
guest3do; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo Dia Util do més anterior e o
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dltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7)
telefone, correio eletrénico e endereco para correspopdéncia do servigo de atendimento
aos cotistas; e (ii) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstragbes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento
sera disponibilizado aos Cotistas;

(i)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha, a demonstracdo de
desempenho do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(ii)  divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatdrios
preparados pelo Gestor nos termos do Regulamento e deste titulo “Informacoes
Obrigatoérias e Periddicas e Publicacoes”; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a administradora
de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do Regulamento e deste titulo
“Informacoes Obrigatdrias e Periddicas e Publicacoes”.

A remessa das informagGes de que trata o item (i)(a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
guando do ingresso no Fundo, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao
Regulamento.

Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes previstas no Regulamento e na legislacdo e
na regulamentagao em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco informado.

A composigao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites
da CVM e do Administrador.

Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada no paragrafo
acima, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas,
mediante prévia solicitacao, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipoteses de divulgagao de
informagOes pelo Administrador aos prestadores de servios do Fundo, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacOes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

As informag0es relativas a composicao da carteira demonstrarao a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
Administrador a CVM. Caso o Fundo possua posicGes ou operac0es em curso que possam Vir a
ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicao da carteira podera omitir
a identificagdao e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor € a porcentagem sobre
o total da carteira. As operacoes omitidas deverao ser colocadas a disposicdo dos Cotistas no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada
submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento
e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir
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de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos Investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

Mensalmente, até o 15 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o Gestor preparara e
divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informacoes: (a)
carteira consolidada do Fundo; e (b) comentarios do Gestor sobre a carteira do Fundo, incluindo
atribuicdo de resultados e perspectivas.

Adicionalmente ao relatorio mensal referido no paragrafo acima, trimestralmente, até o 30°
(trigésimo) Dia Util do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o
Gestor preparara e divulgara no seu site um relatorio analitico contendo, no minimo, as seguintes
informag0es: (i) mesmas informagGes que constam no relatorio mensal referido no paragrafo
acima; (i) visdo de mercado do Gestor; e (iii) informagGes sobre o mercado secundario de Cotas.

O Gestor devera disponibilizar os relatdrios preparados conforme o disposto nos paragrafos acima
ao Administrador, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do
Gestor.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou
outra forma de comunicacdo eletrénica admitida pela regulamentacdo aplicavel,
preferencialmente através dos enderecos de e-mail abaixo indicados.

Atendimento aos Cotistas e Disponibilizacao dos Documentos da Oferta
Administrador

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: admfundos@interdtvm.com.br

Website: www.bancointer.com.br/inter-dtvm/ (neste website, localizar o item “Inter Infra FIC” e
entdo localizar “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Coordenador Lider

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Att.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Av. Barbacena, 1.219, 21° andar, Santo Agostinho

CEP 30.190-924

Belo Horizonte — MG

Telefone: (31) 3614-5332

E-mail: distribuigdoinstitucional@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/  (neste
website, localizar o item “Inter Infra FIC” e entdo localizar “"Regulamento” ou “Prospecto
Preliminar”)

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A.

Att.: Rodrigo Franco Glette

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 4° andar, Itaim Bibi
CEP 01.453-000

Sdo Paulo — SP

Telefone: (11)3170-2425

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
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Website: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-decapitais-

dcm/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Inter Infra FIC" e depois selecionar
0 documento desejado)

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

Att.: Luis Gustavo Pereira / Jon Kim

Rua Iguatemi, n°® 151, 279 andar, Itaim Bibi

CEP 01.451-011

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3576-6970 / (11) 3576-6518

E-mail: mercadodecapitais@guide.com.br / jkim@guide.com.br

Website: www.guide.com.br/ (neste website, na aba superior, selecionar “Produtos”, em seguida
clicar em “Ofertas PUblicas”, na pagina seguinte localizar “FI Infraestrutura”, selecionar “Em
andamento”, localizar “Inter Infra FIC - Oferta Publica de Distribuicdo da 1@ Emissdo" e clicar em
“+” localizar e clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, apds divulgado).

Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Gabriel Mallet / Marcel Andrade

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar, Itaim Bibi

CEP 04534-004

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 99945-9157 / (11) 98462-5342

E-mail: gabriel.mallet@vitreo.com.br / marcel.andrade@vitreo.com.br

Website: https://www.vitreo.com.br/investir/ofertas-publicas-ipo/ Para acessar o Prospecto
Preliminar, neste website clicar em “Inter Infra FIC”, e entdo localizar o Prospecto Preliminar.

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ]

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “"Consulta a Informacodes
de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir
o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em "Documentos Eventuais”; e na secao
“Tipo de Documento”, no documento desejado)

Mercado de Distribuicdo Primaria e Negociacdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e
Servigos”; (b) depois, clicar em “Solucdes para Emissores”’; (c) clicar em “Ofertas
Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f)
depois, selecionar “Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”)

Participantes Especiais

Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracao da legislacao
e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época
do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificacao
ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO’,
"ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 74, 75 E 80 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Tributacgdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, conforme detalhado a seguir:

(i)  IR: rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sao isentos do IR; e

(i) IOF/Titulos: as operagoes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia
do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributagdo Aplicavel aos Cotistas

Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital
por eles auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n°
9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operacbes da carteira do COTISTA
qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a
aliquota de 0% (zero por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

A tributagdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas
nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes
disposicoes:

(i)  IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagGes de aquisicdo, cessao e resgate de
aplicacOes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de até 1% (um por cento) ao
dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuacao das cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operagao, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
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(iii)

Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transag0es ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio: eventuais operacdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores
referentes a aplicacdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO,
atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade
incidente sobre operacdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%,
relativamente a transagdes ocorridas apos o eventual aumento.

IR/Fonte: ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacao e as regras de
investimento determinados pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, e pela CVM, as
operacles realizadas pelos COTISTAS ficardao sujeitas ao imposto sobre a renda, do
seguinte modo:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo serdo tributados exclusivamente na fonte:
(i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributacdo favorecida.

Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneragao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo de cotas.

Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda
na fonte prevista no art. 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004.

Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos
na apuracao do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com
cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS E RELACIONAMENTO
ENTRE AS PARTES

ADMINISTRADOR

A Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na
cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°© 1.219, 21° andar,
Santo Agostinho, CEP 30.190-924, inscrita no CNPJ sob o n°® 18.945.670/0001-01, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratorio CVM n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador” ou “Inter
DTVM") é a instituicdo responsavel pela administracdo, custodia e escrituracdo do Fundo, bem
como pela distribuicdo das Cotas da presente Emissao.

Historico e Atividades

A area de Administracdo Fiduciaria do Administrador comecou suas atividades em 2017,
incialmente voltada para atender as necessidades dos fundos que ja eram geridos pela instituicao.
Com a evolucao e crescimento da instituicao, o Administrador ampliou o seu escopo de atuacao
para atender as necessidades relativas a administracdo de fundos para novos fundos. Em
30/06/2021, o Administrador superou R$ 2,6 bilhdes em ativos sob administragao.

Pertencente ao Grupo Inter, o Administrador é controlado pelo Banco Inter, Unico banco digital,
completo e gratuito, com produtos e servigos financeiros para pessoas fisicas e juridicas.

Através da Inter Invest, plataforma aberta de investimentos, o Grupo Inter oferta produtos de
investimento préprios e de terceiros para seus clientes. Em 2020, encerrou 0 ano com R$ 44,0
bilhdes em ativos sob custddia (AuC), representando um crescimento anual de 136%. O 2°
trimestre de 2021 encerrou com cerca de 1,7 milhdo de investidores, crescimento de 12% QoQ
e 120% YoY, chegando a representar cerca de 14% da base total de clientes. Ultrapassado 425
mil clientes com agOes custodiadas no Inter em junho, representando cerca de 11% dos CPFs na
B3.

Na data deste Prospecto Preliminar, a pessoa responsavel pelas atividades conduzidas pelo
Administrador é a srta. Maria Clara Guimaraes Gusmao, Diretora responsavel pela Area de
Administragdo Fiduciaria.

A declaragao do Coordenador Lider e Administrador relativa ao artigo 56 da Instrucao
CVM 400 encontra-se no Anexo IV deste Prospecto Preliminar.

GESTOR

Foi contratada a Inter Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
sob o NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo
Agostinho, CEP: 30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio da
CVM n© 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 (“Gestor”) para prestar os servicos de gestao
profissional da carteira do Fundo.

Historico e Atividades

A Inter Asset foi fundada em 2003, com o home de DLM Invista. Se consolidou como uma gestora
de recursos especialista em estratégias de investimento que visam a consisténcia de resultados
no longo prazo com seguranga, com fundos que investem em ativos tanto no Brasil como no
exterior por meio da gestao ativa.

Em 2020 passou a fazer parte do Grupo Inter apds venda de 70% da participacdo societaria para
o Banco Inter S.A., e se tornou a jungao do histdrico e experiéncia da DLM Invista com a inovagao
e modernidade do Inter. Em maio/21, o Gestor contava com mais de 30 produtos nas estratégias
de renda fixa crédito privado, multimercado, renda variavel, previdenciario, fundos imobiliarios e
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fundos de fundos, além de oferecer solucdes de gestdo patrimonial através de fundos exclusivos
e carteiras administradas.

Baseada em decisOes colegiadas e suportada por processos de profunda analise fundamentalista,
o Gestor atua com grande proximidade junto as companhias e gestoras investidas e realiza o
monitoramento continuo de suas posi¢cdes, de maneira a agir ativamente frente as variacdes das
condigdes de mercado.

Ao final de junho/21, a Inter Asset atingiu R$ 4,7 bilhdes de ativos sob gestdao com cerca de 120
mil cotistas.

Relacionamento do Fundo com o Gestor

A Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda. atua como Gestor do Fundo, estando sua remuneragao
englobada no custo da Taxa de Administracdo.

Relacionamento Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e o Administrador fazem parte de um mesmo
conglomerado econémico. O Gestor e o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relacao ao Fundo.

COORDENADORES

Foram contratados (i) o Banco ABC Brasil S.A., instituicdao financeira com endereco na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n® 28.195.667/0001-06 (“"Banco ABC"); (ii) a Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 27° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17
("Guide™); e (iii) a Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 16°
andar - parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 34.711.571/0001-56
("Vitreo” e, em conjunto com a Guide, “"Coordenadores Contratados”, os quais, quando em
conjunto com o Banco ABC e o Coordenador Lider, “Coordenadores”), para prestar os servigos
de coordenacao, estruturacao e distribuicdo da Oferta em conjunto com o Administrador.

Relacionamento do Administrador com o Banco ABC

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e o Banco ABC, bem como qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Gestor com o Banco ABC

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor
e 0 Banco ABC, bem como qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao
como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Administrador com a Guide

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Guide, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuagdo como contrapartes de mercado.
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Relacionamento do Gestor com a Guide

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor
e a Guide, bem como qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento do Administrador com a Vitreo

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacdo como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Gestor com a Vitreo

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Gestor
e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado.

AUDITOR INDEPENDENTE

Foi contratada a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.A., instituicdo com endereco na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, no 105, Torre A,
6° a 120 andares, Vila Sao Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o no 57.755.217/0001-
29 ("KPMG"” ou “"Auditor Independente”) para prestar os servigos de auditoria do Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Auditor Independente

Além da auditoria do Fundo, o Auditor Independente também audita outros fundos do
Administrador e o Banco Inter S.A., controlador do Administrador.

Relacionamento do Gestor com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Gestor e o Auditor Independente nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO INTER INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-
131, inscrita no CNPJ/ME sob n© 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, custddia de ativos e escrituracdo de valores mobilidrios por meio dos Atos
Declaratdrios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
("Administradora”), na qualidade de Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo
com seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do
presente instrumento de alteracdao do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteragdao”):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente
instrumento ("Regulamento”); e

2. Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, necessarios a realizagdo da Oferta PUblica.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, € assinado o presente em 2 (duas) vias de igual
teor e forma.

Belo Horizonte, 12 de agosto de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Marco Tulio Guimardes ADMINISTRADOR Maria Clara Guimardes Gus

cargo: Diretor Cargo: Diretora

5770590v2
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ANEXO I

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

5770590v2
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REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME N2 42.294.971/0001-31

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“FUNDQ”) é um fundo de investimento sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo
artigo 39, §19, da Lei n212.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431") e pelas demais disposicGes legais
e regulamentares em vigor que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

2.1. O FUNDO é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensado, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CYM”) e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil (“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Ndo
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Cotistas”).

CAPITULO Ill — DA ADMINISTRAGCAO DO FUNDO

3.1. ADMINISTRADOR: INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME sob n®
18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”)
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, custddia de ativos e
escrituracdo de valores mobilidrios por meio dos Atos Declaratérios da CVM n? 13.432, expedido em 09 de
dezembro de 2013, n2 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n? 16.125, expedido em 24 de janeiro
de 2018, respectivamente (“ADMINISTRADOR”).

3.1.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢Ges
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios
a administragdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagdo
de servigos ao FUNDO.
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3.1.2. O ADMINISTRADOR poderd contratar terceiros, em nome do FUNDO, para a prestacdo dos demais
servicos, tais como auditoria, consultoria, formagdo de mercado e classificagdo de risco, bem como os
demais prestadores de servicos previstos no §22 do artigo 78 da Instrucdo CVM 555.

3.2. GESTOR: INTER ASSET GESTAQ DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 05.585.083/0001-41, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o
NIRE 3121000291-9, sediada na Avenida Barbacena, 1.219, 212 andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP:
30.190-131, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n2 7.560, expedido em 02 de janeiro
de 2004 (“GESTOR”).

3.2.1. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a aquisicdo ou a venda das Cotas de FI-
Infra (conforme abaixo definido) e dos Outros Ativos (conforme abaixo definido) integrantes da carteira do
FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira
do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de
subscricdo, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de
assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou
custodiantes dos Fl-Infra (conforme abaixo definido) e dos Outros Ativos, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, uma
copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e nos horarios
previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informag0es adicionais que permitam a este ultimo
o correto cumprimento de suas obrigagGes legais e regulamentares para com o FUNDO.

3.3. Os servigos de administragdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores esforgos e
como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo garantem qualquer nivel de
resultado ou desempenho dos investimentos aos Cotistas no FUNDO. Como prestadores de servigos do
FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo sdo, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excegdo das hipoteses de comprovada culpa,
dolo ou ma-fé do GESTOR ou do ADMINISTRADOR.

3.4. Observadas as disposicGes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais
prestadores de servigcos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas do FUNDO e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢es regulamentares
aplicaveis.

3.5. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo renunciar as suas fungdes, ficando o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o devido
substituto, devendo a respectiva Assembleia Geral ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias. O
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de resultar na liquidagdo
do FUNDO.
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CAPITULO IV — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em renda fixa, de acordo com a regulamentagdo
em vigor, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 39, §12, da Lei n2 12.431 e do artigo 131-A da Instrucdo CVM 555.

4.2. 0 FUNDO tem como objetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da aquisicdo,
no mercado primdrio ou secundario: (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem
no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo ADMINISTRADOR (“Fl-Infra”
e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando a, cotas do INTER INFRA MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 41.953.322/0001-32, administrado pelo INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. e gerido pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., as quais
serdo mantidas, até sua aquisicdo pelo FUNDO, na tesouraria do Banco Inter S.A. (“Fl-Infra MASTER” e
“Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Artigo 62 abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

4.2.1. Observadas as disposi¢cdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em: (a) debéntures emitidas, nos termos do artigo 22
da Lein212.431, por: (i) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (ii) por sociedade de
proposito especifico; ou (iii) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (i) e (ii) acima,
em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acGes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos de acordo com o artigo 22 da Lei n2 12.431, para a captacdo de
recursos com vistas a implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”), além de outros ativos financeiros, conforme definidos na Cldusula 4.3 abaixo (“Outros
Ativos” e, em conjunto com os Ativos Incentivados, “Ativos”), observados os limites descritos na Clausula
4.4 abaixo.

4.2.2. Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente Regulamento, o
GESTOR terd plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualguer compromisso formal de investimento indireto
ou concentracgdo de seu patrimonio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a
um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

4.2.3. As Cotas de Fl-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.
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4.2.4. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO invista, poderdo
contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscricdo ou aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e
demais acessérios.

4.2.5. O FUNDO buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por cento) a 1,5% (um inteiro por cento e cinquenta
centésimo por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos (conforme abaixo definido) e a
Amortizagdo Extraordinéria (conforme abaixo definido), nos termos do Capitulo VII deste Regulamento.

4.3. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS. O FUNDO PODE
ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA[
DECORRENTES.

4.3.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, O FUNDO investira,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra, incluindo cotas do
Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua vez, aplicam seu patrimonio em Ativos
Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n2 12.431, os quais sdo considerados
ativos de crédito privado nos termos da Instrugcdo CVM 555. O FUNDO, portanto, estd sujeito ao risco de
perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas néo se limitando a, por forca de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

4.4, O FUNDO obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimédnio liquido, observado o disposto
nos itens 4.4.3 e 4.4.4 abaixo:

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
PERCENTUAL

em relagdo ao patriménio liquido do

ATIVO ( ¢ P d
FUNDO)

INDIVIDUAL AGREGADO
l Cotas de Fl-Infra: Min. Maéx. Min. Max.
(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a
. . 0% 100%
investidores em geral
" — - 95%: 100%
(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados 0% 0%
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o ° 0

1 Observado o disposto no item 4.4.4 deste item 4.4.
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artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30”).

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

exclusivamente a investidores profissionais, conforme o 0% 5%?

artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

I. Outros Ativos:

(i) Titulos publicos federais 0% 5%

(ii) Titulos de renda fixa emitidos por instituicdo

. ) . . 0% 5%

financeira em funcionamento no pais

iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos

(ii) Operac P 0% 5% 0% 15%¢

referidos nos itens (i) e (ii) acima

(iv) Cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de 0% 5%
indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no

. . Vedado
artigo 119, §19, V, da Instrugdo CVM 555

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL (em relagdo ao
patriménio liquido do FUNDO)

|. Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o
disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Até 100%
Financeiro”

II. Outros Ativos de emissdo da Unido Federal Até 5%

Ill. Outros Ativos de emissdo de uma mesma instituicdo financeira Até 5%

IV. Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que
previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Até 5%
Ativo Financeiro”

4.4.1. O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

I. Outros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de | Até 5% do patrimonio liquido
empresas a eles ligadas do FUNDO

2 Dentro do limite de que trata a alinea (i) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5 deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no item 4.4.5 deste item 4.4.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragéo por modalidade de ativo financeiro
permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices
de renda fixa.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 4.4.4 deste item 4.4 e respeitados os limites maximos de concentragéo
estabelecidos no item 4.4.5. deste mesmo item, o FUNDO podera investir, nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”.
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IIl. Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas a eles Sem limites
ligadas, observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

Ill. OperagBes em mercado de derivativos para protecdo da carteira Vedado
IV. OperacGes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V. Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, o
) ) Sem limites
incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI. Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl. Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir Vedado
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro
VIll. OperagBes de renda variavel, sem prejuizo da possibilidade de

Vedado

excussdo de garantias atreladas aos Ativos Incentivados

4.4.2. Para fins dos limites por emissor estabelecidos, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor
(“Grupo Econdémico”).

4.4.3. No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o
limite por Emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como
um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das
obrigacGes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico,
exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢cdes de emissédo do préprio Emissor.

4.4.4. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de
FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

4.4.5. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 4.4.4. acima, o FUNDO podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Outros Ativos, que ndo sejam as Cotas de
FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100%
(cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos; e (b) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no méaximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patrimoénio liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos.

4.4.6. Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes do FUNDO com as dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipdteses de dispensa
de consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel.
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4.4.7. Sem prejuizo do disposto no item 4.2.2, os Outros Ativos integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser
registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituigdes
devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou
pela CVM.

4.4.8. 0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE
PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAC A UNIAO
FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.
O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

4.4.9. Para fins das hipoteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor do Fundo no
ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados, também serd considerada como investimento
em Ativo Incentivados.

4.5. O FUNDO poderd, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos
federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢Ges compromissadas em que o FUNDO assuma
0 compromisso de recompra os limites referidos no item 4.4. acima.

4.6. E vedado ao FUNDO (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (i) efetuar
locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, incluindo
as Cotas de Fl-Infra.

4.6. E vedada, ainda, a realizagdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de investimento
que invistam diretamente no FUNDO.

4.7. O FUNDO podera realizar operacdes nas quais fundos de investimentos administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos que atuam na
condigdo de contraparte.

4.7.1. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV, o FUNDO investira,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas
do Fl-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra MASTER, por sua vez: (i) podem ser administrados pelo
ADMINISTRADOR,; (i) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou
(2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.
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4.8. Nos termos do item 4.2.2. acima, o GESTOR, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos COTISTAS,
podera, respeitadas as limitagdes deste Regulamento (incluindo, mas néo limitado ao disposto no item 4.4.
acima) e da legislacdo e da regulamentagdo em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira
do FUNDO. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢des de investimento, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros
riscos, que podem gerar a deprecia¢do dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragédo
de investimento do FUNDO em determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos
mencionados abaixo e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

4.9. Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo IV, ndo representam, sob qualquer hipdtese, garantia
do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

4.10. Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas Fl-Infra e nos Outros Ativos serdo
aportados pelos Cotistas mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas do FUNDO, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO V — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE CUSTODIA, DE PERFORMANCE, DE INGRESSO E DE SAIDA

5.1. A remuneracdo total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracdo fiduciaria (“Taxa de
Administracdo”) serd equivalente a um percentual entre [0,80% (oitenta centésimos por cento) e 1,20%
(um por cento e vinte centésimos) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a qual remunera
o ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada,
observado o quanto disposto nas Clausulas 5.2 e 5.3 abaixo, e engloba as taxas de administragdo dos FI-
Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos.

5.1.1. A remuneracdo prevista neste Capitulo V ndo poderd ser aumentada sem prévia aprovagdo da
assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR, desde que comunique
esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracdo do presente Regulamento.

5.1.2. O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total previsto na Clausula 5.1 acima.

5.2. A remuneracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de
tesouraria da carteira do FUNDO esta inclusa na Taxa de Administracdo, excetuadas as despesas relativas
a liquidacgdo, ao registro e a custédia de operacbes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os quais
constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

5.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO
indicados no Capitulo VI, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.
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5.4. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do patrimonio
liquido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga pelo FUNDO
diretamente aos seus prestadores de servico, conforme valores acordados entre eles, mensalmente, até o
52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servicos.

5.4.1. Os pagamentos das remuneragOes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente
pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados.

5.4. N&o serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. N3o serad cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas, observado que quando da realizagdo de emissGes de Cotas do FUNDO, os
subscritores poderdo arcar com os custos decorrentes da estruturacdo e distribuicdo das Cotas, sendo que
a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no instrumento que deliberar sobre as emissdes. Os
fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas
referidas nesta Clausula.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO
6.1. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartoério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informac0es periddicas previstas na Instrugdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos COTISTAS;

(iv) honordrios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada ao FUNDO, se for o

caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungées;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;
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(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custédia de operacdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

(xii) as taxas de administracdo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §82, da
Instrugao CVM 555; e

(xiv) se houver, honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

6.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 6.1 acima como encargos do FUNDO, inclusive aquelas
de que trata o artigo 84, §42, da Instrugdo CVM 555, se couber, correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

6.3. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patrimdnio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste item 6.3
excedam o limite do patriménio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VIl — DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORAGAO DAS COTAS

7.1. As cotas do FUNDO (“Cotas”) correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigacGes aos COTISTAS, inclusive direitos de voto, conforme
descritos neste Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na
Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

7.1.1. As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que considere
o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, conforme a metodologia de
avaliagdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no enderego
https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/, observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel.
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7.1.2. O valor da Cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de Cotas do FUNDO
em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscri¢do e integralizagdo, o disposto no item
7.4.2. abaixo. Para o cdlculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das cotas.

7.1.3. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim
permitirem.

7.2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas do
FUNDO.

7.3. As Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data da 12 Integralizacdo, de RS 96,77 (noventa e
seis reais e setenta e sete centavos) sem considerar a respectiva Taxa de Distribuicdo Primaria prevista no
ato do administrador que aprovou a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO. Apds a Data da 12
Integralizagdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario de integralizagdo apurado na forma do item
7.4.2. abaixo.

7.4. Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou mais
novas emissGes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e independentemente de aprovacgdo da
assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
(“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital Autorizado, o ADMINISTRADOR somente
poderd emitir novas Cotas mediante aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta especifica do
GESTOR.

7.4.1. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na
proporgdo das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a
cada nova emissdo de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia até a data estipulada nos
documentos que aprovarem as novas emissdes, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a
seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. sera definido conforme os
prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste item 7.4.1. os Cotistas que sejam titulares de Cotas na
data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; e
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(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos
das demais cotas ja existentes.

7.4.2. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, na primeira emissdo das Cotas do FUNDO deve ser utilizado
o valor unitario da Cota indicado no item 7.3 acima, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria. Ndo
obstante, o preco de integralizagdo das cotas de cada nova emissdo do FUNDO poderd ser definido,
adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na delibera¢do do
ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso: (i) o valor
patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na
forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicagdo de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de
mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do
Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de
coleta de intengBes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos termos
das normas aplicaveis.

7.4.3. O GESTOR deverad incluir, na orientacdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas do FUNDO, até
o limite do Capital Autorizado, e na proposta de emissdo de novas cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apos atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Pardgrafo
Segundo acima, a ser utilizado na defini¢cdo do preco de integralizagdo das cotas do FUNDO.

7.4.4. Ao integralizar as Cotas de emissdo do FUNDO, os investidores poderdo, conforme venha a ser
definido em cada emissdo de cotas do FUNDO, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada,
a qual serd destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente
relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”). O valor da Taxa de Distribui¢do Primaria sera (i) definido (a) na deliberagdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Capital Autorizado; ou (b) na
assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as
emissdes de cotas apds atingido o limite do Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicdo das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribui¢cdo Primaria ndo integrard o
preco de integralizacdo das cotas e serd destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas
incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

7.5. Adistribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como
o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do
GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

7.5.1. O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribui¢do da quantidade minima de Cotas da 12
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(primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar a emissao,
sera admitida a colocagdo parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipodtese, a captagdo de recursos por meio
de fontes alternativas. As Cotas do FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

7.5.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio (i)
da B3, por intermédio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo sera permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

7.5.3. Para o célculo do niumero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuicdo Primadria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

7.5.4. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO. N3o havers,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

7.6. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas, total ou parcialmente, para distribuicdo no
mercado primario no DDA e para negociagdo no secunddrio no mercado de Bolsa, administrados e
operacionalizados pela B3.

7.6.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restri¢cdes aplicdveis a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

7.6.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o ADMINISTRADOR podera
exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas
mantidas em regime escritural.

7.6.3. Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para permanéncia dos Cotistas
no FUNDO.

CAPITULO VIl — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

8.1. A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate das cotas do FUNDO serdo
realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo VIII. Qualquer
outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo VIII deverd ser
previamente aprovada pela assembleia geral.
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8.2. Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos integrantes
da carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio.

8.3. Se o patriménio do FUNDO permitir, em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos (conforme definida
no item 8.3.2. abaixo), sera realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos decorrentes dos Ativos
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratérios, correcdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de Ativos
(“Rendimentos”) em relagdo a totalidade das Cotas do FUNDO (“Distribuicdo de Rendimentos”). Observada
a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo VIII deste Regulamento, com os recursos disponiveis,
em uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, conforme informado pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR,
serdo utilizados para a Distribuicdo de Rendimentos.

8.3.1. As Distribuigdes de Rendimentos deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugdo do valor da cota na
propor¢do da diminuicdo do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em
circulagdo.

8.3.2. Para fins do presente Regulamento, sera considerada uma “Data de Distribuicdo de Rendimentos”
cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que ocorrerd de forma semestral, nos meses
de junho e dezembro de cada ano, conforme apuradas nos meses de maio e novembro, ou, a critério do
GESTOR, em qualquer outro més do calenddrio civil, desde que seja em um periodo mais curto do que os
6 (seis) meses previstos inicialmente (“Més-Calenddrio”), observado, em qualquer caso, que quaisquer
Distribuicdes de Rendimentos serdo realizadas sempre no 102 (décimo) Dia Util do respectivo Més-
Calendario, exceto se, a exclusivo critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
até o 52 (quinto) Dia Util do Més-Calendario em questdo, de acordo com os prazos e procedimentos
operacionais aplicaveis.

8.3.3. Os Cotistas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos caso sejam titulares de cotas do FUNDO no
fechamento do Ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribui¢io de Rendimentos.

8.3.4. Para fins deste Regulamento, considera-se dia util (“Dia Util”) qualquer dia que n3o seja sabado,
domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na cidade de Sdo Paulo ou dia em que, por qualquer outro
motivo, ndo haja expediente na B3.

8.4. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante
solicitacdo do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordindria compulsoria das suas cotas,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.4.1. A Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.
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8.4.2. A Amortizacdo Extraordindria deverd alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do
FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicard na reducdo do valor da
cota na proporg¢do da diminuicdo do patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em
circulagdo.

8.5. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.

8.6. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordindria e do resgate das Cotas
serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i)
da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagdo.

8.6.1. Os pagamentos referentes as Cotas do FUNDO poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
somente na hipdtese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

8.7. 0S PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE
QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO IX — DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

9.1. Na formacdo, na manutencdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serdo observados os limites
descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocagdo de
recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham
a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo aplicados nos
Outros Ativos previstos no presente Regulamento;

(ii) 0s recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patrimdnio, nos
termos do item 7.1. acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel;

(b) realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicdes deste Regulamento;
(c) em caso de liquidagdo do FUNDO, realizagdo do resgate das cotas do FUNDO;
(d) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento; e

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Outros Ativos, que ndo sejam as Cotas Fl-Infra;
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(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas Fl-Infra e dos Outros Ativos serdo
realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL
10.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre:
(i) as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i)  a substituicdo, com Justa Causa (conforme abaixo definido) do ADMINISTRADOR, assim como
substituicdo do GESTOR,;

(iii)  asubstituicdo, sem Justa Causa, do ADMINISTRADOR, assim como substituicdo do GESTOR;
(iv) afusdo, aincorporagédo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

(v)  orequerimento da insolvéncia do FUNDO;

(vi)  oaumento da Taxa de Administragdo;

(vii) a cobranga de novas taxas dos COTISTAS, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

(viii) a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;
(ix)  aalteracdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagdo;
(x)  aemissdo de novas cotas em valor superior ao Capital Autorizado;

(xi) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;

(xii) o resgate das cotas do FUNDO por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
Outros Ativos;

(xiii)  a alteracdo do Regulamento, ressalvado os casos especificos previstos na regulamentagdo em vigor;
e

(xiv) a prestacdo de fianga, aval, aceite ou coobrigagdo, de qualquer outra forma, em nome do FUNDO,
relativamente a operacGes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do FUNDO.
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10.2. Entende-se por “Justa Causa” a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagBes: (i)
comprovada culpa grave, dolo, ma-f¢, fraude ou desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas
respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
decisdo final proferida por tribunal arbitral competente ou decisdo judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por decisdo judicial transitada em julgado; ou
(iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

10.3. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas do FUNDO,
conforme aplicavel e deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas.

10.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral sera feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizacdo.

10.3.2. O aviso de convocacdo indicara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral e o endereco eletronico na rede mundial de computadores em que os Cotistas podem
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

10.3.3. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulagdo supre a falta
de convocagao.

10.4. Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstra¢cdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

10.4.1. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracBes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

10.4.2. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 10.4.1. acima.

10.5. Além da assembleia prevista no item 10.4. acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo convocar a
qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
COTISTAS.

10.5.1. A convocacao por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas do FUNDO em circulagdo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as expensas do
requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.
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10.6. Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as delibera¢des
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, exceto com relagdo a matéria prevista nas alineas (iii), (iv), (v), (viii), (xiii) e (xiv) da Clausula 10.1
acima, que devera ser aprovada por no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das cotas do FUNDO
em circulacgdo, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o disposto no item 10.6.1 abaixo.

10.6.1. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do FUNDO
na data da convocagdo da assembleia, e os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.7. Ndo podem votar nas assembleias gerais:
(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sécios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) Cotistas em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO.

10.8. O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta)
dias apos a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

10.8.1. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo de que trata
a Clausula 10.8 acima podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagédo
da assembleia.

10.9. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares
ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
do FUNDO sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, ou da ANBIMA,; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais
prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou
telefone; ou (iii) envolver a reducdo da Taxa de Administracdo .

10.9.1. As alteracgGes referidas no item 10.9. devem ser comunicadas aos COTISTAS, por correspondéncia,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.
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10.10. As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentagdo em
vigor.

10.10.1. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo ADMINISTRADOR aos
COTISTAS, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10
(dez) dias.

10.10.2. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.10.3. A auséncia de resposta serd considerada como abstengdo por parte dos COTISTAS, devendo tal
interpretagdo também constar expressamente da prépria consulta.

10.11. A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.

10.11.1. Na hipdtese da Clausula 10.11 acima, o ADMINISTRADOR devera tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a segurancga na transmissdo de informacdes,
particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida.

10.12. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a indicagdo das formalidades a
serem cumpridas.

10.13. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia geral serdo
preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (ii) mediante
processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral serd realizada de forma
presencial.

CAPITULO XI — DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes referentes ao FUNDO,
esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes exigidas
pela regulamentacgdo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do FUNDO; (2) nome,
endereco e nimero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no
final do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome
do Cotista em quest3o; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o dltimo Dia Util do més anterior e o
Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do extrato; e (7) telefone, correio
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eletronico e enderego para correspondéncia do servico de atendimento aos COTISTAS; e (b) anualmente,
até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstrac&es de desempenho do FUNDO, ou a indicacdo
do local no qual este documento sera disponibilizado aos COTISTAS;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho
do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Ultimo Dia Util de fevereiro
de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no
site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pelo GESTOR nos
termos do item 11.5. abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a administradora de mercado organizado no
qual as cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do item 10.4.
abaixo.

11.1.1. Aremessa das informacdes de que trata o inciso (i) (a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao presente
Regulamento.

11.1.2. Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o ADMINISTRADOR ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informag8es previstas neste Regulamento e na legislacdo e na
regulamentagdo em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no
endereco informado.

11.2. A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez) dias
apods o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e
do ADMINISTRADOR.

11.2.1. Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada no caput, a mesma
informacdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em
formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o
ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo ADMINISTRADOR aos
prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. As informacGes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo ADMINISTRADOR
a CVM. Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
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divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e a quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As opera¢des omitidas
deverdo ser colocadas a disposicdo dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com
base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovagdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta dias).

11.4. O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste Regulamento
e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua
carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

11.5. Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendério, o GESTOR preparard e
divulgara no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (i) carteira
consolidada do FUNDO; e (ii) comentdrios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO, incluindo atribuigdo de
resultados e perspectivas.

11.5.1. Adicionalmente ao relatério mensal referido na Clausula 11.1., trimestralmente, até o 302
(trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (i)
mesmas informagdes que constam no relatério mensal referido na Clausula 11.1.; (ii) visdo de mercado do
GESTOR; e (iii) informaces sobre o mercado secundario de cotas do FUNDO.

11.5.2. O GESTOR deverd disponibilizar os relatérios preparados conforme Clausula 11.1. ao
ADMINISTRADOR, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do GESTOR.

CAPITULO XIl — DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

12.1. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02”, o GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto em nome do Fundo. A Politica de Voto orienta
as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos
seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto,
o ADMINISTRADOR colocarad a disposicdo na sua sede o material referente a Assembleia Geral, para
eventual consulta.

12.1.1. A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disponivel no website do GESTOR no
endereco: www.interasset.com.br.
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12.1.2. Sem prejuizo da observancia da sua Politica de Voto, o GESTOR votara nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos COTISTAS, em
assembleia geral.

CAPITULO XIIl — DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, com a data de término no ultimo Dia
Util do més de maio de cada ano.

13.2. As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar ao
ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO XIV — DA TRIBUTACAO

14.1. Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
apresenta as regras gerais de tributagdo aplicdveis aos fundos de investimento regidos pelo artigo 3¢, §19,
da Lei n? 12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO. Existem
algumas exceces e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo.

14.1.1. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotista que a legislagdo atual permanecerd em vigor pelo
tempo de duragdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar que ndo havera alteracéo da legislacdo
e da regulamentacdo em vigor ou de sua interpretacdo, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas a época da amortizagdo ou do resgate das cotas do FUNDO.

14.1.2. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informag¢des contidas neste Regulamento para
fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo
especifica que sofrera enquanto cotista do FUNDO.

14.2. Tributagdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legislagdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributagdo
ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:
(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo
isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“I0OF/Titulos”): as operagSes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até
o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

14.3. Tributagdo aplicavel aos Cotistas:
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Cotistas com natureza de fundo de investimento:

Caso os Cotistas sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles
auferidos serdo isentos do imposto de renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n2 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, e do artigo 14, |, da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585, de 31
de agosto de 2015. Além disso, as operacdes da carteira do Cotista qualificado como fundo de investimento
estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 0% (zero por cento).

Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral)

As operacgGes realizadas pelos Cotistas com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidagdo ou
repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Eventuais operagdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operacGes de cambio
(“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual maximo de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apds o eventual aumento.

Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento determinados
pela Lei n2 12.431 e pela CVM, as operacdes realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas ao imposto sobre a
renda, do seguinte modo:

i. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota O
(zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliqguota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por
pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais exceto no caso de residente ou domiciliado em pais
com tributacdo favorecida.

w:n

ii. Para fins do item “i” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remuneragdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas.

iii.  Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte
prevista no art. 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004.
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iv.  Osrendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos na apuragdo
do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com cotas do FUNDO, quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo
do lucro real.

CAPITULO XV — DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

15.1. A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de precos e/ou
cotagBes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de precos e/ou
cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos COTISTAS.

15.1.1. Por meio da andlise dos cendrios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias de selegdo de ativos
financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem
como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

15.2. AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO
CAPITAL APLICADO E NA CONSEQUENTE OBRIGAGAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS
PARA COBRIR O PREJU(ZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO
EM COTAS DE FI-INFRA DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAl DECORRENTES.

15.3. Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagdo:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de
FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das
cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados,
pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo
e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os Outros Ativos estdo sujeitos aos efeitos
de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais, limitacGes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros.
Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia,
0 FUNDO e os COTISTAS.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos COTISTAS.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados
e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas
prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no item 4.2.5. acima,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento
da amortizagdo e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos Outros
Ativos, os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracgdo de suas cotas afetada negativamente. O
FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
COTISTAS.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra
e dos Outros Ativos, assim como das Cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econOmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem
como em razdo de alteragGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo
dos precgos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua

emissdo ou contabiliza¢do inicial.
(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a
Distribuicdo de Rendimentos decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente receberd recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
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respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO
assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO poderd ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos COTISTAS.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do FUNDO. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Riscos de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compBem o seu lastro, poderd ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para

recuperacgdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢Oes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como
alteragBes nas condigBes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados,
podendo os Fl-Infra encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario.
Mudangcas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez.
No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificagdo mais privilegiada,
nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
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ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento
dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o FUNDO, na qualidade de cotista dos FI-
Infra. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
alvo das suas Cotas.

(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos

Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderd dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos
ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos

Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacGes
garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam
executd-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimoénio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por

cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao
risco de perda substancial do seu patrimdénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(g) Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou

no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-
19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e
obrigag®es, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil.
Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obriga¢des, poderdo alcancgar os setores de
atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢Bes dos Ativos
Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo
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ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao
dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo
de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patrimdnio liquido. O ADMINISTRADOR e o
GESTOR ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos COTISTAS,
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagses
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderdo fazer com que o
FUNDO apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢cdes
legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo FUNDO. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos
COTISTAS.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liguidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a
negociacdo das Cotas de FI-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista exclusivo desses fundos.
Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de Fl-Infra, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patriménio liquido do FUNDO n&o aplicada nas Cotas
de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos. Os Outros Ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos COTISTAS.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause
perda patrimonial aos COTISTAS. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ndo refletindo a
situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos COTISTAS. N&do ha
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qualquer garantia do ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO
no mercado secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos COTISTAS.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a

sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informag&es entre o FUNDO e terceiros
ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra
e dos Outros Ativos, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os COTISTAS.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da atuagdo
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados
por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualguer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do FUNDO com a
contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra
a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou

concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o direito de voto do
Fundo nas assembleias gerais dos FI-Infra, nos termos da Politica de Voto adotada pelo Gestor e desde que
respeitado o disposto neste Regulamento.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo
do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas

receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
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Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada,
até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, podera nado haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate
das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos COTISTAS.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja recursos suficientes
para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR deverd convocar a assembleia geral para
deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de FlI-
Infra suficientes ou em condicBes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a
Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste Regulamento. Nessa
hipodtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de

resultar na Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a
liquidagdo do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. Os Fl-Infra alocardo parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos
Incentivados, especialmente em Debéntures Incentivadas, emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n®
12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na drea de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que 0s
Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO sdo expostos estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22
do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovacgdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lein2 13.334, de
13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
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concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperagdo, a
adequacgdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade
urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os
projetos de produc¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos
e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Em
projetos de infraestrutura, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além disso,
hd o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo e/ou na regulamentagdo aplicével, da instauragdo
de processos fiscalizatérios ou punitivos nos termos do contrato celebrado para a exploragdo dos projetos
qualificados como prioritarios e da legislacdo que podem ensejar a aplicacdo de sanc¢des, penalidades e a
extincdo antecipada da contratagdo, ou, ainda, na perspectiva da economia, o que pode alterar os cendrios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, cada um dos setores de infraestrutura e de producdo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que
também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores dos Ativos Incentivados e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando
um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, nos resultados do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal
lei dispBe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, o FUNDO devera

alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2)
apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da
Lei n®12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢cdes |a estabelecidas, notadamente a Alocagdo
Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lein?12.431
implicara a perda, pelos COTISTAS, do tratamento tributério diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda,
a liquidagdo ou a transformagdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria eliminando beneficios,

elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagGes na interpretacdo da legislacdo
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n®
12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos COTISTAS; e/ou
(2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos COTISTAS, quando da amortizagdo, do
resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo € possivel garantir que a Lei n? 12.431 ndo serd alterada,
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guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o
tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscri¢cdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra
poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO serdo recebidos na
conta do FUNDO. Na hipétese de intervengdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da institui¢do financeira
na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros depositados nessa conta poderdo ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no FUNDO tem relagdo direta
com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou
por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo,
maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas. Por “Grupo Econdmico” entende-se, com relagdo a uma pessoa, seus
controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

(b) Concentracdo em Outros Ativos. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias
de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes
dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO
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(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacSes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer
hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas Cotas
poderd ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos
e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e, consequentemente, ao
FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das
posicdes a vista, existe o risco de essas opera¢des ndo representarem um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer
hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos COTISTAS. Tais qudruns poderdo acarretar
limitagGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovacgdo de certas matérias na
assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do item 10.2. deste Regulamento, (1) até que haja
reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicOes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou,

enquanto o GESTOR prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipdtese de o GESTOR ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas
no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgdo.
Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do GESTOR; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum
qualificado previsto no item 10.6. acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela
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maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
em reunir os votos necessdrios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do item 10.6., a

assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas
matérias previstas no item 10.6, as delibera¢Bes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente
do quanto essa maioria represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagdo.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter

parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do FUNDO.
Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagGes
na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritdrio” em fungdo de seus interesses proprios
e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter

as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado
para recebimento de recursos poderad ser alterado em razéo da subscri¢cdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo
FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos Fl-
Infra, inclusive e sem limitagdo: proibi¢les, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucdo ambiental; e/ou qualguer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recupera¢do do
meio ambiente ou o pagamento de indenizac¢do a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores
de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras dreas, o que poderd
ter um efeito adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias
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ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito
adverso sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagGes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas
leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e os emissores
dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sang¢Bes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode afetar adversamente os negécios do FUNDO
e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegcdo ambiental serem
alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populacdes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos Fl-Infra,
dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo
em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugdo do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Regulamento é
um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de
remuneracdo aos COTISTAS, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO n&o constituam
patriménio suficiente para a remuneragdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida
no presente Regulamento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada.
Assim, ndo hd garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera
igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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(c) N&o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na
ndo realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos
em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do
FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos
os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas
por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compBem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo
a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento e do Fl-Infra Master. O FUNDO podera realizar
operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo,
mas nao se limitando, ao FI-Infra Master. Ademais, observado o disposto no Capitulo lll deste Regulamento,
0 FUNDO podera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) serdo administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos
pelo GESTOR; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos COTISTAS.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria

podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de
investimento dos COTISTAS.

(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, esta sujeita
a alteragBes. Tais alteragBes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
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decorréncia de fatos extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteragBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢des para a Distribuigdo de
Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n® 12.431. Observados 0s prazos previstos no artigo

32 da Lei n? 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragcdo das normas
aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo
FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou
a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o
tratamento tributdrio do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima,

eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO poderao resultar em redugdo do valor das cotas do FUNDO. Se o patriménio do FUNDO permitir,
em cada Data de Distribuicdo de Rendimentos, serd realizada a distribuicdo ordinaria dos rendimentos
decorrentes dos Ativos em relagdo a totalidade das Cotas do FUNDO. E possivel, portanto, que ocorra a
Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reducdo. Quando
da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas, serdo tributados na forma do CAPITULO XIIIl. Dessa forma, cada
Cotista deverd, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIll, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua analise de investimento.

(j) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Ndo é

possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma,
0s Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou
alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranc¢a de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

15.4. Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa prética

de administragdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste
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pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimoénio e,
consequentemente, aos COTISTAS, notadamente aqueles indicados no item 15.3. acima.

15.5. Em decorréncia dos fatores de risco indicados no item 15.3. acima e de todos os demais fatores de
risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser responsabilizados por
eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de
liguidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI— DAS DISPOSIGOES GERAIS

16.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

16.1.1. N3o sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das cotas do FUNDO em dias que
n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacdo
da integralizagdo, da amortizagdo ou do resgate das cotas.

16.1.2. Todas as obrigac¢des previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n#o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo
havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

16.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patriménio, sendo certo que as aplica¢des realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contam com garantia
do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

16.3. Aliquidagdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instru¢gdo CVM 555, ficando
o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidagdo e do encerramento do mesmo.

16.4. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os COTISTAS.

16.4.1. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes entre o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de
comunicagdo eletrdnica admitida pela regulamentacgdo aplicdvel.

16.5. O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, a disposigdo dos COTISTAS, em sua sede e/ou em suas dependéncias.
Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do
FUNDO em exercicios anteriores e outras informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais
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como demonstragdes contdbeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

16.3. O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail admfundos@interdtvm.com.br.

16.4. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos
ao FUNDO ou quest&es decorrentes deste Regulamento.

Belo Horizonte, 12 de agosto de 2021.

INTER DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Marco Tulio Guimardes ADMINISTRADOR Maria Clara Guimaraes Gusma

cargo: Diretor cargo: Diretora
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILLARIOS LTDA.
CHPJ/MF N2 18.945.670/0001-46

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DO
INTER XV FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., scciedade empresdria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na
cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n? 1,219, 212 andar, bairro Santo Agostinho,
CEP: 30.190-131, inscrita no CNPI/MF sob n® 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e
habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM®) para o exercicio profissional de
administragio de carteira de valores mobilidrios, custodia de ativos @ escrituracio de valores
mobilidrics por meie dos Atos Declaratdrios da CVM n® 13.432, expedido em 09 de dezembro de
2013, n® 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n? 16,125, expedido em 24 de janeiro de
2018, respactivamente [“Administradora”], neste ato representada de acordo com seu Contrate
Social, nos termos da legislagio e regulamentagio vigentes, RESOLVE:

i Constituir o INTER XV FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
{*Fundo®} como um fundo de investimento renda fixa crédito privado, nos termos da Instrugo
CVM n2? 555/2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 555/2014"), sob a farma de condominio
abertc e com prazo indeterminade de duragdo, nos termos do Regulamento do Fundo
[“Regulaments®);

2 Aceitar desempenhar a fungio de Administradera de Funde, na forma do Regulamento
do Fundo;

ER Contratar para a fungio de gestdo de carteira de valores mobilidrios, na forma do
Regulamento do Funde, INTER ASSET GESTAQ DE RECURSODS LTDW., sociedade empresaria
limitada, com sede no Estado de Minas Gerals, na cldade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, n® 1.219, 21% andar, bairre Santo Agostinhe, CEP: 30.190-131, Inscrita no CHPI/MF
sob n? 05.585.083/0001-41, devidamente auterizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira de valores mabilidrios, por melo do ato Declaratério da
QWi n® 7.560, expedido em 02 de janeiro de 2004 [“GESTORA"):

4, Designar como responsavel pela supervisio e acompanhamento do Eunde o Sra. Maria
Clara Guimardes Gusmo, brasileira, casada, economista, portadora da cédula de identidade ne
MG-10.292.195, expedida pela PC/MG, inscrito no CPF sob n? 089.541.336-14, para responder
civil & criminalmente pela supervisio e acompanhamente do Funde, bem como pela prestagdo
de informagSes relativas ac Fundo;

A
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5 Contratar a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Rua Arquiteto Olave Redig
de Campos, n® 105, bairro Vila 53o Francisco, na cidade de 530 Paulp, Estado de 530 Paulo,
inscrito no CNP) scb o n® 57.755.217/0001-29, devidamente autorizado 3 prestacio de servigos
de auditoria pela CVM, através do Ato Declaratdrio n® 4189, expedido em 20 de junho de 1987,

como prestadora de servigos de auditoria independente, responsdvel pela elaboracio das
demonstragtes financeiras do Fundo; e

6. Submeter & CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelo Artigo 82

da Instruglo CVM 555/2014, para a obtengdo do registro automdtico de funcionamento do
Fundo,

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinade o presente em 3 (trés) vias de
igual teor & forma.

Belo Horizonte/MG, 27 de abril de 2021,

v 000 i . <
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO INTER XV FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
("Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-
131, inscrita no CNPJ/ME sob n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira
de valores mobilidrios, custddia de ativos e escrituragdo de valores mobilidrios por meio dos Atos
Declaratérios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
(“"Administradora”), na qualidade de Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo
com seu Contrato Social, nos termos da legislagao e regulamentagao vigentes, resolve, por meio do
presente instrumento de alteragdao do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteragao”):

”

1. Alterar o nome do Fundo de “Inter XV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
para “Inter Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”.

2,  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente

instrumento ("Regulamento”).

3.  Aprovar a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, em série Unica, as quais serdo objeto de
oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400/03" e “Oferta Publica”, respectivamente), com as
seguintes caracteristicas principais:

(i) Namero da Emissdo: A presente emissdo representa a primeira emissdo de cotas do
Fundo ("Primeira Emissao”).

(ii) Data e Deliberacao da Primeira Emissao: 02 de julho de 2021.

(iii) Quantidade de Cotas da Primeira Emissao: até 2.600.000 (duas milhGes e seiscentas
mil) cotas, podendo ser diminuida em virtude da distribuicdo parcial descrita abaixo.

(iv) Volume Total da Primeira Emissdo: O Volume Total da Primeira Emissdo sera de até
R$251.602.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes e seiscentos e dois mil reais) considerando
o Prego de Emissdo, e até R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhGes de reais) considerando
o Prego Efetivo.
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(v) Classe(s) de Cotas: classe Unica.
(vi) Quantidade de Séries: série Unica.

(vii) Preco de Emissdo das Cotas da Primeira Emissdo: R$96,77 (noventa e seis reais e
setenta e sete centavos) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido) (“Prego de Emissao”).
O Preco efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicdo
Primaria, que sera equivalente a R$100,00 (cem reais) por Cota subscrita, na data de liquidagao
indicada no prospecto da Oferta Publica (“Prego Efetivo”).

(vii) Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo cobra qualquer taxa de ingresso para a
subscricdo de Cotas ou de saida.

(ix) Taxa de Distribuicdo: Ao integralizar as Cotas da Primeira Emissao, os investidores
pagardo taxa de distribuicao primaria, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma
taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, correspondente a R$3,23 (trés
reais e vinte e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,34%% (trés inteiros
e trinta e quarto centésimos por cento) do Preco de Emissdo na data de liquidacdo indicada no
prospecto da Oferta Plblica, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria
das Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da Oferta
Publica na CVM (“Taxa de Distribuicdo”). A Taxa de Distribuicdo ndo integra o Preco de Emissao
e, portanto, de integralizagdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das
despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugdo CVM 555/14.
Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo pelos investidores, tal valor sera revertido em
beneficio do Fundo.

(x) Distribuicdo Parcial e Volume Minimo da Primeira Emissdo: Sera admitida a
distribuicdo parcial das cotas, respeitado o montante minimo de 516.690 (quinhentas e dezesseis
mil e seiscentos e noventa) Cotas, que corresponde a R$50.000.091,30 (cinquenta milhdes, noventa
e um reais e trinta centavos) considerando o Preco de Emissdo de cada Cota, o qual acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria relacionada a cada uma das Cotas, cujo valor corresponde a
R$1.668.908,70 (um milhdo, seiscentos e sessenta e oito mil, novecentos e outo reais e setenta
centavos), totaliza no valor de R$51.669.000,00 (cinquenta e um milhdes, seiscentos e sessenta e
nove mil reais) para a manutengdo da Oferta Publica (“"Volume Minimo da Primeira Emissdo”),
de forma que as Cotas ndo subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo Administrador
do Fundo, a qualquer tempo até o final do prazo da distribuicdo. Caso ndo sejam subscritas cotas
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correspondentes ao Volume Minimo da Primeira Emissdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos
auferidos pelas aplicagbes do fundo, liquidos de encargos e tributos, nos termos do art. 22, §79, da
Instrugdo CVM 555/14 e a Primeira Emissdo sera cancelada.

(xi) Montante Minimo por Investidor: O montante minimo por investidor serd
correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais), o qual contempla: (i) 5 (cinco) Cotas cujo valor
corresponde a 483,85 (quatrocentos e oitenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando
0 Preco de Emissdo de cada Cota; acrescido (ii) da Taxa de Distribuicdo Primaria de R$16,15
(dezesseis reais e quinze centavos) relacionada a cada uma das Cotas, considerando o valor da
Taxa de Distribuigdo Primaria.

(xii) Destinacdao dos Recursos da Primeira Emissdo: Os recursos liquidos da Primeira
Emissdo serdo destinados conforme a politica de investimento definida no Regulamento do Fundo.

(xiii) Namero de Séries da Primeira Emissdo: A Primeira Emissdo sera realizada em série

Unica.

(xivy Forma de Distribuicdo da Primeira Emissao: Oferta Publica nos termos da Instrucdo
CVM 400/03, da Instrugdo CVM nO 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugao
CVM 555/14") e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

(xv) Procedimento para Subscricdo e Integralizacao das Cotas da Primeira Emissao:
A integralizagdo das Cotas ora subscritas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo
valor unitario de emissdo das Cotas, qual seja, R$96,77 (noventa e seis reais e setenta e sete
centavos), acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizacdo
das Cotas, nos termos do Boletim de Subscricao, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel ("TED”) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo. N3o serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Ativos
Incentivados ou de outros ativos financeiros.

(xvi)  Tipo de Distribuigdo: Primaria.

(xvii)  Publico Alvo da Oferta da Primeira Emissao: As Cotas objeto da Oferta Publica sdo
destinadas a : (i) fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
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seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ("Investidores Institucionais”); e
(ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que
ndo sejam consideradas Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais, “"Investidores”).

(xviii) Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no
Regulamento do Fundo.

(xix) Periodo de Colocacao: A Oferta PUblica das Cotas sera realizada em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta Publica, ou até a data de divulgagao
do anlncio de encerramento da Oferta Publica, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Distribuicao”).

(xx) Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de
melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400/03.

(xxi)  Colocagao: A Oferta Publica sera conduzida pelo Administrador, acima qualificado, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (*Coordenador Lider”), podendo contar com
a participacdo de outras instituicGes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliario.

(xxii) Demais Termos e Condigbes: Os demais termos e condigdes da Primeira Emissao de
Cotas e da Oferta Publica serdo descritos nos respectivos documentos da Oferta Publica.

4. Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentagdo aplicavel, necessarios a realizacdo da Oferta Publica.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, € assinado o presente em 2 (duas) vias de igual
teor e forma.

Belo Horizonte, 02 de julho de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR

Marco Tulio Guimardes Alexandre Riccio de Oliveira

Diretor Diretor
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ANEXO I

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO INTER INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME: 42.294.971/0001-31
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-
131, inscrita no CNPJ/ME sob n© 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, custddia de ativos e escrituracdo de valores mobiliarios por meio dos Atos
Declaratdrios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n° 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
("Administradora”), na qualidade de Administradora do Fundo, neste ato representada de acordo
com seu Contrato Social, nos termos da legislacao e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do
presente instrumento de alteragdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteragao”):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente
instrumento ("Regulamento”); e

2. Submeter o presente Instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, necessarios a realizagdo da Oferta PUblica.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, € assinado o presente em 2 (duas) vias de igual
teor e forma.

Belo Horizonte, 12 de agosto de 2021

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Marco Tulio Guimardes ADMINISTRADOR Maria Clara Guimardes Gus

cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

5770590v2

155



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

156




ANEXO III

DECLARACOES DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LiDER
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DECLARA(;RO DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LIDER
(artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03)

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no Estado de Minas Gerais, na cidade de Belo Horizonte, na Avenida
Barbacena, 1.219, 21° andar/parte, bairro Santo Agostinho, CEP: 30.190-131, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ") sob n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio
profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, custddia de ativos e escrituragdo de
valores mobilidrios por meio dos Atos Declaratdrios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro
de 2013, n° 13.799, expedido em 29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de
2018, respectivamente, por meio de seus diretores MARIA CLARA GUIMARAES GUSMAO,
portadora da Cédula de Identidade RG sob 0 n® MG-10.292.195, inscrita no Cadastro de Pessoas
Fisicas ("CPF") sob o n® 089.541.336-14; e MARCO TULIO GUIMARAES, portador da Cédula de
Identidade RG sob o n® MG-755.428, inscrito no CPF sob o n® 540.222.316-53, na qualidade de
administradora e de instituicdo lider da oferta publica de distribuicdo de cotas da 12 (primeira)
emissdio do INTER INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 42.294.971/0001-31 (“Fundo”, “Cotas” e “Oferta”,
respectivamente) declara, nos termos do artigo 56, caput, paragrafos 1° e 5° da Instrugdo CVM n©
400/03, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrGes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as informagOes prestadas
pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informacGes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas, que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e que
venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(b) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(c) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, em suas respectivas datas
de divulgagdo, as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-
financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(d) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Sdo Paulo, 12 de agosto de 2021.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Marco Tulio Guimarades Maria Clara Guimaraes Gusr

cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ESTUDO DE VIABILIDADE
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ESTUDO DE VIABILIDADE

12 EMISSAO DE COTAS INTER INFRA FIC FI-INFRA

Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, EconOmica e Financeira

As andlises deste Estudo foram baseadas nas projecdes do investimento utilizando
premissas que tiveram como referéncia, principalmente, a aquisicdo de debéntures ja
realizadas pelo Inter Infra Master Fl-Infra e as expectativas futuras do pipeline de novas
emissdes, economia e do mercado de infraestrutura e de debéntures incentivadas no
Brasil, em acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento. Desta
forma, as conclusdes desse Estudo ndo devem ser assumidas como garantia de
rendimento. A Inter Asset ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade aqui apresentada.

Tendo em vista os riscos envolvidos, as estimativas e as declaraces acerca do futuro
constantes deste Estudo podem n&o vir a ocorrer €, ainda, os resultados futuros e o
desempenho do Fundo podem divergir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas. Em decorréncia disso, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos na secdo “Fatores de Risco” do prospecto da 12 Emissdo, poderdo afetar os
resultados futuros do Fundo e poderéo levar a resultados diferentes daqueles contidos,
expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo.

Objetivo do fundo

O presente estudo de viabilidade referente as Cotas da Primeira Emisséo do Inter Infra
FIC Fl-Infra Renda Fixa Crédito Privado ("FUNDQ"), foi realizado pela Inter Asset Gestora
de Recursos Ltda. (“"Gestora” ou “Inter Asset”) com o objetivo de analisar a viabilidade do
FUNDO (“Estudo”).

As Cotas do Fundo serdo destinadas a Investidores em Geral e o Fundo tem como
objetivo subscrever ou adquirir no mercado priméario ou secundério cotas de emissdo de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei 12.431, incluindo,
mas nao se limitando, a cotas do Inter Infra Master Fl-Infra RF CP (“Inter Infra Master").
Em especifico, nesta 12 Emissdo, com excecdo da manutencdo de recursos para
pagamentos de custos e despesas correntes do Fundo, quase a totalidade dos recursos
captados sera destinada a aquisicdo de cotas do Inter Infra Master. O Inter Infra Master,
por sua vez, tem como objetivo proporcionar rendimentos por meio da subscri¢do ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario, preponderantemente, de debéntures
emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 ("Debéntures Incentivadas"), além de
outros ativos financeiros conforme definido em seu regulamento. O Inter Infra Master
investird majoritariamente em ativos em IPCA + spread, sem hedge.
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O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos
do tesouro indexados a inflacdo com duration média similar a sua carteira de debéntures
acrescida de sobretaxa (spread) entre 1% a 1,5% a.a. Considerando o fechamento da taxa
indicativa Anbima da NTN-B 2028 (Tesouro IPCA com vencimento em 2028) de
30/07/2021 (4,2253), o retorno alvo do Fundo estaria atualmente entre IPCA + 52% a.a.
e IPCA +57% a.a.

A rentabilidade alvo aqui prevista ndo representa e nem deve ser considerada como
promessa ou garantia de rendimentos, ou auséncia de riscos para os cotistas.

Estrutura Operacional do Fundo

Investidores em
geral
l 100%
Ofertas Subsequentes
INTER FIC Fl-
e L - S
E i i
= H i
= i i
E l 95%' v v
£ INTER MASTER |1
®] INTER MASTER FI-II\IF?!A INTER MASTER Ill
FI-INFRA FI-INFRA
Debéntures t
Debéntures Incentivadas e In?::zf‘u?ta%r::e
Incentivadas e QOutros Ativos Outros Ativos
Outros Ativos

" Percentual minimo de investimento ap6s 2 anos de oferta.
Fonte: Elaboragdo Inter Asset
Ativos Adquiridos e Pipeline

Em jun/21, o Inter Infra Master FI-Infra iniciou suas atividades apds a conclusdo de uma
oferta publica ICVM 476 de R$ 175 milhdes, com o Banco Inter como Unico cotista. O

3
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objetivo desta oferta foi possibilitar a constituicdo de boa parte da carteira alvo de
debéntures incentivadas do fundo antes mesmo da 12 Emissao do Inter Infra FIC Fl-Infra.
Assim, o Fundo ja nascera com carteira diversificada e gerando retorno. Este modelo
também traz maior transparéncia e reduz o risco de composicao de portfolio (blind pool
risk). Os potenciais investidores do Fundo também poderdo avaliar a capacidade de
analise e geracao de pipeline de oportunidades da Gestora ja neste estudo de viabilidade,
uma vez que R$ 149 milhdes ja foram investidos em 13 debéntures?.

Vale destacar que 10 das 13 debéntures foram adquiridas em ofertas publicas primarias
e 3 no mercado secundario e em nenhuma delas o Banco Inter atuou como coordenador
ou estruturador.

’ Pipeline' - R$ milhdes Expectativa de pipeline
significativamente superior. Esse
volume considera apenas as
operagdes j& em andlise e
negociagio e gue possuem o perfil
de retorno e risco esperado para o
Inter Master Fl-Infra.

13 debéntures
251
175
Ativos adguiridos  Pipeline com Pipeline com Seed money  AuM estimado do
liquidagdo liquidagao disponivel para  Inter Master Fl-
estimada para ago estimada out, nov aguisigdo de ativos Infra com a Oferta
e setf21 edezf21 antes da conclusdo
da oferta

o N | A\
L ad J e, l‘i

Fonte: Inter Asset - ' Data-base: 09/08/2021

2Como o fundo possui gestdo ativa, a Gestora poderé n&o sé adquirir novos ativos antes da concluséo da oferta, como vender um ou
mais ativos ja adquiridos (ou parte deles).
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' Breakdown dos Ativos Adquiridos

Rating® Setor

aneamenen |
Sam rming | Barin

| Lenginiica
™
o
|G ¢ )
. Yérmien
0%,
u.u" Tedetam
3% 11% |
G IPCA + 6. similares ac re at
SR RIS moments oom o8 tivos s0quIridos.
inﬁM’lﬁhrﬂtm-ﬂﬂ;mﬁﬁs-'

Duration: 6,7 anos

Fonte: Inter Asset - ' Data-base: 09/08/2021 | *Rating em escala local por uma das seguintes agéncias: S&P,
Moody's ou Fitch | * Objetivo de retorno estabelecido em regulamento: retorno liquido de custos de 1,0% a
1,5% acima do Tesouro Selic (NTN-B) de duration similar.
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Ativos Adquiridos

{.;) Mascentes das Gerais

Concessbo de rodovias em Minas Gerals, com
3704 quitbmetros ¢ vencimento ds conceasio

A Companhis tem como sclonists controlador
& Atlantia SpA, ums des principais empregas de

om Junf3z concesshes de rodovia do munda,
b ‘ Ll G
. Anlantia ferin
el #%_&:_‘ [(strae 1 ughe | I !K:.,h
g
e D
L = =13 il B cho nochovian sok
Au admintstragho em 1 palses abcorceide
+ Rating 842 pels Moody's, B8 | soem
Pola S5 0 BB pola Fitch
+ EBZbihdes de receita a
Houida e € 3,7 bilhies de
EBITDA am 2020 dwnmcprany
o Cormpandas
Caractaristicas do Investimanto
Status da Operacio Oipseracionad
Rating Brans pola SaP
Valume na Data de Aguisigle’ RS 20 mindes
Remuneragio Atal (MIMP  (PCA B 185
Bpread sobire a NTN-B 26 184 bt
veto 15N212030
Dwrstica 5,2 anasf
Amortizacho semestral
Amortimsho s Jurcs cletomizada spds L5 oo g
E carfincis o jurce sernosinal
ICRD ® L2
Dabdnturs Insantivads Sim
AF da apian
: CF dhe dirgites creditdnios
Flanzs da AR Concambag st o
camplaticn do projma
S Pk A e S Mmoo e '
¥ Fombar inler Raset | Afualinesa e
6
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.} Brisanet

Com atuagdo no Nordaste do Brasil, » Principais Destaques
Companhia é hojo a 4* maior ompresa do banda
1arga no Brasil em nimero de acessos e a 5*
maior em fibra dptica,

19981990: Inieso da
Operacdo

2006 3500 chenmtes
presantos em 45 cldades

h 2010: Inicio co8 ©3tUs0s
= OMD IMDIeNtaco O Nove

200 734 mil clenten @
atuacho em 08 cidades
comfibrae 5120l

captacos om PO na 83

Caracteristicas do Investimento

Btatus da Dperaghe Operaciana
Rating L peda 55P

Volume na Data de Aquisigho’ RS 10 milhdes
Ramunaraghe Atual (M) IPCA & 5 40%
Sproad solwa & NTH-8 25 T30 bypes”

Veto 15032028

Duration 4.6 anos®
AmEiizacaa somatral apde &

Amortizagho & Juros anoa de cardncia e jarca
BB

Drivida LiqeidalEBITOA 55,8

Dobdatsm incentivada Eim
CF de recebiveis equnalents 2
Al dirs roceliivala Lobals.

Garantias Flansa de todss an empresas
opevscionals o6 grupo
Fianga dos aclonistas

Eegptimpann soaclyian paln Imter om OO
Fastn Lntar Agael | Arualizess am DRAHIR03.
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9 Ativos adquiridos
L} ViaBrasil - MT 320

Concessdo de rodovias no Mato Grosso e A Companhia foi instituida por um conséclos de
uma das principais interligagdes dos vérias empresas com expertiseem concessdes
municipios norte e nordeste do estado com publicas e infraestrutura rodovidria e liderado
2 BR-163, eixo rel pora toda  pels Conasa.
produgao do MT,
e ;
E g
| deeiianis !
26% l il
VIA BRASIL
tonte Compaseny
Caracteristicas do Investimento
Status da Dperacio Operachonsl
Rating Ad[Bes) pala Fitsh
Volume na Dala de Agulaighe’ 13 20 mihdes
RarnunarGio At [MiM)* FBCA 64T
Spread soboe a MTH-8 28 200 bps"
Veto 1SNH2038
Dusration 7.2 anps"
Amortizacio semestral
Amortizagho e Juros oustomizada a partir de juniZ2 s
Jurcs semastral
[[=:13 150
Dbt Lare Incentbvais At
AF oo aptos
— st
&
complotion do prajato
" I EETTARLE A Rl FeaPala s EELs INDer kaptar Fl-irira
Fzata: intar ATast | Asuslirass sm CRABI0IE '
8
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.8} Xingu Rio Transmissora de Energia

A Companhia tem como acionista controlador a
Linha da trangmissio 100% oporacional desde Stabte Grid, empresa astatal chinaza qua fornoce
outlte qua liga a UHE Belo Monte as Estade do enargla para 1,1 bilhdo do pessoas o 26 provingias na
Rio de Jenebro. Essa & & malor linha de Ching, além da atuar am maks B paises. A State Grid
transmissio de vitra alta tongdo do mundo, com possul rating Al om escala glebal pala Moody's.
2.530 km & atravessa 5 estados o 81 cldades.
Esse ative tem importincie sistdmice para o
pais, interligande a UHE Bolo Monte ao sudosto

do pais, %

Caracteristicas do Investimento

Status da Oparagko Oypnr s ional
Rating Anabv pala Moody's

Valumd na Data de Aquisigha' A 20 milhdes

Ramunersgho Atusl (MEM)' " IPCA « 5300

Spread sobre s NTN-B 28 B0 bps®
elo 15123054
Duration 7.2 anos’
Amaortizagho & Jurcs CUBtSMITata & jurod sarmastral
L= ®13x
Debénture Incentivada Shm
Panhar do agdes
CF dh airidbon crsditdelon.
i Flarga da State Grid Brazil
Huoleling atd & coenplatbon dio
projets
| it o 0Nl b ko ey Mt Fi-lnbo '
" Fanta: inker Aasel | Brushraas e (FHO&NF)
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i;j Vamos

A Companhia 4 uma das Malores CMPrasas no
paiz no sator de locagho de caminhdos,
mikguinas o equipamantos,

holding Simpar,

FEES R e

St | .. - | it

(v ICC
& T
s

Aegeiin
Uos
16 mirbes ~E1Y 150 E-R 1
i Py imilhdsers.
Pt Coorganeis
Caracteristicas do Investimento

‘Etatus da Operagho Risco Compovative
Trathng il pela S50
w..“"‘.m" A5 10 milhaes

Remenaraghe Alssl [MEMP FICA 4 5725

Bpread sobre aNTN-B26 240 bps'

Voto IsosZ05

Duration 8.5 anps®
Aenatizagho o B AI0mas ancs o

Amortizagho s Juros pagamantc samastral de jurca.

mmm 3,75

Dabhnturs Resntivaas Bas

Caranties Qpardgha chean

' s, s Intar Mot Fl-trden
4 ponte: incor Aawet | Adusiitaco o OMDBE0EL

A Companhia tem como ationista contralador a
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.} Goids Transmissora

A Companhia possul 3 concessdo das linhas de
transmissdo Rio Verde-Norte-Trindade,
Trindade-Xavantes, Trindade-Carajds ¢ o
subestagdo Trindade até 2040.

Fonty Compantia

A Companhia tem como aclonistas controladores
Furnas, subsididria da Eletrobras (49%) e o Grupo
Energia Bogoth - GEB (51%).

- 2 &6 Grupo
...‘ Energia ‘ Eletrobras
( o¥ Bogota Fumas
L 51% . 4%
Muttiaacsonal latina, |
lstacta na Coldmbla,
€ com atuagho no
“ice BGOIAS
oda natural na 1\
Coldmida, Pery, TRANIMISSAO 1.4
Guatemnals o Brasl!
Ratings glooas: ARA
pole Mitch Baa2 pele
Moody's.

Caractoristicas do investimento

Blatus da Dperagho Ogieracional
Rating Assbr pela Moody's
Vieluma na Dsts de Aguisigha’ RS 5minbae
Romuneragie Atual (MEM) IPCA - B.33%
Sprasd scbre s NTH-026 201 B
Veta 1E0ER2033
Duration £ snos®
Amortizagho s Juros AMOTIzacks & Jros semesral
[=1e} =ldx
Dabinture Incentivada Hia
AF Qo agoes.
Garantias
CF de direitos crediténios
! it . Arrie Masber Fi-satiy
® Fonte: frioe Assst | Abuatizaco enn CRAORIL

11
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.} AsaBranca

Complexo Edlice formado por 5 parques

edlicos i oporacionais desde 2013, capacidade
instalada de 160 MW de capacidade instalada e

localizado no Rio Grande do Maorte,

A Companhia tem como aclonistas a Gontour

Glabal. Presante am 20 palses com um total de 117
plantas do geragdo o enorgia, sendo B5 renovivels

& rating glabal BA- pala Fitch,

[ W—

WooE GE Agel203T  RGIILE
Miam

1Gule

Batus da Dporagin

-_—

e | e

——

AT w sl

Serurndoween

T

P Beadf by ¢ Pk
w

Caracteristicas do Investimento

Opsrachona
#uhfbra) pela Fitch

R 5 milindes
IPGA + 572%

bl

BBanna’

APOTEaREo somestral
customricsds m jurce snraestral

=13

Pl

AF deagdes

CF g recabiunle

| irpmsimento ooncleido palo Inber Hasher Fi-nfia
ORIEE0EE

¥ Fonbe inte Asset | AROARIROOD BT
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i-‘} Light
A Light & uma das Mmaicres empresas om seu ACampanhia é uma corparationlistada na B3,
sabor no Brasil, atuando nos segmeantos de nio possuindo controle definida, Sio destaques
geragdo de energia, comercializagio e a evolucho positiva recente @ as boas mitricas de
distribuigio, A emissora desta debénture & a alavancagem e liguides,
Light Sesa, distribuidona que atue na cidade da c cho B Okt
wolugdo Regante da de
Ric de Janeirc. A Light 5.4, ¢ fiadora, Liquida/EBITEA Ajustads
Caina Catxal Custosa Db Lind Bl
A,
g1 Amor.20El  Divida EBITDA z. -
R4 2 6ATE 140x : 1.4
Brilhides
ZTa0 IT20 4T20 a1
Pt Carmpantiia

Caracteristicas do Investimento
Etatus oa Operagio isco Conporativo

Rating beiays pola BELF
Volame na Data de B S milhes
Remundrkgho Atual (MUM)°  (PCA « 6 AT

Spread sobre a NTN-B28 170 bps®

Veto HENO202E
Duratian 4,1 anios”

At sl GiNmas ance
Amartizagie s Jures :"N"‘“m"“m"?”

Divida Liguida/EBITRA S378
EBMDA/Desposs Alustads 0

Debinture Incentivada  Nia

Sarartias Opevachs clean
! iprsantimeeney canshios pels ime Mase 7l
* bt At At | Adusitiacs e GREDATANTE
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~} Unifique

Maior provedora independente de fibra dptica na Principais Destaques
Regido Sul do Brasil em termos de acessos. 16,6% 4 =
de market share am Sants Catarins, tendo a “ N L

segunda makr participagdo do estado,

1997 fundagdo da
Companhis em 5C

T, 2006: ConstrugBo da
tede de fibiea (n20)

“ 2009720 Fleita a methor

banda larga s do Deasit
2021: 370 mil clientes e Y Infravstruturs 100% integrad
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’ Ativos adquiridos

~} Ventos de Sao Jorge

Compiloxg Edlice formado por 5 parques A Companhia tem como aclonistas a Echoenergla,
edlicos j§ operacionais desde 2016, com vaiculo de investimento em energia renovivel do
capacidade instalaca de 141 MW. Os ativos private equity Actls. Fundada em 2017. apresenta
ostio localizados no Coard uma capacidade instalada em operagdo de
08, 3IMW, aldm de outros 206MW em construgho,
‘dalar Data
Tubinas  caw  Volode g, actis
opfzomg —
THGLLE- G NeuR03E RS IERA/ Il fpranga
o MW -~

®

Forbe: Companila

Caracteristicas do Investimanto
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Aemuneragho Atusl(MIMY  SCA 580
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o} IFIN

Holding detentora de 100% des agbes PN
(32,08% das agdes totais) de Emissio da Aguas
de  Guariroba. O servigo da  divida
debenturgs serd pago com os dividendos da
emprésa de Sangamenta, Aguas de Guariroba
possul rating AA(Dra) pela Fitch @ j4 um ative
madure com atendiments de dgue de 100% ¢
atendimento urbano de esgoto de 83%. A
companhia apresenta margem EBITDA de 70%
o recelita anual de REA0OOMM (1T21 - LTM)

Forte Compantia

& Aguas de Guariroba tem comeo controlador a
AEGEA, maior empresa privada de saneamento
privads do pals, com Z2MM de economias
ativag no 1T21 (gx- Cedoe). A AEGAE, por sud
woz, tem como acionistas o GIG, a Equipav e a

ltausa

Equipav §oic TAUSA

ik, 3

-, W IO
R ]

— -
ERTTR B B L
L] " .

& - -

.
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5;) Anemus

O Compk Edlico A Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional no
Estado do Rio Grande do Norte.
Principais destaques:

- Rating ds emissao: AA pels Fiteh

~ Flanga bancaria até a efetiva entrada em operagao dos empreend

- Com capacidade instalads de 1386 MW o parque véndeu energla em PPAs de médio prazo no
mercado livre. O pertil dos clientes é pulverizado, com excegdc do PPA da Copel (AAA) que serd
responsivel por corca de 1/3 da garantia fisica do projeto

Caracteristicas do Investimento

Ghatus 0o DR asio Em conatrugha
Feating AA s Fitch

Valuma na Daes de Agquiaighs' RS V75 milhaes

eemuneragio Atual {MEM)* PSR = 7,61%
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) GNAI

Usina termelétrica a gds Instalada no Porto Agu, juntamente com um terminal de GNL. Tom
cGepecidade Instslada de 1.3 GW J& em operegdo de teste: com previsdo de operegdo comerclel em
Q712021 A hia vendeu gla no mercado regulado em um PPA de disponibilidade.

A comparhis tem como o O T
proprios stakeholders do projeto, sendo LU I T L N ——

Caowintede mitalece LI MW
eles 8 Piumo Logistica (operadora do R P
terminsl  porteério), BF  Investments trerga verdas L0647 Urmad
(fornecedora do GNL | *A" om escals z: "'-;‘::“ L ™ 5

& Inicis de ko de 2001

global), Sh (0&M e U85 fta deThmans doPA 21.de mo de 2084
turbiras | “A” em escals global ) & como PPA - Amcets Fus NS 34098 MMsco
investidor estratégico a SPIC Brash (*A2®  mdeede Cuto Seanfion - 18 (KE/MWAL 206,38

Cunto rendwsl Linatan = THU 1 [R5/WHvh) M7
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Premissas do Estudo de Viabilidade e Metodologia

A Inter Asset foi responsavel pela elaboracdo do presente Estudo, atualizado em
30/07/2021.

O resultado do Fundo sera preponderantemente proveniente do recebimento dos
rendimentos a serem distribuidos pelas Debéntures Incentivadas e Outros Ativos
("Ativos") e Ativos de Liquidez integrantes do patriménio dos fundos investidos, bem
como os eventuais rendimentos oriundos de ganhos de capital com alienagdo desses
ativos, excluidas as despesas ordinarias e extraordinarias do Fundo, e as demais despesas
previstas no Prospecto e no regulamento do Fundo (“Regulamento”) para a manutenc¢do
do Fundo, em conformidade com a regulamentacdo em vigor.

Para os Ativos de Liquidez (estimados em R$ 2 milhGes), a Inter Asset considerou que a
remuneragdo se dard com base na taxa CDI, projetada de acordo com a Curva DI
atualizada em 30/07/2021. Para fins deste Estudo, foi considerado que os ativos de
liquidez deverdo ser remunerados a taxa de 100% da Taxa CDI, tendo como base uma
perspectiva conservadora da taxa oferecida no mercado para investimentos com alta
liquidez.

Ja para os Ativos, principal objeto do FUNDO, a Inter Asset utilizou como premissa-base
as distribuicdes das parcelas de juros reais esperadas para os 13 ativos ja adquiridos
conforme as respectivas escrituras das emissdes, além das premissas adicionais abaixo:

e R$ 25 milhdes em novas debéntures adquiridas até 15/10/2021 a uma taxa
estimada de IPCA + 5,8% com pagamentos semestrais de juros e sem caréncia.

e R$ 75 milhdes em novas debéntures adquiridas até 31/12/2031 também a uma
taxa estimada de IPCA + 5,8% com pagamentos semestrais de juros e sem
caréncia.

e Os fluxos das amortiza¢des dos ativos adquiridos sao reinvestidos a IPCA + 5,8%
com pagamentos semestrais de juros e sem caréncia.

Semestralmente, o fundo podera realizar distribui¢des de 100% dos juros reais recebidos
pelos ativos mais o IPCA do semestre e deduzindo as despesas ordinarias e
extraordinarias do Fundo. Essa equacdo foi utilizada como premissa nos calculos
apresentados abaixo. O valor exato destas distribuicbes sera definido a critério da
Gestora e sera realizado por meio da amortizagdo das cotas do Fundo. Assim, este Estudo
de Viabilidade ndo considera a distribuicdo de recursos provenientes de vendas de ativos
com ganho de capital ou a distribuicdo das amortiza¢des das debéntures adquiridas.
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Para as projecdes de IPCA, a Inter Asset utilizou as projecdes de inflacdo implicita
calculadas a partir das Curvas DI de Juros Reais. Esses célculos foram atualizados em

30/07/2021.
2022 2023 2024 2025 2026
CDI (curva de juros) 7,24% 8,03% 8,64% 8,82% 8,88%
IPCA (inflagio implicita) 5,27% 4,94% 4,99% 4,95% 4,86%

Fonte: B3 atualizada em 30/07/2021, célculo Inter Asset

Uma vez auferida a rentabilidade esperada dos Ativos de Liquidez e dos Ativos, a partir
das premissas acima, e consideradas as despesas operacionais e de emissao, a Inter Asset
projetou o fluxo de caixa do Fundo. Para fins de estimativa de capacidade de distribuicdo
semestral do Fundo, a Inter Asset assumiu como premissa, de forma conservadora, ndo
utilizar a realizacdo mensal dos ganhos de capital acumulados com a valorizacdo dos
Ativos.

Complementarmente, considerou-se que os rendimentos e ganhos decorrentes das
operacdes realizadas pela carteira do FUNDO néo estardo sujeitos ao Imposto de Renda
("IR"). Ademais, como a politica do FUNDO tem como base a aquisicdo preponderante
de Debéntures Incentivadas, os cotistas deverado se beneficiar de distribuicdes semestrais
isentas de IR e também de isencdo em caso de venda das cotas do Fundo com ganho de
capital no mercado secundario, conforme legislacdo vigente.

A Inter Asset considerou que ndo haverd alteragdes significativas no cenario econémico
nacional ao longo da vigéncia do FUNDO, em especial do horizonte de investimento
deste Estudo. Cabe ressaltar, no entanto, que o FUNDO possui prazo de duragdo
indeterminado.

Resultados Obtidos

Premissas relacionadas a captagdo da 12 Emissao e aos custos ndo recorrentes
relacionadas a Emisséo:

Total da Oferta 260.000.000
Quantidade de Cotas 2.600.000
Fee de Distribuigio 7.658.058
Despesas nio recorrentes 739.942
Estimativa Patrimonial 251.602.000
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' Fuxo do Caina Esporado
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Distribui¢g6es Estimadas por Semestre
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Réa,68 Ro487 R$4,}‘IJ A

RS4,44 RS4,23 R$4,22
ng,23I I I I I I
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Resultados Obtidos (considerando a Oferta Minima)

Premissas relacionadas a captagdo da 12 Emissao e aos custos ndo recorrentes
relacionadas a Emissdo considerando a Oferta Minima:

Total da Oferta 50000091
Quantidade de Cotas 500001
Fee de Distribuigio 1521862
Diespesas ndo recarentes BEZ.A73
Estimativa Patrimonial 47815256
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9 Fluxo de Caixa Esperado

2022 2023 2024 2025 2026
Renakmente Fugesin ded wves APTS5E ASLTAY 5105470 S 21EESS SAanan
Daigeun Reoardenlen ayraas Aa0.s00 AT A4i.ren ramtam
Tasn Ce ddmniziracio M [TTETT] [TTETH WIE MI5H
Hanar o Audbory 15287 17754 1857 19547 51
Tana de Fiscmiimg ks O FLI-Y 20033 Tuoar 23044 Lt
Tass A3 0GR L1 49N 13 B6a LTRSS I
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AR A508 180 5518 L% 5 RS
Tass F¥ irdra Mlagior 3T 3347 34T 3 &7 3047
O il AFEAILE LALLED R LT ) LR #.riAss
(7518 T n
e . 8,8%
ik rualianda o/ Grom e i % e [T 4%
Dividend ¥iedd Médio
Estimbdo entre 2022 0 2026
(a0 ans)
Distribui¢gbes Estimadas por Semestre
R$4,96 R$4,85
R$4,58 R$4,77 R$4,59 R$4,61
RS$4,37
R$4,16 R$4,14
| I I I
1S22E  2S22E  1S23E  2S23E  1S24E  2S24E  1S25E  2S25E  1S26E  2S26E
Belo Horizonte, 09 de agosto de 2021
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INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Assinado de forma digital por DANIEL
DA

DANIEL CASTRO DOMINGOS ' cAsTRO DOMINGOS
DA SILVA:03890247679 SILVA03890247679
Dados: 2021.08.11 19:42:39 -03'00°

Assinado de forma digital por MARIANA

MARIANA PEREIRA
PEREIRA FENELON:08898205627
FENELON:08898205627 = Dados: 2021.08.11 19:2035 -03'00°

Nome: Daniel Castro Domingos da Silva

Cargo: Diretor

Nome: Mariana Pereira Fenelon

Cargo: Diretora
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O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU
RENTABILIDADE POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER OU
DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM
BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO,
MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDICOS SE MATERIALIZEM, NAO HA
GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER
GANHOS EM LINHA OU SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS
RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES
AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

A INTER ASSET FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE
VIABILIDADE, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS
FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA
GESTORA.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE, A SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES
INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS
DESCRITOS NO PROSPECTO DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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ANEXO |

Custos da Oferta e Despesas Recorrentes do FUNDO

Os Custos da Oferta foram utilizados na projecdo conforme apresentados na pagina 42
do Prospecto Definitivo.

As despesas recorrentes do FUNDO consideradas relevantes seguem abaixo:

a) Taxa de Administracdo: pela administracdo do FUNDO, nela compreendida as
atividades de administrador, gestor, escriturador e custodiante, o FUNDO pagara
ao ADMINISTRADOR uma taxa de administracdo equivalente a 0,80% ao ano
sobre o patrimoénio liquido do FUNDO, calculado conforme item 5.1 do
Regulamento;

b) Valores devidos aos Auditores Independes do FUNDO, estimados em R$
16.000,00 por ano (data-base 2021);

c) Despesas diversas do FUNDO estimadas em R$ 2.754,00 mensais;

d) Taxa de Administracdo do Inter Infra Master Fl-Infra: equivalente a 0,07% ao ano
sobre o patrimonio liquido do Inter Infra Master Fl-Infra, calculado conforme itens
9.1 e 9.2 do Regulamento.
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