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1. GLOSSARIO

Taxa Dl

Duration

IBGE

IGP-M

IPCA

PU

PUPar

PU Operacgéo

Financeiro

SELIC

SELIC Over

Taxa de Depoésito Interfinanceiro  divulgada
diariamente pela B3

Prazo médio ponderado dos fluxos de caixa a serem

pagos pelo titulo avaliado

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice Geral de Precos — Mercado

indice Nacional de Precos ao Consumidor — Amplo
Preco Unitério

Preco calculado considerando o valor nominal
atualizado e taxa de juros vigente do papel no
momento de sua precificacao

Preco calculado considerando o valor nominal
atualizado e taxa de desconto indicada para o papel
no momento de sua precificacéo

PU Operacao multiplicado pela quantidade negociada

Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia

Taxa média ponderada e ajustada das operacgfes de

financiamento por um dia lastreadas em titulos
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Spread

Valor Base

Remanescente

VNA

VNE

VNR

VF

VP

publicos federais e cursadas no SELIC, divulgada

diariamente pelo Banco Central do Brasil (BCB)

Para as definicdes desse documento tomamos por
spread a sobretaxa aplicada a remuneracdo de um

titulo, ou simplesmente a taxa de juros de emissao do

papel

Valor Base do titulo (de emissao ou atualizado

monetariamente) descontado as amortizacdes e
demais eventos extraordinarios que possam incorrer
sobre o papel entre a sua data de emissao e a sua

data de avaliacéo

Valor Nominal Atualizado

Valor Nominal de Emisséao

Valor Nominal Remanescente

Valor Futuro

Valor Presente
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2. FUNCIONAMENTO DA FERRAMENTA CALC

A CALC atende a demanda por uma ferramenta amigavel para consulta de PUs
em operacdes de titulos publicos,debéntures e CRA’s negociados na plataforma
Cetip|Trader. Com essa ferramenta, a B3 oferece mais um servigo no mercado
de debéntures,titulos publicos e CRA’s com o objetivo de viabilizar a liquidacéo

de negdcios de forma eficiente e transparente para o mercado de balcéo.

Para as operagOes eletronicas ou operacdes registradas no Cetip|Voice, a
ferramenta traz a rentabilidade e permite o batimento e confirmacdo de PU e
financeiro entre as partes, o que contribui para o processo operacional da

instituicdo financeira que opera nesse mercado.

A CALC realiza célculos de PU, Taxa, disponibiliza informacdes adicionais como
projecbes de fluxo de caixa (VP, VF), descricdo do ativo, VNA e calculo de
duration. Além disso, a B3 oferece a possibilidade de integrar a CALC com os

sistemas internos (boletadores, sistemas de risco, etc) de seus participantes.

A CALC permite ao usuario realizar simula¢des, armazenar na tela as consultas
realizadas, acompanhar o preco da posicao em carteira de debéntures e titulos

publicos e calcular precos de liquidacéo para DO e D+1.

2.1Utilizag&o da Ferramenta CALC

E possivel utilizar a ferramenta CALC para obter precos referenciais com base
em uma taxa inserida pelo usuério ou taxas referenciais de acordo com um preco

inserido pelo mesmo.

Para selecionar o tipo de titulo desejado no website da ferramenta CALC, basta
clicar nos botdes indicados em (1). O titulo especifico deve ser escolhido a partir
da caixa de sele¢éo (2). Também é possivel escolher entre calcular o preco (PU)
a partir da informacao da taxa, ou a taxa a partir da informacéo do preco, atraves

da selecéo dos botdes indicados em (3), sendo necessario inserir um valor para
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a taxa (caso a intencao seja calcular o preco indicativo) ou para o preco (caso o

objetivo seja calcular a taxa) no campo indicado (4).

TITULOS PUBLICOS DEBENTURES

Titulo: Data: Quantidade: Calcular: T

m os/04/2021 R - III II

Apés clicar em calcular, o resultado sera exibido conforme abaixo:

TITULOS PUBLICOS

Titulo: Data: Quantidade: Calcular: U

CEED CEID GED KD -

DADOS Titulo: Data: Taxa: VMNA: PUPar: PU Operagdo: Financeiro: Duration: °
ABEV11 06/D4/2021 14, 478 1.000.000,000000 1.058.515,803000 1.058.505,163004 R$ 1.053.505,16 0575397
Nome do Emissor: Método: Data de vencimento: Taxa de emissdo: % do PU Par:

AMBEY 5.A PRE o/11/2021 14,476 99,999 %

Fluxo de caixa

Valor futuro

Na tela de resultados é possivel verificar o fluxo de pagamentos do titulo, bem
como os calculos do preco indicativo (PU), taxa, descri¢cao do ativo, valor nominal

atualizado (VNA) e duration.

Importante: Os precos calculados pela ferramenta CALC sao indicativos,

ficando a critério do usuario considera-lo para negociacéo do titulo em questao.
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Qualqguer duvida com relacdo aos resultados exibidos pela ferramenta podera

ser direcionada para o e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br.

Acesso

Para usuarios ndo cadastrados a CALC permite até 10 calculos diarios. Usuarios
nao cadastrados recebem uma mensagem de pop-up comunicando quantos

calculos restam na data antes de receber o resultado do calculo.

A |

Atencéol
Vocé pode realizar apenas 10 calculos por dia. Seja PREMIUM e continue calculando.

Calculos restantes: 6

A

Para usuarios que efetuarem o cadastro mas nao realizarem a contracéo de um

plano seréo disponibilizados, além dos calculos realizados enquanto usuario ndo
cadastrado, 5 calculos adicionais com a mesma precisdo disponibilizada para

um usuario contratante de um plano.

Usuarios PREMIUM, aqueles associados a um dos planos disponiveis, teréo
limitacbes de acesso determinadas de acordo com as caracteristicas de seu
plano. Informacdes acerca das caracteristicas dos planos disponiveis e forma de

contracao encontram-se disponiveis no site da ferramenta.
2.2Manutencédo da Base da Ferramenta CALC
2.2.1 Cobertura

A fim de ampliar a quantidade de titulos disponiveis na CALC, diariamente, a
equipe responsavel pela manutencdo da calculadora realiza inclusbes de

debéntures emitidas ao mercado, desde que estejam com a documentagao
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disponivel e possuam caracteristicas calculadas pelos métodos de calculo

existentes na CALC.

Além disso, periodicamente, a base de titulos negociados na plataforma de
negociacdo Cetip|Trader € comparada com os titulos cadastrados na CALC,
avaliando-se a possibilidade de inclusdo dos titulos que ainda ndo foram

disponibilizados na ferramenta.

Abaixo a relacdo de titulos objeto de precificacédo pela ferramenta CALC:
Titulos Publicos: NTN-B, LFT, LTN e NTN-F.

Debentures

Sao objeto de calculo pela ferramenta debentures que apresentarem as

seguintes caracteristicas:

Indexador Capitalizacio da Taxa de | Base de Contagem |Variacio percentual do| Deslocamento | Incorporagio
Juros e do Indexador de dias indexador do Indexador de Juros
préfixado Composta 252d.u. - - Néo
Dl em Percentual Composta 252 d.u. 10-==[ d-1 Nio
Dl +Taxa Composta 252 d.u. 100% d-1 EL!
IPca* Composta 252d.u. 100% m-1 sim*
1GP-M? Composta 252 d.u. 100% m-1 Nao

1. A data de aniversdrio e de ocorrencia dos eventos de juros e amortizacdo do titulo deve ser o dia 15.

2. A data de aniversdrio e de ocorrencia dos eventos de juros e amortizagdo do titulo deve ser o dia 1.

3. Ainclusdo do titulo que ndo possui motor de calculo com incorporagdo de juros & possivel apos a ocorrencia do Lltimo evento de incorporacdo.

4, Caso a data de inicio de rentabilidade do titulo seja diferente do dia 15, o titulo somente podera ser incluido no primeiro dia 15 subsequente
ao de sua data de inicio de rentabilidade, e o Valor Nominal de Emissdo serd corrigido pelos juros e variacdo do IPCA entre a data de inicio

de rentabilidade e o primeiro dia 15 subsequente ao de sua data de incio.

N&o sdo objeto de calculo pela ferramenta debentures que ndo encontrem
correspondéncia no quadro acima ou ainda que apresentem qualquer das
caracteristicas destacadas abaixo:
I Duas ou mais taxas de juros (spread ou sobretaxa) diferentes que
remunerem o papel a qualquer momento;
ii. Titulos objeto de amortizacdo extraordinaria sem que apos a
ocorréncia do evento seja indicada a nova composicéo dos fluxos de

amortizacao;
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iii. Fluxo de amortizacdo ndo apresente conjunto de datas e taxas

expressamente definidas;

(2 Clausula de conversibilidade ou permutabilidade;

V. Apresentem sucessivas falhas no pagamento de suas obrigacoes;

Vi. Titulo em situacdo de inadimpléncia;

Vil. Data de vencimento indefinida ou perpetuidade;

vii.  Apresentem evento de amortizagdo sem a ocorréncia de evento

simultaneo de juros;

iX. Apresentem evento generico;

Ap6és o titulo ser incluido na CALC, prontamente ele podera ser consultado por
meio do website da ferramenta. O calculo através da Plataforma de Negociacdo
Cetip|Trader torna-se disponivel ao usuario a partir do dia Gtil seguinte ao de

sua inclusao no website.

Para debéntures que apresentam pagamento de prémio, integrada a CALC, uma
mensagem conforme no exemplo abaixo ira aparecer antes do resultado do
calculo informando acerca dos parametros considerados para geracdo dos

valores exibidos:

Atengdo!

Uma mensagem contendo as informagées do evento o qual ndo é considerado na
precificagio do ativo solicitado.
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Destacamos, porém, que para os titulos que apresentarem tais particularidades
a realizagdo do calculo seré possivel somente no site. Ndo sera possivel realizar
0 seu célculo de forma automética na plataforma de negociacéo Cetip|Trader,
de tal forma que sua negociacao sera possivel mediante a informacdo do PU

(cujo valor podera ser obtido através do site da calculadora).

CRA’s e CRI’s

Sao objeto de calculo pela ferramenta CRA’s e CRI’'s que apresentarem as

seguintes caracteristicas:

Indexador Capitalizagdo da taxa de Base da Contagem | Variagdo Percentual do Deslocamento do Incorporagdo de
Juros e do Indexador de dias Indexador Indexador Juros !
0Ol em Percentual Composta 252du lo-ea | d-1, d-2, d-_. MNao
DOl + Taxa Composta 252d.u 100% d-1,d-2,d-... MNao
Ipca ? Composta 252d.u 100% m-1 Mo

1. A inclusdo do titulo gue ndo possui motor de calculo de incorporacao, & possivel apos a ocorréncia do ltimo evento de incorporacao.

2. A data de aniversdrio e ocorréncia dos eventos de juros e amortizagdo do titulo devem ser iguais em todos os periodos.

N&o sdo objeto de calculo pela ferramenta CRA’s e CRI's que ndo encontrem
correspondéncia no quadro acima ou ainda que apresentem qualquer das
caracteristicas destacadas abaixo:

I Duas ou mais taxas de juros (spread ou sobretaxa) diferentes que
remunerem o papel a qualguer momento;

i. Titulos objeto de amortizacdo extraordinaria sem que apds a
ocorréncia do evento seja indicada a nova composicdo dos fluxos de
amortizacao;

iii. Fluxo de amortizacdo ndo apresente conjunto de datas e taxas

expressamente definidas;

V. Clausula de conversibilidade ou permutabilidade;

V. Apresentem sucessivas falhas no pagamento de suas obrigacoes;

Vi. Titulo em situacdo de inadimpléncia;

Vil. Data de vencimento indefinida ou perpetuidade;

vii.  Apresentem evento de amortizacdo sem a ocorréncia de evento

simultaneo de juros;
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iX. Apresentem evento generico;

A metodologia de célculo, bem como os indexadores atendidos pela calculadora,
estdo detalhados no item 3 deste manual (Metodologia de Calculo).

2.2.2 Inclusodes

Quando o usuario da CALC identificar um papel especifico (tanto debéntures
como titulos pudblicos) ainda ndo calculado pela ferramenta, existe a
possibilidade do mesmo solicitar a inclusdo para a B3, por meio do canal

exclusivo de comunicacao através do e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br.

A equipe responsavel pela manutencdo da calculadora avaliard se as
caracteristicas do titulo estdo contempladas pela metodologia de calculo
existente e se a documentacdo do ativo esta disponivel no site do agente
fiduciario. Apds analise sera informado ao participante se a solicitacdo podera

ser atendida ou nao.

Atencdo: O prazo de resposta € de até 48 horas ap0s a solicitacao, tendo
em vistaque o horéario de atendimento da calculadora é de Segunda a Sexta
das 8h30 as 18h30, excluidas as datas em que se observar feriado nacional

e os horéarios de funcionamento do final do ano.

Na possibilidade de inclusdo do titulo solicitado, a consulta no website da
ferramenta CALC é imediata, para a inclusdes na Plataforma de Negociacdo do
Cetip|Trader, o titulo em questao fica disponivel somente apds o encerramento

do processamento noturno, podendo ser visualizada no dia util seguinte.

2.2.3 Alteracoes

Debéntures podem sofrer alteracdes em suas caracteristicas durante o periodo
de vigéncia. Algumas dessas alterac6es impactam diretamente o calculo do

papel na CALC, tais como: alteracdo do vencimento, alteracédo nas taxas de juros
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ou em outras caracteristicas do fluxo do papel que impactem a determinacédo de
seu preco.

Toda e qualquer alteragcdo da debénture € realizada apés a divulgacédo e
disponibilizacdo da respectiva documentacdo para a B3. Apds analise desta
documentacéo, a atualizacdo no website € imediata, enquanto que a atualizacéo
na plataforma de Negociacdo do Cetip|Trader ocorre somente apds o
encerramento do processamento noturno e pode ser visualizada no dia util

seguinte.

Ao identificar que a alteracdo das caracteristicas de um titulo impossibilita o seu
calculo na ferramenta, € feita a desativacdo imediata do célculo do titulo no
website da ferramenta CALC e na plataforma de negociagéo do Cetip|Trader.

2.2.4 Exclusdes

As debéntures vencidas séo retiradas da CALC 7 dias corridos apés a ocorréncia
do evento. As debéntures canceladas ou que tiveram um resgate antecipado
total, também serdo retiradas 7 dias corridos apés a divulgacdo e

disponibilizacdo da respectiva documentacédo para a B3.

2.3Atualizagcdo do IPCA em dia de divulgacao do indice pelo IBGE

A divulgacao do IPCA é realizada pelo IBGE em carater mensal, de acordo com
o calendario disponibilizado em sua pagina na internet. A publicacao ocorre pela
manha, geralmente por volta das 09:00hs. Apés a publicacéo, as bases da CALC
(tanto do site como no Cetip|Trader) séo atualizadas e este valor passa a ser

incorporado aos calculos da ferramenta.

2.4Suporte a Ferramenta CALC

A B3 disponibiliza equipe especializada no suporte a ferramenta CALC, cujo

horario de atendimento é de segunda a sexta-feira, salvo datas em que se
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observar feriado nacional, das 08h30 as 18h30 atraves do telefone (11) 3111-
1585 ou do endereco de e-mail calculadorarendafixa@b3.com.br. Quaisquer
solicitagBes realizadas ap6s o encerramento das atividades serdo atendidas no
dia util seguinte.

Para davidas em relacdo ao produto ou solicitagbes de melhorias e
desenvolvimentos, a equipe de Produtos — Sistemas de Front, Middle e Balc&o
devera ser contatada pelo telefone (11) 2565-5922 ou pelo endereco de e-mail
calc@b3.com.br.

3. Metodologia de Calculo

A CALC disponibiliza aos seus usuérios precos referenciais para os Titulos
Publicos Federais, Debéntures e CRA’s negociados em mercado.

S&o objeto de calculo, desde que apresentem caracteristicas que se enquadrem
nas métricas disponiveis, titulos que sejam remunerados por taxas prefixadas,
taxa DI, taxa SELIC, IPCA e IGP-M.

O acesso aos calculos produzidos pode ser realizado pela rede mundial de
computadores, no endereco https://calculadorarendafixa.com.br/, ou através da

Plataforma de Negociagao Cetip|Trader.

3.1Metodologia de Calculo para Debéntures
3.1.1 Debéntures Prefixadas

Séao objeto de calculo os titulos emitidos com taxas prefixadas expressas em

percentual ao ano na base 252 dias uteis.
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O Valor Nominal de Emissdo (VNE) desses papéis ndo sofre atualizacéo
monetaria, sendo o seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data indicada para

o calculo determinado pela formula abaixo:

n
VNA = VNE — ZAti
i=1

Tal que:

Ay amortizacdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por t;
a data de ocorréncia da primeira amortizacao do papel e t,, a data
de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data de
realizacdo do calculo

A, =VNE x P,,
4 i
P, valor percentual da amortizagdo, indicado na escritura de emisséo,

a ser realizada na data t;

Nos casos particulares em que a data de calculo precede a ocorréncia da

primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacdes entdo VNA = VNE.

O PU Par é determinado pelo VNA acrescido da remunera¢do acumulada dos
juros desde a data de emissao do papel ou a data do ultimo evento de pagamento

de juros (o0 mais recente) até a data de céalculo, conforme a equacéo abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jemi)252

Tal que:
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Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias uteis

du qguantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do
altimo evento de pagamento de juros (o0 mais recente) e a data de

calculo

O PU Operacdo é dado pelo somatério dos eventos remanescentes que

incidirdo sobre a debénture avaliada, conforme a equacao abaixo:

n n
N z A,
Zi=1 i N j=1

S du dy
(1 +]neg)252 (1 +jneg)252

PU Operacgao =

Tal que:

Je, valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢;,

conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de céalculo determinada e t, a Ultima data de pagamento de

evento de juros

valor da amortizagao a ser paga pelo emissor na data t;, tomando-

se por t; a primeira data de pagamento de amortizacédo
imediatamente posterior a data de calculo determinada e t,, a Ultima

data de ocorréncia de amortizacao

Jneg taxa de juros indicada pelo usuério para a realizagdo do negocio,

expressa em percentual ao ano na base 252 dias Uteis

du; guantidade de dias Uteis entre a data de célculo e a data do evento

de juros considerado
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du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento
de amortizacéo considerado
Onde:
duy
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz -1
Tal que:
VNA,, Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;
Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano
na base 252 dias uteis
du, guantidade de dias Uuteis entre a data do evento de juros

considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data

de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do evento

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

n n

]ti Z Atj

. i=1
— =l X dy, + / T X dy,
(1 + jneg)252 (1 +]-neg)252
] PU Operacgao
D t =
uration 252
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Tal que:

d, guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
ocorréncia do evento J,,

d; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento Ay

3.1.2 Debéntures Indexadas a um Percentual da Taxa DI

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € indexado a um percentual da
Taxa DlI.

O Valor Nominal de Emissdo (VNE) dessa categoria de titulos ndo sofre
atualizacdo monetaria, tal que seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data
indicada para o calculo é dado por:

Ay,

VNA = VNE —
i=1

n
i=

Tal que:

amortizacdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por t;
a data de ocorréncia da primeira amortizacado do papel e t,, a data
de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data de

realizacédo do célculo

Nos casos particulares em que a data de calculo precede a ocorréncia da
primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacdes entdo VNA = VNE.

O PU Par é calculado conforme equagéo abaixo:
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du

1
PU Par = VNA x 1—[{[(1 + Taxa DI,)Z5% — 1| x %DI,,,; + 1}
i=1

Tal que:

Taxa DI;  Taxa DI, publicada diariamente pela B3, observada na data i,

%DI i percentual de remuneracdo da taxa DI indicada na emissao do
titulo
du guantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do

ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data
de célculo

O PU Operacao € determinado pelo somatério do valor presente dos eventos
remanescentes do papel baseados no célculo da taxa indicada pelo usuario para
0 negdcio. E utilizada uma curva estimada para a Taxa DI construida com a
propria Taxa DI e os contratos futuros DI1 da B3. Destaca-se que sao
considerados o0s precos de fechamento desses contratos do dia (til
imediatamente anterior a data de realizacao do calculo para construcdo da curva
de desconto dos titulos. A maneira como essa curva € interpolada esta detalhada
no Anexo | — INTERPOLACAO.

O valor do PU Operacéao é dado pela equacéo abaixo e seus argumentos sdo

definidos na sequéncia:

n
VF;
FD;
i=1

1=

PU Operacgao =

Tal que:

B3.COM.BR




BALCAO

- ]
MANUAL DE OPERACOES - CALC [B] BOLSA

i data de ocorréncia do evento calculado

n data de ocorréncia do ultimo evento incidente sobre o titulo avaliado

O valor na data de sua ocorréncia i, ou simplesmente valor futuro (VF;), de cada

evento sera dado por:

du

1
VF, = VNA, X ﬂ{[u + DI,)757 — 1] X %DI yp; + 1} —1|+ 4,
t=1

Tal que:

i data de ocorréncia do evento calculado

VNA,; Valor Nominal Atualizado do papel na data i

du quantidade de dias Uteis entre a data do evento imediatamente
anterior a data i e o evento a ocorrer na data i

A; amortizagdo a ser realizada na data i

DI, a Taxa Dl vigente ou projetada com base nos vértices dos contratos
futuros de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data ¢, tal
que tomamos por t =1 o dia util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i e assim
sucessivamente

%Dl i percentual de remuneracdo da taxa DI indicada na emisséo do

titulo
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O Fator de Desconto do evento a ocorrer na data i, ou simplesmente FD;, que

traz a valor presente o fluxo projetado para a data i é dado por:

du
1
FD; = 1—[{[(1 + Proj DI,)252 — 1] X %Dl peq + 1}
z=1
Tal que:
%DI 4 percentual de remuneracao da taxa DI para o papel indicado pelo

usuario para realizacao do negécio

Proj DI, a Taxa DI projetada com base nos vértices dos contratos futuros de
Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data t, tal que
tomamos por t=1 o dia util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i, ou data de

calculo do titulo (o que for mais recente), e assim sucessivamente

A projecdo da Taxa DI entre a data de calculo e uma data futura qualquer
expressa nas equacOes acima pelas variaveis DI, e Proj DI,, denotada

simplesmente Proj DI, abaixo, é dada por:

252

dui—du, du;
duyVdu,—du,
, (1+ Vp)zsz dug
ProjDI; = |——5- X (1+V,)252 -1
(1+V,)252

Tal que:
t data para a qual se deseja calcular a projecdo acumulada da Taxa

DI
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v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
ateis

Va valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
ateis

du, quantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e de vencimento
do vertice V,,

du, guantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e de vencimento
do vértice V,

du, qguantidade de dias Uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecao da Taxa DI

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo, ou simplesmente, Financeiro,

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

" VF;
1 F_l)l X du,-
, PU Operacao
D t =
uration 252

Tal que:
VF; valor futuro do evento a ocorrer na data i
FD; fator de desconto a ser aplicado sobre o fluxo a ocorrer na data i
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du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento i

Para célculos retroativos, a CALC ndo armazena os dados historicos,
considerando sempre o divulgado e as projecdes disponiveis na data de

apuracao.
3.1.3 Debéntures Indexadas a Taxa DI mais Spread

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros é indexado a Taxa DI ou a Taxa
DI acrescida de um spread (taxa de juros indicada na escritura de emissao do
titulo).

O Valor Nominal de Emissao (VNE) dessa categoria de titulos ndo sofre
atualizacdo monetéria, tal que seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data

indicada para o calculo é dado por:

VNA = VNE —

n
Ay,
i=1

Tal que:

amortizacdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por t;

a data de ocorréncia da primeira amortizacado do papel e t,, a data
de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data de

realizacéo do calculo

Nos casos particulares em que a data de calculo precede a ocorréncia da

primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacoes entdo VNA = VNE.

O PU Par é calculado conforme equacéo abaixo:
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du du
PU Par =VNA X (1 + Taxa DI;)252 X (1 + jomi)252
Tal que:
Taxa DI;  Taxa DI, publicada diariamente pela B3, observada na data i

du guantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do
ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data
de célculo

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias Uteis

O PU Operacao € determinado pelo somatério do valor presente dos eventos
remanescentes do papel baseados no célculo da taxa indicada pelo usuario para
0 negocio. E utilizada uma curva estimada para a Taxa DI construida com a
préopria Taxa DI e os contratos futuros DI1 da B3. Destaca-se que sao
considerados os precos de fechamento desses vértices do dia Gtil imediatamente
anterior a data de realizacao do célculo para constru¢do da curva de desconto
dos titulos. A maneira como essa curva € interpolada esta detalhada no Anexo |
— INTERPOLACAO.

O valor do PU Operacéao é dado pela equacgéo abaixo e seus argumentos sdo

definidos na sequéncia:

PU O 5 " VF,
eracio =
i=1
Tal que:
i data de ocorréncia do evento calculado
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n data de ocorréncia do Ultimo evento incidente sobre o titulo avaliado

O valor na data de sua ocorréncia i, ou simplesmente valor futuro (VF;), de cada

evento sera dado por:

du du
VF; = VNA; X |[(1 4+ DI,)252 X (1 + jomi)252 — 1| + A;

Tal que:

i data de ocorréncia do evento calculado

VNA,; Valor Nominal Atualizado do papel na data i

du guantidade de dias Uteis entre a data do evento imediatamente
anterior a data i e o evento a ocorrer na data i

A; amortizacdo a ser realizada na data i

DI, a Taxa DI vigente ou projetada com base nos vértices dos contratos
futuros de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data ¢, tal
gue tomamos por t =1 o dia util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i e assim
sucessivamente

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias Uteis

O Fator de Desconto do evento a ocorrer na data i, ou simplesmente FD;, que

traz a valor presente o fluxo projetado para a data i é dado por:
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du,

du 55
FD; = (14 Proj DI,)Z52 X (1 + jpeq )52

Tal que:

Jneg taxa de juros expressa em percentual ao ano na base 252 dias
Uteis, para realizacdo do negdcio indicada pelo usuario

du, guantidade de dias Uteis entre a data de calculo do titulo e o evento

a ocorrer na data i

Proj DI, a Taxa DI projetada com base nos veértices dos contratos futuros de
Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data t, tal que
tomamos por t=1 o dia util imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i, ou data de

calculo do titulo (o que for mais recente), e assim sucessivamente

A projecdo da Taxa DI entre a data de célculo e uma data futura qualquer
expressa nas equacdes acima pelas varidveis DI, e Proj DI,, denotada

simplesmente Proj DI, abaixo, é dada por:

252

du;—dug, du;
duyVdu,—du,
. (1+V,)%? dug
Proj DI, = — au, X (1 + Va)ZSZ -1
(1+V,)252
Tal que:
t data para a qual se deseja calcular a projecdo acumulada da Taxa
DI
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v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
ateis

Va valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
ateis

du, quantidade de dias Uteis entre as datas de célculo e de vencimento
do vertice V,,

du, guantidade de dias uteis entre as datas de céalculo e de vencimento
do vértice V,

du, qguantidade de dias uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecao da Taxa DI

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

" VF;
1 FDl X dui
, PU Operacao
Duration =
252

Tal que:
VF; valor futuro do evento a ocorrer na data i
FD; fator de desconto a ser aplicado sobre o fluxo a ocorrer na data i
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du; quantidade de dias uteis entre a data de célculo e a data de

ocorréncia do evento i

Para célculos retroativos, a CALC ndo armazena os dados historicos,
considerando sempre o divulgado e as projecdes disponiveis na data de

apuracao.
3.1.4 Debéntures indexadas ao IPCA

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € corrigido pelo IPCA, indice de

precos divulgado mensalmente pelo IBGE.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o Valor Nominal de Emissédo (VNE)
atualizado pela variacdo mensal do IPCA e/ou das projecdes. A atualizacdo do
VNA deve observar a data de aniversario da debénture, bem como as datas de
divulgacdo do indice e projecdo do IPCA, dessa forma segregando a
determinacao de seu VNA em trés momentos:

3.14.1 VNA na data de aniversério do papel

Nessa data, o Valor Nominal Atualizado € calculado da seguinte maneira:

vna= ‘PCA: L nE (1 ZA )
~ IPCA; ant

Tal que:

IPCA; valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagédo

IPCAy valor do numero-indice do més anterior ao primeiro més de
rentabilidade do papel

VNE Valor Nominal de Emisséo
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Y Aont Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.4.1.1 VNA entre a data de divulgacéo do IPCA e o proximo aniversario

Ser& dado pela equacao abaixo:

VNA = VNA ( IPCA, )dut zA
= . X .
L IPCAt 1 ant

Tal que:

VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversério

IPCA, valor do IPCA divulgado para o més anterior ao més corrente

IPCA,_4 valor do IPCA divulgado imediatamente antes do valor de IPCA;

du; guantidade de dias Uteis entre a Ultima data de aniversério e a data
de calculo do papel

du, guantidade de dias Uteis entre a Ultima e a proxima data de
aniversario do papel

Y Aont Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da
data de calculo do papel

3.1.4.2 VNA entre as datas de aniversario e de divulgacao do IPCA

Entre a data de aniversario do papel e a préxima divulgacao do IPCA o VNA do

papel sera dado por:

du;
VNA = VNA; X (1+ IPCAyyj)® - (1 - ZAW)
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Tal que:
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversério

IPCA,,,j projecéo corrente do IPCA divulgada pela ANBIMA em percentual
(o usuario podera indicar um valor para a projecao caso queira

realizar os célculos com um valor diferente daquele divulgado pela
ANBIMA)

du; guantidade de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario e a data

de calculo do papel

du, quantidade de dias Uteis entre a Ultima e a proxima data de
aniversario do papel

YAt Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

A CALC utiliza a projecéo do IPCA divulgada pela ANBIMA sempre que o célculo
for realizado entre as datas de aniversario e de divulgacao do IPCA pelo IBGE,
mesmo que na escritura de emissao conste que o emissor utiliza, na auséncia

do IPCA mais atual, o ultimo IPCA conhecido.

O PU Par é determinado pelo VNA na data de célculo do papel acrescido da
remuneracao acumulada dos juros desde a data de emisséo do papel ou a data
do ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data de calculo,

conforme a equacéo abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jmi)252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias uteis
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du

quantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do
altimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo.

O PU Operacéo € dado pelo somatorio dos eventos remanescentes do papel

trazidos a valor presente pela taxa indicada pelo usuario (j,ey) N0 momento do

calculo, conforme a equacao abaixo:

Tal que:

]ti

jneg

dui

PU Operacao =

n n
z ]ti z , Atf
i=1 + j=1
d du

(1 +]neg)252 (1 +]neg)252

valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢t;,

conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de célculo determinada e t,, a Ultima data de pagamento de

evento de juros

valor da amortizagao a ser paga pelo emissor na data t;, tomando-

se por t; a primeira data de pagamento de amortizacéo
imediatamente posterior a data de calculo determinada e t,, a Ultima

data de ocorréncia de amortizacao

taxa de juros indicada pelo usuério para a realizacdo do negocio,

em percentual ao ano na base 252 dias uteis

qguantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento

de juros considerado
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Tal que:

Na qual:

VNA,,

Jemi

du,

Onde:

i

quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento

de amortizacéo considerado

du;
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz -1

Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;

taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias Uteis

quantidade de dias uteis entre a data do evento de juros
considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data

de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do evento

At]' = VNAtl X Pti

percentual de amortizacao indicado para o evento de amortizacao

que ocorre na data t;

A amortizagao podera incidir sobre o Valor Base de Emissao ou sobre o Valor

Base Remanescente do Titulo.

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
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Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:
n n

#dui X dti +
(1 +jneg)252 (1 -}-jneg)m
PU Operacgao
252

Duration =

Tal que:

d, guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
ocorréncia do evento J,,

dy; guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de
ocorréncia do evento Ay

3.1.4.3 Taxa Exponencial 360

Debéntures indexadas ao IPCA com a taxa exponencial 360 dias corridos cujo
fluxo de pagamentos é calculado considerando a quantidade de dias corridos

entre datas.

3.1.5 Debéntures indexadas ao IGP-M

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € corrigido pelo IGP-M, indice

de precos divulgado mensalmente pelo IBGE.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) € o Valor Nominal de Emissdo (VNE)
atualizado pela variacdo mensal do IGP-M e/ou das projecdes. A atualizacdo do
VNA deve observar a data de aniversario da debénture, bem como as datas de
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divulgacdo do indice e projecdo do IGP-M, dessa forma segregando a

determinacao de seu VNA em trés momentos:

3.15.1 VNA na data de aniverséario do papel

Nessa data, o Valor Nominal Atualizado € calculado da seguinte maneira:

vNa= —SPM: ng (1 ZA )
~ IGPM,_;’ ant
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacao
IGPM,, valor do numero-indice do més anterior ao primeiro més de
rentabilidade do papel

VNE Valor Nominal de Emisséo
Y Agnt Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.5.1.1 VNA entre a data de divulgacéo do IGP-M e data de aniversario

Sera dado pela equacao abaixo:

UNA = VNA ( IGPM, )dut ZA
B " \IGPM,_, ant
Tal que:
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario
IGPM, valor do IGP-M divulgado para o més anterior ao més
corrente
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IGPM,_4 valor do IGP-M divulgado imediatamente antes do valor de IGPM,

du; guantidade de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario e a data

de célculo do papel

du, guantidade de dias Uteis entre a Ultima e a proxima data de

aniversario do papel

Y Agne Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

3.1.5.2 VNA entre as datas de aniversario e de divulgacédo do IGP-M

Entre as datas de aniversario do papel e a préxima divulgacédo do IGP-M o VNA

do papel sera dado por:

dui

VNA = VNA; - (1+ IGPM,,,;)% - (1 — ZAM)

Tal que:
VNA; Valor Nominal Atualizado do papel na dltima data de aniversério
IGPM,,,; projecdo corrente do IGP-M divulgada pela ANBIMA em percentual

(o usuario podera indicar um valor para a projecao caso queira
realizar os célculos com um valor diferente daquele divulgado pela
ANBIMA)

du; guantidade de dias Uteis entre a Gltima data de aniversario e a data

de célculo do papel

du, guantidade de dias uteis entre a Ultima e a préxima data de

aniversario do papel

Y Agnt Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel
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O PU Par é determinado pelo VNA na data de calculo do papel acrescido da
remuneracao acumulada dos juros desde a data de emisséo do papel ou a data
do ultimo evento de pagamento de juros (o mais recente) até a data de calculo,

conforme a equacéo abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jemi)252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emisséo do papel, expressa em percentual ao ano
na base 252 dias Uteis

du quantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do

altimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo.

O PU Operacao é dado pelo somatério dos eventos remanescentes do papel

trazidos a valor presente pela taxa indicada pelo usuario (j,e4) N0 momento do

calculo:
n n
Z-_ljt" zj=1Ati
PU Operacio = t‘ @+ T
(1 +]neg)252 (1 +jne,g)252
Tal que:
J¢, valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data t;,

conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de célculo determinada e t,, a Ultima data de pagamento de

evento de juros
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jneg

dui

du;

No qual:

Tal que:

VNA,,

Jemi

du,

valor da amortizagao a ser paga pelo emissor na data t;, tomando-

se por t; a primeira data de pagamento de amortizacdo
imediatamente posterior a data de célculo determinada e t,, a Ultima

data de ocorréncia de amortizagcao

taxa de juros indicada pelo usuéario para a realizacdo do negdcio,

em percentual ao ano na base 252 dias Uteis

guantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento

de juros considerado

quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento

de amortizagéo considerado

du;
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz -1

Valor Nominal Atualizado da debénture na data t;

taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias uteis

guantidade de dias Uuteis entre a data do evento de juros
considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data

de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do evento
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Atj - VNAti X Pti
Onde:

P,

i

percentual de Amortizacéo indicado para o evento de amortizacéo

gue ocorre na data t;
A amortizacado podera incidir sobre o Valor Base de Emissdo ou sobre o Valor

Base Remanescente do Titulo.

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

Z;Jq

& X dti + du] X dt]
(1 + jneg)?52 (1 + ey )52
] PU Operacgao
D t =
uration 252

Tal que:
d, qguantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento J,
d, quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de

ocorréncia do evento At].
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3.2Metodologia de Calculo para Titulos Publicos
3.2.1 LFT —-Tesouro Selic

Titulo Publico Federal cujo fator de remuneracdo corresponde a 100% da
variagao da taxa SELIC Over divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Possui Valor Nominal de Emissao (VNE) igual a R$ 1.000,00 a ser atualizado
diariamente pelo fator de remuneracdo mencionado acima entre sua data de

emissao e sua data de vencimento.
Apresenta um Unico fluxo de pagamento a ocorrer na sua data de vencimento.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) e o PU Par desse titulo sdo equivalentes ao
VNE corrigido pela valorizacédo da Taxa Selic desde a data de emisséo até a data

de calculo, obtido da seguinte maneira:

du

VNA =VNE x | |[(1 + Taxa Selic;)'/?52 — 1]
i=1

Tal que:
Taxa Selic; Taxa Selic que ocorreu no dia i
du numero de dias Uteis entre a data de emissao do titulo e a

data de célculo

O PU Operacéo é calculando da seguinte maneira:

1
PU Operacio = — - X VNA
(R + 1)252
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Tal que:

R taxa informada para o negdcio a ser realizado expressa em percentual ao

ano na base 252 dias uteis

du numero de dias Uteis entre a data de vencimento do titulo e data de calculo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacio X Quantidade de Titulos Negociados

Por ser um titulo que apresenta um unico fluxo de pagamentos a Duration, em
anos, desse papel € simplesmente a quantidade de dias Uteis remanescentes
entre a data de célculo e sua data de vencimento dividido por 252 (nUmero de

dias Uteis correspondente a um ano).

No dia uatil seguinte a divulgacdo da taxa de juros Selic pelo COPOM, a
Calculadora contemplara a alteracédo da taxa para apuracao dos precos em D+1
para ativos indexados ao Selic pela manha. O cadastro da alteracdo ira

considerar a Selic Meta reduzida de 0,10 p.p.
3.2.2 LTN - Tesouro Prefixado

Titulo publico com fluxo de caixa Unico igual a R$ 1.000 a ser pago na data de

seu vencimento.

O PU Operacéo € o fluxo de caixa de R$ 1.000 trazido a valor presente por uma
taxa indicada pelo usuério da Calculadora de Renda Fixa, calculado conforme a

equacao abaixo:

1000

PU Operacgao = T

(1 + taxa)252
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Tal que:

taxa taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda Fixa, expressa ao

ano na base 252 dias uteis

du ndmero de dias Uteis entre a data de vencimento do titulo e data de calculo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacio X Quantidade de Titulos Negociados

Por ser um titulo que apresenta um unico fluxo de pagamentos a Duration, em
anos, desse papel € simplesmente a quantidade de dias Uteis remanescentes
entre a data de célculo e sua data de vencimento dividido por 252 (nUmero de

dias Uteis correspondente a um ano).

3.2.3 NTN-F = Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

Titulo Publico Federal pré-fixado emitido com valor de face de R$ 1.000, cuja
remuneracao é paga semestralmente e sua amortizacdo integral ocorre na data

de vencimento do papel.

O PU Operacéao é o somatorio de todos os fluxos de cupom e principal trazido a
valor presente por uma taxa indicada pelo usuério da Calculadora de Renda Fixa,

calculado conforme a equacéo abaixo:
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1
n ((1 + cupom)z — 1) x 1000 1000

PU Operacao = Z s + rm
i=1 (1 + taxa)2s52 (1 + taxa)252

Tal que:

cupom

taxa

dui

du

cupom do titulo definido em sua emissao

namero de fluxos de pagamentos remanescentes do titulo

taxa indicada pelo usuario da Calculadora de Renda Fixa, expressa

ao ano na base 252 dias uteis

ndmero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de ocorréncia

do evento i

ndmero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento

do titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do titulo é dada por:

Duration =

1
(1 4+ cupom)z —1)-1000 1000
=1 ( P du),- -du; + 7 " du
(1 + taxa)z52 (1 + taxa)?52
PU Operacgao
252
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3.2.4 NTN-B —Tesouro IPCA com Juros Semestrais

Titulo publico emitido com valor de face igual R$ 1.000, o qual remunera a juros
semestrais e paga o principal na data de vencimento, tendo cada um de seus
fluxos corrigidos pelo IPCA.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o Valor de R$ 1.000 atualizado pela
variacdo mensal do IPCA e/ou das projecdes, desde a data de emissao do titulo
até a data de calculo. Segrega-se a determinacdo do VNA em trés momentos
distintos:

3.24.1 VNA no décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no décimo quinto dia do més, é calculado da

seguinte maneira:

a=1PC% 1000
~ IPCA,
Tal que:
IPCA; valor do nimero-indice do més anterior ao més de referéncia
IPCA, valor do numero-indice do més anterior a data de emissao do titulo

3.2.4.1.1 VNA entre a divulgacao do IPCA pelo IBGE e o décimo quinto dia

do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgagéo do IPCA do més anterior

e 0 décimo quinto dia do més, é calculado da seguinte maneira:

du1

IPCAt_1]d_uz

VNA = [——L
[IPCAt_Z

X VNA,_4

Tal que:
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IPCA;_4 valor do numero-indice divulgado pelo IBGE referente ao més

anterior ao més de referéncia

IPCA,_, valor do numero-indice divulgado pelo IBGE referente a dois meses

anteriores ao més de referéncia

du, namero de dias Uteis entre o dia 15 do més anterior e a data de
célculo
du, numero de dias uteis total entre o dia 15 do més anterior e a

proximo dia 15

3.2.4.1.2 VNA apé6s o décimo quinto dia do més e a proxima data de
divulgacéo do IPCA pelo IBGE

O Valor Nominal Atualizado (VNA), apds o décimo quinto dia do més, é calculado

da seguinte maneira:

du1

VNA =VNA,_; X (1+ IPCA,,j)™

Tal que:
VNA;_4 Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia

IPCA,,j projecdo do IPCA, divulgada pela ANBIMA, para o0 més de

referéncia (o usuario poderé indicar um valor para a proje¢ao caso

queira realizar os calculos com um valor diferente daquele
divulgado pela ANBIMA)
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du, namero de dias Uteis entre o dia 15 do més de referéncia e a data
de célculo
du, namero de dias Uteis entre os dias 15 do més de referéncia e do

proximo més

O PU Par é o VNA multiplicado pela remuneracédo do cupom do titulo desde a
data de emissao ou data do ultimo evento (o mais recente) até a data de célculo,

conforme equacao abaixo:

du1

PU Par = VNA X | (1 + cupom)252

Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
du, numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do dltimo

evento de juros pago pelo titulo

O PU Operacéo € o somatério dos cupons de cada evento acrescido do VNA. O
fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo
usuério da CALC, conforme equagéo abaixo:

1
(1+ cupom)z — 1 1
+ du

o x VNA
i=1 (1 + taxa)2s52 (1 + taxa)2s52

PU Operacao =
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuéario da CALC expressa ao ano na base 252
dias uteis

du; numero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de vencimento
do evento i

du numero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de vencimento
do titulo

n numero total de eventos remanescentes incidentes sobre o titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacéo, (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

1

7 _
| s C“pom)ﬂ - au, + L dupxVNa
(1 + taxa)252 (1 + taxa)z52

, PU Operacao

D t =
uration 252

Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
taxa taxa indicada pelo usuéario da CALC
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du; numero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de ocorréncia
do evento i

du numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento
do titulo

3.2.5 NTN-B Principal — Tesouro IPCA

Titulo pablico emitido por R$ 1.000, com pagamento de juros e principal na data

de vencimento, corrigidos por IPCA.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o Valor de R$ 1.000 atualizado pela
variacdo mensal do IPCA e/ou das projecdes, desde a data de emissao do titulo

até a data de calculo.

3.25.1 VNA no décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no décimo quinto dia do més, é calculado da

seguinte maneira:

4= 1000
= X
IPCA,
Tal que:
IPCA; valor do numero-indice do més anterior ao més de referéncia
IPCA, valor do numero-indice do més anterior a data de emissao do titulo
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3.2.5.1.1 VNA entre a divulgacdo do IPCA do més anterior e o décimo

guinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgagéo do IPCA do més anterior

e o décimo quinto dia do més, é calculado da seguinte maneira:

dc
VNA = [IPCAt‘l]d—c; x VNA
~ lIPCA,_, t-1
Tal que:
IPCA;_4 valor do nimero-indice do més anterior ao més de referéncia

IPCA,_, valor do numero-indice dois meses anteriores a data de céalculo

dcq namero de dias corridos entre o dia 15 do més anterior e a data de
calculo
dc, numero de dias corridos total entre o dia 15 do més anterior e a

proximo dia 15

3.25.2 VNA apo6s o décimo quinto dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), apés o décimo quinto dia do més, é calculado

da seguinte maneira:

dcqy
VNA = VNA,_1 X (1 + IPCA,,,;)%:
Tal que:
VNA;_4 Valor Nominal Atualizado no dia 15 do més anterior ao de

referéncia;
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IPCA,,;

dCZ

projecdo do IPCA, divulgada pela ANBIMA, para o més de

referéncia (pode ser indicada pelo usuario do Site da Calculadora
de Renda Fixa);

numero de dias corridos entre o dia 15 do més de referéncia e a

data de calculo;

numero de dias corridos total entre o dia 15 do més de referéncia e

a proximo dia 15.

O PU Par ou VNA é o valor de R$ 1.000 corrigido pela inflagdo acumulada desde

a data de emissao até a data de calculo.

O PU Operacéo é o somatorio dos cupons de cada evento acrescido do VNA. O

fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo

usuario da CALC, obtido conforme equacao abaixo:

Tal que:

VNA

taxa

du

VNA

PU Operacgao = m

(1 + taxa)252

Valor Nominal Atualizado da data do calculo

taxa indicada pelo usuéario da CALC expressa ao ano na base 252

dias uUteis

ndmero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento

do titulo
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Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacido X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration desse titulo é representada pela quantidade de dias uteis entre a

data de calculo e o vencimento do papel dividido por 252.

3.2.6 NTN-C - Tesouro IGP-M com juros semestrais

Titulo publico emitido com valor de face igual R$ 1.000, o qual remunera a juros
semestrais e paga o principal na data de vencimento, tendo cada um de seus

fluxos corrigidos pelo IGPM divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) € igual ao seu valor de emissao corrigido pela
variacao mensal do IGP-M e/ou das projecdes, desde a data de emissao do titulo

até a data de calculo.

3.26.1 VNA no primeiro dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA), no primeiro dia do més, é calculado da

seguinte maneira:

A M. 1000
= X
IGPM,
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més de referéncia divulgado pela
Fundacédo Getulio Vargas
IGPM, valor do nimero-indice, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas,

do més anterior a data de emisséo do papel
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3.2.6.2 VNA entre a divulgacéo do IGP-M e o primeiro dia do més

O Valor Nominal Atualizado (VNA) entre a divulgacéo do IGP-M e o primeiro dia

do més, é calculado da seguinte maneira:

du

VNA = [ fcPM, ]d—u; x VNA
— luepm,_, t-1
Tal que:
IGPM, valor do numero-indice do més de referéncia divulgado pela

Fundacao Getulio Vargas

IGPM,_4 valor do numero-indice do més anterior ao de referéncia divulgado

pela Fundacéo Getulio Vargas

VNA,_4 Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia

du, namero de dias Uteis entre o dia 1° dia do més de referéncia e a

data de célculo

du, namero de dias Uteis total entre o dia 1° do més anterior e 0 préximo
dia 1°.
3.2.6.3 VNA ap6s o primeiro dia do més

Sera calculado conforme a equacéao:

duy
VNA =VNA,_1 X (1+IGPM,,,;)™
Tal que:
VNA;_4 Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia
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IGPM projecdo do IGP-M, divulgada pela ANBIMA, para 0 més de

proj
referéncia (podendo ser indicada pelo usuario do Site da
Calculadora de Renda Fixa caso ndo queira utilizar a oficial

considerada pelo sistema)

du, namero de dias Uteis entre o dia 1° do més de referéncia e a data

de calculo
du, numero de dias Uteis total entre o dia 1° do més de referéncia e a

préximo dia 1°

O PU Par é o VNA multiplicado pela remuneracdo do cupom do titulo desde a
data de emissé&o ou data do ultimo evento (0 mais recente) até a data de calculo,

obtido conforme equacao abaixo:

dul/
PU Par = VNA. [(1 + cupom) /252

Tal que:
cupom cupom do titulo definido em sua emisséo
du, namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data do ultimo

evento de juros pago pelo titulo

O PU Operacéo € o somatério dos cupons de cada evento acrescido do VNA. O
fluxo de cada evento futuro é trazido a valor presente pela taxa indicada pelo
usuario da Calculadora de Renda Fixa, obtido conforme equagé&o abaixo:

1
. (1+ cupom)z — 1 1
PU Operacao = o + i ( XVNA
i=1 (1 + taxa)252 (1 + taxa)2s52
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuéario da CALC expressa ao ano na base 252
dias uteis

du; numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento
do evento i

du numero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento
do titulo

n namero total de eventos remanescentes incidentes sobre o titulo

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:

Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

Duration
1
2 —
n, |teupom)— LA, qu, + 1« dulxvna
(1 + taxa)252 (1 + taxa)252
. PU Operacao
B 252
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Tal que:

cupom cupom do titulo definido em sua emisséo

taxa taxa indicada pelo usuéario da CALC

du; numero de dias Uteis entre a data de célculo e a data de ocorréncia
do evento i

du namero de dias Uteis entre a data de calculo e a data de vencimento
do titulo

3.3Metodologia de Célculo para DI Acumulado e indice DI

Os critérios para a apuracdo da taxa DI, objetos dos calculos deste item,
encontram-se disponiveis para consulta publica no endereco:

http://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/indices/indices-de-
segmentos-e-setoriais/di/metodologia-de-apuracao-da-taxa/

3.3.1 Metodologia de Célculo Acumulado de DI

O célculo do DI-B3 acumulado entre datas é efetuado através da seguinte

férmula:
- p
C= | | (1+TDIk* W)
Onde:
C Produtdrio das taxas DI-B3 Over com uso do percentual destacado, da

data inicial (inclusive) até a data final (exclusive), calculado com

arredondamento de 8 (oito) casas decimais.
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n NUmero total de taxas DI-B3 Over, sendo “n” um numero inteiro.

p Percentual destacado para a remuneracdo, informado com 4 (quatro)

casas decimais.

TDI, Taxa DI-B3 Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8

(oito) casas decimais.

Expresséo de TDI,, até 31/12/1997:

Sendok=1, 2,...,n

Expressao de TDI, a partir de 01/01/1998:

1

DI, \252
TDI, = (1+m) -1

Sendok=1,2,..,n
DI, Taxa DI-B3 Over, informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

p

W) é considerado com 16

a) O fator resultante da expressao (1 + TDI, *

(dezesseis) casas sem arredondamento.

b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI,, * 1%0), sendo que a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais e aplica-se o proximo fator diario, assim por diante até o ultimo fator

diario considerado.

c) Uma vez os fatores diarios estando acumulados como descrito acima,

considera-se o fator resultante C com 8 (oito) decimais com arredondamento.
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3.3.2 Metodologia de Célculo do indice DI

indice DI B3 para Operacdes Futuras

Caracteristicas

Data de inicio: 02/01/2008

Valor inicial ou Base do indice (quant. de pontos): 10.000,00
Preciséo: Duas casas decimais, com arredondamento;

Forma de valorizagdo: O indice é valorizado diariamente pelo fator de 100% do
DI B3 do dia util imediatamente anterior.

Formula de célculo da valorizac&o do indice DI B3

indice DI CETIP,, = indice DI CETIP, = (Fator DI, )

indice DI CETIP,, Numero indice do dia “n”, valorizado pelo fator diario

do DI do dia “n-1”, apurado com 2 (duas) casas

decimais com arredondamento;

Fator DI, , Fator da Taxa DI over do dia “n-1" expressa ao dia,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado conforme férmula:

DI, . 1252
Fator DI, _, = ( 10’;) +1>

DI, Taxa DI over do dia “n-1”, apurada e divulgada pela

n—-1
Cetip com base nos Depdésitos Interfinanceiros
prefixados, pactuados por um dia entre instituicoes de

grupos econdémicos distintos (extra-grupo), expressa
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ao ano de 252 dias uteis, utilizada com 2 (duas) casas

decimais.

Observagao:

Os dias “n” e “n-1” mencionados sao dias uteis — dias em que ha apurac¢éo do DI
B3.

3.4 Metodologia de Calculo para CRA’s e CRI’'s
3.4.1 CRA’s e CRI's Indexados a Taxa DI

Titulo privado cujo fluxo de pagamentos de juros € indexado a um percentual de

variacdo da Taxa DI ou a Taxa DI acrescida de um spread.
Os métodos de calculo disponiveis para esses titulos sdo denominados por:

DI-SPREAD D-N titulo indexado a 100% da variagdo do CDI com fixing
deslocado em N dias uteis acrescido de um spread, indicado
no termo de securitizacdo do instrumento, em taxa ao ano

capitalizado de forma composta em base 252 dias uteis

DI-PERC D-N titulo indexado a um percentual, indicado no termo de
securitizacdo do instrumento, da variacao do CDI com fixing

deslocado em N dias uteis

O Valor Nominal de Emissdo (VNE) dessa categoria de titulos ndo sofre
atualizacdo monetaria, tal que seu Valor Nominal Atualizado (VNA) na data
indicada para o calculo é dado por:

VNA = VNE —

4

Ay,

n
=1

Tal que:
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amortizacdo que incide sobre o titulo na data t;, tomando-se por t;
a data de ocorréncia da primeira amortizacao do papel e t,, a data
de ocorréncia de amortizacdo imediatamente anterior a data de

realizacdo do calculo

Nos casos particulares em que a data de calculo precede a ocorréncia da
primeira amortizacdo ou o papel ndo apresente amortizacoes entdo VNA = VNE.

O PU Par é calculado conforme equacéao abaixo:

du
1 du
PU Par = VNA x 1_[ {[(1 + Taxa DI))252 — 1| x %DI,,,; + 1} X (1 + jomi)252

i=1
Tal que:

Taxa DI; Taxa DI, publicada diariamente pela B3, observada na data i
considerando-se a quantidade N de dias uteis indicada como

deslocamento de fixing do titulo

%DI opi corresponde ao percentual do CDI associado ao evento de juros
vigente na data de calculo indicada, caso o modelo de calculo seja

do tipo DI-SPREAD D-N toma-se por 1 o valor desse parametro

du quantidade de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data do
altimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data

de célculo

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano
na base 252 dias uteis, caso o modelo de calculo seja do tipo DI-
PERC D-N toma-se por 0 o valor desse parametro
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O PU Operacéao é determinado pelo somatério do valor presente dos eventos
remanescentes do papel baseados no céalculo da taxa indicada pelo usuario para
0 negocio. E utilizada uma curva estimada para a Taxa DI construida com a
propria Taxa DI e os contratos futuros DI1 da B3. Destaca-se que séo
considerados os precos de fechamento desses vértices do dia util imediatamente
anterior a data de realizac&o do célculo para construcdo da curva de desconto
dos titulos. A maneira como essa curva € interpolada esta detalhada no Anexo |
— INTERPOLACAO.

O valor do PU Operacéao € dado pela equacéo abaixo e seus argumentos séo

definidos na sequéncia:

PUO 3 zn: VF;
eracao =
4 ¢ FD,
i=1
Tal que:
i data de ocorréncia do evento calculado
n data de ocorréncia do Ultimo evento incidente sobre o titulo avaliado

O valor na data de sua ocorréncia i, ou simplesmente valor futuro (VF;), de cada

evento sera dado por:

1 du du
VF; = VNA; X I{[(l + DI;)252 — 1| X %DlI,,,; + 1} X1+ jemi)252 — 1|+ A4;

Tal que:
i data de ocorréncia do evento calculado
VNA,; Valor Nominal Atualizado do papel na data i
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du

DI,

%D epm;

Jemi

quantidade de dias Uteis entre a data do evento imediatamente

anterior a data i e o evento a ocorrer na data i

amortizagdo a ser realizada na data i

a Taxa DI vigente ou projetada com base nos vértices dos contratos
futuros de Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, para data t,
considerando-se a quantidade N de dias uteis indicada como

deslocamento de fixing do titulo

corresponde ao percentual do CDI associado ao i-ésimo evento de
juros calculado, caso o método de calculo seja do tipo DI-SPREAD

D-N toma-se por 1 o valor desse parametro

taxa de juros de emissdo do papel associada ao i-€simo evento
calculado, expressa em percentual ao ano na base 252 dias Uteis,
caso 0 modelo de célculo seja do tipo DI-PERC D-N toma-se por 0

o valor desse parametro

O Fator de Desconto do evento a ocorrer na data i, ou simplesmente FD;, que

traz a valor presente o fluxo projetado para a data i € dado por:

du du,

L du,
FD; = {[(1 + Proj DI1,)252 — 1| X %DlI,.4 + 1} X (14 jneg) ™

Tal que:

Jneg

taxa de juros expressa em percentual ao ano na base 252 dias
Uteis, para realizagdo do negdcio indicada pelo usuario, caso o
modelo de calculo seja do tipo DI-PERC D-N toma-se por 0 o valor

desse parametro
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%Dl e corresponde ao percentual da Taxa DI indicado pelo usuério para
a realizacao do negdcio, caso o modelo de célculo seja do tipo DI-
SPREAD D-N toma-se por 1 o valor desse parametro

du, quantidade de dias uteis entre a data de célculo do titulo e o evento

a ocorrer na data i

Proj DI, a Taxa DI projetada com base nos vértices dos contratos futuros de
Taxa DI negociados em ambiente de bolsa, na data t, tal que
tomamos por t=1 o dia 0til imediatamente posterior ao de
ocorréncia do evento imediatamente anterior a data i, ou data de

calculo do titulo (o que for mais recente), e assim sucessivamente

A projecdo da Taxa DI entre a data de célculo e uma data futura qualquer
expressa nas equacOes acima pelas variaveis DI, e Proj DI,, denotada

simplesmente Proj DI, abaixo, é dada por:

252

du;—du, du;
duyVdu,—du,
, (1+ Vp)zsz dug
Proj DI, = { |——5- X (1+V,)252 -1
(1+V,)252
Tal que:
t data para a qual se deseja calcular a projecdo acumulada da Taxa
DI
V valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa

posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

Uteis
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V. valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

teis
du, quantidade de dias uteis entre as datas de céalculo e de vencimento

do vértice Vy

du, quantidade de dias uteis entre as datas de célculo e de vencimento

do vértice V,,

du, quantidade de dias uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecao da Taxa DI

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

" VF;
izl_FDi X dui
. PU Operacao
Duration =
252

Tal que:
VF; valor futuro do evento a ocorrer na data i
FD; fator de desconto a ser aplicado sobre o fluxo a ocorrer na data i

du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data de ocorréncia do

evento i
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Para célculos retroativos, a CALC n&o armazena os dados historicos,
considerando sempre o divulgado e as projecdes disponiveis na data de
apuracao.

3.4.2 CRA’s e CRI’'s Indexados ao IPCA

Titulo cujo fluxo de pagamentos de juros é corrigido pelo IPCA, indice de precos

divulgado mensalmente pelo IBGE.

O Valor Nominal Atualizado (VNA) € o Valor Nominal de Emissdo (VNE)
atualizado pela variacdo mensal do IPCA e/ou das projecdes. A atualizagdo do
VNA deve observar a data de aniversario do CRA/CRI, bem como as datas de
divulgacdo do indice e projecdo do IPCA, dessa forma segregando a

determinacao de seu VNA em trés momentos:
3.4.2.1 VNA na data de aniversario do papel

Nessa data, o Valor Nominal Atualizado € calculado da seguinte maneira:

vNa= T yyg. (1= Aane)

IPCA,,
Tal que:
IPCA; valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagédo
IPCAy valor do numero-indice do més anterior ao primeiro més de
rentabilidade do papel
VNE Valor Nominal de Emisséo
YAt Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel
3.4.2.1.1 VNA entre adata de divulgacéo do IPCA e 0 prOXximo aniversario

Sera dado pela equacéao abaixo:
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Tal que:
VNA;
IPCA,
IPCA,_4

dui

du,

Z Aant

3.4.2.2

VNA = VNA ( IPCA, )dut EA
= . X .

Valor Nominal Atualizado do papel na ultima data de aniversario
valor do IPCA divulgado para 0 més anterior ao més corrente
valor do IPCA divulgado imediatamente antes do valor de IPCA,

guantidade de dias uteis entre a Ultima data de aniversario e a data

de calculo do papel

guantidade de dias Uteis entre a ultima e a préxima data de

aniversario do papel

Soma dos percentuais de amortizagdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

VNA entre as datas de aniversario e de divulgacao do IPCA

Entre a data de aniverséario do papel e a préxima divulgacédo do IPCA o VNA do

papel sera dado por:

Tal que:
VNA;

IPCA

proj

du,-

Proi)d_ut ’ (1 - z Aant)

VNA = VNA; X (1+1IPCA

Valor Nominal Atualizado do papel na dltima data de aniversario

projecdo corrente do IPCA divulgada pela ANBIMA em percentual
(o usuario podera indicar um valor para a projecdo caso queira

realizar os célculos com um valor diferente daquele divulgado pela
ANBIMA)
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du; guantidade de dias Uteis entre a Ultima data de aniversério e a data

de célculo do papel

du, guantidade de dias Uteis entre a ultima e a proxima data de

aniversario do papel

Y Agne Soma dos percentuais de amortizacdo que ocorreram antes da

data de calculo do papel

A CALC utiliza a projecao do IPCA divulgada pela ANBIMA sempre que o célculo
for realizado entre as datas de aniversario e de divulgacdo do IPCA pelo IBGE,
mesmo que na escritura de emissao conste que o emissor utiliza, na auséncia

do IPCA mais atual, o ultimo IPCA conhecido.

O PU Par é determinado pelo VNA na data de célculo do papel acrescido da
remuneracao acumulada dos juros desde a data de emisséo do papel ou a data
do ultimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) até a data de célculo,

conforme a equacéo abaixo:

du
PU Par = VNA X (1 + jom;) 252

Tal que:

Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano
na base 252 dias uteis

du guantidade de dias uteis entre a data de emissdo ou a data do

altimo evento de pagamento de juros (0 mais recente) e a data de

calculo.

O PU Operagao é dado pelo somatério dos eventos remanescentes do papel

trazidos a valor presente pela taxa indicada pelo usuario (j,ey) N0 momento do

calculo, conforme a equacao abaixo:
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n n
W S
Zi=1 ti + j=1 J
du

PU Operacgao = . i ’
(1 +]neg)252 (1 +jneg)m

Tal que:

J¢, valor futuro dos juros a serem pagos pelo emissor na data ¢t;,
conforme definido adiante nesse documento, tomando-se por t; a
primeira data de pagamento de juros imediatamente posterior a
data de célculo determinada e t, a ultima data de pagamento de
evento de juros

A, valor da amortizagdo a ser paga pelo emissor na data t;, tomando-

J

se por t; a primeira data de pagamento de amortizacao
imediatamente posterior a data de calculo determinada e t,, a Gltima
data de ocorréncia de amortizacao

Jneg taxa de juros indicada pelo usuério para a realizacdo do negdcio,
em percentual ao ano na base 252 dias Uteis

du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento
de juros considerado

du; quantidade de dias Uteis entre a data de calculo e a data do evento
de amortizacéo considerado

Tal que:

dug
]ti = VNAti X (1 + jemi)zsz - 1
Na qual:
VNA,, Valor Nominal Atualizado do CRA/CRI na data t;
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Jemi taxa de juros de emissao do papel, expressa em percentual ao ano

na base 252 dias uteis

du, quantidade de dias uteis entre a data do evento de juros
considerado e a data do evento de juros imediatamente anterior a
este. Caso 0 evento em questdo seja 0 primeiro pagamento de
juros, entdo considera-se a quantidade de dias Uteis entre a data

de inicio de rentabilidade do papel e a data de ocorréncia do evento

E:
Ay = VNAy X Py,
Onde:
P, percentual de amortizacao indicado para o evento de amortizacao

gue ocorre na data t;

A amortizacdo poderd incidir sobre o Valor Base de Emisséo ou sobre o Valor

Base Remanescente do Titulo.

Toma-se por Valor Financeiro da Operacdo (ou, simplesmente, Financeiro)

conforme terminologia exibida na ferramenta, o seguinte:
Financeiro = PU Operacao X Quantidade de Titulos Negociados

A Duration do papel é calculada em anos e da seguinte maneira:

PU Operacgao
252

Duration =
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Tal que:

d, quantidade de dias Uuteis entre a data de calculo e a data de
ocorréncia do evento J,,

d; quantidade de dias uteis entre a data de célculo e a data de

ocorréncia do evento Ay

ANEXO | = INTERPOLACAO

A interpolacdo exponencial das taxas, com base no nimero de dias Uteis, é

calculada conforme féormula abaixo:

du,—d o

u—dug d

|{ duy du:,—dua \I e

(1 + Vp)ZSZ du,
Taxa Interpolada; = — X (1+V,)252 -1
k (1+V,)252 )

Tal que:

t data para a qual se deseja calcular a projecdo acumulada da Taxa
DI

v, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa
posterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias
teis

V, valor do vértice de contrato futuro de Taxa DI negociado em bolsa

anterior a data t, expresso em taxa anualizada na base 252 dias

uteis
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du, quantidade de dias Uteis entre as datas de céalculo e de vencimento

do vértice v,

du, quantidade de dias Uteis entre as datas de céalculo e de vencimento

do vértice V,

du, guantidade de dias uteis entre as datas de calculo e a data t para

a qual se procura a projecdo da Taxa DI

ANEXO |l - REGRAS DE ARREDONDAMENTO E TRUNCAMENTO

Critérios de Calculo para Titulos Publicos Federais

Titulo Publico Federal

Parametro LFT LTN NTN-F NTN-B NTN-C
Taxa de Retorno (% a.a.) 7|04 7|04 T| 04 T| 04 T |04
Juros Semestrais (%) A | 05 A | 06 A | 06
Fluxos de Pagamentos Descontados A |09 A |10 A |10
Cotagio T| 04 T|04 T|04
VNA (Valor Nominal Atualizado) T |06 T|06 T|06
Fator Acumulado da Taxa SELIC" A6

Projegies de indices de Pregos A |02 A |02
Fator Pro Rata das Projegbes T|14 T|14
Variagio Oficial do indice T|16 T|16
Exponencial de Dias 7|14 7|14 T|14 T|14 T|14
PU Operagio (Prego Unitario) T| 06 T| 06 T| 06 T| 06 T| 06
Financeiro (R$) 7|02 7|02 T|02 7|02 7|02

T: truncar | A: arredondar
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Critérios de Calculo para Debéntures

Indexador da Debenture
Parametro DI - Spread DI - Percentual IGP-M IPCA Prefixado
VNE (Valor Nominal de Emiss3o) 1|06 1|06 1|06 1|06 1|06
Taxa de Emissdo ( % a.a.) || 04 1] 02 1] 04 1|04 1] 04
VNA (Valor Nominal Atualizado) T]06 T]06 T|06 T] 06 T|06
PU Par T|06 T|06 T|06 T|06 T|06
Taxa DI Over Cetip 1] 02 1] 02
Fator Didrio da Taxa DI Over Cetip A |08 A |08
Fator Didrio da Percentual DI T]16
Fator Didrio Acumulado da Taxa DI Over Cetip ou Percentual do DI T|16 T|16
Fator DI Acumulado no Periodo A| 08 A|08
Fator de Spread A 09
Fator de Juros A |09 A|09 A|09 A|09
Expectativas de Juros Futuros T]02 T]02
Projecdo de indices de Pregos A 02 A 02
Fator Pro Rata (Projegoes) T|08 T]08
Variagdo Oficial do indice T]16 T|16
Fator Pro Rata (Variagdo Oficial) T|08 T] 08
Fator Acumulado das Variagdes de indices T|08 T|08
Amortizagdo (RS) T|06 T|06 T|06 T|06
Fluxos de Pagamentos de Juros / Juros Descontados T]06 T]06 T]06 T]06
Fator de Capitalizacdo / Fator de Desconto A |09
PU (Prego Unitério) T|06 T|06 T|06 T|06 T|06
Financeiro (RS) T]02 T]02 T|02 T]02 T|02

T: truncar | A: arredondar
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