15 de dezembro de 2020
013/2020-VPC

OFiClIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Agentes do Mercado de Energia

Ref.. Metodologia do Calculo de Riscos do Selo de Confianca B3 para o

Mercado de Energia

Informamos que, conforme previsto no Regimento do Selo B3 de Confianga da
B3 para o Mercado de Energia, o risco da posicao de cada um dos Agentes B3,
assim como seu limite de risco, sera calculado de acordo com a metodologia

definida no Anexo deste Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Produtos de
Balcao, Commodities e Novos Negocios, pelos telefones (11) 2565-5150 ou pelo

e-mail energia@b3.com.br.

José Ribeiro Andrade Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Produtos e Clientes Vice-Presidente de Operacdes,

Clearing e Depositaria
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Anexo do Oficio Circular 013/2020-VPC
Metodologia do Calculo de Riscos da Plataforma de Energia da B3
1. Introducao

A Plataforma de Energia da B3 tem como uma de suas funcionalidades a analise

do risco das carteiras de cada Agente B3.

Para tanto, a B3 realiza a analise da carteira de cada agente, de acordo com a
metodologia descrita neste documento, com base nos contratos que tenham por
objeto a compra e a venda de energia elétrica e que sejam passiveis de registro

na CCEE, enviados por meio da Plataforma de Energia da B3.

O resultado da analise realizada pela B3, conforme descrito no Regulamento do
Selo B3 Confianca — Energia, € divulgado ao mercado por meio da Plataforma de

Energia da B3.

Destaca-se que a B3 nao realiza nenhum tipo de gestao de risco ou exigéncia de
deposito de garantia ou margem. Assim, o resultado da analise de risco é um
indicativo do risco inerente a carteira de cada Agente B3. Essa analise é realizada
exclusivamente com base nas informacdes financeiras e dados dos contratos

enviados pelos Agentes B3 por meio da Plataforma de Energia da B3.

2. Estrutura

A analise de risco realizada pela B3 primeiramente calcula as exposi¢des em
energia para cada més das carteiras de cada Agente B3. Essas exposi¢oes sao

marcadas a um preco determinado de acordo com o previsto nesta metodologia.
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3. Horizonte de tempo considerado

O horizonte de tempo considerado sera de 2 (dois) anos—de M0 a M+23.
4. Calculo de exposicao

4.1 Verificacao de recursos fisicos

Para realizacdo do calculo de exposicdo dos Agentes B3, primeiramente sera
verificado se existe algum ativo de geragéo ou algum ativo de carga vinculado ao
Agente B3. Os valores resultantes da verificagdo de recursos fisicos serao
utilizadosmensalmente para atenuara exposicao em contratos de compra ou em

contratos de venda, conforme aplicavel.

O calculo do valor da garantia fisica de cada parcela de usina ou do consumo de

cada parcela de carga sera realizado de acordo com o disposto abaixo.
4.1.1 Agentes geradores

A B3 considerara eventuais ativos de geracao vinculados a todos os perfis de
agente de um Agente B3 junto a CCEE. Para tanto, a B3 utilizara o submercado e
o valor cadastrado junto a CCEE como garantia fisica de cada parcela de usina de
cada perfil de agente vinculado a um Agente B3. O valor utilizado como garantia

fisica para cada empreendimento pode ser expresso pela seguinte formula:

XM GFIS, m

GE, =
b Ym=11M _Horas,,
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Onde:
GE, = valor de garantia fisica da parcela de usina p, calculado em MWmédio;

GFIS, » = garantia fisica no Centro de Gravidade Apurada para Fins de Lastro,

para a parcela de usina p e més m, dado em MWh;
M_Horas,,= quantidade de horasdo més m;

m = més da contabilizagdo mais recente publicada, no momento da adesao do

participante.

Cabe definir que:

GFISym = Z GFIS,
jJEM
GFIS, ; = garantia fisica no Centro de Gravidade Apurada para Fins de Lastro,
apurada para a parcela de usina p, por periodo de comercializacao j.Valor dado

em MWh.

ApOos a apuragdo dos valores de parcela de usina para cada perfil de agente de
cada Agente B3, esses valores serao somados e vinculados ao Agente B3 para

calculo de suas exposigoes.

Os valores de garantia fisica sdo calculados por parcela de usina, que esta
associada a um submercado s e um perfil de agente a. Os perfis de agente sao

associados a um agente a.
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Dessa forma, determinam-se os valores de garantia fisica, por submercado s e

agente a, através da equacao:

GFy s = z z GF,

aeaPEs
PEa

GF, s= valor de garantia fisica calculado do agente o, por submercado s. Valor

dado em MWmédio, com precisdo de 6 casas decimais.
4.1.2 Agentes consumidores

A B3 considerara eventuais ativos de cargas vinculados a todos os perfis de
agente de um Agente B3 junto a CCEE. Para tanto, a B3 utilizard o submercado e
o valor de consumo apurado pela CCEE de cada parcela de carga de cada perfil
de agente vinculado a um Agente B3. O valor utilizado como parcela de carga

para cada ativo de carga pode ser expresso pela seguinte férmula:

LR RCm
CARGA, = -
¢ XYm-11M Horasy,

Onde:
CARGA.= valor de carga da parcela de carga ¢, calculado em MWmédio;

RC.,= consumo de energia ajustado de uma parcela de carga ¢, no més m, dado

em MWh;
M_Horas,,= quantidade de horasdo més m;

m = més da contabilizagdo mais recente publicada, no momento da adesao do

participante.
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Cabe definir que:

RCC,m = z RCC,]'

jJEM

RC.j= consumo de energia ajustado de uma parcela de carga ¢, por periodo de

comercializacdo j,dado em MWh.

Apds a apuragao dos valores de parcela de carga para cada perfil de agente de
cada Agente B3, esses valores serao somados e vinculados ao Agente B3 para

calculo de suas exposicoes.

Os valores de carga sdo calculados por parcela de carga, que esta associada a um
submercado s e um perfil de agente a. Os perfis de agente sao associados a um

agente a.

CARGAy s = z Z CARGA,

acea CES
cea

CARGA, s= valorde carga calculado do agente a, por submercado s. Valor dado

em MWmeédio, com precisao de 6 casas decimais.

4.1.3 Valores de recursos fisicos para calculo de exposicao energética

Os valores de garantia fisica e carga devem ser calculados para cada més dentro
do horizonte de risco, e calculados de forma liquida entre garantia fisica e carga
para utilizacdo no calculo de exposicdo. Para calcular os valores de garantia fisica
e carga, por més pertencente ao horizonte de risco, sao utilizadas as expressdes

abaixo.
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GFyms = GFy s * M_Horas,, (M)

Onde:

GF, m,s = recurso de garantia fisica do agente a, no més m e submercado s. Valor

dado em MWh, com precisdo de 3 casas decimais;
M_Horas,,= total de horas do més m.
CARGAy ms = CARGA, s * M_Horas,, (2)

Onde:

CARGAy ;ms = recurso de carga do agente a, no més m e submercado s. Valor

dado em MWh, com precisao de 3 casas decimais;
M_Horas,,= representa o total de horas do més m.
GF_EXPy s = max (GFyms— CARGAgms);0)  (3)

GF_EXP, ns = recurso de garantia fisica para calculo de exposicao do agente «,

més m e submercado s. Valorem MWh com precisdo de 3 casas decimais.
CARGA_EXPy s = max ((CARGAy ms — GFyms);0) (4)

CARGA_EXP, s = recurso de carga para calculo de exposicdo do agente @, més

m e submercado s. Valor em MWh com precisao de 3 casas decimais.

4.2 \Verificacao de exposicao energética

O calculo de exposi¢do energética é realizado para cada més de contabilizagao,
desde o MO até o M+23. Para realizacao do calculo de verificagdo de exposicao
energética, verifica-se se o Agente B3 possui valores positivos de geragdo ou

consumo energético resultantes dos calculos mencionados acima.
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4.2.1 Exposicao de venda

O agente possuira uma exposicao de venda se as duas situagdes descritas abaixo

forem cumpridas cumulativamente:

(i) montanteem MWh de contratos de venda maiorou igualao montanteem

MWh de contratos de compra; e

(ii) valor da diferenca entre o montante de contratos de venda e o montante
de contratos de compra em MWh maior ou igual que o valor apurado de

recurso de garantia fisica para fins de calculo de exposicao.

Quando as duas situacdes acima forem cumpridas cumulativamente, a exposicao

de venda do Agente B3 sera calculada de acordo com a seguinte formula:
EXP_Va',m,s,e = (QVa,m,s,e - QCa,m,s,e) - GF—EXPa, m,s

Onde:

EXP Vymste = exposicao de venda, em MWh, do agente a, no més m,

submercado s e tipo de energia e;

QCqmse = soma dos montantes de energia, em MWh, dos montantes de
contratos de compra do més m do agente a, submercado s e tipo de energia e,

com precisao de 3 casas decimais;

QVymse = soma dos montantes de energia, em MWh, dos montantes de
contratos de venda do més m do agente a, submercado s e tipo de energia e,

com precisao de 3 casas decimais.

Caso as condigbes nao forem satisfeitas, o valorde EXP_V, . sera igual a zero.
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4.2.2 Exposicao de compra

O agente possuira uma exposicao em compra se as duas situagdes descritas

abaixo forem cumpridas cumulativamente:

(i) montante em MWh de contratos de compra maior ou igual ao montante

em MWh de contratos de venda; e

(ii) valor da diferenga entre 0 montante de contratos de compra e o montante
de contratos de venda em MWh maior ou igual que o valor apurado de

recurso de carga para fins de calculo de exposicao.

Quando as duas situacdes acima forem cumpridas cumulativamente, a exposicao

de compra do Agente B3 sera calculada de acordo com a seguinte féormula:
EXP_Ca,m,s,e = (Qca,m,s,e - QVa,m,s,e) - CARGA—EXPa,m,s

EXP _Cymse = exposicdo de compra, em MWh, do agente a no més m,

submercado s e tipo de energia e.
4.2.3 Calculo da exposicao em energia final

Apos a verificacao das exposicdes, de compra e de venda, pode-se calcular a
exposicao final por agente, més, submercado e tipo de energia, através da

seguinte expressao:

EXPym se = EXP Vymse + EXP_Comse
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Para cada conjunto de informagdes m, s e e, 0 agente pode ter exposicao de

venda ou de compra. Se EXP_V, s . for maior que zero, EXP_Cg e Sera igual

a zero e vice-versa.

EXPym se = €xposicao em energia, em MWh, do agente @, para o més m,

submercado s e tipo de energia e.
4.2.4 Priorizacao de utilizacao dos recursos fisicos

A utilizacdo dos valores referentes aos recursos fisicos é realizada para cada més,
submercado e tipo de energia. A ordem de utilizacao de recursos fisicos é

priorizada de acordo com a lista abaixo:

1° —Incentivada com 100% de desconto (I1);

2° —Incentivada com 80% de desconto (18);

3° —Incentivada com 50% de desconto (I5);

4° — Cogeracdo Qualificada com 50% de desconto (CQ5);
52 — Convencional Especial (10); e

6° — Convencional.

Assim, se em determinado més os recursos fisicos ndo forem utilizados
totalmente em um tipo de energia, o recurso residual devera ser utilizado para
atenuar exposi¢des do proximo tipo de energia na ordem de prioridade descrita
acima. Caso os valores apurados para os recursos fisicos nao sejam utilizados ou

sejam utilizados parcialmente, estes nao séo cumulativos para o més seguinte.
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O calculo do valor residual de garantia fisica é realizado da seguinte forma:

Se EXP_Vymse for maior ou igual a zero e a diferenga entre QVymse € QCqmse
for maior ou iguala GF_EXP, , s, O recurso de garantia fisica residual para ser

utilizado no préximo tipo de energia, dentro da ordem apresentada, sera:
GF Xgmse =0

Com isso, o recurso de garantia fisica para fins de exposi¢ao do préximo tipo de

energia sera zero.

Mas, se as hipoteses anteriores ndo forem verdadeiras e QV,,,, s for maior ou

iguala QCy s e entao:

GF—Xa,m,s,e = GF—EXPa,m,s - (QVa,m,s,e - Qca,m,s,e)

Se as hipodteses anteriores nao forem verdadeiras e QV, ;ste fOr menor que

QCq ms te: €NtAO:
GF Xgmse= GF_EXPy

GF Xgmste= recurso de garantia fisica residual do agente @ no més m,

submercado s e tipo de energia e, com precisao de 3 casas decimais.
O calculo do valor residual de carga é realizado da seguinte forma:

Se EXP_Cymse for maiorou igual a zero e a diferenca entre QCyimse € QVy mse
for maior ou igual a zero, o recurso de carga residual para ser utilizado no

proximo tipo de energia, dentro da ordem apresentada, sera:
CARGA Xgpm s = 0
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Com isso, o recurso de carga para fins de exposi¢do do proximo tipo de energia

sera zero.

Se as hipoteses anteriores ndo forem verdadeiras e QCg y, st fOr maior ou igual a

QVy mses €NtaO0:
CARGA_Xa,m,s,e = CARGA_EXPa,m,S - (Qca,m,s,t - QVa,m,s,e)

Se as hipdteses anteriores ndo forem verdadeiras e QCgyp, 5. for menor que

QVi, m se. €NtAO:
CARGA_Xgmse = CARGA_EXPy s

CARGA_X4m se= recurso de carga residual do agente @ més m, submercado s e

tipo de energia e. Valor dado em MWh, com precisao de 3 casas decimais.

Os valores residuais calculados para um tipo de energia e sao os valores de
recurso de garantia fisica ou carga para fins de exposicao, do préximo tipo de
energia, na lista de prioridade. O primeiro tipo de energia a ser simulado sera I1

e o ultimo o tipo de energia convencional.
5. Calculo do risco mensal

ApOs a definicdo da exposicdo energética do Agente B3, é realizado um calculo
para verificacdo do potencial de perda do Agente B3 para cada exposi¢do do
Agente B3, que seja maior que zero, definida por més, submercado e tipo de
energia, ou seja, por produtos mensais. Pode-se definir a dimensao da exposicdo
como i, sendo i, os produtos mensais, definidos por més m, submercado s e tipo

de energia e, dentro do horizonte de calculo de risco.
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Dessa forma, temos que:

EXPy mse = EXPgy;

A verificacdo do potencial de perda é realizada utilizando a metodologia Value-

at-Risk (VaR) e pode ser expressa pela seguinte formula:

1
VaRy; = EXPy; * Pyrm; * @osy, * Opwmai * 6;2

Onde:

VaR, ; = perda maxima esperada em R$ para o produto i em 8 dias;

y

exposi¢ao no produto i, em MWh;

EXP,;
Pyry; = preco MTM do produto i (R$/MWh);

ogwmai = Volatilidade EWMA do produto i;

Qgs9, = nNivel de confianca (Z,—variavel obtida dainversadafuncédo dedistribuicdo
cumulativa normal padrao, com 95% de probabilidade);

0; = horizonte de tempo da perda maxima estimada, para o produto {

5.1 Definicao do preco de marcacio a mercado

O precgo utilizado para marcagdo a mercado da exposicao do Agente B3 possui
as mesmas caracteristicas da exposicdo precificada — ou seja, mesmo meés,
submercado e tipo de energia. O preco utilizado preferencialmente para calculo
da exposicdo de energia é o indice calculado pela plataforma, conforme previsto

na metodologia da curva de precos de energia elétrica divulgada pela B3.

Caso nao hajaum indice calculado e divulgado para o més, submercado ou tipo
de energia cuja exposicao esteja sendo calculada ou caso a curva forward da B3
ainda nao tenha sua divulgagao iniciada, o preco de marcacdo a mercado sera

feito de acordo com a curva sintética de precos divulgada pela B3.

A cada atualizacao da curva forward, havera uma atualizacdo do calculo do VaR.
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5.2 Volatilidade

A volatilidade dos pregos de cada produto { é calculada utilizando a metodologia

Exponentially Weighted Moving Average (EWMA).

5.2.1 Variancia EWMA acumulada

Para célculo da variancia dos precos de cada més, sera utilizado um fator de

decaimento A igual a 0,94. A variancia dos precos mensais € calculada de acordo

com a seguinte formula.
2 _ 2 2
Ojg=A*0{g 1+ (1 =D *ry 4
Onde:

o, = variancia EWMA acumulada do produto i no dia d;

1; ¢ = retorno logaritmico do produto i no dia d.

5.2.2 Volatilidade EWMA

_ 2
Oid = [0ia

0,4 = volatilidade EWMA do produto i no dia d.

5.3 Horizonte de tempo da perda maxima estimada

O tempo (holding — period) a ser utilizado para calcular o VaR de cada produto ,

sera pré-definido e pode ser visualizado na tabela abaixo. Os valores da tabela

representam quantidade de dias Uteis.
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Submercado Tipo_Energia| MO | M+1 | M+2 | M+3 | M+4 | M+5 | M=6 | Ms7 [ M+8 | M+9 |M+10| M+11|M+12 | M+13 | M+14 | M=15| M+16 | M+17 | M+18 | M+19  M+20 [ M+21 | M+22 | M+23
SE i | 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10
SE 18 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
SE 15 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10
SE cas 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
SE 10 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10
SE CONV 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10
s 11 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
S 18 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10
5 15 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10
s cas 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
s 10 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
S CONV 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 1o 10 10
NE 11 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
NE 18 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
NE 15 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 1o 10 10
NE cas 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
NE 10 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
NE CONV 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10
N i | 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10
N 1:3 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
N 15 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10
N cas 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 10
N 10 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
N CONV 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 10 10 10 10 10 10

6. Calculo do risco da carteira

Apos a realizacao do calculodo VaR para cada produto cuja exposicdo do Agente
B3 seja maior que 0, é possivel realizar o calculo do risco da carteira do Agente

B3.

VaR Xo*Y Xt

®95%=

Onde:

VaR,, . = perda maxima do Agente a em 6 dias e indice de confianga 95%;

A95%

X, = vetor de VaR individuais do Agente «;

> = matriz de correlagdes dos retornos dos indices dos produtos mensais que o
Agente a tem exposicao.

X, = vetor transposto de VaR individuais do Agente a.
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7. Limite de risco

O limite de risco é calculado com base em informacdes contidas nas
demonstracdes financeiras enviadas pelos Agentes B3. As etapas de calculo do

limite de risco estdao descritas abaixo.

7.1Calculo do caixa liquido

Para o calculo do caixa liquido, parte-se da conta “Caixa e equivalentes de caixa
das demonstracdes financeiras”. A esse valor é somado o valor do EBITDA
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization na sigla em

inglés), obtido no exercicio pelo Agente B3.

Para verificar se algum valor sera subtraido desse valor, deve ser realizado o

seguinte calculo:

Empréstimos e financiamentos + Debéntures

Razado de Endividamento =
Passivo Total + Patrimonio Liquido

Sendoas contas "Empréstimose financiamentos e Debéntures” referentesapenas

ao passivo circulante.

Caso o valor da razao de endividamento do Agente B3 seja igual ou menor que
30%, nenhum valor é subtraido do caixa liquido calculado. Caso o valor da razdo
de endividamento do Agente B3 seja superior ao percentual de divida base,
denominado P. Dividag,sg, que é igual a 30%, o valor financeiro correspondente

ao percentual superiora 30% é subtraido do caixa liquido do Agente B3.
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Dividacp = maximo ((Razio_Endv — P.Dividag,gg) * (Passivo Total

+ Patrimonio Liquido); 0)

O resultado do calculo abaixo é considerado o caixa liquido para fins desse

modelo de risco.
Caixaiquiao = Caixa + Apl. Fin¢p + EBTIDA — Dividacp
Onde:
Caixaiqyiqo= caixa liquido do Agente;
Caixa = valor de caixa disponivel, apresentado em balango patrimonial;

Apl.Fincp= aplicagbes financeiras de curto prazo, apresentadas em balanco

patrimonial;
EBTIDA= obtido no exercicio pelo Agente B3;

Dividacp= valor de divida de curto prazo a ser descontado do calculo de caixa

liquido do Agente.
7.2 Multiplicador do caixa liquido

Apos a obtencdo do valor do caixa liquido, verifica-se o multiplicador que sera
aplicado a este. O multiplicador do caixa liquido é obtido em razéo do valor de

patriménio liquido de cada Agente B3, conforme tabela a sequir.
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Fai.xa de Patriménio liquido Fator multiplicador
risco
1 De RS 1.000.000,00 a RS 10.000.000,00 1,00
2 De RS 10.000.000,01 a RS 50.000.000,00 1,15
3 De RS 50.000.000,01 a RS 100.000.000,00 1,20
4 De R$ 100.000.000,01 a RS 150.000.000,00 1,25
5 De R$ 150.000.000,01 a RS 200.000.000,00 1,30
6 RS 200.000.000,01 a RS 250.000.000,00 1,35
7 De RS 250.000.000,01 a RS 500.0000.000,00 1,40
8 De RS 500.0000.000,00 a R$ 1.000.000.000,00 1,50
9 Acima de RS 1.000.000.000,01 2,00

7.3 Fator de reducao do multiplicador do caixa liquido em razao do grau de

independéncia financeira

O multiplicado obtido é, entdo, reduzido em razao do grau de independéncia
financeira calculado para cada Agente B3. O grau de independéncia financeira é
obtido pela razdo entre o patrimdnio liquido e o ativo total, subtraido pelo valor
de contratos a receber, de cada Agente B3, que consiste na soma do ativo
circulante com o ativo ndo circulante de cada Agente B3. O grau de

independéncia financeira pode ser calculado através da expressao abaixo:

PL ]

GIF = minimo ;
AtivoTotal — Contratos areceber
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Apos o calculodo grau de independéncia financeira, obtém-se o fator de reducao

do multiplicador do caixa liquido conforme especificado na tabela a sequir.

Faixas Grau de' mdep.endenua Fator de reducgao Fator de aplicacao
financeira
1 De 0% a 20% 50% 50%
2 De 20,01% a 40% 30% 70%
3 De 40,01% a 60% 15% 85%
4 Acima de 60,01% 0% 100%

7.4Calculo final do limite de risco
O limite de risco final é calculado de acordo com a seguinte expressao:
Limite de Risco = minimo (PL; Caixapiquido * n)

Sendo o multiplicador final n, dado porn=(1+ ((FAtOTMuztipzicador— 1) *

FatorAplicagéo))
8. Consumo do limite de risco

O consumo do limite de risco calculado para cada Agente B3 é dado pela razdo
entre o valor resultante o risco da carteira e o limite de risco de cada Agente B3.
Os Agentes B3 que possuam o valor resultante dessa razdo inferiorou iguala 1,
terdo seu status definido como “Aderente”, enquanto os Agentes B3 que
possuam o valor resultante desta razao superior a 1, terdao seu status definido

como “Néao Aderente”.
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